ELECTRIFICACIONES DEL ECUADDR S.A, ELECOOR
MNoles Explicetivas a dos Estados Financieres Scparados

(Er [olares de los Estados Unices de Amarica - LSS

KRCTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Mota F o~ EIndidad que repoarts

Clectrificaciones de| Eruador 5.4, BLECDOR es uri compaiia ecuatoriang que inicid su acividad en
el afin I9Y6. Desde enlonces e ha cotwertido en una referancia de los siguisntes sectares:

ta fabricacian y parado de los postes de hormégon armado: con sus dos centros de produccion
ubicadas en las cindades de Quito y Guoyvaquit ofrece sus postes de hormigon armade v vibrada,
seqln modelos y diselios propios,

La constitucidn, "Have en manes” o on otvas modalidades de;

Lineas elécticas de trasmisitn a 230 v 138 Ky
Lineas eléclicas de sublransmision & 6% Ky
Liness de distribucidn a 13,3 Ky
Lubestaciones skeclticas

Alumbirados

ELECHHOR posee los certificados de Calidad seoln norma 180 9001, que avalan o curmplimicnto de
Ios requerimnientos de esta narma para todas |as actividades antericrmente citadas, asi coma ofros
exigidos por la Administracion, sus principales dientes, entre Ios que caben dtar son: CNEL, Empresa
Eldctrica de Quila, TRANSELECTRIC, rle,

ELECDOR 5.4, es una filial que pertenece of Grupo ELECHOR domidciliada en Madrit — Espana, v oon

fecha de constitucion e 6 de funie de 39538 por un grupo de cmpresarios cspafoles gue hoy, tras
rds de 50 afios de hisloria, continlan siendo sus accianislas de referenaa.

Wota 2 ~ #inses de la proparacion de los estados financieras

el RO ok L

Los estados financeros de la Compania a1 31 de diciembre de 2017 han sida proparados ge acgardo
con flas Bormas Intemacionales de Informacion Financera (MIIFY envkidas por e 1ASE {Intemacienat
Accounking Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador v representan b adopaon integral,
explicita y sin reservas de las referidas nommas intermadonakes v aplicadas de manes unifarme a o3
eferclcios que s preseman,

LABDA (H PR

Los estados finanderos ban stdo preparados sobre la base del principio def costo histdrico,

Los estados financioros estdn prosentados on ddlares de fos Estagos unidos de Amdrica que
constituye i3 moneds funcianal de {a Compaiia, Toda 1a informacian so presenta on tal moneda,
excepte cuando se indica de otra manera.

bos principios conlables parten del supuesto de ta continuidad de kas operaciones del ente contable.
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ELECIRIFICACIONES DEL ECLIADOR S.A, ELECDON
Motas Cxplicativas a los Estades Financiores Separadas

{En Délares de los Estadas Unidos de Amenica - LSS

La prepacscon o eclados ingnocres do gouorco con o provisto en das WLE requicre gue la
Admisist acion e la Sompaia sealice jucios, estmaciones ¥ supUestos gue afedan la aplicacidn de
politicas do contabilidad v dos montos reportados de sctivies, pasivos, ingresos v gasios. Los
resultades reales pueden diferir de Eales estimaciones.

Las estimacicnes y supuestos redevantes son covisados regularmente. Las rovisiongs de f@s
estimacianes comables son reconocidas prospectivamente.

i Juicine

La infarmacian sobne wicios critss on g aplicacion do polilicas de contabiidad, v sobre supusstas
e inferisumbres en eslimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre tos moeos
recanacides e log estades fisancieros,

iy Medicien de Valores Razonables

Elnas de las politicas v revetaciones contalies de la Compafia, de acuerdn con o previsto en las
MTIF, requicren b medicidn de los valores raronabiles tante de los &tivos y pasnas financicros como
de los no financieros.,

Le Compariia utiliza b modicon de bos valores razonables principalmente para propésitos de (1)
recordcimients inicial; (i) revelacidn; v (i} cuando existen indicips de deleriorn tratindose de
acivas ne Minandieros.

Cuando se mide et valgr razonabie de on activo o pasivo o Compafiie wtiliza datos de mercados
ohservables siempre gue sea posible. De acuerds con o previsto an las NEF dos valores razonables
s dasifiean en niveles dislintos dentro de una jerarquia ded valor razonable que se baga on as
varianles usadas cn las teonicas de vajoracion, coma siguee:

Mivel 1: precios cotirados (ho afustados) en mercsdos activos para activos o pasivos idénticos.

Mlved 2: datas diferentes de los predios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables paa
el activo o pasive, ya sea directamente (precios} o indirectamenie {dervados de os precios)

Mivef 3 datos para el activa o pasive gue no se basan en datos de mercado sheervables.,

Si las variables usadas para medir € valor razonable de un activo 0 pasive pueden dasificarse on
niveles distintas de jorarquia det valor razanable, entonces la madicdn del valor razonabile s clasifica
en s5u totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor rmzonable de {3 variable de nivet mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualguior transferencia entre fos niveles de jerarquia defl
valor raranabbe se recomoce al fimal del periodo en el cual ocuerid €] cambio.

TR SN ST R DL T

La Compafiie decdic no adoplar anticipadamente las siguientes mormas ¢ ioberpretadiones que
fueron emilidas par el TASE, poero gue oo son efectivas Al 31 de diciembre de 2017,

Las mejoras y moddicaciones a tas NITF, asi come las inlerpretacionas que han side publicadas on 2l
cjercicio se ercuentran detafladas 4 continuacion. A& fa fecha de estas estados financieros astas
notmas aln ro entran en vigencia v B Companig ne s ha aplicade en ferma anticipada:
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FLECTRIFICACIONES 13E ECUAROR S.A, CLTCHOR
MNotas Explicativas a los Estados Financieros Separados

{Cn Dolares de [os Estados Unidos de America - LSs)

| Nuevas Normas T ] Fecha aplicacion obligatoria
B1-01-26118 :

BRS Instrumentas fnancieras

U N8 1-2010 :
: JLF I8 . T Nl
PMUFL? Captratesdesequros e 81-01-2021

NIIF 9 "Instrumentos fingnciergs”

La MITF 9 {2008 inroduce nuevas requeimientos para [a clasificacian vy medicion de los activos
Onancieros. Bajo da MIIF 9 (2009), los actrvos financieros son clasificados ¥ medidcs ton base on cl
madele de nogocies on ol gue sc mantiencn v las caracteristicss do sus flujos de cioctive
conbractuates, La NIIF 9 (20190) introduce adiciones an refacidn con los pasivos financieras. En la
actualicled, el IASE fiene un provedo actho para efedusr modificeciones limitadas a Jos
requerimienios de clasficacidn v medicon de la NIF O v 2gregar nuevos requenimientos para tralar
ef deterioro del valor de los advos financieros v 1a contabikdad e ooberuras,

B 19 de noviembire de 2013 el TASE eunite un neve dooarments gue ampliz y modiiica esla Norma
yoobras releconadas, Contabilicdan) de Cobortura y modthcaciones a BITE S, MITF 7 v NIC 39, Este
documents inchave o nuevo modele de contabilidad general de cobertura, permile |8 adopcidn
temprana del requerimiente de presentar cambios de valor por fiesgo de orédito propio en pasivos
designados a valor cazonabie con efecto en resultadas, los gue se presentan en Obros Resultadas
Entegrales,

El 24 de julio de 2034 1ASE emite fa cuarta v ultima vorsicn de su fucvd nomma sobre nstrumentos
financioros, NEIF @ Enstrumentos Financieros. La nueva norma inchuye una quia sobre dasificacion v
medician de actives financicros, incuyendo deterioro de valor v suplementa los nuevos principios de
contabilidad de cobertura publicados en 2013,

La fecha de aplicacion correspande a los Eslades Pinancieras emitidos para pericdas gque coemlensan
¢ 1 de enero de 208 o despuds, S penmite adopoidn anticipada,

La Administracidn evalud 13 aplicacidn de esta norma, a onlar del 1 de enero de 2008, mo
encentrando diferencias sighificativas respects <de fa informacids al 31 de didembre de 2017,

MIEF 15 "Ingresos de cantratos con cHentes”

Cmitida el 2B de mayo de 2014, esta Morma reemplaza la NIC 11 Conlrates de Construccion, |a MIC
18 Ingresos Grelnarits, la CINIF 13 Programas de Pidebzacion de Chantes, CINIIF 15 Acuerdos para
{a Construtcion de Bieres Raices, CINIIF 18 Transferencia de Adivos desde Clientes y SI1C 3t
Ingresos — Transacciones de pormuta gue involucran sorvicios de pubdicidad.

Esta nueve Morma aphea o s conbeatos oon clientes, pere noaphoa 2 conratos e segurs,
instrumentos fingheieros o contralos de arrendasmiemao, que estan en el alcance de olras NIIF,
Intreduce un dnico modelo de reconocimiento de ingresos ordinerios que aphca a los conteatos can
clientes ¥ dos enfogues para el reconccinients de ingresos: en un memento del tiempa o a o large
de ur periodo, Bl modela considers un andiisis de las transacciones en bdse d gnce pasis parg
CEErminar si ¢ reconoee b ingress, CuAndd st reoonoce ¥ qud manta;

Tdentificar & contrato con & cliente,

Identificar las ebligaciones di desempefico del contrato,

Determenar ef precio de la transaccion.

Distyibuir el predio de |3 transaccian en las abligaciones de desempefio.

Reconocer o ingreso cuando {o en b medida en que) la enlidad satisface fa obligacian
desempeda.

LA d2 i ba
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FLECTRIFICACIONES DEL ECLRADONR 5.4, ELECTOR,
Notas Explicativas a los Exlados Financieros Separadaos

(En Délares de los Estados tndes de Amndrica - USY)

La fecha de apheatitn coresponde a los Eslados Financieras emitidos para pedadas que comienzan
e 1 oe enero de 2018 o después. S8 permite adapeidn anticipada.

La Administrzcian de [a Compaiia, & la fecha de sierre de |os estados financienos & 31 te divicembre
det 217, continia evaluando el impacio de la aplicacian de 3z MITF 15 ¢n los estados finencieras de
la Compafiia, Dado ko anterior, no es posible propordonar una estimacian razonable de los efectos
ther |3 aphcacion de da NIIF 15 "Tngresos procedentas de contratos oo chontes” hasta que un exarmen
delaltado haya sido completada,

NIIF 16 "Arrendamientos”

Ernitida e 13 de enerc de 2010, estd Norma requicre que los empresas contabilicen todos las
arrcndamientos en sus Estados Financicros & conlar det 81 de cnero de 2019, Las empresas oon
arrendamierlos operalivas tendrdn mas activos, pero iambien una deuda mayor. Mientras mayor es
el partfolio de arrendamientos de la emoresa, mayor serd el impactt en las métricas de reporle.

La Morma es efectiva para dos perndis anuales que comienzan €, o despuds cel, 1 de ener thy
2019, permitiéndose Ja adopcidn anticipada,

La Campariia aln se eacuentta evaluando los impactas que podria generar 3 eplicacian de la
menconada nama.

NIIF 17 "Contrates de segurps”™

Emitida ] 18 de mayc de 2017, esta Nomma requiere que los pasivos de seguro sean medidas a un
valor de cumiplimiento cartiente ¥ olorga un enfegue mas uniforme de presertacian y medicidn para
todos |05 contratos de seguro, Eslos requenimiontos son disefiados pars generar una contabifizacidn
consistente y basada en fHincipios,

La Norma es efectiva para los perindos anuales gue camienzan ¢, o después del, t de encro de
2021, permitiendcse la adopeion ankicipada si se ha adoptado las normas MIIF 9 v KIIF 15,

Lz Administracién de g Compania se encuentra cvaluando los impados que podra generar la
mencianada norma, sin embargs, estima que su adopidn ne lendrd un impacto sigrificativo en los
estados financieros de la Compafii.

Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables,

... Nucvas Normas, mejorasy enmicndas | Fecha aplicacion obligatoria |

PNTC 28 |Participacione,5 de Lamo Plazo en Asociadas v 41-81-2039

: Negodios CoMUMOS o
MNIE30 1 Transferencia de Propiedades de Inversion  f drotaoms
CINUF 22 ) Transaccionss  on Moneda  Extranjera v 01-01-2018

__________________ Lentraprestacianes Anticipadas

CINITF 73 | Incertidumnbre
WIFF 2 Pagos Basados en Acciones: Adaracidn de como 01-01-2018
contandizar oertos Lipos e lransacciones de pagos
Basados en aociones

i

B i

NiiF 30 Venta o contibucion de ackivos entre un inversionista |
NEC 24 !y su asociada o negocle conjunta
MIIF 1 b Ciclo de Mejoras Atuales 2014-2016: MITF 1 y NIC 28 210129188

MIEF 12
NTC 28

Fecha diferida indefimdanieste |
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ELECTRIFICACIONES DEL ECLIADOR S04, ELECDOR
Nolas Explicativas & los Estados Fnancizros Separados

{En Ddtares de fos Estados Unidos de Amarica - USE)

Modificacion a NIC 28, Inversiones en Asoctadas y Negooios Canjuntos: Participaciones
de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntas

L& modificaciin vorresponde a Iz incorporaceen del parrafo 144 que darifica que una entidad aplica
I RIWF 9, inchyendo dos reguerimisntos de delerora, a ias participadiones de lare plazoe e2n oy
asociada a Regoct coljunty gue forma Garte de Ba inversdddn neta en s aaodiada 0 tegooio conpnts,
pero 8 la que ng se aphca e método de la participadidn,

ddemnas, contemplz a2 elminscion del parrafo 41 pues el Consejo considerd gue reiteraba
requerimicntos de NHF 9 creando confusian acerca de fa contabitizacion pers las paiticipaciones de
kargo plazo.

La Compafia aln so enceontra ovaluande los impactos que podria gencrar la mencionada norma.
Medificacion a NIC 40, Transferencia de Propiedades de Inversién

Euta interpretacion, emitda el # de diciembre de 2016, modihca « parrafo 57 para establecer ous
una entidad transferiFd wna propiedad hacia o desde Prapiedades de Inversidn sdla cuando hay
evidencia de un cambio en el uso, Un camio en el vz ocurre sobo sifa propiedad redng, o terming
de reunir, B definicidn (e propiedad de inversitn,

Un cambio en las idenciones de la administracidn pare e uso de una propiedad por 58 mismo no
constibuye evidencia de un cambio en &t uso.

ta modificacidn es efertiva pata los perindes anvales guee comienran el, o después del, e enero
de 2018, permiticadoss la adopeiér anticipada,

La Administracion evatud bz aplicacidn de estz norma, 2 contar dol 1 de enero de 201% no
cacontrando diferencias signiffcalivas respecto de fa infarmacion al 31 de dicicmbre de 2017,

Nueva Interpretacién & CEMEIF 22, Transacciones @n Moneda Extranjera vy
Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacidn darifica la contabilizacién de transacciones gue indieyen e recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre |as transacciones en moneds extranjera
cuando una enlidad recanace un active Bo MAnElaria O un pasivo o Manetano por o pago a
recaprion de una consideracidn anticipada antes de que da entidad reconozea el activa relacicnado,
el gasto o el ingrese. Mo aplica cuande vna entidad mide el activo relacionado, el gasto o el ingreso
al valor razenable de la consideracidn recibida o pagada en una fecha dislinta de la feche de
reconacimiento iniciab det activo o monetario o del pasivo no monedario. Asimismo, la interpretacion
no necesita ser aplicada al impuesto a la rents, [os conbratos de sequre o fos contrates de reasegur.

La fecha de b transaccion, para proposilos de determinar el tipe de cambic, es k2 fecha de
recanacimienle inlgial del active o menetario por pago andicipato o del pasive e ingreso diferido,
i hay multipdes pagos o recibos anticipados, se establece Una fecha de transaccion para cada pago
o recibo.

Fi otras palabras, al exlsiir un lipo de camble distinla entee la fecha en que se efectla o se reche
un artbipn v (8 fecha en gue se reafiza el reconocimicmc del active, gasto o ingress refacionado,
debe resoctarse ¢l tHpo go cambio de la fecha en cue se efectSa o recibe e anticpg, o los anticipos,
si fueran mas cie unmn,

Lo interpretacién es efecliva para s perodos anuales que omienzan €], o después del, 1 de enerm
de 2B, permitiéngdnse b adopoidan anticipacda,

Tt




ELCCTRIFICACIONES DEL ECUADOR 5.4, CLECOOR
MNostas Bxplecalbeas a los Futados Finarciemas Separados

{En Bdlares de dos Edtados Lindos de Amdrics - USs)

La Administracion evafud la aplicaceén de esta norma, a contar del T de eneo de 2018, no
encortiando diferencias sienificativas respacto de la eformacion al 31 de dicerntbe de 2017,

Nuevas interpretacién a CINIIF 23, Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Esta interpretacicn, emitidz el 7 de junio de 2017, crienta fa determinacidn de utilidades {pérdigas)
fricutarias, bases tributarias, pacdidas titwlarias no utibizadas, crédites ritlarios no oldizados y
tasas de implestos cupnde hay nceridembre respecto de oo ralamientos de Impaesia 2 lag
gunandas bajo NIC 12,

Especificamente considera:

“ S log watareeniog tribotariog deberan consicderarse on fomma coletiva,

- Eos supuestos relatives a la fiscalizacion de da avtondad tributaria.

- ta determinacion de kb gacaocia {pérdidal tribulana, las bases imponibles, las pérdidas
tribistatias mo wtilizadas, los crdditos tibuiatios no utilizade: v fas tasas de impuestos,

- B efecto de fos cambios en los kechos ¥ circunslancias,

Ea interpretacion es efectiva para los penodos anuales que comienzan of, o desoucs del, 1 de enero
de 2019, pomitidndose la adopcion anticipada.

La Compafiia aln e encuentra evalizando los impactos que podrir generar 1a mendonads norma.
Madificacidn a NIIF 3, Pagos Basados on Acciones: Aclaracién de como contabilizar
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

Las madificaciones que fueron desarroliadas a través det Commé de Interpretaciones de IFRS
entregan reauerimicntos sobee la contabilizacion para;

a) Los efectos de fas crmdicianas de imevocabilidad v de no inrevecabiidad sabre 1a medicidn de fos
pagos basades en accianes tguidades e efoctivg;

] las trensaccioncs con pagos basados on acciones con una clausula de hguidacion nota para
obligaciones de etencion de mpusstos,

c) Una modificacion en fos ténminos y condicionss de un pagoe hasado en actianes gque camiba la
dagificacion de i3 transaccian desde liguidada en efective hadia houidada can ingtrumenios de
PatFiTOniD.

B 200 de junic de 2016, se emilid esta modificacidn que reguiere aplicacion para los pericdos anuzkes
que comienzan en o despuss del 01 de enero de 2018, Se permite la adopidn antcipada.

La Administracion evalud da aplicacedn de esta norma, a contar del | ode enero de 2018, no
encontrande diferencias significativas respecto de la infarmacitin al 31 de diciembre de 2017,

Madificacidn a NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en
Asaciadas y Negocies Conjuntos: Venta o contribucidén de actives entre un inversionista
¥ su asociada o negacio conjunte

£ 11 de sepliembre de 2004, se emitid ests modificacldn gue reguiere gue al efectuarse
transferencias de subsidiarias hackia una asociada o negocio conjunto, 1a totalidad de ia ganandia s=
reconozea cuande fos activos fansferidos sednan da definicidn de “negocio” bajo NIIF 3,
Combinaciones de Megocios. La modificacién establece una fuerle presion en la definicidon de
“regadn” para el reconooimiente en resubtados, La omodiffcackon fambién inlzoduce nuevas o
inesperadas contabilizaciones para transacciones que constderan B maetencion parclal en activos
LLEE NG S6MN RegoTios,




ELECTRIFICACIONES DEL ECUATIR 5.0, ELECIIGR
Malas Explicativas a los Estados Financieras Separados

(En Nolares de los Fetados Unidos de America - U55)

Se he postergado de maners indefinida |a fechn efecdiva de aplicaciin de esla moofoion,
Ciclo de Mejoras Anuales 2014-2616: NIIF L y NIC 28

MIIF 11 TEmina las exenciones de corlo plage en fos parrafos B3 a E7 de NIIF 1, porgue va kan
cumplido su propdsita. WEC 28 Inversiones en Azocadas: Uss Organizacion de capial de riesgo o
olra enlidad cabificada puode elegir medis sus inversiones en une asodada 0 NEQOCE Conjento 3 valg
razonakle con cambios en resultados. Ests eleccidn puede hacerse sobre una base de iwersidn por
ITErSion.

Un imversor gue nooes uneg entelad de imversidn puede elegie retener b contabilizacion a valor
ravonable apkcada par una entidad de inversion quo es asodads o negodo conjunto & sus
altysickarias, Bt eleccion puede hacerse on forma separsda para cada entidad de inversicn asodiada
0 ACOCio conjunto.

Las madificaciones son efectivas @ padlr de fos periodos amlibes que comizsnian <, o después de),
1 de energ de 2018, Lo modificacion de MIC 28 se aplica relrospactivamente, Se permile k3 aplicacion
anticipada de la modificacidn de NIC 28,

La Administracion evabud a0 aplcacidn do esla nonma, & conlar det 01 de onero de 2018, no
encontrando tferencias signitcativas respocto de la informacidn at 33 do diciembre de 2017,

Nole 3 - Resumen de las princigales politicas contabies

Las principales politicas contables adeptadas en lo preparacton de los estados financiercs se detalian
a conlirsaacitn, Yal coma do reguicre 13 NIIF §, cstas politicas han sido disefisdas en funcidn de las
HIIF wigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manerz uniforme a todos Ing ejercicios gque
5¢ prosentan en estos estadns financierns.

3.1 Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrientes

los saldos de aclivos y pasivos presentados en ¢l estado de situacion Tinanciera 20 clasifican on
funcidn de su vencimiente; es dedr, como corrientes aquetios con vencimiento igual o inferior a 7
meses, fns oue estan dentro del ciclo sormal de s operacion de fa Compafiia, v, COMo N2 cordientos,
s de veneimisntn superior & dicha penicdo.

3.2 Activos y pasivas financieros
3.2.1 Clersgificacidn

La Compafiia dasifica sus activos y pasives financieros en la siguiente categoria: i) présiarmos y
cucntas por cobrar” v iiYotras pasives financieras”, La clasificacian dependa del propodsits para ol
cual se adguieren lpe activos financierns o se conralaren los pasives, La Compania define b2
clasificacion al momente de su reconocinmienta inicial,

Al 31 de didiembre de 2017 v 2016 {a Compania mantuve acdlivos finanieros o las categarias de,
“orestarnos ¢ cuenlas por cobirar”, De igual formz, g Cormpaniz mantuve pasives financicros en i
calegons de “otros pasivos frmandieros”. Las coracteristicas de las mendicnadas categorias se
gcplican a continuacion:
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.h. ELTCDOR
Motas Fuphcalivas a los Estados Financieros Separados

{Em Plares de oz Estados Unidos de Amernica - LSS

&)  frastanios v cuentas por colrar

San aclivos Brancicros no dorivados gua dan doreche & pagss hjes o delermingbles y que no
CO%7EN BN LR mercado activo, Seoncheyen o oef active cornente, exceplo por oS de vencimiento

COME Activos no carrientes. Los préstamos y cuentas por coovar de |3 Compaiia comprenden
principatrmente s padidas deld balance de “cuemas por cobrar comerciabes” y atras cucntas por
cobrar”,

i) Orros pdaivos financienos

Heopresentados en ef estado de situacian financiera por cuentas por obligaciones de pago par
bicnes o servicios adguindos on of curse noremal de operacion, Se ncluyen en el pasive corriente,
excapta por los de vencimientos mayores a 17 meses contados a pardit de [ fecha del estado
de situacidn financiera.

Lla Compaiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con entidades
financieras; acreedores comercialis; y nbras Solntas v gastos acumnilados por pagar.

3.2.2 HReconocimiento y medicién iniciat y posterior
a)] AReconochmiento -

La Compafiia reconoce un adive o pasive financiera en el estada de situacitn financlera a i
fecha de ia negoriacidn vy se recanacen cuando se campromale a camprar o verniger ¢l adthvo o
pagar ¢ pasiv,

b) Mediacidn inicial -

Lo aclivos y pasivos finoncieros son medidos inicialimente a su valor raranable mds cualquier
taste gtribuibfe & 13 transaccidn, 5t el aglivo o pasivo finanden no es designado como de valor
razonable @ través de geamanclas a perdidas y este es significative. Con posterionidad al
recanacimienta inicial la Compania valoriza 105 mismos como se describe & continuacion.

) Madicién posterior —

i Prastamos y cuentas por cobrar; Se miden al costo amortizade apficando el método
de intereses sfective, cuande ef crédito se ampliz mas alld de 1as condiciones de crédito
normates. Los préslamos y parlidas por cobrar se componen de desdores comerciales y
ofras cuentas pot cobrar,

i Efectivo ¥ eguivalentes de efectiva; El efective y equivalentes de efective se
compone de bas sabdos en efectiva disponible en caja v en clentas bancarias, ios cuakes
soh Wsados por By Compatiia en la gestion de sus compronisos a costo plaza,

iiii. Gtros pasivos financieros: So miden &l coste amorizade aplicando ef métedo de
interds stectivo. Nu obstante, los pasivas financierts gque no tengan un tpe de Inteeds
establecido, ef imparte venza o se espere recibir en el corta plaze vio el ciecto da
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominat,

3.2.2 Baja de activos y pasivos financieros

Las aclivos Francieros se dejan de reconocer cuanda los derechas & recibic sus Mujos de eledtivos
expiran o se transfieren & un lercero y 18 Compaiiiz ha transferido sustancralments tocdo s riesaos
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v henoficios derivados de su propiegad, Un pasive es elimisado coancdo las obligatones e ja
{ompafiia se kan liguidado.

3.2.4 Lompensacidn de instrumentos financieres

Las activos financieros v los pasivos finencicros ¢ compensan, ¥ presenlan por oo el en 8 eoado
de situgcén financiera, cuando cxiste un derecho, exigible logalmente, do compensar o mmportos
reconocides, v la Compadia tiene la intencidn de liquidar par ef neta, o de realizar ¢ activo y cancetar
el paslve sirmattanegmente,

3.3 Inventario

El inventario es presenlads al ¢oslo de adguisicidn, Es valuado con of métede dof coslo pramedia
ponderado, El salda det rutro no excede cu valor neto de reafizacidn, el cual corresponde al predin
e venla esfimada en el curso aotmat de lag aperacianes, menos los gastos de venta vanables,

34 Inversitn en Subsidiarias

San subsidiarias aquellas inversiores en acciones o paticipaciones gue posee o Compalia con e fin
de pjercer contro! de |a entidad receptora de |a dnversion, B control e obtiene cuard o la Compaifia
posee el poder para dirigir fas politicas Hinancieras y operativas de una enlidad con e fin de abtenar
franeficios de sus actividades.

Las irversiones en subsidiarias son registraclas originalments ol costo v posteriormente son
contabifizadas bajio e método de padicipacion, Segon este métods, 185 inversiones awmentan o
disminuyen en funcidn de particpacion que le coreesponde a la Compafiia inversora sobre 1as
variaciones del patrimonic de 2 Entidad. El resultado dol pericdo que s¢ informs incluye B
participacidn que le carresponde a ia Compafiia inverscra sobre las vatiaciones del patrimonio de bz
enlidad participada,

3.5 Propiedad, planta y equipo

Se contabiizan por su coste histdrico menos fa depreciacidn acumutada y perdidas por doterioro, €n
cast de produdirse, El costo incluye tanto fos desembolsoy directamente atribulbles a la adquis|itn
o construccion del active, en fa medida en que se cumplan los reguisilos para ) reonadcimiente,

Los desembalsos postericres a ba compra o adguisicion solo gon capitalizados cuande es probable
que beneflcios ecordmicos fuluras asociados a la inversidn fluya hacia fa Compahia v fos costos
puedan ser mediclos  rasonabtemnente, Los otrgs desembolsos  posteriores corresponden &
EPArACIoNES O MANtENIMIENtos v S0 reqistradas en resultados cuanda son Inourridos,

Le depreciadion es calculada lingalmente bazada en |a vida Otil estimada de los bienes dal activo fijo.
Les estimaciones de vida Otiles v valores residusies de los activos fjos son revisados, y ajustados si
es necesalic, o cada fecha de cierre de fos estados finoncieros,

Las vidas atiles son fas siquientes:

Rutro ARDS
Edificios 20
Muchles v enseres i
Maggunrigrid, espn e insalacionas L3
Equipos de comautacion ¥ softwere 3
Wehicdos 5
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Las ganancias v peérdidas se calculan comparande tos ingreses ohtenidos con el valar en libros v se
reconacen en o eslade de resultados integrates,

Cuande el vafor de Do de wn active do propedad, plania y ecuipo excede su manta recuperable,
este en reducide inmedistaments osta su valos recoperatle,

3.6 Deterioro de activos
3.6.1 Deberminacion de activas financiergs {préstamaes y cuentas por cobrar}

La Campafia evalla en la fecha de cada balance si esiste evidencla objelive de que un activo
financiers o us grupo e adivos financeros peedan haber sufrido perdidas por detevioro, Un active
financicrs o un grupe de acivas Tinanceros esld deteriprado, y so incurre en it péedida por
deterioro del valor, si v solo i, exsle evidencia aljeliva det deteriors comao eesubtado de una o mas
eventos que havan ocurride después def reconocimienta inicial del ackivo {un eventoe que causs la
perdidal, v ese evenlo (o evenlos) causante de la pordida tonga un impacta sabre ks flujos de
cfectiva futtrgs estimados del sctive Snanciero o de! grupe de actives financieros, uee pucds sor
cstimado con fiabitidad,

Las criterios gue utiliza la Compafia para detorminar si existe una pérdida por detetiore incluyen:

- [dfecesttact financiera sigmificativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que eotearan eo una situacitn concursal o en cualguior otra situaceon de
reorganizacitn financiera el abfigado; o,

«  {Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de vatoracidn en
los Mujos Fulurgs de sfeclive estimados, Lales como cambing en lag condiciongs de paga o
on las onciciaonas econdmicas que se correlaciana con IMpsgos.

Para la caleaoris de préstamos y cuenlas par cobirar, & inporte de B pérdida se valora mediante los
crilerios anbes mencionados para ajustar estas cuentas & sueomporte recuperable, ademas de tency
coma parametrs 1o indicado bajo la normativa tributaria vigente, Bl imparte en fibmos del acivo se
reduce v el Importe de las pérdidas se reconoce en bz cuenta de resultades,

Si, en un perivdo posterior, ol monto de la péndida par deterioro disminuye y dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evento que haya oourrido desplids de que se reconocid dicho deteriora,
I revercidn de la pérdida por deteriore provismente seconacitla se reconoce en el estada de
resutade.

Lz Compafila, considerando lo anteriorments mencionadeo, realisd los andlisis perlinentos de todos
sUs activos financieres sighificativos,

3.6,2 DPeteroro de activos no financieros {Propiedad, planta y equipo}

Los aclivas sujetes a amortizacion o depredacian se someten a revision para pérdidas por deterioro
siermpre gue alguin suoeso o cambio en las drounstandcas indidue que el impate en fibros puede no
sor recuperatie, So reeonoce una perdida por detedioro del valar por el eonto por e gue ef imgorte
an libros dal activo excede su importe recuperable. Bl importe recuperable es el mayar entre el valor
razonable fe un activo menss fos costos para la venta y of vakar en uso, A efeclos de evaluar las
pérdidas por deteriors del valor, bos aclives se agrupan al nivel mas hajo para ¢ gue hay hjos de
ofectivo identificabies por separado (unidades generadoras de ofectivo), La posible reversidn de
perdidas por deterioro de volor de adtivas no Tinancieras distintos a fa Plusvalia gque sufren una
pérdida pot delerioro so rovisa on tadas las fechas a las gue se presenta informacion finandiers,
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£n e caso que o monto del valor en fbros del aclivo exgede s manla recoperable, | Compariia
registra una pérdida por deleriore en los resultados del eiercicic,

b Admimsteecion ka realizedo fos analsis pertinentes de todes sus achives ne fingncieros
sigrificativos y considera quae en ninguno da cllos existe evidentis de datenan.

3.7 Estado de flujo de efectivo

Baje flyjos onninados por actividades de a eperacign, se incluyen tedes aguellas fluics de efectivo
relaciongdos con o gire dol negodie, incluyenda ademas Bs intereses pagades, fos ingresos
financierns ¢ en geaeral, odos aquellos Bujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento, Cabe destacar que el conceptn operacional utilizado en este estacdo, s mas amplio
que ol consideradn en el estado de resullados.

3.8 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos fimancion dot periodo
erp &l e s8R,

3.9  Impuestos corrientes y diferidos

Cl gaste por impuesto del pericdo comprende los impuestos corrientes y diferidon, Los impueestas s
recomacen on e resultado, excepta &n la medida en que eslos se refieran a partidas reconocidas o
& otrg resultaclo integral o directaments en €] palrimonio neto. En este caso, el impuesto también
s reconone 2n el obro resultads inlegral o dirsctamente en pateimenic nelo, respectivaments,

Tuger rrignle

Bl cargo por impuesto @ la renta corrienle se cabcula mediante 1o tasa de impueslo aplicable & las
utilidades gravables v s carga a tos resaltados del afo en que se devenga con base on e impuesto
por pagar exigible. Las normas bibutarias vigentes al cierr: de los estados finanderos eskablacen
UN2 tasa de impueste del 22% de las utitdades gravables, [a cual se reduce al 12% s lds uliliclades
son eenveriidas por el contribuyente,

& partir del ejercicio fiscal 2810 entrd en vigor 3 norma que exige ef pago de un “anticipo minimao
de impuesto a la renta”, cuyo valor os calewlada on funcién de las cifras reportadas el afie antediar
sobre el (2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% dé [os ingrosns gravables
y (L% dle los aclivis,

La referida norma establecid gue en @so de que el impeeste a 13 renta causado sea menor gue e
monto del anticipo minima, este dlitimo se convertizd en impuesto a la ranta definitive.

Impuesto diferide

Los impuestos diferidos se reconccen, de acuerdo con e mdtodo de pasiva, por las diferencias
temporaniasg gue surgen enlre 1as bases fiscales de tos activos y pasivos y sus importes en 1bros en
ow estacdos fnancierss, Los pasvas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibies.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias wemporarias deducibles, v

por b compensacian fulura de grédilos fseales y guebrantas impositivos ne utilizados, en la medida
en que sei probable [ existercia do ganancas wmponiles dispenitdes futuras contra las cuales se




FLECTRIFICACIONES DEL CCUADOR S.A. BLECOOR
Motos Explicativas a los Cstados Finakcieros Separades

{Er Elares de lox Eslados Unidos de Amelica - USS}

puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, yo s puedan wlilizar dichos oréditos
fisrates v guebrartos mpoesitivos,

La meglicion de aclive v pasive por impuoeste a |2 reota dilerido, refleja las consecuencias Tiscales
que so derivarian de da fonma en la cual k2 entidad espera, al final ded percde sobre el cual se
informa, recaperar o liquidar ef importe en $bros de sus activos ¥ pastvos,

El impuasta a la renta diferido e medida a la tasa de impuesto que s& espera aplicar @ las diferencias
temiporarias crando son reveridag, basandose en leves tritularias gue han sico aprabadas ¢ a punto
do sor aprobadas a la focha del estado de stuacidn fimancen,

Los activos peit impuestos diferidos v 1os pasivas por impuestos diferidas se compensan s, v sdlo si,
exisle un derecha legatmente recanagdeo de compensar ios aclives por impuesto corricnte con las
pasivios por ampuesto cordente v cuando los actives por mpuestos diferidos y los pasivos por
impuesios diferidas se dervan del impuesle sobre las gamandas correspondientes a 12 misma
auloridad fiscal, gue recacn schre fa misma entidad o sujeto fiscal, o dilerentes enlidades o sujetos
fiscales, que pratenden Tigquida 105 ectivos y pasivos Tiscales cosrientes por st imporie neto,

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe dal impuesto o la renta corenta ¢ impuesto a la renta diferideo, la Compania
censidera el impacto de 135 posiciones fiscales inciertas v 51 pueden adeuwdarse impuestos ¢ imteroses
adicionales,

Csia evaluacion depende de eslinciones y supuestos y pusde Invalucrar 4na setie de juicios acerca
de evenlos futuros. Puede surgir nueva infarmacion que haga que la Compafita cambic su juicio
acarca de la idoneidad de Ios pasivos fiscales attuales; fales cambios en los pasivos fiscales
impactaran 21 gaslo fiscal en & pericdo en el cual se determinen.

3.10  Beneficio a los empleatfos
3.10.1 Beneficie de corte plazo

e registran en el rubro “beneficios sociales” del estada de silwacidn financlera con conlrapartica en
of estado de resultado integral v correspondin prindpaiments a:

l. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarlos de [z Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdn & ia palilica inlerna establecida por la Compafia,

il Décimo tarcero v décimo cuarta seeldo v apartes al Instituto Eewatoriant de Seguridad Social, Se
prowvisionan v pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

3.10.2 BeneFfcios de largo plazo
Jubifacian patronal y desahicio fno Yondeados)

El costo de estds beneficios (efinidos establecidos por tas deyes laborates ecuatorianas se registra
con carge a los gastos det gjercicio v su pasivo representa el 100% del valor presente de g
cbligacion, & ta fecha del estado de siluacion financiera, para todos kos trabajadares gue a csa fecha
¢ encantraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se detarminan anualmente
con hase 3 estudios actuariales praclcados por un acluario intdependiente usandc 2! método de
crédito uaitario proyodado. El valor presente de s abligacida de beneficio definide se determing
descontando los fujos de salida de ofective estimado usando B 1asa de interds del 4,14%, Ademas
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ol Codige de Frabajo establece que coands la relacidn labored termine par desabucio, ef empleador
debard pagar una indemnizacian cafculads en base al ndmen de afias de sendcie.

Las hipotesis acluariales incluyen estimaciones (vatabfes) coma son, on adicidn & 1 1558 de
descuento, lasg de mortalidad, edad, sexo, afo de servicie, semuneraciones, increments fuiero de
FENRIMICTacoNes, Tasd de raciin, entre oleas,

Laz ganancias v pérdidas adtuariales que sergen de las ajustes basados en la experiencia y camiios
en los sitpuestos acluariales se cargan al patrimonia neto en el olro resullado integral en el periogdo
erh 2 que surgen,

Cuando tangan fugar mejosas o reducctones en dos heneficios del plag, la maodificadidén resultante en
¢l benoficio gue se relaciona con sorvicios pasados preslados por los empleados o la ganancia o
perdida por la veguceidn, sera reconocida inmediataments en resullados. La Compafiia reconoce
panancias y pérditas en la liguidacidn de un plan de beneficios definldas cuarde dsta aotmre,

3.10.3 Participacién de los trabajatdores en las utilidadas

El 15% de by whifidacl anusl que la Compafiiz debe reconocer en concepto de participacion laboral on
tas wlilidades o rogistraco Con cargo o ks resltados det ejercicio en que se dovenga, con basc en
las surmas prar pagar exigibles.,

3,11 Provisién corrienta

La Cormpafiia redistra provisiones cuando: i existe una abligacion presente, va sea legal o implca,
como resultados do cventos pasados, i os probable vaya 3 ser necesario una salida de recursos
para liguidar 1a cbligacitn v it ¢l monte se ha estimady de forma fGable, Los montes reconoddos
como provisién son la mejor estimacion de la Campaia, a [a fecha do derre de |ns estados
financioras, de los desembobsos necosarios paca irguidar [ abhgacidn,

3,12 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.12.1 Ingresos por serVicios

Bl ngress por prestacidn de servicios es geconocido en el resultade en proporcion af grada de
realizacion de la transaccin g la facha def balance, El grado de realizacién s ovaluade de acuerdo

a estudios del lrabajo lievado a cabo.

Cuant los setvicias bajo un contralo dnice son prestedos en perfodss de infarmaditn difecentes, l
contraprestacion se distribuird sobre una base de valor razonable relative entre 105 servicios,

3.12.2 Reconccimiento de gastos
Los costos v gastos se regisiran ol costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independienternente de la fecha en que se haya reafizado el pago, ¥ se registran en
el pertvdo mas cercano en e gue 5C Cconooen.

MNota 4 ~ Instrumentos Financieros - Vatores Razonables y Administracion de Riesgos

1) Valores Raronables

(1)
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Las politicas conlables requieren gue se determinen los valores razonables de jos aelivos v pasivos
financieros para propositos de valoracian y revetacion, conforme los oriterios que se detaflan o
cantinuscidn. Cusnde corresponda, soorevels mayon rfomandén aooce de s supuesies o cfluados
en iz determinacion ce los valores razonables.

Prestamus ¥ susitas or sobrar

El valor razonable de los pristamos v parlidas por cobrar se estima al valor presente de los finjos de
efective futurps, cescontadgs a |a tasa de interés de mercado 5 3 fechia de medicidn, Las cuantas
ot cobrar corderies sin tasa de interés son medidas al monte de b facture origingl, si el efeco del
descuento es inmateral, Este valor razonable se determina & momento dod reconocimdent inicial v
pard propositos de revelacion en cada Mecha de los ectados finanderos angales.

Les importes en libros de los deudores comercizles v olras cuentas por colirar se aproximan a su
valar razonable, dado Su vencimients de cotoe plao.

iMros pasives financieras

Bl valar razonable, que se determinag al momenta del reconocimiente inical y para propdsitos e
revedacian en coda focha de Ios edlados Anancoros anuales, so calewla satire ta hase det valor
presente del capital futuro v ios flujos de interds, descontados o la tasa de interds de mercado a ia
fecha de medicion,

Los importes reqistrados de acreedores comerciales y atras cupmas ¥ Gaslas acamulados por pagar
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumenteos Usrer: vencimiento en el corla
plazo.

2) Administracion de Riesqo Financiere

La Compafida estd expuests o riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones,; sin
embarga, la Agmirstration sobre a base de su concoimiento tecnico v su expericncia, establace
nolticas para ef cantrol de bos nesgas creditivia, de liquidez, t@sa de interés v operacianes.

a] Marco de adminisiracicn de riesqo -~

Las politicas (e admimstrecion de resgo de lz Compania son establecidas can et objeto de
identificar ¥ analizar los rigsqos enfrentadas, ffar limites y controles de riesqo adecuados, y para
manitorear los riesgos v of cumplimiesio de ks Tmites, 5¢ revisan regularmente las politicas
bos sislemas de administracion de riesgo & fin doe gue rellefen las cambios en tas condicones da
mercadn ¥ en las actividades, La Conipadia, 8 tavds de sus normas vy procedimientes de
administracian, pretende desarmoliar un ambiente de control disciplinade y constructiva en cl gqus
todos ios empleados entiendan sus mles v olfigaciones,

B Riesoo crediticl -

El riesgo de crédito os f ricsgo de pérdida finenciera que enfrenta fa Compafia si un clionte o
contraparte en un instrumente finenciero ne cumple oon sus obligaciones contractuales, v se
ofiging principalimente de fas cuentas por cobrar comerciales, oiras cuehtas por cobrar de la
Compafiia,

Bl riesgo crediticio os comtrodado a través de la evaluacidn y amalisis de transacciones
individuates, para lo cual se realiza una evabuacidn sobre deudas vencidas cuya cobranza se
cslima rameka para determinar ka provisign requends par ncobrabitidad,
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e} Hiesgn de liggugur -

El rigsgn de hgtede: o5 of desgo de oae [z Compadiia lenga dihcaiados pacs cumplie gon ses
chligaciones asodadas Cor Sus pasivos financieras, que son loudados modants fa entrega de
efcctivo U olros activos Tinateieros, Bl resgo de liguidez surge poy da posibilidad de desajuste
entre s nocesidades de fondos (Por gasing operativos ¥ TINANGEros, inversicnes en adtivos,
vencimiontos de doewdas v dividendoes comprometxdes) v as fueates de los mismos {ingresos
producto ge pescakes de valores nepeciablos, del oot e cuentas de clienkes y el Enanciamienic
con entictades finpncieras), §.a gestian prudente del riesgo de Fquider implica mantener suficienls
efectivo v valores negocisbles ¥ conlar con fa dispenibilidad de financiamicnto et ks bancos,

o) Riesgo de capital -

La Adnwrestracion gestiona su capital para aseguiar gue la Compaiiia estard en capacidad de
coblinuar oomo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 3 $us socins 3 fravés
de lan optimizacion de los gastos, diewsda y palrimonit, La polilica de la Compaftia es mantener
un nivel de capital que e permita conservar ta confignra do los imversionistas, s acresdores y
al mevraro, v sustentar ef desamalls future de los distintes negotias gue desarrolfa, La Compaiia
no et suleia a reguerimientos exlerngs de incremento de capitat.

Nota & — Estimades y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

iz preparacian de estades fieancieros reguiere que B Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan fos montcs incluidos en estos estados finandenss v sus notas relacionadas,
Las ostimaciones realizadas v supuestos utilizades par la Companifa e encuentran basadas en b
expetiencia bisldrica, cambios en e morcado o informacion suminislrada por feenles exbernas
calificadas, S embargo, s resuftados fingtes podedizn diferir de las estimaciones, bajo derfas
congicionas.

Las estimaciones y paliticas contables sanificativas son definidas como aquellas que son importanias
para reflejar coreectamente la situacion financiera y ios resultados de la Companiia ¥/ fas requienan
Lt alta grade de juicio por pare de la Administracian,

Las principales estimaciones v aplicaciones del ¢riteria profesiong se encuentran relacionadas can
fos stguientes oonceptos:

a} Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalla {3 posibikdad de recuperacion de los saklas mantenidos en Préstames v tuentas
pot cotiar, basandose en una serie de factares, tales comn: existencia de dificultades financieras
significativas por parbe del deodor, [a probatiidad de que ef deudor entre en guichra o reorganizacion
financiera, ¥ k2 falta de pago que se copsidera un indicadir de quee 12 cuenta por cobrar se ba
deleriorada. Una vez que se ha identificads ovidenciaz de detenorn se estirna of valor & recuperar
provectanda los flujos estimados v descontandolos.

b} Vida Otil de propiedad, planta ¥ equipo
Cotna se indica en 1z Neta 3.5, la Compafila revisa al final de cada perfada contabile sus estimaciones

de la vida Otil v valor residual de sus actives fijos. Con la misma perioduidad la Compatiia tambicn
revisa el métoon wliizade para ef caliulo de la depreciacidn de estos activos,
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Motas Explicativas 8 fos Exlados Financeros Separados

(En Ddfares de fos Estados Unidos de Amdrica - 175%)

c) Obligaciones por beneficios por retiros del persanal

Bl vl presoste oo las abligaciones por planes do penson dependes do oo numeo doe faclores gee
s gotormingan sobre basos actiarialos vsanco un nomoero de swpuaestos, Les suppestos eeados gl
daterminar el costo neto por pensiones incluyen ung tasa de descuente. Cualquier cambio en ostos
suUpuestos tendrd impacto en el valor en Bwos de |z abligacon paor glanes de perssion,

Hros supussios cleves pera esteblecer las obligaciones por planes pensidn ge basan en pates en
las condiciones actuales del mercado. Wer MNeota 3,340,
Wuotla & — Calidad credilicia de lps aclivos financiers

La Compafia utliza un siskerna de evaleacion credktics para s contraparies de sus activos
financieros, que considera s siguientes stuaciones:

a) La esastencia de dificultades financicras significativas de las cantrapanas,
b) La probabilidad de que fa contraparte entre en guiebra o rearganizacion financiera,
fay) La falta de pago se consldera un indicador de gue el activo financiero se ha deteriorado.

S rggestran fas provesionos por deteniond de mavers individual para aguelas saldos por cobeae gquc
presentan fos signos de deteroro antes mencionados,

MNote ¥ — Efeclivo v eguivatenles det efectivo

Diclembre 31,
- VA . 1 S
Laja chica 3,630 21, BHE
Efectivo en Instituciones Financicaas kicales {1) 415,717 2 708,505
Total 218,367 2,730,BR2

{1} Corresponde a efectivo disponible gue no devenga intereses.

Nota 2 — Deudores comerciales

Diciernbra 31,

2037 2016 N
Clieries Jocobes ([ L.009,203 1,630,778
Totat 80,203 L G630, 778
Prowisicn de cucnlas inoobrablos (245 9iM [263,7H4)
Total 2,353,293 1,365,994

A continuacion se presenta un detale de la carters por edades:
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L} ¥ 1 L
Trgl oo Ha6 445 153,400
1« 30 digs 8 a0 45,095
31 - G0 gilas 134,50 501, G560
Al & 90 dias £8,105% h4,093
93 & 120 gias 48,577 15,840
121 o 46% dias 746,606 384,692
Mas de 365 dias 074,417 B, 21
Total e 2y 599,203 L4630, 778
B movimierito de la provisidn de cuentas incobrables e 2l siguiente:
4017 2016
Saldo al inicle del afo 263,784 265,659
Utilizzoones (2,401 {1,875)
Large al gaste ded afe ST 51«
Satdo al final del afo 245910 263,784

AreTATTY

Hota 9 — Compafias retacienadas

Durante los periodes 2017 v 2016, {a Compania realizd entre otras as siguientes transactiones

comerciales significativas, en su totalidad con compaiias relacignadas:

Cuentas por cobrar, corfente: 2017 2016
tHontalecnor S A. 247,551 -
Elecnor FD0E EXLE- POt
Elecnor 5.4, 4,703 4,1
Zogu 5.4 BL,127 -
Eleciral 5.0 126, 82 -
Saldo final ___,__@?;3?511;?13 )
LCuentas por gagar, corrionte: L) 2016
Ehecnor 5.4, (1) 4,050,354 458,172
Saldo final 4,050,354 4,458,173
i) Los saldos por pagar con Elecnor $.4 Espafia se componen por o siguicate;
e Pesorlpeton valer
Préstamos () 2, 84500
NS Y STEWIDIDS | 1,569,07%
LT T 305,423
Total 4,050,354

(i} Unresumen dedos additos pendientes de pago es of siguiente;
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{Ln Ddlares de los Fstados Unidos ce América - US43

.. Fechade Inicio Fecha de Vencimiento Tas9 Meato
0171072017 D1/10/2018 2.00% 1875 UK
LooMpmEmE e S B0

VLA I P e e S B e b DI e g e

2,175,000

AL R L A e ENEFEEN LT

§iE) Be relscionan saldas de ienes y servicins pendicnles do @aoo de acuesdd 508 siguicrbos proyeoies:

............................... e PTOYOCLD e SR
Flecaor — Tgu:pos afy 7Aq
Chra R Bulubd iy 267,538
Clbira Makurpe 3883
Hala-Odabieechit 1223 784
Cariar OWT 043,263
Obsa BPA e ASDTIE

Sotal oy ,569,925 -

Mota 10 — Hrag coenlas por cobrar

Diclembre 31,
...... 2017 .26
Anticipos provesdores (1) 610 B11,285
Empleagos 3,775 5434
Otrers cushtas por colrar - 1,225,043
Total e 34385 372,767

{17 Corresponde a anticipos entregadas 8 proveederes de Dicnes y servicias gue s luidardn en &
corto plazo.

Mota 11 — Actives por impuestes corrienies

Diciembra 31,

Poryecoperay 2017 2016
oo Tritheebarky (TVA PO 822 .
Retencionss on la feente de impoesto & la reala 7 & BaE
Impsesto 4 1 Salida de Divisas £3,503 171,314
Totat o _la67os 181,158
Diciembre 31,

Pot gagar 2017 %018
Retenciones 1R par pagar 67,647 18,917
Rotcncicres IVA par pagar By, (1L 124,057
wa on Ventas por pagar 12,104 -
rmpuests @ 1 Selida de Divisas por pagar - 30753
Total ___iM4353 177,727
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fEEn (lares de fos Eslactos Unidas de América - LiS5)

Noto 12 -- Inverlarins

It Y Y.L A
{4ateria prima 41,230 150,141
fFroduccidn en proceso . 1Y 055
Froduste tarminade {2) 493,127 tH3,174
Suropnisiros v mixberiabcs 51,529 Ll,h24
Total o sBsgm4 1,231,884

3) Se presentan netos incluyendo el efeqlo por bajas de inventarios determinados por la
administracion de fa cormnpafiia al cierre de los esladas finanderos por USS 32,228,

ESPACIO EN BLANCO
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{En Datares de tos Estados Unidos de Amiérica - LISE)

Mata 14 — Proveaedores

ciombre 31,

T\ XA -\ L. N
[Prevvoaecones balos (1) 181 456 1,15 04
Provisaonos [ 3t 1,526 G948
Total 183,182 1,206,024
A continuacion se prescnta un datalle de da cartera por edades:
e 20T 2016
P wenicer; 106,010 1,155,005
1= 20 clias £ -
31 - 60 dias 52 1,368
&1 a 9 dizs 1,391 14z
G514 120 dias 9,419 -
177 & 36% dias 32,097 4,856
Mas de IES dias n, 17,035
Tatal 181,656 1,195 646

£1] Un resumen de los principales proveedores cs af siguignte:

Grupo Alava Ingenivmos

Omaneda & Posso Abogafos

ferracosta S.A.

Acorias Macionales dof Eceador 58,
Union Farrotera S0, Uniler

Comparia dr Seguaos Ecuatorianc-Saiza 5.6,
Ute Elecdor — Eectrol

Concoem Cia, d.oda,

FaptiAudit Cin. Lida.

Congtaictora Vicente Rodaguez Cia, Lida,
Pathproft 5.4,

Haveceador 5.4,

Maria gel Carmen Segovia Paralla

Agil Seguridad Agikses O Lda,
Estructuras ¢fe Acern Esacerg S04,
Claudic Felipe Roman Roman

Alogria del Rocin Montosdegoa Zambrans
Biw consualiores Cop. Lida.

Gormgnia Fagla Telle Granda

Serrans & vallolo Viajes y Yursma Serealviajos Cia. Lida,
Ml giokal 5.4,

Addg Aoditeras v Asesores O, bida.
Aosricaba 5.8,

Wal San Car 54, walsangar

Furiceies Ay RTPPIRRE S Srvictict bl

Dicicmbre 31,

20317 2016
2924
28,412 -
24,047 40,815
- 21,847
19,948 44,745
10,320 10,826
9,378 ap7 oSBT
- 8,347
7112 .
6,520 .
. 5353
- 4,840
- a6
4,673 4,701
3,760 3,760
2,556 3,556
2,383 3,383
Z,33 715
- 3,000
2,979 835
- 2,801
. 2471
5,276
1,952 1,901
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Dicicimbre 31,

2017 2016 )
oo Tax Companyy Cia. Lida. 1,980 5,&02.
Curmara de fndustnas v Froducoidn - 1,939
Manuel Maria Lopez Atneguahia . 1,408
Librarty Seguros 5.4, 1,770% 1,700
{Hras b330k 20,170
Totat 183,636 1199636

otz L5 — Otras coenfas por pagar

Diciembre 31,

017 2016
Anticipos de chientes 37,504 1,579,561
Chras cuentas par pagar 113 247
Total e 31,707 1,679,808
Wola 16 - Obligaciones labarales
Dictembre 31,
o ZORT 2016
Sucldas por pagar A.140 1,817
Boneficios secules  gpories 1ESS .10 8,324
Patticipacidin f1abajadores 1?4 1,408
Ciros baneficios por pagar 122 867 5,710
Total 147,324 37259
Notw 17 — Beneficios labarales
Diciembra 31,
2017 2016
Tutitaridn pateonal 270,460 285,344
Dexszabirrits ¥1,119 83,063
Total e 283598 369,307

1. 3Jubifacion patronal,

{} acuerdo oon disposiciones det Codigo del Trabajo, fos trebajadores que por yeinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en foama centinuada o internmpids, teadran derecho & ser jubilados
por sUs empleadores sin perjuicio de s jubilacién que fes corresponde en su condicidn de aftiados
21 Institutn Ecuatonang de Segunidad Socal,

(28
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ELECTHIFICACIONES DEL ZCUIADOR S.A. ELECDOR
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{fn (lares de los Estados Limdos de ameérica - USS)

Loy msvimiestos en et vafor presente de fa obfigacion de jubilacion patanal fueron camio siquee;

iciemibre 21,

Jubilagign patropat 27 2016
AL e enern 285,344 A10,004
Costg lanorak por servicios actusbes 38,552 4z, 114
Laterds meto {rosto financiere) 18,637 2,703
fordida actuarial recorncida por carbinios en supueslos financieros (7.324) (14,362)
fardicly (Gonandial aclumial recsnocida por ajustes ¥ experiencs h,2B0 (59,007
(Beneficing panados) (60,403) (173,359)
Efeto de reducciones v iquidacones eniicipodas (1,00 {7,260)
Al 31 de diciembre 270,480 285,344

2, Bonificacién por desahuacin

De acuerdo con disposiciones del Codigs de Trabalo, en los casps de terminacicn de 1a relacidn
tanoral por cesabucs solicilado por el empleadaor o por ef rabajador, b Compai enlreoard e 250

gf: da Cftima remuneracion mensuzl par cada uno de los afos de servicia.

Los movimientos en of valor proserde de obligacidn do bonilicacidn por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

Desalycis ez 20i6
MEdo croeo 82963 1Z1,556
Coslo laboral por senvickss acloolaes £, 733 14,412
Interés neta {costo finandera) £, 0E0 Faa2
Firdiga {qanangiab actrarial reconocida por cambios e supuaslos fnNanckerss (1,.55%) [3,3389)
Pérdicly (ganaria} ackuarial reconncida por ajustes ¥ experiencis 170 {45, 189]
{Beneficiosn pagacos) [AGea3%)  {33,320)
Al 31 de dictembre 71,119 B3,963

3. Aspectos téonicos

Los calculos actuariales del valie presente de la obligacian devengada por concepto de beneficios
definidas fueron realizados el 31 de dicierbre de 2017 v 2006 por wun acluano independiente. E
vator presente de laz abligaciones por concepla de beneficios definidos v los costos del senvicio actuat
y el costo del servicio antedar fueren calodlades wiizando el método de fa unidad de credite
provectada. Sajo cste métode los beneficios definidos dehen ser atribuidos al periodo de senvicio dod
empleado v basados en la fdrmula del glan, de tal suene que se aliibuye t3 misma cantidad de
bencficio a cada afo de servica, cansideranda el usa de hipdtesis acdtuariales para caloular ef valbor
preserte de dichos bonefcios, Eslas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través dol tiempo, of

mncremento salariab y a5 probabilidades de pago de estos heneficios,

Los principles supuestos actuariales utilizados son fos siguientes:

£29)
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Diciembra 31,

2017 2016
Taw do descecnta Fod 7.A6%,
Tasa de rendimicnto tinancicro M Bl
Tasa de incromenle saiania A 304,
Tasa te 1oacidn [pomede) 12,100 11,434
Tabla S onorlaliclad o ivahdor T TEES 2002 TH TESE X002

El andlisis de sensibiidad detalledo & continuacion se ba desarrollatio en base a ko cambios
razonablemenle posibles que se produecan al fical dol pericde de referencia de fos respeclivos
supuesins

» 5 M tosa de descuento varia en 0.5 puntos (mayoer o menoe), la jubilacion patranat,
disminteiria en U545,399 o aumontario on USSS5, 548, rospoctivaimente,

= 5 Ry incremenlos salanales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, B jubilacion
patronal disminuina en US$5,67% o aumcmaris en USS6,012, respectvamenle,

El analisis de sensibilidad presentade antetiormenta pucde no ser represeatativa de la vardacion real
en |z abfigacion por benelicios definidos, ya qua es poco probable que el cambio on las hipdlegs se
produzea ¢n forma aislads unos de otros (algunos de [os supuestos pueden ser correlacicnados].

Nols 18 - Olros pasivos 0o corrienles

Diciembra 31,

. 2027 2016
DAL ClURREES Par pagay 12,135 2,736
Tolat k2025 142,736

Mota 19 — Iimpuestos & a5 ganancias
1. Impuesto a [a renta reconocido en resultado dof afio

Bl impueslo & fa renla mostrado en ol estads de resulladas de los afios 2017 y 2016 se compone de
lz siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 201H
[mpuesta & la renta corriente 41,653 111,068
Total 41,653 111,068

2. Conciliacién del resultado cantable-tributaria

Las partidas que principalmente afectaron ig otifidad contable con la wtilidad &ibutable de ks
Compafa pata lz determinacion del impuesto a |2 rente en log afios 2007 Y 2016 Tueron los
giglientes:

(3
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Mokas Cxplicativas a los Estadaos Fisancerss Separados

{En Dlares e los Estados Umidos de Maerics - USS)

Diciembre 31,

L Y S . 1 S
(Perdnda ) DM seipin estodos fmancieros (LEAEY) (264,441
(Pérdida) despues de participacon a trabajadores .....\8B6,884)  {183441)
Giastos no decduciblbes 1RO hiE 058,204
(Pérgida} tributaria / Utilidad gravable .. AB36,288) . 504,853
Base impuesio $& . Likg, BL3
Impuresto a la renta causado - 111,053::
Anifopo Impuesto a la renla 05,421 78,935
Salde de anticipo de impUrestc a la renta por paoas ae421 TRA35
A0% Descuente Ge AMEIPD de Fipussto a la renta mor paoar A7.H0H -
Gasia InMPucsta a |a renta corriente 41,&53 ---------------- 111,063

Detalle de impuaste & 1a renta por pagar:

L T A 2016
Impuesta & |3 renta causado 41 643 111,068
Menos
(~] Crédito trivstario afios anteriores {o.am} {36,841
(-} Retenciones en la luenie & o ciergicis tiscal {39,175] {B4,072)
Total IR €7 1) M. T

3. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tosas efectivas de impusste a 13 renta fueron;

Diciembra 31,

A7 2016
{Pardicla) Wikdarl antes de provislén de [puesto & ke renta CaRG,ERA] {183,441
Impuesto @ b renla 41,643 117 4065
Tasa efectiva del impuesto a la renta (6,065 ) (G0.55%0)

Drorante of afio 2017 y 2006, of camlio on las tasas cfothivas de impeesto fue Como Sguee:

Diciembre 31,

2017 2016
Tasa Impositiva legal 22.00% 22.G0%
Increments por gestos no deducibles {3,003 {82.55%)
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ELECTRIFICACIONES BEL ECUADCR 5.8, FLECOR
Wrdas Exolicativas a los Eslados Financiercs Separados

{En [okares de [os Cstados Unidoes de América - LSS)

Qiciembre 31,

FRGCRD 2Ly may i & ImpIuEsec cigrsarls $ERL NG 5,07

Tasa imgositiva efectiva L (606%) [60.55%0)

1

L L e LTl e LRy Wt el Toale)

Otros asuntos
Situacién Fiscal, -

De acuerdo ron disposiciones legales, le aulgridad tributaria tiene 1a facullad de revisar das
declaraciones del impleesto a fa renta de la Compafia, dentro del pleen de nasla 3 ados
posteriores contadas @ parllr de s fecha de presenlacion de 3 dedaracion del impueslo a ja
renta, ¥y hasta & afios cuando se le considere gue no se hebicee declarads todo o parte del
ImpLasts.

t& Compaiiia no ba sido fiscalizada v yuedan abiertas a ravision las dedaraciones de impuesto
g la renta correspandientes al perodo 2014 a 2017,

ii) Ley Organica para {a Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de ta
Dolarfzacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera, -

Con fecha 29 de dicembre de 2017, se publicd en el sequnda suplemento def Registro Ofickad
Mo, 15% la Loy Organica para la Reacivacicn de fa Economia, Forlalecintiento de da Dolarizacidn
y Modernizaciin de fa Gestidn Financizra que iwluye, entre otras, refarmas que afeclan fa
determinacitin def impueste a la renta, a continuacidn, se presentan {as principates reformas en
dicho ambito.

1. e extiende @ heneficio de exoneracidn del impuesto a 3 renta hasta por 5 afios, o las
entidades resultantes de proceses de fusitn entre entidades del secior financiero popular y
solidatio gue no se enouentren dontro de los dos Oltimos segrmentos de cooporativas,
ventacdos devde e primer afio on que st produzea ba fusidn, La exoneraddn serd proporcional
# los activos de o ertidad de menor tamafio,

2. Exoneracion del impueste & la renta para nuevas MIctoemprasas que inicien 4 actividad

econgmica A el de diciembine 30 de 2017, durante 3 afios deste @ primesd que generen
iNngresos oparaciondles, siempre que generen emples nete e incorporen valor agregado
nacional cn sus proceses productives. Sipor su condicidn de microempresa y de organizacion
de econemia popular v sofidans, tene devecho o acoeder a mds de uno ExXEnCidn, se podra
acoer 2 aguella que resulle mas Tavarable,

3. Doduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicidn de bienes o servicios & organizaciones

de a economiz popular y solidaria (inddidos artesanos gque sean pate de eslas
orgalizaciones) que searl microempresas, bajo Ras condiciones que establerce el
Reglamento.

4. Rebaja de 3 puntos porcentudles de ba tarifa del mpuesto o la renta o favor de fas mecro ¥

pequenas empresas: v, de las sociedades sxporiadoras hebituales, siempre gue esta Gltima
mantenga o incrermente o emplog,

5. Agrega eomo gasto deducible o pagos efectuatins por concepla de desahucio v de

pensianes jubilares patrotales, aue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fivcales anteriores como deducitles o no dod impuests & 3 rerta, Lo sedalado sin ponuicio

T
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ELECTRIFICACIONES DEL ECOACHR G4, ELECDOR
Mulas Expticativas a os Estados Financicros Separadas

(En Ddtares de los Estacdos Unidos de Amarica - LSg)

RIN

11,

12

13,

4,

de [as provisiones gue se constituyan pare f pago de fos indicados rubres, efiminando fa
obdigaciin legad de eslablecer las provisiones con hase en estudios aduariates respecto de
Lz Lrabseadiores quo hayars comphds 10 adcs de abar on s misma cepanesa,

Comeo se elindng el impuesto & las terras rorates, tamtién se eliming e crédito tributario por
este impuesty para el pago del impuesto a la renta Gnice para actividades de bangno.

Se increments 13 tanifa general deb impoesta a la renta de socicdades del 22% al 25%,

La tarifz del impuesta a la renta se incrementa en 3 punlos porcentuales (28%:) para las
socedades gue cuenten con accioniskas, sodos, participes, constituyentes, beneficiarios o
simllares regldertes o establecidos en paraisos fiscales o regimencs de menor imposician
con und participacdn direda o indireds, indwvidual o conjunts, igual o superior & 50% del
captal social o aguel que corresponda a 8 naturaleza de la sociedad. Cuando |3 mencionada
participacion do paraiscs fiscales o regimenes de menor impasician sea inferior al 0%, la
tarifa de 268%: aplicars sobre |2 proporgidn de b base imporible que marresponda & dicha
parlicipacion, de acuerdo a 1o ndicado en e reglamento, Fotas tarifas aplcaran cuardo se
incumnta f obfigacdn de reportar 3 participacdn de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarias o similares.

Bl heneflcio trlbutario de reduccion de 10 punlas porcentuales de da tarfe del impuesio a da
renta, por reinversidn de wilicdades el ejerciclo, solamente apkca pare Jas sociedades: a}
cxportadares habituales; b) dedicadas a la produccidn de bienes (incluido o sector
manufacturerc} que posean 50% o mas de componente nacional; v, ) de tarismo receptiva.

& berelicio de reducadn del impuesta a la renta por B roirersion de wlilidades en proyectos
O programmas de investigacidn cientifica responsable o de desarrollo tecnaldgico [10% on
verriorio delb conocinients, 5% en otros espacios def conccinsents v 6% para el resto de
arlores), umcamente aplice para socicdados productoras de hienes, sobre of monto
reinvertido v las condiciones que determine o Reglamento,

E& exenchin del impuesio a la renta por (0 afios sobre Ios dividendas o wlidades gensrados
e proyectos poblicos onabanca publico prvada (APPY as1 camo fa deducitilidad de gasto
de los pagos originados en financiamiento externo a instifuciones financieras del exterior o
a entidades nao financieras especializadas cafificadas por la Superintendencia de Bancos, no
serd aplicatle cuando el perceptor del pago esté domiciado, sea residente o esté establecida
e paralsos hscgles, ursdiceiones de menor EMpOsIcion o &n regimenes fiscakas preferentes,
salvo que se cumplan los criterios astablecidos por el Conté de Politica Tributaria en cuanto
a segmentes, actividad cCondmica, montos minimos, tiempos de parmanencia y estandares
de transparencia.

Se rmantiene of crédito tribwtario del impuesio @ 1 renta ceusado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranieras, sociedades constifitidas en ef exterior o personas naturales sin residencia en ¢l
Ecuadar,

e mantiene el derecho a solicitar la devalucion o exoneracion del ALR. Bl SRI podra imponer
una sancidn del 200% sobre e monto ndebidamente devaeito al contribeyerde por concepto
ge AR, sial realigar una verficacién o si posterigrmente e SR gelerming indicios do
defraudacitn, sin perjuicio do jas accianes leaales gue carmespandan,

Para efecta ded ciltuto det AIR se exciuird de los rubros carrespondiantes a activos (aleclados
con el 0,4%), costos v gastos deducibles de wnpuesto a la renta {afectados con e 0,29

A At mm s s




ELECYRIFICACIONES DEL COUAGOR 5.4, ELECDOR
Motas Explicativas a los Sstados Firaracieros Separados

{En Ddlares de los Estados Unidos de dmdnics - USs)

Patrimonia (afectads con e 0,250, cuendo corresponda, los montos referides @ gasios
incrernentales par generacdion de nuevo amplen, g5 cotmo g adeuisicidn de nvevos activos
productivos que poermilan amphe 4 capacdad productive fetira, gonorar un fayoe noeol de
arafduccion de bienes o pravisicn de servigios, eliminanda con elio los gastos par mejora da
b masa selarial,

15, b8 bancarizacedn s obligatoriz a partir de fos pagos de USE1 mil pasa efeda de l
deducibilidad del costo y gasta, asi como para ef derecho a crédito tribtario ded VA,

Los sujetns pasivos gue no dedaren al SR la informaadcn sobie su patrimanio en af exterior yio su
valor, ocultandols de meners directa o indirecta, en todo o en parte, serdn sancictados ¢on unz
milla exuivalente al 1% del valor total de sus activas o Ingresos, el valor gue sea mayor, por ¢f mes
¢ fracridn do mes de reteaso, sin gue supere of 59 del vator de dos aclivos o do! monto do sus
ingresos, SEgOn correspanda.

Hola 20 — Palrimonio de los accionistas
Capital Social - £f capital social autorizado al 31 de diciembre de 2017 se constituye de LSS

2,284,600 el cual se eacuentra dividido en 2.284.600 acciones ordinarias, con un waler nominal de
LS4 1.00 détar cada una. Bl capital social se encuentra estracterado de la sinuiente manera;

OO ... -1 NT acciones T participacion
Elecnod 5.4, 438,754 19%:
Electrolineas ded Eousdor &4, Blectrod 1 B4h Bah Bl%:
Tatal 2,284,500 100

Reserva Legat - La Ley de Compafias requisre que por da menos e 10% de la utilidad anaal {(#ara
socicdades andnimas) sea apropiads come reserva begal hasta que ésta como minimo akcance e
6% del caplat social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efective pera
puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados Acumulados:

+  Resultados Acumulados: Los resultados acumutades de libre disposicidn corraspondean g
los obtenidos por la Compafiin basta & 31 de diciembre de 2017 acuerdo con fas
disposiciones contenidas en fas NITF, ba Junta de Socios puede distribuc o disponer &
desting de estos restltados,

Mota 21 — Ingresos ordinnrios:

Diciemnbre 31,

2017 -2
Servicios 2,898,953 2,026,543
Venla de bianes 2,021,350 2 067,305
CHros - 18913
Total 4,321,799 4,382,161

BT




ELECTRIFICACIONES 31, BCUADDR S04, GLECDOR
MNotzs Explicetivas & ins Estados Financieras Separados
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Mids 22 -- Costoy por natorafeza
Las cesas agiupads de soeerd s @ Su saluralea Lo 168 suenle:;

Diciembra 31,

e BORT RS
Malesdz grima (suminisyes de construccion} ghi 8hd 82,984
Hernosarios 505,645 594,310
Suministros v raatereles 116 994 319,813
Totsl LT P I 99;',1[-?

MNiela 23~ Gastos por naluraleza

.05 gastos agrupados de acuerde & su naturalera son los siguientes:

Diciemntire 31,

2. Y S . S,
Matefa prina (Suministros de construceion} 36,031 20,329
Suckdos y beneficios a ios cmpdeados 715,355 532,182
Manteirmignio 3,80 BF adly
Hosorarios 3949 304 503,00k
Combastibie v lubricantes 18,560 15,490
Transparte paiil, GRS
Gasloy ¢i wale 145,714 133,502
Arricndo 26,934 33,307
SUATERIALEGS y mipteriakis 17,600 36,539
Servicios bisicos 42,293 41 656
Depreciacicn 208,069 135,201
Jutmacidin patronat 48, 274 63,594
Desahwcio 12,793 f,118
Gastos de gestion 5,068 A0 465
Putslickad 1,851 -
impueskos 51,545 164452
Snourgs 61,46 [EWL S
Deberisra cusias por cabrar B 427 27.600
(aastos vazins 106,405 02,365
S uriclacl v vigilancia 1,035 YT
IvA ervigdo al Gasto 5,513 -
Prowision inveniasios 03,432 -
Tokal 2,037,490 2,052,428

Mota 24 ~ Clroes ingresos y gastos, nelo

Ctras Ingresos:

Ctros ingresns no opcracicnales

Total
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Maolas Prplicativas a kos Eslacdos Fisancieros Separacos

(E=En 2Glares de los Estados Snidos de America - US§)

Otros Gastes ; e A7 200G
Gasin (Ao (B30 [E1,4911%
Resilade vonta de aclivos fijos [103,351) -
fHeas pdrdider no eperacionzies 4,175 -
Total T 1sasany (B1411)
Otros INGresos, ¥ Astos, noto L (162,587) {79,351)

Motz 25— Saldes v transacciones con compaitiss refactonadas

El siguaienle e resymert de |as principales transacciones realizadas durante {os anos 2037y 2014
con companias ¥ partes relaciagnadas:

FVdase paging siguients)

£34)
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Mola 27 - Contingencizs

A da feche do e y omisian do los ostados Inansoras 1o eeslen conungencias que afoclon
matenzalmente 1as citras de los mismos.,

Mola 28 — Eventor subsecoenles

Entre el 31 de diciernbre def 2017 y la fecha de emisidn de lus estados financieras (abri 9 del 2018)
no &2 produjeron eventas gue ea apistn de la Adnmisstracidn pudiersn tener un elects imponanie
snbre log esiados financeros adjuntos.

Hoia 28 - Aprobacion de los estados finpacierps

Las esiades financeros por el afo kminado of 31 de diciembre def 2017 han sito aprobadas porla
Adlreimnstracitie de le Compaiia ¢l 3 de abril de 2018 y seran presentadas & By Juoks General do
Acciistas para su aprohacion, En opinion de s Administracion de la Compaiis, los estados
financieras seran aprobzdos por ka Jeeta sin ined|fcadones,

(38)




