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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 3 —Entidad que reparto 

iectufcaciones del Etuador 5 A, LECDOR es una compaña ecustoriana que im su actvidag er. 
el aro 19/6 Desde entonces, se ha convertido en una seferencia de las suyurentes sectores 

ka fabricacion y parado de las postes de hormegon armado con sus dos centros de produccion 
ubicadas en las ciudades de Quito y Guayaquil ofrece sus postes de hormigan armado y vibrado, 
segun modlos y diseños proptos 

La constitución, “Have en mano” o en otsas modalidades de 

Lineas electricas de trasmiston a 230 y 138 Kv 
Lineas electricas de subtransmnson e 69 Kv 
Lineas de distribucion á 13 2 Kv 
Subestaciones electricas 
Atumbrados, 

TLECDOR posos los certificados de Cahctad segun norma 150 9001, que avalan el cumplimiento de 
los requerimientos de esta norma para todas las actividades anteriormente citadas, asi como otros 
exigidos por la Admirustracion, sus pricrpales chentes, entre los que caben tar son CNEL, Empresa 
Elecirca de Quit, TRANSELECTRIC, ele 

El ECDOR S.A, es una flal que pertenece al Grupo ELECNOR domucilada en Madrid - España, y con 
fecha de constitucion el 6 de zuato de 3954 por un grupo de empresanos espanoles que hoy, tras. 
más de 50 años de histona, continuan siendo sus acctamstas de referencia 

Nota 2 -- Bases de la preparacion de los estados fmancieros 

LE a 

Los estados Financteros cle la Compañía al 31 de diciembre de 2017 han sido preparados de acuerdo 
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NITF) ensitdas por el 1ASB (Intemacional 
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, 
explicita y sin reservas de las refendas normas mtertacionales y aplicadas de meneca uniforme a los 
ejercicios que se presentan 

   

sesgo 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prixcpro del costo histosico 

  

Los estados financieros estan presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca que 
constituye te moneda funcional de la Compañia Toda la información se presenta en tal moneda 
excepto cuando se indica de otra manera 

  

eos 

  

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable 
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ta preparacion de estacos menciones de acuerco con de prevista en fas Ivilf ceguere que la 
Admeestiacion Se la Compañía scafco Juicios, esumaciones y supuestos que afectan la aplicación de 
pollucas de contabilidad y los montos reportados, de activos, pasivos, ingresos y gastos Los 
resultados reales pueden diera de tales estaciones 

    

Las estimaciones y <upuestos refevantes son semsados regularmente Las 1ovslones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectvamente 

Y legs 

La infosmacion sobre jucis onticos en la aplicacion de políticas de contabiidad, y sobre supuestas 
e incertidumbres en estimaiones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los wontos 
reconocidos en dos estados frrancieros 

  

11) Medicion de Valores Razonables 

Algunas de las polítcas y revelacones contables de la Compañra, de acuerdo con lo previsto en las. 
NDF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los áctuvos y pasivos fina xciLsos Como 
de los no financieros 

Le Compania uta la medicion de los valores sazonables principalmente para propostos de (1) 
reconocemiento rucial, (4) revelación, y (1) cuando exslen dicos de delemoro tratandose de 
tivos mo financieros 

Cuando se mide et valor razonable de un actwo o pasivo la Compaña utliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en las AIF los valores razonables 
se desifcan en mieles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en tas 
venables usadas en las tecnicas de valoracion, como sigue 

Avel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasivos identicos 

Ave 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel J que seen observables para 
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o nchreclamente (dervados de los precios) 

Nivel 3, datos para el activo o pasivo que ny se basan en datos de mercado observables 

S1 las vanables usadas para medir el valor razonable de un acuvo 0 paso pueden clasificanse en 
veles distntos dle jerarquia det valos razonable, entonces la medicior del valor rizonable se clasifica 

en su totalidad en el mismo nwel de jerarquia del valor razonable de la varable de nivet mas bajo 
que sea significativa a la medicion total Cualquier transferencia entre los niveles de Jerarquía del 
valor rarorable se reconoce al final del penrado en el cual ocurno el cambio 

Br 

La Compañe decidio no adoptar antapedamente las siguientes srmas e mterprataciones que 
fueron emvidas por el TAS8, pero que no son efectvas Al 31 de diembre de 2017 

Las mezoras y modificaciones a las NIF, así como las interpretaciones que han sido publicadas en el 
ejercico se encuentran detalladas a continuación A la fecha de estos estados financieros stas 
normas aun Ro entran en vigencia y la Compaña no tas ha aplicado en forma anticipada 

  

(8) 
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| tuevas Normas Fechá aplicación obligatona 
NEO Insectos fmmccros 1 9101201 
NAL 3% esos de Lonas con iones : 0191 2016 
NE 1S — Arerdementos ¡ 01-23 2019 
Nr 17 Contratos de seguis ! 10120 

NIF 9 "Instrumentos financieros” 

La NIF 9 (2009) introduce nuevos requenmientos para la clasificación y medicion de los actos 
finenaeros Bajo la NUF 9 (2009), los acbvos financieras son clasificados y medidos con base en el 
modelo de negocios en cl que se mantienen y las caractensticas de sus flujos de cfectwo 
conuaciuates La NIIf 9 (2010) introduce adiciones en relacion con los pasivos fancieros En la 
actualidad, el JASB tiene un proyecto activa para efectuar modificaciones limitadas a los 
requesrmentos de clasificación y medicon de la NIE 9 y agregar nuevos requermuentos para tralar 
el detenoro del valo” de los actrvos financieros y la contabilidad de cobertiaas 

El 19 de noviembre de 2013 el TASB cate un nuevo documento que amplia y modifica esta Norma 
y otras relaconadas, Cantabaldad de Cobertura y modifcavones a MITE 9, NIE 7 y NIC 39 Este 
documento wicluye el nuevo modelo de contabilidad general de covertura, pei la adopcion 
temprana del reque ¡miento de presentar cambios de valor por riesgo de credito propio en pasivos 
designados a valor cazonaule con efecto en resultados, los que se presentan en Otros Resultados 
Integrales, 

  

El 24 de julio cdo 2034 JAS8 emite la cuenta y ultima version de su nueva norma sobri astrumentos 
financieros, NIF 9 Instrumentos F mancieros. La nueva norma incluye una guia subre clasificacion y 
medicion de activos financieros, incluyendo detesjoro de valor y suplemente los nuevos principios de 
contabilidad de cobertura publicados en 2013 

La fecha de aplicación corresponde a los Estados Financieros ernindos para penados que comienzan 
el 1 de enero de 2018 o despues Se permi adopcion antapada 

La Administración: evaluo lg aplicación de esta sora, a contar del 1 de enero de 2018, no 
encontrando eiferencias sigrnficativas, respecto «le la formación al 11 de diciembre de 2017 

NIF 15 "Ingresos de contratos con chentes” 

Emitida el 28 de mayo de 2014, esta Norma reemplazo la NIC 11 Contratos de Construcoon, la NIC 
38 Ingresos Ordnamos, la CINE 13 Programas de hulelzación de Chentes, CINIJF 35 Acuerdos para 
la Constuccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde Chentes y SIC 31 
Ingresos = Transacciones de permuta que rwotucran servicios de publicidad 

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero ro aplica a contratos de seguro, 
instrumentos financieras o contratos de arrendarmento, que estan en el alcance de otras NIF 
Introduce un unico modelo de reconocmiento de ingresos organos que aplica a los contratos can 
clientes y dos enfoques para el reconocimiento de mgresos en un momento del tempo o a lo largo 
de wn periodo El modelo considera un andhso de las transacciones en base 9 coo pasos para 
determmar sí se reconoce ur ingreso, cuando st rOCONoce y que manta 

Tdentificar el contrato con el chente 
Identificar las obligaciones de desempeño del contrato 
Dettersaar el precio de la transacción 
Disbiburr el preso de la transaccion en las obligaciones de desempeño 
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligación 
desempeño 
      e)
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La fecha de aplicación conesponde a los Estados Financieras emsidos para penados que comienzan 
82 de enero de 2018 o despues Se persute adopcion anticipada 

La Administracion de la Comparta, a la fecha de uerre de los estados financieros al 23 de dembre 
de 2017 continua evaluando el impacto de la apicacion «e í8 NIIF 25 en los estados finencicros de 
la Compañía Dado lo antenor_n0 es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos 
deta aplicacion de fa NIIT 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

  

NIF 16 “Arrendanuentos” 

Fmtida el 13 de enero de 20J6 está Norma requiere que los empresas contabllicen todos las 
arrendamientos en sus Estados Emencicras a contar del 0] de enero de 2019 Las empresas con 
arsendamientos operativos tendran mes actos, peto tambies una deuda mayor Mientras mayor es 
el parttoli de arrendamientos de la empresa, mayor sera el mpacto en las metticas de reporte 

La Norma es electiva para los periodos anuales que comienzan el, o despues del, 1 de enero de 
2019, permitiéndose 49 adopcion antrapada 

La Comparta aun se encuentes evaluando los Impactos que podra generar la aplicacion de la 
menaonada riosma 

NIF 17 "Contratos de seguros” 

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un 
valor de cumplamento comente y otorga un enfoguc más untorere de presentacion y medicion para 
todos los contratos de seguro Estos requenmientos son dscñiados para generar una contablizacion 
consistente y basada en princeos. 

La Norma es efectva para los periodos anuales que comienzan el, o despues del, 1 de enero de 
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIF 9 y NIIF 15 

La Administracion de la Compaña «e encuentra evaluando los impactos que podria generar ta 
meacionada norma, vin embargo, estima que su adopción no tendra un impacto significativo en los. 
estados financieros de la Compañra 

Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contabtes. 
       

      

    

    

% __Nuevas Normas, mejoras y enmiendas _ | Fecha aplicación obligalonia 
Nic 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y 0101-2039 

: > Negocios Conjuntos, _ 
NIC 405 Transfe ¡de Propiedades de Inversion EN 
CANIIF 22 | Transacciones — en Moneda Exsanera y 03 012018 

Contraprestaciones Antscipadí 
udumbre sobre Tratamientos Tributanos 

Ígos Basados en Acciones Adaración de como 
¿ contenizar Cortos tios de transacuones de pagos 

basados en acciones 

  

   04-03-2019 
1072018    

nar so — venta o contmbucion de activos entre un mversiomsta Fecha denia ndeincamentá 
  

| Nic 24 __ y su asociada o negocio conjunta _ 
NuF 7 Ciclo de Mejotas Anales 2014-2016 NUF 1 y NIC 26 Dro1 20188 
NuF 12 
NIC8_ 
       

10) 
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Modificacion a NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Participaciones 
de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 

La modificacion correspunde a la corporacion del parrafo 14A que danfica que una entidad apta 
da NIT S, incluyendo los requerimientos dle deleroro, a las partcpationes de largo plazo en una 
asociada a negocie comunto que forma parte oe la unversson neta en la asacada 0 11egUcto Como, 
pero a la que no se aplica el metodo de la paruopación 

Ademas, contemple la elímmacion det parrafo 41 pues el Consejo considero que relteraba 
roqueummentos de NIF 9 creando confusan acerca de la contabilización para las participaciones de 
largo plazo. 

La Compañía aun se encuentra evaluando los impactos que podria gencrar la mencionada norma 

Modificacion a NIC 40, Transferencia de Propiedades de Inversion 

Esta interpretacion, emitida el 8 de diciembre de 2016, modilica el parrafo 57 para establece; que 
una entdad transferra una propiedad hacia o desde Propiedades de Inversion solo cuando hay 
evidencia de un cambio en el uso Un cambio en el uso ocurre solo si la propiegad reune, o term 
de reunir ta defcion de propiedad de :aversión 

  

Un cánio er ls intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por ss mismo no 
construye evidencia de un cambio en et uso 

La modificación es efectiva para las pertados anuales qe comienzan el, o despues del, £ de enero 
de 2038, perautiéndose la adopcion anticpada 

La Administracion evaluo la aplicación de esta noma, a contas del 1 de encro de 2016, no 
«cacontrando diferencias signvicalivas ¡especto de la informacion al 31 de diciembre de 2017 

Nueva Interpretación a CINIIF 22, Transacciones en Moneda Extranjera y 
Contraprestactones Antscipadas 

Esta interpretación clard:ca la contabilización de transacciones que incluyen el secibo o pago de una 
consideracion anticipada en una moneda extrasjera Cubre las transacciones ea moneda extranjera 
cuando una entidad reconoce un actwo ño monetario O 1n paso no monetao po” el pago o 
recepcion de una consideración anticpada antes de que la entidad 1econozca el activa relacionado, 
el gasto o el imgieso No aplica cuando tna entidad nde el activo relacionado el gasto o el ingreso 
al valor razonable de la conscleracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de 
reconocimiento miciat det aclivo no monelano o del pasivo na monetario Asimisimo, la inerpsetación 
no necesita ser aplicada al impuesto a la renta, los contuatos de seguro o los contratos de reaseguro. 

La fecha de la transaccion, pata propositos de determinar el tipo de cambio, es fa fecha de 
recemocimenta inicial del actvo no monetario por pago anticipado o del pasivo par ingreso diferido 
$1 hay multpies pagos o recbos anticipados, se establece Una fecha de transaccion para cada pago 
o tenbo 

En otras palabras, al existir un Eno de cambio distimta entre la fecha en que se efectua o se recibe 
un anuopo y la fecha en que se realza el reconocimiento del actvo, gasto o mgreso relacionado, 
debe respotarso el tipo de cambio de la fecha en que se efectua o recibe el antinpo, o los anticipos, 
1 fueran mas ge uno 
La interpretacion es efectiva para las penodos anuales que comenzan el o despues del, 1 de enero 
de 2018, permuendose la adopcion anucpada 

a
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la Adminstracion evaluo la aplicación de esta noma, a conta del 1 de enero de 2018, ne 
Encontrando diferencias sicmticativas respecto de la ntormecian al 31 de diciembre de 2037       

Nueva interpretacion a CINITF 23, Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios    

Esta interpretacion, emitida el 7 de jumo de 2017 ortenta la determinacion de utilidades (perdidas) 
tibutartas, bases Irbutarias perdidas tubulares 10 ublivadas, csecitos tubulanos no vtdizados y 
tasas de Impuestos cuendo hay Incertdumbre respecto de los tratarmentos de Impuesto « des 
Sánantias bajo NIC 12 

Especificamente considera 

- Silos tratamientos tributarios deberan considerarse en Forma colecirua: 
Los supuestos relativos a la fiscalzacion de la autoridad tributaria 
La delenmisción de la garaacia (perdia) tributaria, los bases impombles, las perdidas 
tributenias no utlzadas, las creditos tributarios nio Utilizados y las tasas de Impuestos: 

El ofecto de los cambios en los hechos y arcunstancias 

  

ta interpretacion es efectiva para las penodos anuales que comienzan el, o despues del, 1 de encro 
de 2019, permitiándose la adopcion antiapada 

La Compatta aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma 
Modificación a NIJF 2, Pagos Basados en Acciones, Aclaración de como contabilizar 
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones 

Las modificaciones que fueron desarrolladas a traves det Come de Interpretaciones de 3FRS 
entregan requerimientos sobre la contabilzación para 

a) Los efectos de las enmdiciones de rrevocabilidad y de no inevocabiidad sobre la medicion de las 
pagos basados en acuanes liquidados en efectivo, 

b] Las transacciones con pagos hasados en acciones con una dausula de hguidacion acta para 
obligacones de setención de mpuestos, 

e) Una modificacion en tos términos y condiciones de un payo tasado en acoiones que cambia la 
elasitcación de la transaccion desde inguidada en efectivo hata liquidada con mstrumentos de 
patrinomo 

  

El 20 de junto de 2016, se emito esta modificación que requiere aplicacion para los penodos anuales 
que comienzan en o despues del 01 de enero de 2038 Se permke la adopcias anticipada 
La Administracion evaluo la aplicación de esta morma, a conter del | de enero de 2016, no 
enconttando iferencias significativas respecto de la información al 31 de diciembre de 2017 

Madificación a NIF 10, Estados Fmancieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en 
Asociadas y Negocios Conjuntos, Venta o contribución de activos entre un inversionista 
y su asocrada o negocio conjunto 

El 11 de septiembre de 2014, se emitió esta modificación que requiere que al efectuarse 
tcansferencias de subsidiarias hacia una asoctada o negocio corgunto, fa totalidad de la ganancia se 
reconozca cuando los activos transferidos seunan la defimción de “negocio” bajo NIF 3 
Combmaciones de Negocios La modificacion establece una fuerte presion en la definición de 
"negauo para el reconocimiento en resultados La modificacion también intraducs muevas e 
inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran fa mantencion pardal en actvos 
que no sor negocos, 

(a
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Se ha postergado de manera mdefimda a fecha efectiva de aplicación de este ciodficación 

Ciclo de Mejoras Anualos 2014-2016" NLIF 1 y NIC 28 

NIT 1 Esinina las exenciones de corto plaro en los parrafos Es a El de NIF 1, porque ya han 
cumplido su proposilg NIC 28 Jewersones en asociadas, Una Organzacion de capitel de nesgo u 
¡tra entidad calificada puede elega medi sus inversiones en unz asociada o negocio conpunto a valor 
razonable con cembros en resultados Esta elección puede hacerse sobre una base de versión por 
inversion 

Un inversor que no es une entidad de mvursion puede elegr retenes la contabilzacion a valor 
tazonante aplicada por una entidad de inversion que es asodada O negado conjunto a sus 
subsidianas Fsta eleccion puede hacerse en torne separada para cada entidad de mversion asociada 
o negocio comunto 

Las medicaciones son efectivas a portlr de los penados anuales que comienzan el, o despues del, 
1 de enero de 2018 La modíicacion de NIC 28 se aplica retrospechvamente Se permite la aplicacion 
antiapada de la modificación de NIC 28 

  

La Adminstración evaluo la aphcación de esta norma, a contar del 01 de enero de 2018, no 
encontrando diferencias sigmticabvas respecto de la informacion al 31 de diciembre de 2017 

Nota 3 - Resumen de los principales políticas contables 

Las principales polítcas contables adoptadas en la preparacion de los estados financreros se detallan 
a continuacion Tal como lo requiere la NIT £, estas políticas han sido diseñadas en funcion de las. 
IL vigentes al 31 de diciembre de 2017 y apficadas de manera uniforme a todos los ejercicios que 
se presentan en estos estados financieros 

    

3.1 — Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de aclivos y pasos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en 
función de su vencmiento, es dec, como cornentes aquellos con venermiento Igual o inferior a 12 
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaña, y, como no corientes, 
los de verxImiento superior a dicho penodo 

3,2 Activos y pasivos financieros 

3.21 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorra ¡“prestamos y 
exentas por cobrar” y 1)Y'otros pasos financieros” La clasificacion depende del proposto para el 
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivas La Compañía define la 
elasificación: al momento de su reconocmento acia! 

A 31 de drcterabie de 2017 y 2016 ta Compañsa mantuvo actos financieros en las categoras de, 
restarnos y cuentas por cobra" De igual forme, ta Campaña mantuvo pasos financieros en la 

categona de "otros pasos financieros” Las caractensticas de las mencionadas categorias se 
explican a continuacion 

  

  

as) 
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+) Prestamos y cuentas por cobras 

  Sun aclvos vranccros no dernados que dan derecho a pagas fyos o determinantes y que no 
sorizan en sr ruercado activo. Se incluyen 20 el activa corrente excepto por los de venamento, 
mayor é 17 meses contados dese ta fecha cel estado de situacior financiera que se presertan 
<OmMD aruvos no comentes Los prestamos y cuentas por cobrar de la Compáme eomprerdon 
princsyalmente las partidas del balance de "cuentas pot cobrar comercales” y otras cuentas por 
cobrar” 

  

$)  Onos pasivos financieros 

  

Represontados en el estado de siuacian fmanciera por cuentas por obligaciones de pago po 
vienes o servicios edquindos en el curso Pormal de operacion Se meluyen en el pasivo coriente, 
excepto por las de venamientos mayores a 12 meses cortados a parta de la fecha del estado 
de situacion financiera 

ta Compañía tene los siguientes Otras pasos financieros prestamos con entidades 
financieras, acreedores comerciales, y Dlrás cuentas y gastos acumulados por pagar 

3.2.2. Reconocimiento y medición iniciat y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compaña seconoce un acto o pasio financiera en el estado de situación inandera a lá 
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o venger el activo o 
pagar el pasivo 

b) Mediación inicial > 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atribuible a la transaccion, s el activo o pasivo financiero no es designado como de valor 
razonable a traves de gerancias a pérdidas y este es significativo Con postenoridad al 
reconecmiento ¡cial la Compañia valonza los mismos como se describe a continuacion 

  

c) Medicion postenor — 

1. Prástamos y cuentas por cobrar. S€ miden al costo amortizado aplicando el método 
de intereses efectivo, cuando el credito se amplia más alla de las condiciones de credito 
normales Los prestamas y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y 
atras cuentas por cobrar 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo, El efectivo y equivalentes de efectivo se 
compone de los saldos on efecto cispomble ex. caja y en cuentas bancarias, los cuales 
son sados por la Compafta en la gestion de sus compromisos a coto plazo 

Otros pasivos financieros: Sc miden al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectivo No obstante, los pasivos financieros que no tengan un upo de Interés, 
establecido, et importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
actualizar no ses signicatwo, se valoran por su valor nominal 

3.2.3. Baja de activos y pasivos financieros 

  

Los actvos f nancieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibr sus Mayos de efectivos 
expiran o se transfiesen a un lercero y la Compañe ha transferido sustancialmente todo los nesgos 

    
En
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y beneficios dervados dle su propiedad Lín pasivo es elimeado cuando las Obliya sones de da 
Compañia se ban dudado    

3,24 Compensación de mstrumentos financieros 

os activos financieros y los pasivos financiaras se compensan, y presenten por un neto en el estado 
de situacion financiera, cuando exstc un derccho, cxgible legalmente, de compensar los importes 
«econocidos, y la Compania tene la intencion de liquidar por el neto, o de realzar el activo y cancelar 
el pasivo simultaneamente. 

3,3 Inventario 

El inventario es presentado al costo de adquisicion Es valuado con el metodo dol costo promedia 
ponderado El salda det rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual comesponde al precia 
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables 

3,4 — Inversión en Subsidiarias 

  

Son subsdianas aquellas inverstones en acciones o partripeciones que posee la Compañe con el 
de ejercer control de la entidad receptora de la anversion_El control se obtiene cuendo la Compara 
posee el poder para dingu las políticas tnancieras y operativas de una entidad con el fin de obtener 
beneficios de sus actividades 

las inversiones en subsidianas son regutradas origualmente al costo y posteriormente son 
contebiizadas bajo el método de partiupacon Segun este método, las saversiones aumentan 6 
desminuyen en funcion de partcgiacion que le corresponde 3 la Compañs inversora sobre las 
venacones del patumono de fa Entidad El resultado del periodo que se informa induye la 
participacion que le corsesporde a la Compaña inverscra sobre las vanaciones del patrimonto de la 
entidad parucepada 

3.5 — Propiedad, planta y equipo 

Se contebdizan por su costo historico menos la depreciacion acumulada y perdidas por datenoro, en 
caso de produarse El costo incluye tanto los desembolsos trectamente atribuibles a la adquisición 
/ construcción del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios economicos futuras asociados a la inversión fluya hacia fa Compañía y fos costos 
puedan ser medidos reronablemente Los Otras desembolsos pestenores corresponden a 
separaciones o mantenmientos y son registrados en resultados cuando 50m Incurmdos 

ta depreciación es calculada Inealmerte basada en la vida uh estimada de los bienes del activo fo 
tos estimaciones de vda ubies y valores residuales de los actvos fos son revisados, y ajustados sí 
es necesarto, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles son las siguientes 

Rubro Años 
Edició 20 
Mucblos y onseros 10 
Macgumrta, equipo e mstalaciones 10 
Equipos de computacion y software 3 

veticolos 5 

   .15)
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Las ganancias y perdidas se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se 
reconecon en el estado de resultados Integrales 

Cuando el valor de lio de un actvo de propiedad planta y equipo excede su monto recuperable, 
este es reducdo inmediatamente hasta su valo" 1ecoperable 

3,6 — Deterioro de activos 

3.6.1 Determinacion de actrvos financieros (prestamos y cuentas por cobrar) 

La Compañía evalua en la fecha de cada balance sí emste eudencla objetwa de que un activo 
financiero o un grupo e activos financeros puedan habea sufrido perdidas por deteno"o Un acto 
fnanaeio o UN grupo de actwos financieros esta deteriorado, y so incurre en una perdida por 
detenoro del valor, y sole s, exste evdentis abjeliva del deteno:o conta resultado de uno o más 
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento sicial del activo (un evento que causa la 
pordida), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un impacto sabre los flujos de 
efectivo futuros bstemados del actvo Epancero o del quupo de actos financieros, que puede sel 
estimado con fiabilidad 

Los erteros que utilza la Compañía pasa determinar si existe una perdida por derororo mcluyen 

Pifieuitad Inanciera sigaticativa del enmsor u obligado, 
- Probabilidad de que entrarán en una sitwación corursal o en cualgucr otra situacion de 

reorganización financiera el obtgado, o, 
- Cuando datos observablos indican que existe una distaínucion susceptible de valoracion en 

los Mujos fuluros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago a 
én las condiciones economicas que se correlaciona con impagos 

Bara la categoria de prestamos y cuentas par cubrar, el importe de la pérdida sc valora medante tos 
enteros antes mencionados para ajustar estes cuentas a Su porte recuperable, ademas de tener 
como parámetro lo indicado bajo la normativa tnbutana vigente El importe en libros del activo se 
reduce y el Importe de las perdidas se reconoce en la cuenta de resultados 

5, en un penodo posterior el monto de la pérdida par deteroro disminuye y dicha disminución se 
:elaciona objetwamente a un evento que haya ocutndo después de que se reconoce dicho deterioro, 
la reveesion de la perdida po detenoro previamente secongada se reconoce en el estado de 
resultado 

La Compaña, considerando lo antenormento mencionado, tealzo los analisis portinentes de todos 
sus activos financieros significativos 

3.6.2. Detenoro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo) 

Los activas sujetos a amortización o depreciación se someten 4 revisor para perdidas por detenoro 
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el mporte en hbros puede no 
ser recuperable Se reconoce usa perdida por detenoro del valor por el monto por el que el importe 
en bros del actwvo excede su mporte recuperable El Importe recuperable es el mayor ente el valor 
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso A efectos de evaluar las 
perdidas pos datenoro del valor, los activos se agrupan al nivel más bayo para el que hay flujos de 
efectivo identficables por separado (umdades generadoras de efectivo) La posible reversión de 
perdidas pa: detenoro de valor de aclvos no financieras distintos a la Plusvala que sufren una 
perdida por deterioro se revisa en todas les fechas a las que se presenta informacion financiera 
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Ln el caso que el monto del valor en libros del activo excede sí manta recuperable, la Comparta 
registra una perdda por deteniota en los resultados del excracio 

La Admunstiauion ha rcalvedo los anatss perunestes de todos sus adlwos no financieros 
significativos y consioera que en ninguno de ellos exi evide xa de deteno 

3.7 Estado de flujo de efectwo 

£ayo Mujos ongiados por actevdades de la operacion, se incluyen todos aquellas flujos de ofectiwvo 
releonadas con el gro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos 
financieros y en general todos aquellos fujos que no están definidos como de inversion o 
Tinancamiento Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estadio, és mas amplio 
que el considerado en el estado de resultados 

3,8 Costa porimtereses 

Los costos por ntereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del periodo 
enel que se incurren 

3.9 — Impuestos comentes y diferidos 

El gasto por impuesto del penado comprende los impuestos cormentes y diferdos Los Impuestos se 
reconacen en el resultado, excepto en la medida en que estos se reficran a patitas reconocidas cn 
el ots6 resultado integral o drectamente en el pattmoruo neto En este caso, el impuesto tambien 
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en peteraoruo neto, respectivamente 

  

Joy nen 

El cargo por puesto a la renta corente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravablos y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto 
por pagar extaible Las normas ubutanas vigentes al cier de los estados finangeros establecer 
Una tasa de impuesto del 22% de las utikdades gravables, la cual se reduce al 12% s las utilidades 
som temvertdas por el contribuyente 

A parúr del ejeracio fiscal 2030 entro en vigor la numa que exe el pago de Un “anticipo nunina 
de impuesto a la 1onta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cres reportadas el año anterior 
sobre el 0 20% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los ingresos gravables, 
y 0 4% de los activos 

La refenda norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mrumo, este ultimo se convertiá en impuesto a la renta deflrutivo. 

Impuesto diferido 

tos impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el metodo de paso, por las diferencias 
temporanas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en iros en 
los estados Enancieros Los psivos por mpuesto difendo se reconocen por todas las diferencias 
temporanias imponibles 

  

Los activos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles, y 
por la compensación futura de creditos fiscales y quebrantas amposttivos no utiizados, en la medida 
en que sea probablo la cxustenge de ganancas imponibles dispombles futuras contra las cuales se 
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puedan compersar dichas diferencias temporarras deaucibles, y/a sé puedan Ublzar dichos: crécitos 
focales y queb.antos impositivos 

14 medición del ácluvo y paso par mpuesto a ls renta dife do refleja las consecuencias fiscales, 
que se denvaran de da farma en la cual la extdad espera al final del percdo sobre el cual se 
infcrma, recaperar o hquidar ef mporte en kbros de sus activos y pastos 

El impuesto a la renta diendo es medido a la tasa de mpuesto que se espora aplicar alas ciferencias 
temporarias. cuando son revertidas, basándose en leyes tribularias que han sido aprabadas o a punto 
de ser aprobadas a la fecha del estado de situación financiera 

Los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, 
existe un derechn legalmente reconocido de compensar los activos pos impuesto cormente con los 
pasivos por mpuesto comente y cuando los actiwus por mpuestos difendos y los passos por 
impuestos difendos se dervan del Impueslo sobre las ganancias correspondientes a la misma 
autoridad fiscal, que recaen sobre la musma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos 
fiscales, que pretenden Iquidas los activos y pasivos fiscales cormentes por su importe neto 

  

Exposición Tributarra 

Al determinar el Importe del impuesto a la renta comente e impuesto a la renta diferido, la Compaía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos é itereses 
adisonales 

Esta evalsación depende de estimaciones y supuestos y puede Involuctar una sevie de Juicios acerca 
de eventos futuros Puede surgir nueva formacion que haga que fa Compeñva cambie su Juicio 
acerca de la adoncidad de los pasivos fiscales actuales, tates combios cn los pasivos fscates 
impectaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se detesmunen 

3.10 — Beneficio a los empleados 

3.101 Beneficio de corto plazo 

Se registran en el rubro “beneficios sonales” del estado de situación financiera con contrapartida en 
et estado de resultado integral y corresponden prinopalmente a 

| Remuneraciones, fijas y vanables de los funconarlos de la Compaña Se provistonan y/o pagan 
de acuerdo «la política mterna establecida por la Campaña 

1 Décsmo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Socia! Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

3.10.2 Benericlos de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beneficos defindos establecidos por las teyes faborales ecuato ¡3nas se registra 
con cargo a los gastos del ejeicico y su pasivo representa el 100% del valor presente de la 
obligacion, a la fecha del estado de situacion fanciora, para todos los trabajadores que a esa fecha 
sé encontraban prestando servicios a la Compañsa Dichas provssones se determinan anualmente 
con base a estudios actuanales practicados por yn actuario Ixdependiente usando el metodo de 
credito unteno proyectado El valor presente de la obligación de beneficio defiudo se determina 
descontando los tuyos de salida de ofectivo estimado usando la tasa de witeres del 4 140% Ademas 

     
ña)



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR 5.4 ELECDOR 

Notas Explicatvas + los Estados Financieros Separados 

(En Dolares de low 1 stados Umaos de Ámerica 1154) 

el Codigo qe Trabajo establece que cuando la relacion laboraf termine por desahucio, el empleado” 
debera pagar una indemizacian cefculado en base al nur ero de añas, de senácio. 

Las hpotesss actuariales incluyen estimaciones (varsables) como són, en aocon a la desa de 
-uento, tasa de mortalidad edad, sexo, año de servcio, remuneraciones, incremente futuro de 

remuneraciones, laa de rotacion, erkre otras 

  

Las ganancias y perdidas actuanalos que surger de los ajustes basados en la experiencia y cambros 
en los supuestos actuanales se cargan al patranonio neto en el otro resultado integral en el penado 
en el que surgen 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plaa, la madificacion resultante en 
dl beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o 
perdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados La Campañas reconoce 
ganancias y párddas en la iquidacion de un plan de beneficos definidas cuando esta ocurre 

3 10.3 Participación de los trabajadores en las utilidades 

£l 15% de la utilidad anual que la Compañra debe reconocer en concepto de participacion laboral en 
las Utlidados es registrado con cargo a las resultados def ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles 

  

3.11 Provisión cotnente 

La Compaña reyutra provisiones cuando 1) exste una obligacion presente, ya ses legal o implicta, 
como resultados de eventos pasados, 1) es probanie vaya a ser necesano una salida de recursos 
para Iiguidar la obligacion y 1) el monto se ha estumada de forma fiable Los montos reconocidos 
como provision son la mejor estacion de la Compañsa, a la fecha de cierre de los estados 
financeros, de los desembolsos necosanos para liquidar la obligacion 

3,12 Reconocimiento de ingresos y gastos 

3 12.1 Ingresos por servicios 

Fl mgreso por prestación de servicos es seconocido en el resultado en proporcion al grado de 
realzacon de la transaccion a la fecha del balance El grado de realizacion es evaluado de acuerdo 
a estudios del trabajo llevado a cabo 

¡Cuando los servicios bajo un contralo unico son prestados en pertodus de formación diferentes, la 
contraprestación se distribua sobre una base de valo, razonable relativo entre los servicios 

3.12.2 Reconocimiento de gastos 

Los costos y gastos se registran al tosto histosico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son mauraidos, Independientemente de la fecha en que se haya reatizado el pago, y se regstran en 
el penodo mas cercano en cl gue se conocen 

Nota 4 — Instrumentos financieros - Vatores Razonables y Administracion de Riesgos 

1) Valores Razonables 
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Las políticas contables requieren quie se determnen tos valores razonables de los aclivos y pasivos 
financieros para propositos de váteracion y revelacion, conforme les criterios que se detallan a 
contunuacio 1 Cuendo corrcspor da se 1cvelz n ayor « fama, ion eco ce de los supuestos efectuados, 
en da determinacion ce los valores razonables 

  

Press [ SUEntas por cobrar 

  

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los Mujos de 
efectivo futuros, cescontados a la tasa de interes de mercado ¡ la fecha de medicion: Las cuentas 

por cobrar coreientes sin tasa de interes son medidas al monto de la factura org, s el efecto del 
descuento es inmaterial Este valor razonable se determina al momento del reconcmento iria y 
paa propositos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales 

    

Los importes en libros de las deucores comerciales y otras, cue 
valor 1azonable, dado su venamiento de corto plazo 

por cobiar se aproximan a su 

tios pasivos financieros 

El valos razonable, que se determina al momento del reconocimeento inicial y para propositos de 
revelación en csda fecha de los estados financicios anuales, sc calcula sobre la hase del valor 
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la 
fecha de medicion 

Los importes segistrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastas acamulados por pagar 
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales mstrumentos Usnen vencimiento en el corta 
plazo 

2) Admwnistración de Riesgo Financiero 

La Compañsa esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones, sia 
embargo, la Admunetración sobre la base de su conocimiento tecraco y su experiencia, estebleco 
polítcas para el control de los nesgos crediticio, de iquidez, tasa de interes y operaciones 

a) Marco jnstracion de niesgo — 

Les poliucas de admumstración de nesgo de la Compania son establecidas can el objeto de 
identificar y analiza los riesgos enfrentados, Mar limites y controles de nesgo adecuados, y para 
monitorear los 1esgos y el cumplemiento de los Imites Se remsan regula mente las políticas y 
los sistemas de admunisbacion de riesgo a fin dk que reflyen los cambios en las condiciones de 
mercado y en las actividades La Compañia a tiavés de sus mormas y procedimientos ae 
admumstracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que 
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

b) Riesgo crediticio — 

El resgo de credo os el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaña sí un diente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
onglna prinapalmente de las cuentas por cobrar comerciales, ovas cuentas por cobrar de la 
Compara 
Él nesgo creditcio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones 
indwiduales, para lo cual se realiza una ovaluación Sobre deudas vencidas cuya cobranza se 
estma semota para determinar la provision reguende por icobrabiidad 
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€ Riesgo. de Joy 

El 1esg) de Ingudez os el resga de que la Compara Lenga «fichados para» rmpli eco sue 
obligaciones asociadas cor sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos finaucteros El resgo de Iiquedez surge po* ta posiblidad de desajuste 
entre las necesudades de fondos (por gastos operativos y financieros, ¡versiones en activas, 
venermientos de deudas y dividendos compromerdos) y las fuentes de los mismos (Ingresos 
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de cientes y el Kmancamiento 
con entidades financieras) La gestion prudente del nesgo de liquidez implica mantener suficiente: 
efectivo y valores negociables y contas cob la disponibilidad de financianerto en los bancos 

dl) Riesgo de capital — 

La Adwrestracion gestiona su capital para aseguras que la Compama estara en capacidad de 
contirar como empresa en marcha mientias que maxniza el rendimiento a sus socios á traves 
de la optmizacion de los gastos, deuda y palrmonio La politica de la Compañía es mantener 
un nivel de capital que de permita conservar la confienza de los mversiomstas, los acreedores y 
el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla 1.a Compaiña 
no esto sujeta a requerimentos extemos de incremento de capital 

Nota 5 —Fstimados y criterios contablas significativos. 

Estimados y criterios contables criticos 

ta preparacion de estados francieros requiere que la Compañaa realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inclurdos en estos estados financeros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilzados por la Compañía se encuentran basadas en fa 
expenencia lustorica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas 
cahficadas Sw embargo, los resultados finales podran difeur de las estimaciones, bajo ciertas 
condones 

Las estimaciones y pofítcas contables sinificatvas son definaias coro aquellas que son importantes 
para reflezar corcectamente la stuacion financiera y los resultados de la Compañia y/o las sequierén 
Unaito grado de Juicio por parte de la Administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones del ceiterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siquientes conceptos 

2) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañaa evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos masttenidos en Prestamos y cuentas 
por cobrar, basandose en una sere de factores, tales como exstenaa de dificultades fmangeras 
seraficativos por parte del deudor, la probabilidad de que et deudor entie en quiebra o reorganización. 
financiera, Y la falto de pago que se considera Um indicador de que la cuenta por cobrar se ha 
deterorado Una vez que se ha identificado evdencias de detenoro se estuma el valor recuperar 
proyectando los flujos estrados y descontandolos. 

b) Vida útil de propiedad, planta y equipo 

(omo se indica en la Nota 3 5, la Compaña revisa al final de cada penado contable sus estumactones 
de la vida util y valor residual de sus activos fijos Con la misma periodicidad la Compania tambien 
éusa el metodo utizado para el cálculo de la depreciación de estos activos 
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£) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valia pacsente ce las ablegaciónos por ple es d ponson depende ue un nunca de faclozos ee 
se coteyminan sobri bases actuanale: usnco un numero de supuestos Las supuectos usados al 
determina el costo neto por pensiones incluyen uno tasa de descuento Cualquiei cambio en estos, 
supuescos tendra impacto er el valor en lbxos de la obligacion por planes de per sion 

   

Otros «upuestos claves pera establecer las obligaciones. pr planes pensior se basan en partes en 
las condiciones actuales del mercado Ver Nota 3 30 

Nola 6 - Calidad crediticia de los activos financieros 

La Compaña uthza un sistema de evaluacion creta pare las contrapartes de sus actwos 
financieros, que considera las siguentes suaciones 

3) La oxstencia de dificultadas financieras sigmiicatas de las contrapartes 

b) ta probabilidad de que fa contraparte entre en quiebra o reorganización financiera 

€) afalta de pago se considera un mdicador de que el activo financiero se ha detenorado 

Se registran las provsiones por deterioro de manera ndmiduaf para aqueos saldos por cobre que 
presentan los signos de detenoro antes mencionados 

Nota 7 — Efectivo y equivatentes det efectovo 

Diciembre 34, 
2017 2016 

Cayo chica 3,550 21 896 
Efectivo en instituciones Financiosas locales (1) 245,737 2708296 

Total 

  

(1) Corresponde a efecto disponible que no devenga intereses 

Nota 8 — Deudores comerciales 

  

    

Diciembre 31, 
20172048 

Chertos locales (1) 2,599 203 1620748 
Total TEN 

Provisn de cuentas ncobrables (245810) (263,709) 

Total 

    

A continuacion se presenta un detallo de la cartera por edades 
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2017 2016 

Por vencer 826418 as 
1 30 ds 20,249 45998 
1 6000s 124501 591 656 
61 5S0 das 52093 
Ye 17060 15.849 
121 9 460 das 394,692 
Mas de 365 dias 387,212 

Total oa 599,203 1,630,778 

El momento de la provision de cuentas incobrables es el siguiente 

corta 500,203 1,630,778 

  

2017 2056 

Sato al inicio del año 263,784 265,659 
Utlizaciones (26,804) (1875) 
Cargo al gasto deban. 2927 
Saído al final del año 245,930 263,784 

ota 9 — Compañtas setacianadas 

  

E E 

Durante los penodos 201/ y 2016, la Comparta realizo entre otras las siguentes transacuones 
comerccales significativas, en su totalidad con compañías relacionadas 

  

  

  

Cuentas por cobrar, corriente 2017 2016 
Hontefecnor S.A 287 581 
Elecnor tDDX 708 7018 
Elecnor S.A 4,109 4700 

Zoqu S.A 01,127 . 
Electro! S A 126829 . 

Saldo final o ES 

Euentas por pagar, corriente 2017 2016 
Etecnor S.A (1) 4,050,3%% 

Saldo final 4,950,35.    
1) Los saldos por pagar con Hecnor $ A España se componen por lo siguiente 

Descripcion     

     

Valor 
Prestamos (1) 2,475,900 
Bienes y serios € 1,560,925 

S _ 305,429 
Total 2,050,354, 
      

(0 Un récumen de dos cadginos pendientes de pago es el sgurente 

   
ES



ELECTRIFICACIONES DEI ECUADOR S.A CLECOOR 

Notas Explicatias a los Estados ha ancieros Separados 

(Cn Dolares de dos l stacos Unudos de Amenca US$) 

  

    

Fecha de Inicio Fecha de Vencinnento Tasa Monto 
OL/1072017 DIrIO/2416 200% 115/5019 
O/112200, Dr I2 0 o “m0 

Total a a o. ——24475,900 

  

de) Se relacionan saldos de lurcs y scrvrcos pendientes de pago de 3.ue do a dos siguientes proyectos 

    

Proyecto us$ 
Tiecaor —Fgupos, 26,84 
Obra Rss Ball 267,539 
ura Motupe: 30,935 
ala Odebrecht 122,788 
Camas CMV 943,963 
Oba EPA - 159,116 

Jota 1,569,925 

Nota 16 — Otras cuentas por cobrar 

Diciembre 34, 
2017 2016 

Antucpos proveedores (1) 20,610 511,285 
Emplcasos 3,775 5,434 

Otras cuentas por cobrar 1225043 

Total noo AIR 

  

(0) Conesponde a antcpos entregadas a proveedores de trenes y seraoos que se liguidarar en el 
corto plazo 

ota 11 — Activos por impuestos corrientes 

      

  

  

Diciembre 31, 
Por recuwerar 2017. 2016 

Creta nta (VA) vosz2 . 
Retenciones en o fuente de impuesto la renta ato 98 
Impuesto alo Sabia de Donsas 6se0 73310 
Totat cr t05795 77 TS 

Diciembre 31, 
Potcagar 20107 Joso 
Retenciones IR por pagar 67 647 18997 
Retenciones IVA por pagar 5040 129,057 
lun er Ventas por pagar 12103 
Empuiso ala Salida de Divas por pagar 3078 

  

Total 

     



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A ELECNOR 

Notas Explicatias 6 los Fstados Financieros Separados 

(En Dolares de fos Estados Unidos de America - US$) 

Nota 12 - Inventarios 

2027 
tatena prima 51336 
Producción en procesa, 
Sroducte tormunade (3) 493,127 
Surmstros y wratenates 51529 

Total 

  

2016 

250121 
137055 
913,14 
51,979 

_ 1,231,884 

a) Se presentan netos incluyendo el efecto por bajas de inventarios determinados por la 
adminstracion de la compaña al crerse de los estados financieros por US$ 92,228 

ESPACIO EN BLANCO 

  

2) 
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ELECIRIFICACIONES DEL ECUADOR $4 ELECDOR 

Notas Explivativas a los Estados financieros Separados 

(En Dolares de tos Fstados Unidos de Amena US$) 

Mata 14 — Proveedores 

Piciombso 31, 

    

  

2017 2016 

Proveedo ss Lxcelos (1) 181 65€ 1,199 646 
Provistones por pagar 1526 0,448 

Toral 183,182 71,206,094 

4 continuacion se psosenta un detalle de la cartera par edades 

  

  

   

  

2017 2016 
Por vencer 106009 1159908 
10d E - 
3 -600as 1 136 oder 1291 Ra 
5131200 39 
1732300 das 2209 4096 
Has de 365 das 317% 27035 
Total E RE 

(1) Un resumen de los principales proveedores es el siguiente 

Diciembre 34, 
07 2016 

Grupo Alava Ingeeros 2210 
Ontaneda pss Abogados 2512 
tercero Sa 2100 0915 
AcerisMcionles de Ecuador 5: 21807 
Union Fertera 5.4, Untor 19900 2075 
Compañía de Seguros Ecuatoriano Suizo SM 10820 10,828 
¿le Border -Eecrl 93% 387587 
Como Ca ltda - 030 
Estado Ca Lia 217 
Constuctor Vicent Rodnguez Cia Ltda 0520 
Pothoro 5. 5060 
Novccundo: SA . 4200 
Haro del Carmen Segova Peral 20% 
0! Seguras Aglez Ci Lia 4073 4,701 
Estruetuas de Acero Esacero S.A 3,769 3,760 3 

Caudal Roman Roman 7556 356 
Itgri del Rocio Montezdcacs Zambrano 230 ds 
E censores Ga ida 3534 25 
Gormana Paola Teto Granda 3,00 
Serrano 8 Valeo Majes y “uns Servalves ia Lia 299 $ 
Fondo gota! SA - 230 
xt Autres y Asesores Ci Lado : 2sn 
grata A : 2278 
Wan CarSa Walsancar 105 198% 

   en



ELACTRIFICACIONES DEL ECUADOR $ A ELECDOR 

Notas Explica vas á dos Estados Financicros Sepa 

  

dos 

(En Dolares de toc Estados Unos de America US$) 

Fovador 142 Lompaly Ca elda 
Caroara de Endustras y Produccion 
Hanuel Mana Lopez Amequana 
Liberty Seguros 5.A, 
Ltros. 

Total 

Nota 15 — Otras cuentas pol pagar 

Antiapos de chemtes 
Otras cuentas par pagar 

Total 

Rota 16= Obligaciones laborales 

Sueldos par pagar 
Beneficios socrales y aportes 1ES$ 
Parucparion trabajadores 
tros beneficios por pagar 

   

Total 

Nola 17 — Beneficios laborales 

Jwblacan patronal 
Desehucio 

Total 

1 Jubilación patronal. 

Diciembre 31, 
2017 2016 

    

37 504 1,679 561 
113 297 

  

Diciembre 3L, 
2017 2916   

340 181 
138 28,324 
149 1,408 

122,887 $710 

3. 

  

   

Diciembre 34, 
  2017 2016 

270 460 295,344 
a,19 83963 

343,599, 

  

De acuerdo con disposiciones det Código del Trabajo, los trabajadores que por vente años o más 
hubieien prestado sus servicios en forina continuada e termimpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sm penuto de le Jubitsción que les corresponde en su condicion de afhados. 
al Instituto Ecuatorano de Seguridad Sonal 

  

28



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Feancieros Separados 

££» Dolares de los ! stados Liridos de Arenca - US$) 

Las suovimientes en el vator niesente de fa obbgacion de jublacion patronal fueron como sigue 

Diciembre 34, 
Jubilacian patronal 2017 2016 

MI de ciero 285,344 420,094 

Costo lairal por servicios actuales 30562 92,418 
Laterés neto (Costo financioro) 18 637 27783 
Perdida actuarial recorrida por cambies en supuculos fnancieras eu (14,162 
Perdida (Canaacia) schuanal reconocida por ajustes y expentenc 3,280 (59974) 
(Beneñcis pagados) (6040) (173399) 
Efecto de reducciones y Aquldaciones emtupadas (8 696) (7266) 

A131 de díciombre 270,480 285,344 

2, Borficación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trebajo, en los casos de termmacion de la relacion 
tanoral por desahuao sohatado por el empleadar o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% 
dl le sltmo remuneración mensual por cada uno de los años de servico 

Los movimientos en el alo: presente de obligación de bonificación por desaluco fueron como sigue 

Diciembre 31, 
Desaheio 2017 2016 

M1 de ono. 83,963 121,956 

Coslo laboral por serecsos acteolos 673 16412 
Interes neta (costo financiero) 5060 7492 
Perdida (danancia) actuanal reconocida por cambrs en supuestos financieros (57) (3338) 
Perdida (ganonca) actuanal reconocida por ajustes y expenientia $170 (25,180) 
(Beneficios pagadas) Lo eas) (83,320) 

AL 31. de diciembre 72119 83,963 

3. Aspectos técnicos 

tos calculos actuanales del valor presente de la obtgacon devengada por concepto de beneñcios 
definidas fueron realizados el 3£ de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano mdependiente El 
valor presente de tas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servico actual 
y el costo del servicio antenor fueron calculados Ltilizando el metodo de la unidad de credito 
proyectada Sajo este motor los beneficios defimidos deben ser atribuidos al penodo de seso del 
empleado y basados en la fáimula del plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficia a cada año de servicio, cansideranda el uso de tupotesis actuariales para calcular el velor 
presente de dichos bonoticiós Éstos hipotess reflezan el valor de dinero a través dal tiempo, el 
incremento salanal y las probatalidados de pago de estos heneñcios 

Los prevopales supuestos actuanales utiizados sor: los siguientes 

2



ELECTRIICACIONES DEL ECUADOR $ A ELECDOR 

Notas Expiicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dolares de los Estados Unos de America 555) 

Diciembre 34, 
2017 2016 

Tasa de descuento 757 746% 
Tasa de ¡endimuerto hrancici AJA SA 
asa de mcrerionto sala! 250% 3% 
asa de 1otavon (promedio) 22 10% 11 939% 
Tabla de mortalidad e mnvelides AMTESS 2002 YM TESS 2002 

El anahsis de sonsibiidad detallado + continuacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del perodo de referenca de los respecuvos 
supuestos 

+ 1 la tasa de descuento varia en 05 juntos (mayor y menor), da jubilacion pational, 
dismi en US$5,394 o aumentara en USS5,/48, respectivamente 

+ Si los Inssermentos sálanales esperadas aumentan o disminuyen en 0 $%, la Jubilación 
patronal disminutira en US$5,679 o aumenne en US$6,012, respectuamente 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representatwo de la variacion real 
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en fas hipotesis se 
produzca en forma austada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser cosrelacionados) 

Notz 18 - Olros pastvos no cornentes 

Diccembre 32, 
2017 2036 

tras cuentas pos pagas mas 142730 
total Cocco REI 

Rota 19 — impuestos a las ganancias 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado des año 

El impuesto a la ronte mostrado en el estado de resultados de las años 2017 y 2016 se compone de 
la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2017 2056   

Impuesto a la renta comente 41693 211.068 

131,90 

  

Total     

2. Canuallación del resultado contable-trbutario 

las partidas que prnapsbmente afectaron la tidad contable con la Utilidad tibutable de ta 
Campaña para la determinacion del impuesto a le rents en los años 2017 Y 2016 fueron los 
siguientes. 

  

0



ELICTRIFICACIONES DI L FCUADOR S.A EL ECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Fusancieros Separados 

t01 Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

Diciembre 32, 

  

2917 2016 

(Perdrea! Utdedad segun estados fnaricicrós (666,884) (6,441) 

(Perdida) despues de participación a tmbajadores (680,884) (183,441) 

Gastos no delos 150,598 068294 
(Perdida) wibutaria / Utdad gravable Esoñasy 7 somas3 
base mpuesto 22% 504893 
Impuesto a la renta causado - 111gse 
Antipo Impuesto la renta ss 1935 
Sato de ae de mpaest ala renta por paga 0340) 78995 
20% Descuento de Antspo de Jagueso ala ra por pagar 27,168 - 
Gasto Impuesto a la rento corriente aL6s3 113,068 

    

Detalle de impuesto a la renta por pagar 

Diciembre 3, 
2017 2016 

Impuesto ala remo causado 41,6%3 121,058 
Menos 

(*) Crec Entutano años amtentores. (9.08) 058) 
() Retenciones en la fuente en el ejercino Nscal (39,175) 186,072) 

Total carac 0 pS, 

3. Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron 

Diciembre 3%, 
2017 2016 

(Perdida) Utilidad antes de provilon ae Impuesto a fa »enta (606,980) (183441) 
impuesto y la reta 41 653 113,968 

    

Tasa efectva del impuesto a la renta 2) lo 

Durante ctañlo 201/ y 2016, el cambio en las tasas cfectvas de mpuesto fue como sigue 

Diciembre 33, 
     207 _201 

Tasa Impositiva legal 22.00% 22.00% 
Incremerte por gastos no deducibles. 0,00% (87 55%) 
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S A FL1CDOR 

¡Notas Explicatwas a los Estados Financicros Separados 

(en olores de los Estados Untdos de America USS) 

Diciembre 32, 
2017 2016 

Pgcto al po may a impuesto ca sado tac € dudo 

Tasa pos 

  

a efectua 05%)... OEI 

  

4. Otros asuntos 

9 Situación Fiscal, - 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tabutana tiene la facultad de revisar las. 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de nasta 3 años 
postenores contados a partir de la fecha de presentacion de la decaracion gel impuesto a la 

y hasta 6 años cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del 
impuesto 

  

La Compañia no ba sido fiscalizada y quedan abiertas a revision las declaraciones de Impuesto 
a la ¡ente correspondientes al ponodo 2014 a 2017 

Ley Organica para la Reactiwacion de la Economia, Fortalecimiento de ta 
Dolarización y Modermización de la Gestión Fmanciera, 

  

   

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicó en el segundo suplemento del Registro Oficial 
No 159 la Ley Organica para la Reactvacion de la Economia, Fortafecinento de la Dolarización 
y Moderación de la Gestion Financiera que «ucluye, entre otras, reformas que afectan la 
detersniacion det impuesto a la renta, a continuacion, Se presentan fas principales reformas en 
dicho ambito 

3 Se extiende el beneficio de exoneración del impuesto a la senta hasta po" 5 anos, a las 
entidades resultantes de procesos de fusion entre entidades del sector financiero popular y 
solano que no se encuentren dentro de las dos ultimos segmentos dk: cooperativas, 
contados dexde el primer año en que se produzca la fusión. La exoneración sera proporcional 
a los actvos de la entidad de menor tamaño 

2. Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien Su actradad 
económica a partir de diciembre 30 de 201, durante 3 anos desde él primero que generen 
Ímgresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado 
¡nacional en sus procesos preductwos Si por su condicion de microempresa y de organizacion 
de economia popular y solidaria, tene derecho a acceder a más de una exención, se podra 
acoger a aquella que resulle mas favorable 

3 boduccion adicional de hasta el 10% en la adquisición de bienes o servicios a organizaciones 
de fa economis popular y solidana (Ímcisdos artesanos que sean parte de estas 
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezce el 
Reglomento 

4 Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tanfa del impuesto a la renta a favor de las micro y 
pequeñas empresas, y, de las sociedades exportadoras habituales, sempre que esta ultima 
mantenga o incremente el empleo 

  

S Agrega como gasta deducible dos magos efectuscios por concepto de desahucio y de 
pensiones Jubilares patromales, que no provengan de provisiones deleradas en ejerciaos 
fiscales ántenores como deducibles o no del impuesto a lá rerta: Lo señalado sin penucio 

aa
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ELECTRA ICACIONES DEL ECUADOR S A ELECDOR 

Notas Explicalivas a dos Estados Financieros Separados 

(En Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

de las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados 14bros, eliminando fa 
obigación legal de establecer las provstores con base en estucos actualales respecto de 
16s Labajegores que hayan cun plido 10 anos de fabor en ta misma en prosa 

Como se eliana el>mpuesto e las iersas rurales, tambén se elmins el credito butano por 
este mpuesto para el prago del impuesto a la rerta unico para actwdades ce baneno 

Se incrementa la tanfa general de! impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25% 

La tanfa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las 
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficarios y 
similares residentes o establecidos en párasos fiscales o regmenes de menor impostcion 
«or una partspacion drecta o indirecta, indendual o comunta, sgual o superior al SO% dol 
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participacion de pataisos fiscales o regimenes de menos mpascion sea infenor al 50%, la 
tanta de 26% apicere sobre la proporcion de la base armomble que corresponda 2 dicha 
partiapación, de acuerdo a lo mdicado en el reglamento Fstas tartas aplicaran cuardo se 
incurapía la obkgacion de seportar fa participacion de los accionistas, socios, parties, 
constituyente, beneficianos o Similares. 

El beneficio tlbutano de redutción de 10 puntos porcentuales de la tanta del impuesto « la 
renta, por reinversión de tilalades del ejercicio, solamente aplica pará las sociedades a) 
exportadores habituales, b) dedicadas a la producción de bienos (nduido el sector 
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional, y, c) de turismo receptivo 

  

El beneficio de reducción del impuesto a la renta por a remversion de vulidados en proyectos 
O programas de investgación cientifica responsable a de desarrolla tecnologico (10% en 
terstorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el 1csto de 
actores), unicamente aphica para sociedados preductoras de bienes, sobre el manto 
remvertido y las condicsones, que detcamin el Reglamento 

La exención del impuesto a la renta por 30 años sobre los dividendos o utilidades generados 
en proyectos publicos en alanza publico privada (APP), as como la deduciblidad de gasto 
de los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o 
a entidades no financeras especializadas cafficadas por la Superintendencia de Bancos, 10 
sera aplicable cuando el percertor del pago este domictiado, sea residente o este establecido 
«en paraisos fiscales, Jurssdiceiones de menor imposición o en regimenes fiscales preferentes, 
salvo que se cumplan los crtertos establecidos por el Comite de Política Tributaria en cuanto 
a segmentos, actividad economica, montos minimos, tempos de permanencia y estandades 
de transparencia 

Se mantiene el credito Inbutaro del impuesto a la renta causado de las soctedadas locales 
a favor de sus accionistas socios o participes, cuando estos sean sucursales de sociedades 
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el 
Feuador 

Se mantiene el derecho a solicitar la devalucion o exoneración del AIR El SRE podra imponer 
tuna sancion del 200% sobre el monto mdebulamente devuelto al contribuyente por concepto 
de AIR, $1 al reslear una venficacion Os: postenormente el SRI determina indicios de 
defraudación sin perjuicio de las acciones legales que correspondan 

Para efecto del calculo del AIR se exciura de los rubros correspondientes a activos (afectados 
com el 0,4%), costos y gastos dedurtbles de impuesto a la senta (afectados con el 0,2%) y 

5)



ELECTRIFICACIONES DC, ECUADOR S.A ELECDOR 

  

Notas Explicativas a los Estados Fingrsceros Separados 

t£a Dolares de los Estados Lintos de Amenca US$) 

patrmonw: (afectado ¿or el 0,2%) cuando corresponda, los montos ¿eteridos a gastos 
imerementales par generacion de nuevo erplea, as como la edquisaan de nuevos activos 
produtos que pidan an plez de sapar<tad y oduckeva flo, gar eun un mayo. rival de. 
producaon de bienes o provison de servicios, eliminando cor elo fos gastos por mejora de 
la masa serial 

    

15 La bancarvacion es obligatona a partr de los pagos de US$1 mi para efecto de la 
vleducbilidad del costo y gasto, así como para el derecho a cráito tnbxnaro del IVA 

tos sujetos pasivos que no declaren al SR! la formacion sobre su patrimonio en el extenar y/a su 
valor, ocultandota de manera directa y mdirecta, en todo o en parte, serán sancionados con une 
multa equivalente al 19 del vato: total de sus activas 0 ingresos, el Valor que ses mayo”, pos el mes 
e hacción de mes de totraso, sin que supere el 5% del valor de los actos y del monto de sus 
Ingresos, segun corresponda 

Nota 20 — Palrimonto de los acciomstas 

Canstal Social El capital social autorizado al 31 de diciembre de 2017 se constituye de US$ 
2 284 600 el cual se encuentra dividido en 2 284 600 acciones ordinarias, con un valor nominal de 
$ 3 00 dólar cada una El capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera 

   
  

Accion WN acciones — % participación 
Elecnor SA 139,750 19% 
Electrolmugo del Ecuador S.A Electra! LO4B8I6 Br 

Total 2,284,600 100% 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo snenos el 10% de la utilidad anual (Para 
sociedades anonimas) sea apropiado como reserva legal haste que esta como minimo alcance el 
50% del capllal social. Esta reserva no es disponible pasa el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad 

Resultados Acumulados; 

+ Resultados Acumulados, Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a 
los obtenidos por la Compania basta el 31 de diciembre de 2037 acuerdo con las 
disposiciones contenidas en fas NIJE Ls Junta de Socios puede distribtwr o disponer el 
destino de estos resultados 

Nota 21 — Ingresos ordinarios 

  

Diciembre 31, 
2097 2016 

Semcios 2299999 2,026,943 
Venta de bienes 2021 30% 2,067,305 

Oros. 18/913 

Total 

  

   2%



HLECTRILICACIONES DH ECUADOR $ A ELECDOR 

Notes Explicatvas a tos Estados Financieros Separados 

(En Dotates de las Estados Undos de Amer ca US$) 

Hola 22 - Costos por naturaleza 

Los costos agruyados de acuerdo a su ralurali.éa Sor los Suenos, 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Mateza parra (suramsi-os de construcción) 861,854 82 984 
Honoranos, 505 648 596,310 
Surmnitros y materales 116,998 n9a13 

Total 1,474,496 997,107 

Nola 23 - Gastos por naturaleza 

1os gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

Diciembre 34, 

  

2017 2016 

Materia pr a (surarustros de construccion) 36031 20,329 
Sucios y beneficios a los empleados 219,395 532,182 
Mantenmento 73900 27,84% 
Hosoranos 399,390 502,595 
Combustible y tubricantes 18 560 15490 

Transporte 200 65 
Gastos de viaje 129 116 133,992 
Arendo 26934 33307 
Summmsisos y maternales 17 600 36 519 
Sorvisios basicos 42293 41666 

Depreciacion 208 069 135751 
Jubilación patronal 49,27 63,594 

Desamucio 12,793 8118 
¡Gastos de gestion 5068 20965, 
Pubisdad 1,951 - 
Impuestos 51548 180 457 

Seguros 61,946 50471 
Deterioro cuentas pos cobrar 8,927 250 
Gastos vanos 10,095 92369 
Segundad y vigilancia 61035 5/51 
IVA exñsaco al Gasto, 5,613 
Prorsion Inuentastos 4 

Total 2,037,490 205228 

Nota 24 -- Otros mgresos y gastos, nelo 

Otros Ingresos 2917 2016 

Otros ngresos no operacionales. 26,993 2,060 

Tota 26,993 2,060 : 

0)



ELECTRIFICACIONES DEL CCUADOR S.A 11 ECDOR 

Notas Pxplicatuvas a los Estados Fisanuieros Separados   

(Un Dolares ue los Estados Unidos dle America US$) 

  

Otros Gastos . 2007 2016 
Gasta manos 99%) 600 
Resol do vorva de acoso" 100381) 
tras pardos mu Operacionales (9,15) - 
oral (09,580) (03,41 
tros grosos, y gastos, neto oo IRE. 292% 

Nota 25 — Saldos y transacciones con compañias refacionados 

  

El ssguiente es en resumen de las principales transacciones realizadas durante los 
con compañias y partes relacionadas 

(Vease pagina siguiente) 
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ELECTRAFICACIONES DEL ECUADOR S.A ELECDOR 

Notas Exalicalivas a los Estados Financieros Separados 

(En Dolares de los Estados Lnidos de Ameuica US) 

Nota 77 Contingencias 

A la feclio de cent y omo 1 de los Ostadur Iman «0106 no caster cowegencas que afecten 
matenalmente las cifras oe los mismos 

Hata 28 — Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieras (abri 3 del 2018) 
no se produjeron eventos que ea opinion de la Admisistracion pudieran tenes yn efecto mportante 
sobre los estados financieros adjuntos 

Nota 29 — Aprobación de los estados financieros 

  

os estados financieras por el año terminado et 31 ae diciembre del 2017 han sido aprobadas por la 
Adm vstración de la Compuiva el 3 de abul de 2018 y serar presentados a la Junta General de 
Acoomstes para cu aprobacion En opmion de la Admumistracion de la Compañia, los estados 
financieros seran aprobados por la Junta sin anodlficaciones, 

  

y


