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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1 - OPERACIONES

Electrificaciones del Ecuador S.A. "ELECDOR" es una compania ecuatoriana que inicié
su actividad en el ano 1976. Desde entonces se ha convertido en una referencia en los
siguientes sectores:

La fabricacion y parado de los postes de hormigén armado: con sus dos centros de
produccion ubicados en las ciudades de Quito y Guayaquil ofrece sus postes de
hormigdn armado y vibrado, segun modelos y disefios propios.

La construccion, "llave en mano" o en ofras modalidades, de;

Lineas eléctricas de transmisién a 230 y 138 kV
Lineas eléctricas de subtransmision a 69 kV
Lineas de distribucion a 13,2 kV
Subestaciones eléctricas

Alumbrados

ELECDOR posee los certificados de Calidad segun norma ISO 9001 que avalan el
cumplimiento de los requerimientos de esta norma para todas las actividades
anteriormente citadas, asi como otros exigidos por la Administracion, sus principales
clientes, entre los que caben citar son: CNEL, Empresa Eléctrica de Quito,
TRANSELECTRIC, efc.

ELECDOR S.A., es una filial que pertenece al Grupo ELECNOR domiciliada en Madrid —
Espania, y con fecha de constitucion el é de junio de 1958 por un grupo de empresarios
espanoles que hoy, tras mas de 50 anos de historia, continian siendo sus accionistas
de referencia.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracién de la Empresa y han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las (en adelante
“NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién.- Los estados financieros de la Empresa se registran sobre la base del
costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo
que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Empresa.

Costo histérico.- El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable.- El valor razonable se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién
ordenada enfre participantes en el mercado a la fecha de valuacién
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente ofra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o
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un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de
medicidn y/o revelacidon de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance
de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de redlizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Ademds, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se incluyen datos de
enfrada observables en las mediciones y su importancia en la determinaciéon del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

¢ Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

¢ Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de presentacién.- La unidad monetaria utilizada por la Compania
para las cuentas de los estados financieros y sus notas es el délar americano que es la
moneaa de curso legal en el Ecuador.

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a confinuvacién:
a. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operaciéon de la
Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos. El equivalente de
efectivo son inversiones que se liquidan en un plazo hasta de 90 dias después del cierre
de los estados financieros.

c. Acfivos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de bagja a la fecha de negociaciéon
cuando se redliza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialimente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable cor cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del oropdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
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momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016 la Compafia
mantiene cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por pagar e inversiones
mantenidas hasta su vencimiento.

a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por €l importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compafia ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado, debido a gue la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
son registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién.

b) Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El irnporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de inferés efectiva original del efectivo
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

d. Baja de un activo financiero

La Compania da de bagja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
fransferido, la Compafiia reconoce su participaciéon en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

e. Inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

Materias primas (Repuestos): al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden
su valor neto de realizacion.

Productos terminados (Equipos): al costo promedio de produccién los cuales no
exceden a los valores netos de redlizaciéon. El inventario de productos terminados
incluye una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en base al andlisis de rotacidén de inventarios efectuado por la
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administracion, el cual considera aqguellos items que no han registrado movimientos
por mdés de un ano.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mds gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situacién financiera.

f. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia;

c. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asf
como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
procucciéon de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

a. Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios
a los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion
de un elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacién del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalaciéon y montaje;

Los costos de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente,
después de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos
producidos durante el proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales
como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

f.  Los honorarios profesionales.

Pa00T

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de
propiedades, planta y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

Medicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una

partida de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de
forma separada cada una de estas partes.
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Vida Util

La vido ¢til de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte
a la Compaiifa. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compania
podria implicar la disposicidon de los activos después de un periodo especifico de
utilizacion, o tras haber consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos
incorporados o los mismos. Por tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su
vida econdmica. La estimacion de la vida Util de un activo, es una cuestion de criterio,
basado en la experiencia que la Compaiia tenga con activos similares.

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:

Afos Porcentaje
- PRETIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida Util Depreciacién
Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipos de computacién y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada
en la badja por retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

g. Delerioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recupercable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisiciéon o costo de produccion, y como
disminucién de las cuentas de superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por
su valor revaluado.

Anualmente la Empresa andliza si existe indice de deterioro para establecer las
respectivas estimaciones de conformidad con NIC 36.

h. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.,
i. Gastos Anticipados

Se registran como gastos anticipados a las garantias entregadas, y de acuerdo a su
vencimiento se registran en el largo plazo.
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j- Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Empresa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Bl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de
impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo
se redlice o el pasivo se cancele.

La Empresa redliza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patiimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

k. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Empresa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que se fenga
oue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacidon al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se
mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrr al
momento de su cancelacién.

. Obligaciones Laborales

Obligaciones Laborales Corto Plazo:

Corresponden principalmente a:
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¢ La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada

en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Caédigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre la base devengada.

e Décimo fercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la

legisiacién vigente en el Ecuador.
Obligaciones Laborales Largo Plazo
Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
son determinados en base al correspondiente cdlculo matemdtico actuarial realizado
por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el periodo
economico.

Los frabajadores que por veinte anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabgjo, en los casos de terminacién de
la relacidn laboral por desahucio, la Compahia entregard el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir.

Venta.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuando la Empresa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir,
en relacién con la transaccion puede ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del
servicio se reconocen en base a su grado de readlizacion en base al cual los ingresos
de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene
lugar la prestacién del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos de
acuerdo al grado de redlizacion de la fransaccién, al final del periodo sobre el que se
informa y puedan ser medidos de forma fiable.

n. Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en los utilidades anuales de la Compafia en un 15% de la ufilidad neta del
ejercicio.
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o. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

p. Reservalegal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser opropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacidon de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

q. Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

r. Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Compania.
Los objetivos da la Compahia en relacién con la gestion del capital son el proteger o
garantizar la capacidad del mismo para confinuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los socios.

La Compania rnaneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus socios.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

»  Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

»  Riesgo de mercado

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como, mediante la revisién y
aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

b. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando
efectivo u ofros activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de
manera desventajosa para la Compania.
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La politica que mantiene la Companfia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general
mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

c. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o la valorizacion de pasivos, debido a la
nominaciéon o indexacién de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compania, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis peridodicos de
tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

* Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en délares americanos.

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se
opera.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compahia, las cuales se describen en
la Nota 3, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras
fuentes.

Las estimaciores y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A coniinuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqguella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se redliza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Durante el afo 2016, ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR) no ha
reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de propiedad, planta y equipo.

4.2 Vida 0til de propiedad planta y equipo

Como se describe en la Nota (f), la Compafia revisa la vida Util estimada de
propiedad, planta y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determind que la vida Util es adecuada en relaciéon a los

beneficios futuros esperados.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como

sigue:
(Expresada en ddlares)
20146 2015
Caja 21.886 12.482
Bancos 2.708.996 (i) 234.972
Total " 2,730.882 247.453
0] Al 31 de diciembre del 2016 la Compania mantiene activas las siguientes

cuentas bancarias:

Banco Internacional Cta. Cte. 603141
Banco Internacional Cta. Cte. 211190
Banco del Pacifico Cta. Cte. 7391218
Total

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Expresada en ddlares)
2014

230.659
298.539
2.179.798
2.708.996

(Expresada en délares)

2014 2015
Clientes particulares 1.176.493 2.176.483
Clientes Empresas Eléctricas 189.644 913.457
Clientes Dudoso Cobro 263.784 265.959
Fondo de Garantia 858 858
Cuentas por cobrar relacionadas 11.717 -
Subtotal 1.642.4%96 3.354.757
(-) Provision Cuentas Incobrables (263.784) (i) (265.959)
Total 1.378.712 3.090.798
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(i) La provisién por cuentas incobrables, equivale a un 16% de su cartera por

cobrar a 20 dias.

NOTA 7 - IMPUESTOS POR COBRAR

Un detalle al 31 de Diciembre de 2016, de los Impuestos por cobrar es como sigue:

Impuesto a la Renta afo corriente
Crédito Tributario Impuesto a la Renta
Crédito Tributario IVA

Total

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Expresada en ddlares)

2016

9.848
171.310

181.158

2015

96.268
67.357

163.625

Un detalle al 31 de Diciembre de 2016, de las Otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos personal

Anficipos Proveedores

Seguros Pagados por anticipado
Total

NOTA 9 - INVENTARIOS

El detalle de la cuenta Inventarios es como sigue:

Materia prima
QObras en curso
Equipo y suministros
Producto terminado

(Expresada en ddlares)

2016

5.433
511.285

516.718

2015

1.990
38.900
242.863

283.752

(Expresada en délares

Total

2016 2015
150.121 40.741
117.055 5

51.529 51.529
913.181 619.176
1.231.886 711.471

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 10 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle al 31 de Diciembre de 2016, de Otros Activos Corrientes, es como sigue:

Otras cuentas corrientes por cobrar
Cuentas por cobrar por reconocimiento de Obra

Total

0]

(ii)

(Expresada en dolares)
2014 2015

187.9213 (i) 951.619

1.037.130_ (ii) 1.634.768
1.225.043 2.586.387

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar, por ia obra de la
subestacion en Santo Domingo por servicios administrativos por un valor USD

187.913.

La Compania aplica la técnica contable de "Contratos de Construccién NIC
11"; por la cual devenga sus costos acorde al avance de obra ejecutado, a

continuacién el detalle:

CNEL Bolivar (Linea Cochapamba - Caluma)
CNEL Transelectric (Motupe - Yanococha)
UTE Elecdor - Electrol / Santo Domingo
Gezhouba

Empresa Publica del Agua (EPA)

Elecnor - Odebrech

CWE - Elecnor Canar

Rio Grande - UTE

Total

ESPACIO EN BLANCO

(Expresada en ddlares)

2016

270.892

326.471
374.497
12.675
51.474
1.121
1.037.130
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NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedades y equipo es como sigue:

Activos en construccion
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculos

Equipos de Radio
Edificios

Terreno

Subtotal
(-)Depreciacién Acumulada
Total

SIGUE(...)

(Expresada en ddlares)

2016

19.388
2.020.030
10.872
59.476
341.089
15.154
374.720
1.271.416
4.112.145

(965.235)
3.146.820

2015

1.112.041
10.318
58.881

368.597
15.154
374.720
1.290.805
3.230.516

(866.026)
_2.364.490
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NOTA 12 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de la cuenta otros activos es como sigue:

(Expresada en ddlares)

20146 2015
Inversiéon largo plazo 310 (i) 310
Provision Gastos Administrativos - 4.271
Provision Gastos fabrica Guayaquil 19.996 20.871
Total 20.306 25.452
(i) Comresponde al certificado de membresia en el Club de Tennis Buena Vista de

Quito.

NOTA 13 - OBLIGACIONES PATRONALES

Un detalle de Obligaciones Patronales es como sigue:

(Expresada en dolares)

2016 2015
15% Participacion Trabajadores 1.408 6.750
Sueldos por pagar 1.817 28.935
Beneficios empleados 23.708 -
Aportes y descuentos al [ESS 4616 47.065
Oftras Bonificaciones por pagar 5.710 5.710
Total 37.259 88.460

NOTA 14 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Un detalle de Obligaciones Tributarias, es como sigue:

(Expresada en ddélares)

2014 2015
IVA en Ventas - 131.391
SRI por pagar 146.974 52.015
Impuesto a la renta por pagar 30.753 60.224
Total 177.727 243.630

SIGUE (...)
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(b) Conciliacion del resultado contable tributario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

20146
Utilidad antes de Impuesto a la Renta y Participacién Laboral (183.441)
15% Participaciéon Trabajadores "
(+) Gastos no deducibles 681.294
(+) Generacién de diferencias temporarias 7.000
Utilidad gravable 504.853
22% Impuesto a la renta (si se distribuyen las utilidades) 111.068
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 111.068
(-} Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado (78.935)
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 32.133
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 78.935
(-) Retenciones en la fuente del afio (Art. 46 LRTI) (84.872)
Crédito Tributario afos anteriores (36.044)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 9.848

NOTA 15 - PROVEEDORES VARIOS

Un detalle de Proveedores Varios es como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del exterior
Provision Proveedores

Total

NOTA 16 - ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de Anticipo de Clientes es como sigue:

Anticipo Clientes
Anticipo Empresas Eléctricas
Total

(Expresada en ddlares)

(Expresada en ddlares)

2016 2015
1.199.645 1.326.468
- 834.142

6.449 1.335
1.206.094 2.161.945

(Expresada en dolares)

2016 2015
247.792 193.477
1.431.770 1.249.694
1.679.562 1.443.170
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NOTA 17 - RELACIONADOS

Un detalle al 31 de Diciembre de 2016, de las Cuentas por Cobrar Relacionadas, es

como sigue:
(Expresada en ddélares)
2016 2015
Elecnor S.A 2.175.000 (i) 1.000.000
Elecnor equipos 16.769 (ii) 16.769
Elecnor intereses 22.008 (i) 101.788
Obra Rio Bulubulu 267.539 (iii) 267.539
) Notas de cargo 290.679 2.442
o Obra Motupe 34.766 (iv) 29.325
o Daule - Odebrech 122.789 (v) 102.698
Canar CWT 580.166 76.367
® Obra Motupe Anticipo 915.789 -
® Obra EPA 32.668 -
g Total 4.458.173 1.596.927

]
e

()

(i)

(iif)

T T = T T

( (iv)

(v)

Pl o

%

Corresponde a dos préstamos mercantiles, realizados por la empresa ELECNOR
S.A, por un monto total de USD 2.175.000, registrado en el Banco Central del
Ecuador, por un afio plazo renovable, fiene un tasa de interés de 5.50% anual,
devengada trimestralmente, los intereses son calculados mediante el costo
amortizado de la deuda.

Cormresponde al envié de material técnico para €l tendido de lineas eléctricas
de alto voltaje por parte de le empresa Elecnor, no cargan intereses.

Suscrito segun contfrato No. 002.2012-AJ-CNEL.RB., corresponde a cuentas por
pagar en base a los avances de Obra en el Rio Bulubulu, no genera cargo por
intereses.

Suscrito segun contrato No. 084-2014., corresponde a cuentas por pagar en
base d los avances de Obra en la Construccion de obras Civiles y Montaje en
Motupe - Yanacocha, no genera cargo por intereses.

Suscrito segun contrato No. TDS-S-011., corresponde a cuentas por pagar en

base a los avances de Obra en la Construccién de obras Civiles y Montaje en
Daule, no genera cargo por intereses.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 18 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR L/P

Un detalle al 31 de Diciembre de 2016, de Otros Cuentas por Cobrar L/P, es como
sigue:

(Expresada en dolares)

2016 2015
Retencion judicial 247 267
Oftras retenciones - 403
Oftras provisiories 142.736 406.254
Ingresos diferidos - 388.805
Total 142.983 795.728

NOTA 19 - BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, se detalla a continuacién:

(Expresada en dolares)

2016 2015
Provision Jubilaciéon Patronal 285.344 470.094
Provision Desahucio Patronal 83.963 121.957
Total 369.307 592.051

NOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social autorizado al 31 de Diciembre del 2016 constituye de
USD 752.000, el cual se encuentra dividido en 2.284.600 acciones ordinarias, con un
valor nominal de USD 1.00 ddélar cada una.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva la correcciéon monetaria
del patrimonio y de los activos y pasivos por Revalorizacion del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en anos anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la ufilidad neta anudal, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados.- Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores,
Puede capitalizarse o utilizarse en la absorcion de Pérdidas Futuras.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 21 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante el afio 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016
Postes 2.055.008
Transporte 39.619
Losas y Anclas 12.297
Montajes Varios 1.987.325
Arriendos Fabricas -
Total ingresos operacionales 4.094.249
Ingresos no operacionales 187.912
Total ingresos no operacionales 187.912
Total Ingresos 4.282.141

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de presentaciéon

(Expresada en dolares)
2015

2.364.519
55.064
14.556
5.418.140
2.397
7.854.676
505.448
505.448

8.360.124

de este informe 28 de

Abril del 2017, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la

Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 23 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

estados financieros, y

Los estados financieros por el ahno terminado el 31 de diciembre del 2016 serdn
aprobados en Mayo 2017, por la Gerencia de la Compania y serdn presentados a ios

Accionistas para su aprobacion,

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.
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