ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR $.A. {ELECDOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - OPERACIONES

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR  S.A. {(ELECDOR}, estd organizada y opera en €f
Ecuador v su actividad principal es la fabricocion de postes vy estructuras para
tendidos elécticos; de disefic v construccion especiales y,  sus parfes, accesorios
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistfemas de generacion,
fransmision y distribucidn de energia.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de Presentacién

Bases de presentacion vy revelacién.- Los FEstados Financieros adjuntos de
FLECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR., comprenden los estados de
sifuacion financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 31 de Diciembre del 2014, los
estados de resultado integral, de cambios en el patimonio v de flujos de efectivo por
fos anos terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014 v sus respectivas notas. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Infernacionales
de Informacion Financiera NilF,

Los estados financieros se han preparado bajo el crferdo de volor rgzonable. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Adminisiracion que ejerza su juicio en e
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Empresa.

En la Nota 2.2 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dareas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia
elaboracion de los estados financieros. Debido a lo Subjetividad inherente en este
proceso contable, fos resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2,2 Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de esfimaciones en
la aplicacién de las politicas conlabiles, Esias estimaciones se basan en la experiencia
histdrica v ofros factores, incluyendos la expectativa de ocurrencia de eventos futuros
que se consideran razonables de acuerdo o las cireunstancias. Las estimaciones
contabies resullantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales, pero se ha oplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futwros v otras fuentes de las
estimaciones propensas a varaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos v pasivos en los estados
financieros del préximo afo, se presentdan ¢ continuacion:

Deterioro de propiedad, muebles y equipo

La compania, estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos
gue compenen la propiedad, muebies y equipo o la fecha de los estados financieros.
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Sobre una base anual, v cudndo se detecta la existencia de algin indicio de
deterioro, la Compania etectUa las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el imporie recuperable de los activos,

Vida util y valor residual de activos

La compahia, revisa la vida U1t eslimada vy el valor residual de los aclivos de forma
anudl considerando que estos impories no son definitivos y Unicamente representan el
patrdn esperado de uso de los actives en el iempo.

2.3 FHectivo y Bancos

El efective vy bancos reconocidos en los estados financieros comprenden et efectivo en
cgia vy cuentas corientes bancarias de libre disponibilidad. Estas parfidas se registran o
su costo histérico, gue no difiere significativamente de su valor de realizacion.

La Compania mantiene sus cuentas cormientes en ddlares de los Estados Unidos de
América. Ast también la caja constituye fondos destinados para adquisicionas menores
que son mantenidos en la Comparica.

2.4 Cuentas por Cobrar clientes

Ltas cuentas comerciales por cobrar qgue se revelan se clasificon como activos
financieros que se miden al cosio amortizado, Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes.

B periodo de crédito promedio sobre o venia de bienes es de 30 dias. No se hace
ningun recargo por intereses sobre los cuentas comerciales por cobrar,

2.5 Inventarios
Se encuenira valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y maleriales: al costo promedico de
adaquisicidn, (os cudales no exceden su valor neto de realizacion.

Importaciones en frénsito: Registradas di costo de adguisicidn incrementado por los
gastos de importacion incuridos hasta la fecha del Bstado de Situacidn Financiera y
clasificada como "Maguinara y Equipos” v "Repuestos v Accesorios”.

Propiedad, Muebles y Equipo

Reconocimiento.- Se reconoce como propledad, muebles vy equipo a aquellos activos
gue se encuentran para su uso en fa administracidon, prestacion del servicio v su vida
Util sea superior o un ane. En cuanto a ia politica monetaria, la Compafia evaluaré un
monto razonable para los activos adaguiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa v expeciativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

£l costo de |a propiedad, muebles y equipo comprenderdn los desembolsos realizados
por concepto de fa adquisician, deduciendo cualguier tipo de descuento, e incluird
todos los costos necesarios para dejar al active en las condiciones necesarias para ser
utilizados.
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En caso de gue se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberd considerar
los costos de mano de obra, matericles, honorarios o técnicos v todos 1os costos
directamente relacionados «la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamenie atibuibles ¢ la adguisicidn o construccion de  activos
calificados, asi como  los  costos que representen  las  obligaciones  por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior ol reconockmiento  inicial,  los
componentes de ia propledad, muebles y equipo son registradas al coste menos ia
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan o resuliados en el perfodo en
gue se producen. Cuando un elemenio significativo de lo propiedad. muebles vy
equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados vy se reconcce como aclivo el nuevo componente de propiedad, muebles y
equipo.

Método de depreciacién, vidas Ofiles y valor residual.- B costo de propiedades,
muebles v equipo se deprecia aplticando e método de linea recta. En forma general,
o vida Ui, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son
definitives, debiendoselos tomar Onicamente como guia de un promedio normal y
razonable de ta utilizacion de los blenes, por o tanto son revisados al fingl de cada
perfodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como
una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significadivo de activos se presentan en el siguiente
detalle:;

Grupo de activos Vida Oiil
{en anos)
Edificios 20
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
Vehicuios 5
Maquinaria y equipo 10

Baja de propiedad, plania y equipo .- La prepiedad. muebies y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano ireparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada
en la baja por retiro o venfa de una partida de propiedades, muebles v equipo
equivale a la diferencic entre el precio de venta v el valor en libros del active a la
fecha de la transaccion y se incluye en el resuliado del perfodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en fibros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deteriore. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber algunal. Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmedialamente en resulfados, saivo si el aclivo se registra a un importe
revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como ung
disminucion en o revaluacion.
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2.6 Impuesios

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuestoe Corriente

Se basa en la ulilidad gravable (tibutaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. Bl pasivo de la
compafia por conceplo del impuesto coriente se calcula utilizando ia fosa de
impuesto a la renta aprobada por fa Autoridad Tributaria at final de cada perfodo.

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasives incluidos en el estado financiero vy las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar o utilidad gravable.

&l pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todaos las diferencias
femporarics imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle probable que g
Compafia disponga de uiilidades gravabies futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empieando ia tasa de
impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el perfodo en el gue el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La compahia regliza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si
fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad
Tribxutaria.

Impuestos corrientes vy diferidos

Se reconocen comeoe Ingreso o gasto, v son registrados en los resultados del afo,
excepto en la medida en que hayan surgido de ung fransaccién ¢ suceso gue se
reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resulfados.

2.7 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia liene una obligacidon presente
{ya sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable gue se lengo
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién,

B importe sobre el cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion que
reprasente el monlo necesario para cancelar la obligacidn al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos v as incerfidumbres inherentes. La provision se
mide aplicando el valor presente de los flujos de tondos que se esperan incunir al
momento de su cancelacion.
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Provisibn de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficienternente razonable en relacion al rubro de clientes
por cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provision por
incobrabilidad, dentro de los pardmetros establecidos por la NHC 32 Instrumentos
Financieros Reconocimienio y Medicion; con este fin se han considerado las siguientes
factores:

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha fomado en
consideracion el reporie de cartera separada por edades de vencimiento.

2.8 Beneficios a Empleados

Obligaciones por heneficios definidos: Jubilacidén patronal y desahucio.- £ importe de
las obligaciones por beneficios definidos {jubilacion pafronal y desahucio) es
determinado vilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, reglizado por
un profesional independiente {Actuario o Perito Matemdtico Actuarial). Las ganancias
o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en ias hipdiesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmedaictamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocidao en los resultados
del ejercicio hasta que el trabgjador adquiera su derecho a aplicar a dichos
beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pageo contra fa provision constifuida
para el efecto.

Participaciéon a hrabajadores.- La compaiia reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por 1o participacion de los trabajadores sobre 1as utilidades de |a
Compaiia. Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las uiilidades liquidas o
centables de acverdo con dispasiciones legales vigentes

2.9 Ingresos

Los ingresos se calculan ol valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir.

Venta.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuande la compania transfiere los desgos y beneficios de Hipo significativo derivado de
o propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos © por
ocurrir, en relacidn con o fransaccidn puede ser medidos con figbillidad v es probabie
gue la Compahia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion.

Ingresos por prestacidon de servicios.- Los ingresos derivados de fa prestacidn del
servicio se reconocen en base ¢ su grado de redlizociéon en base al cudal 1os ingresos
de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene
lugar ta prestacion del servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconocidos de
acuerdo al grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa y puedan ser medidos de forma fiable.

2.10 Gastos

Los gastos se registran v se reconocen a medida que son incurridos en funcidn de su
devengamiento,
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2.11 Activos Financieros

Son reconocidos Inicicimente ol valor ragzonable mds fos coslos directamente
atribuibles a la fransaccidn, excenio los activos financieros valuados al valor razonable
con cambios en resuliados en los gque no se consideran fales costos.

Cuentas por cobrar,- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
deferminados que no son cotizados en un mercado activo. Después de  su
reconecimiento inicial, las cuentas por cobrar son registradas por ko Compafiia of costo
amortizado utilizando el método de la tasa de inferés efectiva menos una estimacion
por deferioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resulfados cuando fas
cuenias por cobrar son dadas de baja o por deterioro, asi como a traves del proceso
de amaortizacidn. B periodo de crédito promedio sobre la vernta de servicios es de 30
dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimienfos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como actives no
corrientes.

Deterioro de dctives financieros al coste amortizado.- B valor en libros del active
financiero se reduce por la pérdida por deteriore directamente. La recuperacion
posterior de los valores previarmenie eliminados se convierte en otros ingresos.

Baja de un active financiero.- Los aciivos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo fingnciero; o cuando  fransfiere el active financiero desapropidndose de Ios
riesgos vy beneficios inherentes ol activo financiero v ha cedide los derechos
contractudles de recibir los fiujos de efectivo del active financiero; o cuando
refeniendo los derechos contractudies a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas percepiores.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre def 2013 v 2014 el detalle de efectivo v equivalentes de efectivo
es como sigue:;

2014 2013
Caja 6319 9.547
Bancos 303.]99# 10,156
Total 309,509 12.703 _
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NOTA 4, CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Clientes particulares 1.209.136 307916
Clientes Emprescs Cléctricas 766315 1.220.506
Clientes Dudaso Cobro 262154 246.098
Fondo de Garantio . 858 -

2,238.462 1.775.377

{-} Provisién Cuentas incobrables [262.522) [246.098)
Total 1,975,940 1.529.279
Préstamos v Anficipos 34.341 17.223
Anticipo proveedores 442.248 421363
Total 476.589 438.586
Crédito fiscal IVA 47.777 792
Anticipo Impuesto a la Renta 23.068 6197
Total 70.845 6.989
NOTA 5. INVENTARIOS
bl defalle de la cuenta nventarios es como sigue:;

2014 2013
Materia prima 29.656 126.387
Obras en curso 1.583.113 1.008.224
Equipo v suministros 51.529 51.529
Producto terminado 559.675 387.971
Total 2223973 1.574.113
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NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedades y equipo es como sigue:

Maguinarid v equipo
Muebles v enseras
Eguipo de computo
Vehiculos
Herramientas
Equipos de Radio
Revalorizados
Edificios

Terreno

[-1Depreciacion Acumulada

2014 2013
1.051.727 974,411
8918 7.194
53.579 37.925
368.597 357 601
765 765
15.154 15.154
346569 346.569
324109 -
1.271.416 4.41)
3.510.834 1.744.031
{1.073.603) [(950.772)
2.437.231 793.25%

(Sigue...)
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NOTA 7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de la cuenta otros activos es como sigue;

2014 2013
Inversion largo plazo (1) 310 11
Total 310 m{]i)m

{1} Corresponde ol certificado de membresia en el Club de Tennis Buenna Vista de
Quito

NOTA 8. OBLIGACIONES PATRONALES

Un detdlle de Obligaciones Patronales es como sigue:

2014 2013
Sueidos por pagar 46.503 40.807
Beneficios empleados 8.692 i7.917
Apartes y descuentos al 1ESS 2812 17.559
Otras Bonificaciones por pagar L 3.615 1680
fotab 68.622 77.963
NOTA 9. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Un detalie de Obligaciones Tribuiarias, es como sigue:

2014 2013
VA en Ventas 170.846 131.317
SRi por pagar 22.893 10.095
Total 193.739 141.412
NOTA 10. PROVEEDORES VARIOS
Un detalle de Proveedores Varios es como sigue:

2014 2013
Proveedares Locales 1.191.988 600.739
Provision Proveedores e D34 25697
Total L9292 626.436
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NOTA 11. ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de anticipo de Clientes es como sigue:

2014 2013
Anficipo de Clientes 1889089 1,445 556
fotol 1.869.089 o 1445006
NOTA 12. RELACIONADOS

2014 2013
Hecnor S.A. _1.000.000 . 502.562
Total 1.000.000 502.562

NOTA 13. BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

Jubilacion patronal.- Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo ecuatotiano,
existe la obligacidn por parte del empleador de otorgar jubilacidn patlronal, sin
peruicio de la jubilacion que les coresponde en su condicidn de afilicdos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, a todos aquellos trabajadores que por veinie
afos o mas, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.

Provision por desahucio.r Conforme o disposiciones del Coédigo del Trabgjo
ecuatoriana, en los casoes de terminacidn de g relacion laboral por Desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, &l empleador bonificard al rabajador
con & 25% del equivalente a la dlima remoneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio prestados o la misma empresa o empleador.

Estas provisiones se llevan anualmente a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas
en un estudio actuaral reglizado por un profesional independiente debidamente
cdiificado por Ig autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficicos definidos v los costos del servicio actual v ef costo del servicio
anterior fueron cailculados uilizando el método de o unidad de crédilo proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periode de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de manera que se airibuye I misma
cantidad de beneficic o cada afo de servicio, considerando et uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinerc a fravés del fiempo, el incremenio salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2014 2013
Provision jubitacion paroncd 383213 328073
oteb 383213 . 328073
Jubiiacion Jubilacion
Patronal 2014 Patronal 2013
Saido gl inicio 328.073 290.941
Costo por servicios actuales 30.434 35.530
Costo Financiero 21.644 19.554
Perdida (Ganancial actuarial 37.985 {14.594)
Perdida ganancia aciuarial reconocida por ajustes 1.358 -
Beneficios Pagados {29.000} -
Efecto de reducciones y liquidaciones aniicipadas (7.281) (3.355)
Saldo ol final 383213 328.073

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- FI capital social autorizado al 3t de Diciembre del 2014 constifuye el
aporte inicial de los socios.

Reserva _de Capital.- incluye los vaolores de las cuentas Reserva 1o correccion
monefaria del patrimonic v de los aclivos v pasivos no por Revalorzacion del
Potrimonic y Rexpresion Monetaria onginadas en moeonetarios de afos anteriores
respectivamente, fransferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser fotal o
parcialmente capitalizada. B saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efeciivo.

Reserva Legal.- Lo Ley requiere gue se franstiera ¢ ta reserva legal por lo menos el 10%
de la ulilidad neta onual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepio en
caso de liguidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

NOTA 15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante fos aftos 2013 v 2014 los ingresos ordinarios se formoban de la siguiente

manera:

2014 2013
Postes 1.693.474 2.560.150
Transporte 41,712 87.251
Losas v Anclas 10.679 14.832
Mantajes Varios 3.505.542 1,630.087
Arriendos Fabricas - 10.883
Total ingresos cperacionales 5.251.40% 4.303.203
Ingresos no operacionales 210.852 -
Intereses ganados - 10.356
Recuperacion cartera - 15.567
Recuperacion seguros - 102
Total ingresos no operacionales 210.852 _26.025
Total ingresos - 5.462.26] 4.329.228
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NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de preparacion de estos estados
financieros, abril 02 del 2015, no se produjeron evenfos que en opinidn de la
Administracion de la Compania pudieran iener un efecto significativo sobre dichos
eslados financieros, y aue no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,

NOTA 17, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila v serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros serdn aprobados por los socios sin modificaciones.

NOTA 18. NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial N® 405, se
expide la "Ley Organica de Incenfivos o la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”
y con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el tercer Suplemenio del Registro Oficial N°
407 se expide el "Reglamento a lo Ley Organica de Incenfivos a la Producciéon y
Prevencion del Fraude Fiscal” cuerpos legales que establecen reformes fributarias a la
siguiente normativa:

»  Cddigo fributario

¢ Ley de Régimen Tributario interno

e Cddigo Crgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

o ley Reformatoria para ia Equidad Tributara en el Ecuador

v Lay parala reforma de las Finanzas Publicas

+  Levde Abono Tributario

s |eyde Mineria

» leydel Anciano

¢ ley Orgdnica de Discapacidades

s Ley reformaloria o ta Ley Forestal v de Corservacion de Areas Noturales v Vida
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