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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. {ELECDOR), estd organizada y opera en el
Ecuador y su actividad principatl es la fabricacién de postes y estructuras para
tendidos eléctricos; de disefo y construccion especiales y, sus partes, accesorios
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistemas de generacién,
transmisidn y distribucién de energia.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionaies de informaciéon financiera
{NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad {IASB) vy
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales,

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 inclusive, la Compahia preparé sus estados financieros de acuerdo con practicas
contables locales generalmente acepiadas (PCGA locales). La Nota 6 inciuye la
informacién sobre cémo la Compania adoptd las NIIF por primera vez.

NOTA 3- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

- instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, © como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seguin
corresponda. La Compadia determina la clasificacion de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en
el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo, deudores comerciales, y
otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos vy la Gerencia
tiene la intencién de cancelaros sobre una base neta o de redlizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.
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A lo fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas
por cobrar, {ii) pasivos financieros, segun sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Los aspectos mds relevanies de cada categoria aplicables a la Compadia se
describen a continuacién:

Medicién Posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquelios activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado
activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el comrespondiente qgjuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compania se considera
como plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 90 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Compafia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene
costos significativos asociados.

La provisidbn para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafia no podrd recuperar los montos de las deudas de
acverdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la
Compadia evalua periédicamente la suficiencia de dicha provisidén a través del andlisis
de antigledad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base las
probabilidades de recuperacién en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinidén de la Gerencia de la Compahia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finadlidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las
condiciones del mercado.

- Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de comresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y {a) se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se

10



)

) ) )))ry)y )y »

)

))) D)D) )))I))XII)II)I)Iryd)D)) )

) )XYy D)))yd)) )

)

) ) ) )

haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo
se continuard reconociendo en la medida de la implicaciéon confinuada de lo
Compania sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe alguna
evidencia cbjetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un active financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solcmente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de unc o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), vy
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financieroc o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econdmicas que se comelacionan con los incumplimientos.

- Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros
ol valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura  eficaz,
segun comesponda. La Compariia determina la clasificacion de los pasivos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mdés, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su
valor razonable, el cual comesponde a su valor en libros tras determinar que no existen
intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de pagos. Para esta
determinacién la Compariia considera 90 dias como plaze normal de pago. Las
obligaciones financieras y ofras obligaciones se valorizan al costo amorfizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Compafiia fenga ¢l derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del balance general. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiomiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la
Compania no mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados ni inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.
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Medicidn posterior

Al reconocimiento inicial, La Compaia no designd pasivos financieros como al valor
razonabie con cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se
miden posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de
amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se cdlcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidon vy las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en
el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por
referencia a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas}, sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el vaior
razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros
modelos de valoracidn.

NOTA 4- USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia
deba redlizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan tos importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacidon de pasivos
contingentes al cieme del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos ©
pasivos afectados.

Estimacién para deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compadia,
en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

La Companiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un

periodo mayor a 270 dias, con base en un andlisis individual. Los porcentagjes de
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provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resuitados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de activos

La Compania evalla los activos o grupos de activos por detericro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican djustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacién de los obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. AUn cuando la Compaiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los
organismos de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerr de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para lo determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito y que tienen plazos
de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pensién. El indice de mortalidad se basa en las tablas
biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) segin R.Q. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, 1os desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones redlizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esté@ basada en ta mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesaric pagar por la corespondiente obligacién,
tomando en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,

incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales vy
consultores.
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NOTA 5- NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contfinuaciéon se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidon de los
estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaiia
posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiiia fiene la intencién de adoptar esas
Normas cuando entren en vigencia si es que les son aplicables.

a) NIC 12 Impuestos a las ganancias - Recuperacién de activos subyacentes

La modificacidn aclaré la forma de determinacion del impuesto diferido en el caso de
las propiedades de inversion medidas por su valor razonable. La modificacién
introduce una presuncion, que admite prueba en contrario, segin la cual el impuesto
diferido sobre las propiedades de inversibn medidas segun el modelo de valor
razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcidn de que el importe en libros
del activo se recuperar@ a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el
requerimiento de que el impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se
miden segun el modelo de revaluacidn de la NIC 16, se calcule siempre bajo la
presuncion de la venta del activo. La modificacién tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

b) NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar - Transferencias de activos
financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros
transferidos pero no dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados
financieros comprenda la relacién entre esos activos financieros que no han sido
dados de baja en cuenias y los pasivos financieros asociados a ellos. La modificacién
también requiere revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la
entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentos, para permitir que el
usuario evalVe la naturaleza de esa implicacion contfinuada vy los riesgos asociados a la
misma. La modificacién tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1 de julio de 2011. Esta modificacion afecta Gnicamente Ia informacién a revelar y
no tiene efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de ia
Compaidia.

c) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La NiF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para
remplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacidon y medicién de activos y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tfiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el
IASB abordard lo contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la
primera etapa de la NiIF 9 no tendrd efecto sobre la clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros de la Compania. La Compafiia cuantificard el efecto
junto con las demdas etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visién integral.

14
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NOTA & -PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF")

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010 fueron los primeros estados financieros que la Compafdia preparo de acuerdo
con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finglizado el 31 de
diciembre de 2009, la Comparia prepard sus estados financieros de acuerdo con fos
principios de contabilidad generaimente aceptados locales (PCGA locales NIC 1.23)

Por lo tanto, La Companiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIiF
vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2010 y con posterioridad.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriang, ia Compania adoptd las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) al 1 de enero de 2010. Las normas son
aplicadas refrospectivamente en la fecha de transicion y se registran todos los qjustes
a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en el
patrimonio. Hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2009, la Compahia prepard
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la Compahiia ha
preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF). En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafia ha
considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 200? y en consecuencia, ha
ajustado la informacién de dicho ano de acuerdo con las NIIF.

NOTA 7. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012y 2011 el detalle de caja ~ bancos es como sigue:

2012 2011

Caja 11.184 4,059
Bancos 186.527 80.948
Pdlizas de Inversion 399.315 501.587
5§97.026 586.594

La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de
América Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores
que son mantenidos en la Compaiiia.
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" NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar €s como sigue:

2012 2011

Clientes particulares 1.207.385 565.811
Clientes Emp. Eléctricas 456.417 59.136
Clientes Dudoso Cobro 261.665 219.238
Fondo de Garantia 858 858
1.926.325 845.043

- Prov. Ctas. Incobrables -261.665 -219.238
1.664.660 625.806

Préstamos y Anficipos 15.732 51.518
15.732 51.518

Anticipo proveedores 154,014 220.858
154,014 220.858

Anticipos impuesto a la reta - 76.500
Crédito fiscal IVA 20.881 -
20.881 76.500

Total Cuentas por Cobrar 1.855.287 974.682

Clientes - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes.

Bl periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace
ningUn recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provisidon de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes
por cobrar, en tal vitud se realizé la valoracién adecuada de una provisibn por
incobrabilidad, dentro de los pardmetros establecidos por ia NIC 39 Instrumentos

Financieros- Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes
factores:

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracién el reporte de cartera separada por edades de vencimiento.
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NOTA 9. INVENTARIOS

El detalle de la cuenta Inventarios

Materia prima
Obras en curso
Producto terminado

es como sigue:

2012

77.823
872.265
222393

1.172.481

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo es como sigue:

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculos
Hemramientas
Equipos de Radio
Revalorizados
Terreno

Menos-Depreciacion-Acumulada

Adiciones Aportes
Adiciones

Ventas/Bajas
Depreciacidon del afio
Saldos diciembre 31, 2012

NOTA 11. OTROS ACTIVOS

2012

475.680
7.194
27.516
310.024
765
12.604
346.569
4411

1.184.7463

-860.609

324.154

59.524

-88.952
-29.428

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Inversién largo plazo
Provisién Gio. Administrativo

2012

310
3.337

3.647

20m

54.527
553.543
262.421

870.491

2011

416.156
7.194
27.516
310.024
765
12.604
346.569
4411
1.125.23¢9
-771.657

353.582

92.604

-88.269
4.335

2011

310

310
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NOTA 12- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. B

vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia en lo que se relaciona
con proveedores locales se ubica en un rango entre 45 y 90 dias,

NOTA. 13. OBLIGACIONES PATRONALES

Un detalle de Obligaciones Patronales es como sigue:

2012 2011
Participacion trabajadores 67.304 47.514
Beneficios empleados 25.400 11.787
Aportes y descuentos al IESS 15.695 13.557
Otras Bonificaciones por pagar 97.508 2.532
205.907 95392
NOTA 14, IMPUESTOS POR PAGAR
Un detalle del movimiento de impuestos, es como sigue:
2012 2011
Impuestos 168.088 167.438
168.088 1467.438
NOTA 15. OTRAS CTAS POR PAGAR
Un detdlle de esta cuenta es como sigue:
2012 201
Relacionados 124.000 -
anticipos clientes 1.308.377 1.070.620
Proveedores varios 1.0562.876 329.241
Otras Cuentas por Pagar 788 3.469
2.486.041 1.403.330
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NOTA 16. PASIVOS DIFERIDOS

2012 201
Activos impuestos diferidos
Ingresos diferidos 14.589 229.583
Otros pasivos no cormientes 358
14.947 229.583
NOTA 17. PROVISION JUBILACION PATRONAL
2012 2011
Provisién jubilacion patronal 290.941 307.275
290.941 307.275

NOTA 18. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provisibn para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 23% y 24% aplicable a las ulilidades gravables. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se

)

)

) ) D)D) D)D)D)INIIIDIIIII>III>IIIIIIIIDIIIDII»IIDIIINI»IDIIDDDYD)))

encuentran sujetos a retencién alguna; una conciliacion tributaria es como sigue:

Ingresos Totales

Gastos Totales

{Pérdida) / Utilidad de operacion
15% Participacion Trabajadores
Base imponible

Mds, Gastos no deducibles

Menos, Ingresos exentos y deducciones
adicionales

Utiidad gravable

23% y 24% impuesto a la Renta causado

2012

7.222.167

-6.773.475

448.692
-67.304
381.388

81.942

-15.418
447911

-103.020

2011

4.529.729

-4.079.623

450.106
-67.516
382.590

113.123

- 57.059

438.654

-105.277
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion en el afio 2001. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisor las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiia, deniro del plazo de hasta ires afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(b} Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ufilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el §% de su capital accionario a faver de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses

(c) Tasas del impuesto a la renta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

Ao fiscal de impuesto
2010 25%
201 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compahia reinvierta sus utilidades en el pais en los 1érminos y condiciones
que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuaies sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectien el corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico (ZEDE} tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

{d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoiucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anficipo se convierie en impuesto a la renta minimo.

Adicionaimente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los

gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con 105
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beneficios fributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgdanico
de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El hecho generador de este impuesto lo consfituye la transferencia, envio o trasiodo de
divisaos que se efectien al exterior, sea en efectivo o a fravés del giro de cheques,
transferencias, retiros o pagos de cualquier naturcleza, inclusive compensaciones
internacionales, sea que dicha operacién se redlice © no con la intervencién de las
instituciones que integran el sistema financiero.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas, también denominado ISD, es del 5%.

Bl ISD debe ser pagado por todas las personas naturales, sucesiones indivisas, y sociedades
privadas, nacionales y extranjeras., segin lo dispuesto en el ordenamiento juridico vigente.
Las Instituciones Financieras (IFI'S}, asi como el Banco Central se constituyen en agentes de
retencién del impuesto cuando transfieran divisas al exterior por disposicién de terceros.

Las empresas de courier que envien divisas al exterior por orden de sus clientes . se
constituyen en agentes de percepcion.

Las entidades y organismos del Estado, empresas plblicas, organismos internacionales, sus
funcionarios extranjeros debidamente acreditados en el pais, misiones diplomdticas, oficinas
consulares, asi como funcionarios extranjeros de estas entidades, no estan sujetos al pago del
ISD en las transterencics, envios o trasiados que efectben al exterior.

El Impuesto a la Salida de Divisas grava el valor de todas las operaciones y transacciones
monetarias que se redlicen al exterior, con o sin intervencidén de las instituciones del sistema
financiero.

También causan ISD los pagos efectuados desde el exterior por concepto de amortizacién
de capital, infereses y comisiones generados en crédiio extemos gravados con el impuesto,
asi como aquellos relacionados al pago de importaciones de bienes, servicios e intangibles,
aun cuando los pagos no se hagan por transferencias, sino con recursos financieros en el
exterior del sujeto pasivo o de terceros.

Para el caso de importaciones de bienes canceladas total o parciaimente desde el exterior,
el Impuesto a la Salida de Divisas se declarard y pagard sobre la parte pagada desde el
exterior, el mismo dia de la nacionalizacién de los bienes; los importadores deberan pagar el
impuesto mediante formulario 106, consignando el cédigo “4580" en el campo “Cédigo del
impuesto”.

Por ofra parte, se presume haberse efectuado la salida de divisas, causdndose el
correspondiente impuesto, en el caso de exportaciones de bienes o servicios generados en
el Ecuador, cuando las divisas comrrespondientes a los pagos por concepto de dichas
exporiaciones no ingresen al Ecuador en el plazo de 180 dias calendario de efectuadas.

En este caso, al impuesto causado en las divisas no ingresadas, se podrd descontar el valor
del iImpueste a la Salida de Divisas (ISD) generado en pagos efectuados desde el exterior,
referidos en el pdrrafo anterior.

El pago del ISD definido en este parrafo, se efectuard de manera anual, en la forma, plazos y

demds requisitos que mediante resolucién de cardcter general establezca el Servicio de
Rentas intermnas.
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NOTA 19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 128.000 acciones de USD
1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccién monetaria del
patimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacion del Patrimonio y Rexpresidon
Monetaria originadas en monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utiidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumul } vez de las Normas

Internacionales de Iinformacién Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacién Financiera NiiF, se registran en el patimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF', separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los
accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre este. De existir un soldo acreedor, este podrd ser
utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compahia.

NOTA 20- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente
manerq;

2012 2011

Postes 2.682.142 3.025.249
Transporte 140.559 127.525
Losas y Anclas 51.722 39.661
Montagjes Varios 4.071.833 913.334
6.946.256 4.105.769

Ingresos no operacionales 231.372 383.214
Intereses ganados 21.728 12.275
Recuperacién cartera 22.152 28.471
Recuperacion seguros 660 -
275.911 423.960

7.222.167 4.529.729

22




ééQQQQQQGQ@@QQG@O@@GQ{’OQ@OGOG@’JU‘J&l'auwwwvwwwwv-..

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, marzo 1 de 2013, no se produjeron eventos que en opinibn de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 22- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de ta Compaiiia en abril 30 del 2012 y serdn presentados a
los Socios para su aprobacidon. En opinién de la Gerencia de la Compatfia, los estados
financieros serdn aprobados por los socios sin modificaciones.




