Sefiores Aoglonlstas:

Frv ralidad e Caomivalio de EIECTRIFICACIGNES DEY FCUADROR FACCOOR S84 4
dande: rarmpindentn & o dispuesta er o Tey de Compalfilas, ponge en o
conecimienta sefgres Acciomistas el Infarme de Comisario, {uepa de habwer
efectuade la revision del Balance Gencoral v del Fstado de Resultados por el
gt econdmico terminado al 33 de diclemlre de 2017,

Los Estatdfos Financieros antes  indicados son de  responsabilidad  de la
administracion de la Compafila, sfende mi responsabilidad emitit una opinién en
base a3 fa revisidn efectuada,

. ANALISIS GLOBAL

ANALISIS MACROECONOMICO DEL ECUADOR 2017

De oy 10 palses de Amdrica ded Sur que aparecen on el repoite del Fondo
Mornelanno Internacional, Ecuador ooupa o noveno bugar, Se ubica solo sobre
Venezuola, Bsto se conocid del informae “Perspectivas do 3 Economda Mundial” de
ortebre del 2017, presentado por et FMI, donde Ecesdor refleja un pobre
crecimiento en comparacion con ki regitn sudamericana,

Dre acuerdo con ol organismo, ¢ Producto interno Bruto {PIB) real det 2017 cracerd
en 0,2 %y en ef 2018 un 0,6%" v ésta tendencia se mantendrad hasta el 2021 para
¢l Ecuador. Esio se debe a que ol crecimiente pobiacional supera ol econdmico, o
que implica que en promedio el bienestar de Ios ecuatorianos esta cayendo,

fntre 2017 y 2022 ol PIB per cadpila de Ecuador se conlraerd 1% y el de Venezuela
17%, En contrasie, en Perd crecerd 15%. Paises vecings a Ecuador, comp Colomibniz
¥ Parly, muestran cifras posltivas, segin ef informe. Para Perd se provecta un
crecimidento de 2.7% en el 2017 v de 3.8% en of 2018, En tanto Yenezuela tiens
perspectivas negativas de crecimiento de -13,08 o ¢l 2017 v de -6,0% en ¢l 2018

En cuanto al panorama locat, el desempeno de éste afto, al igual que el anteriar,
ha dependide en primer lugar del nivel de endesdamiente del Gobierno; al
financiamiemo publico en ¢l presernite afic alcanze los USD 12,659 millones, seglin
datos del Ministerio de Finanzas, Un segundo factor que ha caraclerizado a eslo
afio es ef precio del petrddec, A diferencia del afe pasado, el actual Gobierno se ha
henefictado de mayoeres precios, o menos unos US0 10 mis por barril, b gue ha
significado mas de recursos para |3 ¢aja fiscal; v ¢s de esperar gue la tendencia so
mantenga el siguiente aito deblde 5 fos acuerdos en la OPEP. EF lercer factar que

explica el desempedio del 2017 es la mejoria que muestran los productos dq:;/
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expottacion privados, liderados par los tradicionales: banano, <afé, camardn y
productos del mar, con Lasas de crecimiento de dos digitos. Las mayores ventas de
materias primas han generado un meyor ingreso de divisas al pai, pera o
principal fuente ha side la dewda piblica, que ba inyectads la figuidez sufictente
prata que ka coanomia funcione, pero eso es insosienible en el tiempo,

Il precin del pelrdlen ecuatorann fuvo un vertiginose auments durante el oliimo
trimestre del 2017, o gque empujd la cotizanidn promedico o US 46 por banid of
afo pasado. Use valor fue 32% mayor al regisirado en b 2036 v tambien 3%
mejor respecte ab 2015, De hecho, 52 trata ol mejor resullado desde fines del
2014, cuando ios precios del petréleo empezaron a caer en el mercato luego de
casi una década de bonanza,

En diciembre promedid los USD 58 por barril v asi se ha mantenido a intctos def
2018. Las proyecciones para este afio son mejores porgue e 2018 comenzd con un
precio alte, que se mantendrd durante el prirer semestre del afio, cuando hay
una mayor demanda de crudes pesados como ef nacional, Para sacar provecho def
mejor escenario petrolern, e Gohiermnmo necesitard mejorar |as condiciones de
venta del crudo, gue ste aAv se encuentra comprometido en su totalidad®,

En cuanto ai desempled, la (HUima encuesta divulgada por el institulo Ecuatorizng
the Fstadlstica y Consos [INEC) advierte una baja en ol nimero de atllados a la
Seguridad Social en ¢l pafs. Hasta septiembre ded afo pasade, un 30,3% de las
persenas con ernpleo tenla esta cobertura, mientras gue en ipual periodo de este
afio ese grupe baid al 29,5%. Eso guiere decir gue mas o menos unas 100,000
personas dejaron de recibir esas prestaciones. En fa misma encuesta hay otre dato
de la realidad laboral en el Ecuador: a informalidad aumento. En septiembre del
2016 esta se ubicd en 44,5% y este afio subid a 46,4%>. De acuerdo a las cifras
reportadas por e Benco Central del Ecuader {a tasa de desempleo urbano al 31 de
diviembre da 2017 fue def 5.82%,

£l Gobierno de Ecuador presentard su plan econdmico en abrif del 2018 v estard
enfocado en la reactivacidn  econdmica, la atraccidn do inversiones, ol
fertalecimionte de |a dolarizacidn y [a generacion de empieo, Bl sector empresarial
esperas gue o Proyecto incluya beneficios gue generen invarsian.

Bt Ministro de Finanzas, informo que of Estado cerrd ¢l 2017 con compromisos de
deuda y otras pbhigaciones pendientes que sumaron USD 66.604 miliones, S a cste
monte se le suman jos UsD 3.000 millones por la emision de boros realizada en
enero del 218, ia deuda (¢l del pals representa va of 69% del Producto Intermo
Brute (MB). De i2 Torre [MF] reconocié gue ¢ nivel de endeudamiento alcanzada
por Ecuador representa un problema, dehido a que los costos financieros son
alios, "Tenemes un problema de endeudamiente, |a deads puablica ha crecido lnuwf}}f_}_.
!
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rapedamonte on os GlUimes afias y nos edd limitande recursos gue podriamos
usar para inversion productiva en ol gais”, Segln el reposte de enero del 2018 ded
Ministeric de Finangas, 2 deuds consalideds del pais -la que no considera |os
cormpramisos con entidades publicas como ¢f Institute Ecuatoriane de Seguridac
social- llegaba al 34,25 dof PR

En cvante gl sector de da construecion el BT, en su Estudin Mensusl de Opinion
Empresacial {noviembre 2037, delerming una vanacion negalivie on varios
aspectos deb soctor do la construccidn, Asi, ba vartacidn mensual del persanat
ocupado en esta droa fue de 2% on noviembre; o volimen de constrieccion
disminuyd en 0.4% entre oclubre y noviembre, los precios de los insumos
aumentaron levernente on &.1%; v la situacion dof negocio fue de -95,

Para ¢f 2018 o gobierno provecia casi 10,000 kilkdmetros de mantentmicento v
desarrolio vial on todo Eruador. Bs por eso, gue ¢f gobierna ha estado trabajando
eh la implementzcion de modelos de gestion para vias, puertos y acropuertos; a
suowez, estdn empediados e enconirar inversitn nacionasl y extranjera para
sodventar dichas oliras,

Il.  ASPECTOS CONTABLES

tos Estados Financieros presentados junto a sus anexos y auxiliares hon sido
preparados en dakares americanos v demuestran la veracidad de ba informacion y
reflejan la verdadera posicidn financiera asi como sus resultados son los
tmanifestados en o3 respectives Balances del cjercicio economico camprendido
entre ef primere de enero y ¢l treinta y uno de diclembre de dos mit diecisgis,

Los estados financieras son el reftejo de la contabilidad que la Compafia ha
implementado y tienen los respaldos adecuadaos y sulicientes.

En sus Estados Financieros han aplicado las normas, leyes vy procedimientos
relacionados con movimientos y transferencias de activos, pasivos y palrimonio,
reconocimienla de ingresos, gastos, provisiones, depreciaciones.

Al 33 de diciembre de 2017 la compafila mantlene pérdidas acumuladas por USD
285,619, y presenta una pérdida del gjercicio antes de impuestos de USD
G86.884. La compariia manticne dos afios conseoutivos de pérdida por lo que se
recomienda considerar medidas que permiitan generar un margen positivo. Cs
importante considerar que si la compafiia mantiene saldas negativos duranle tres
afias consecutivos o si los mismos llegan a superar e 50% del capital y total de
reservas, [ compadila peede entrar en Causal de Insolvencia Teéconica.

La Reserva Legal atn no alcanza ¢l 50% del capital suscrito tal como determina la
narmativa legal. Se deberd apropiar una vez que la compafia tenga dividendos %‘i’
por distribuir, {4
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La compatiia mantiens vigente crdditos con st relacienada, snisnds que podriian
sof interpretades por ios organismos de controb como subcapitaliacién,

{11, OPINION E INTERPRETACHIN FINANCIERA

L& pérdida del siercicio asciende & USD V30,092, «f impuesto 3 la renta generado
ex thn UST 41.65%3; los costos y pastos totakizan USD 5008 183 gue corresponde al
11%% en relacidn del total de ingresos.

Et analisis realizado como Comisario se efectud de conformidad con las Normas de
Auditoria Generalmente Acepladas, incluye un examen soire las confirmaciones
de las tantidades y revelaciones que presentan los Estados Financiores, se evalud
la aplicacién de los Principios de Contabilidad observados, por 1o que considero
que ¢l analisis provee una base raronable para expresar una opinidn schre los
Estados Financieros de ELECDOR S.A. por ab periodo terminada al 31 de diciembre
de 2017 que demuestran st verdadera posicidn financiera por o gque e
recomienda fa aprobacidn de lns mismos por parte de los sefores Acclonistas y
pacdon servir de base para of inicio del siguiente Ejercicio Econdmice.

Se recomienda mejorar los margenes de rentabilidad de la compaiiia asi comnp
cumpliv ios plazos establecidos para presentar la informacién sobre todo respecto
a loy repories de ventas a crédito que se realizan en la Superintendencia de
Compafiias,

En un breve analisis financiers podemaos indicar sobre los resultados obtenidos:
1. Acthva

Be la comparacidn realizada det active total de s companiia de los ejercicios
ceonimicos 2017 y 2016, podemas obhservar gue ef 58% de 1a compasicién del
activo sc basa en el Activo Corriente que mantiene una vartacion negaliva dof
12%. L2 incldencia porcentual de tos componentes del active es 58% activo
corriente, 42% active na corriente fo gue se puede cdaramentice ohservar an el
siguiente puadro:
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2.

Pasivo y Patrimonio
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Pasiva

Una vez analizado e pasive de ka compafila podemos conolair gue of rmismo
disthinuyd en USD 3.154.660 comparado con el ejercicio fiscal 2016, F
pasivo se encuentia conformado de ta siguiente maneia;

a.  Pasivo Corrientt en relacion con el gjercicio fiscal 2016, oxiste tna
dismivucion de USD 2.588.522 on valores reales ef pasivo corrienie
constituye ef 10% del pasiva total.

L. Pasieo loipo plece onoretacidm con &) ejercicin fistal 2005, existe un
mcrements de USD 566,138 en valores reales directos el pasivo
carriente conslituye el 90% del pasivo total.

Patrimania

Cl patrimonio disminuyd respecto al afic 2016 la variacidn nepativa es de
USD 728,398,

ta relacion paslve f patrimonio estd compuesta de 75.078% de pasivo v
24.92% patrimonio lo que significa que po es equilibrada. Los accionistas
deben considerar cabrir 135 perdidas acemuladas, mejorar la rentahilidad,
mejorar las politicss de 12 compafila ¥ puesta en marcha,
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Estado de Resultados: De la revision roalizada del Estada de Resultador de
fa compafia se puede determinar Que 0% 0os1os y gasios comparados fon
el total de ingreso correspanden a on 135.9%, porcentaje gue incromaenta
en 11.61% at comparars con el ojercicio fiscat 2016, elio sienifica gue oy
rostos v gastos o mantienen slevados por 1o nuee en relacion al ingrese
trfal cejan un margin npgative,

el andlisis realizado a los estados financieros de |l compaiia, s plede apreciar
gue el margen de rentabilidad obtenido es nepalivo; es indispensable que |a
compafiia desde sus Administradeces, personal y sobre todo sus Accionisias
mejoren la productividad,

Respecto a ciertos saldos y cuenlas de balaice sc observa:

Ii presonte analisis determing que {8 compafifa mantiene un nivel de despo
alte sobre i page de obtipaciones financieras y de ferceros a corto y largo
plazo,

Los estados financieros incloyven la provision por Jubitacion Patronal y
Pesahucio al cherre del ejercicio fiscad 2017 por USD 62.069 as importante gue
o compaftfa considere que de existir un contingente laboral a conto plazo
deben contar con fluje de efective {corripnte} para cubrir ricsgos laborates.
Los sakdos de las provisiones sefiatadas y/o de despidos de personal que
pudieran realizarse afeclarian directamente a la liguidez de la compa#hia, por
lo gue se sugiere a da administraclon y 2 sus accionistas establecer
mecanismaos fde pagn para evitor probenas que afecten a fa empresa en
marcha,

La Administracién de fa compaiifa durante el periodoe econdmicn 2017 ha
cumpdido con las disposiciones aprobadas en la Junta de Accionistas.

Lo Libros Societarios se encuentran actualizados y hien custodiados come (o
determinan 1a normativa legal.

Las cifras presentadas en fos estades financiergs manticnen correspondencis
con ¢f Hhro mayor y auxiliares de contabilidad v que sus transacciones han
sido adecuadamente efectuadas para permitic Ia preparacion de informacion
financiers razonable v confiable, ademas o control interng ha sido revisadn
por los Auditores Externos de la Compafia cuya informe esta por finalizar,

En mi calidad de Comisario de EECCTRIFICACIONES DEL ECUADOR ELECDOR 5.4,
cumpliendo con fas disposicianes de o Ley de Compaiias y los estatutos; en base a
fa informacidn proporcionada, puedo conchuir que 1as cifras presentadas cn los
cstados financieros del afio 2017, reflejan en forma acdecusds 13 realidad contabie
de la institucién y estan apegados a la Normaliva Financiera vigente.
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Finalrmenie considers eportunn senalar gue 1o situacidn econdmica v politica ded
pais podrizn afectar el marpen operative ¢k compaiia, en lo poncipal posgue
lcitan con el Estade,

Para is elaboracidn del presente nforme, tuve da preseniacidn do s Faados
Financierns no suditados y o colaboracion del pessonal administéative v
{inancimeg de la compafiia por o glo expresa mi agradecimiento, asi como a L{?"
ustedes cefipres Accionislas por la confianza en i depositada. i

Cluitg, 12 de Abrit ¢e 2018

Atentarmentao,
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