
  

Señores Accionistas 

Un calidad de Como ee ECTRICCACIONES DEL [ECUADOR HLCDOR $4 y 
dande cumplimiento a lo Dispuesto en la Tey de Companias pongo cn a 
conecimenta señores Acciomstas el Iivarme de Comserio, luego do haber 
efectuado la revision del Balance General y del Estado de Resultados por el 
ejercatro economico terminado al 31 de diciembre de 2017 

Los Estedos Fmancieros antes indicados som de responsabilidad de la 
adnumstracion de la Compañia, stendo mu responsabilidad esmtir una opinion en 
base a la revisión efectuada 

1 ANÁLISIS GLOBAL 

ANÁLISIS MACROECONÓMICO DEL ECUADOR 2017 

De dos 10 países de América del Sur que aparecen en el reporte del Fando 
Monetaria Internacional, Ecuador ocupa et novena lugar Se ubica solo sobre 
Venezuela Lsto se conoció del informe Perspectivas de la Economía Mundral" de 
octubre del 2017 presentado por el FMI, donde Lcuador refleja un pobre 
crecimiento en comparacion con la región sudamericana 

De acuerdo con el organismo, el Producto Interno Bruto (PIB) real det 2017 crecera 
en 02% y en el 2018 un 0 6% y ésta tendencia se mantendrá hasta el 2021 para 
el Ecuador Fsto se debe a que el crecimiento poblacional supera el económico, lo 
que Implica que en promedio el bienestar de los ecuatorianos esta cayendo 

Entre 2017 y 2022 el PIB per capita de Lcuador se contraera 1% y el de Venezuela 
17% En contraste, en Peru crecera 15% Parses vecinos a Ecuador como Colomba 
y Poru, muestran cifras positivas, segun el informe Para Peru se proyecta un 
crecumento de 2,7% en el 2017 y de 3,8% en el 2018 En tanto Venezuela tiene 
perspectivas negativas de crecimiento de 12,0% en el 2017 y de 6,0% en el 2018 

En cuanto al panorama local, el desempeño de éste año, at igual que el anterior, 
ha dependido en pumer lugar del nivel de endeudermento del Gobierno, el 
fmanciamiento público en el presente año alcanza los USD 32 659 millones, segun 
datos del Ministerio de Finanzas Un segundo factor que ha caracterizado a este 
año es el precio del petroleo A diferencia del año pasado, el actual Gobierno se ha 
beneficiado de moyores precios, al menos unos USD 10 más por barril lo que ha 
sigmficado más de recursos para la caja fiscal, y es de esperar que la tendencia se 
mantenga el siguiente año debido a los acuerdos en la OPEP: Fl tercer factor que 
explica el desempeño del 2017 es la mejoria que muestran los productos ey 

Y   

Pipo seva mt oros Pablacri A TO Tones AGO, [Girl scared ooh 27    

 



exportacion privados, Hiderados par los tradicionales banano, cafe camaron y 
productos del mar con tasas de crecimiento de dos digitos Las Mayores ventas de 
materias pumas han generado un moyor mgreso de divisas al pass pera la 
puncipal fuente ha sido la deuda publica, que ha myectado la iguidez suficiente 
para que la econorma funciono, pero eso es msostemible en el tiempo 

fl precio del petroleo ecuatoriano 1uvo un vertignoso aumente durante el altea 
trimestre del 2017 do que empujó la coteauian promedio a USD 46 por bar el 
año pasado ¿se valor fue 32% mayor al registrado en el 2036 y tambien 10% 

mejo respecto al 2015 De hecho, se trela del mejor resultado desde fines det 
2014 cuando los precios del petróleo empezaron a taes en et mercado luego de 

castuna decada de bonanza 

En diciembre promedio los USD 58 por barril y asi se ha mantenido a inicios deb 

2018 Las proyecciones para este año son mejores porque el 2018 comenzó con un 
precio alto, que se mantendrá durante el primer semestre del año, cuando hay 
una mayor demanda de crudos pesados como el nacional Para sacar provecho det 
mejor escenario petrolero, el Gobtemo necesitara mejorar las condiciones de 
venta del crudo, que este año se encuentra comprometido en su totalidad? 

En cuanto al desempleo, la Llbma encuesta divuígada por el Instituto Ecuatoriano 
de Estadística y Censos (INEC) adwerte una baja en el numero de afltados a la 

Seguridad Social en el pars Hasta septiembre del año pasado, un 30,3% de las 
personas con empleo tenía esta cobertura, mientras que en igual penado de este 
año ese grupo bajo al 29,5% Eso quiere decir que más o menos unas 100 000 
personas dejaron de recibi esas prestaciones. En la misma encuesta hay otro dato 
de la realidad laboral en el Ecuador la informalidad aumento En septiembre del 
2016 esta se ubicó en 48,5% y este ano subro a 46,4%? De acuerdo a las cifras 
reportadas por el Banco Central del Ecuador la tasa de desempleo urbano al 31 de 

diciembre de 2017 fue del 5 82% 

El Gobierno de Lcuador presentara su plan económico en abit del 2018 y estará 
enfocado en la reactwacion económica, la atracción de inversiones el 
fortalecimiento de la dolarización y la generación de empleo Li sector empresarial 
espera que el Proyecto incluya beneficios que generen version. 

El Ministro de Fananzas, informo que el Estado cerrá el 201 / con compromisos de 
deuda y otras obligaciones pendientes que sumaron USD 66 604 millones Sra este 
monto se le suman los USD 3 009 máltones por la emusion de bonos realizada en 
enero del 2018, la deuda Lotel del país representa ya el 69% del Producto Interno 
Bruto (PIB) De la Torre (MF) reconoció que el vel de endeudamiento alcanzado 
por Ecuador representa un problema, debido a que los costos financieros son 
altos Tenemos un problema de endeudamiento, la deuda publica ha crecido MUY 
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rapidamente en los ultimos años y nos está limitando recursos que podriamos 

usar para inve»sior productiva en el pers” Segun el reporte de enero del 20,8 del 
Muusteno de Fianzas, la deuda consolidado del pas la que na considera los 
compromisos con entidades publicas come ef Institute Ecuatoriano de Seguridad 
Social llegaba al 34 2% des PIE 

An evanto al sector de la construccion el BCT en su Estudio Mensual de Opsmon 
Empre arial (noviembre 207) determino una variación negativa en varios 
aspectos del sector de la construcción Asi, la varsscion mensual del persanat 
ocupado en esta area fue de 2% on noviembre el volumen 0e construccion 
dismimuyó en 04% entre octubre y noviembre los precios de los insumos 
aumentaron levemente en O 13%, y la situacion del negocio fue de 9% 

Para el 2018 el gobierno proyecta cast 10.000 kilómetros de mantenimiento y 
desarrolto vial en todo Ecuador Es por eso, que el gobierna ha estado trabajando 
en la implementación de modelos de gestión para vías, puertos y arropuertos, a 
su vez, estan empeñados en encontrar inversión nacional y extranjera para 
solventar dichos obras 

Il ASPECTOS CONTABLES 

Los Estados Fmancieros presentados junto a sus anexos y auxiliares han sido 
preparados en dolores americanos y demuestran la veracidad de ta información y 
reflejan la verdadera posición financiera asi como sus resultados son los 

inamestados en los respectivos Balances del ejercicio económico comprendido 
entre el primero de enero y el tremta y uno de diciembre de dos mil dieciseis 

Los estados fmancieros son el reftejo de la contabilidad que la Compañia ha 
implementado y henen los respaígos adecuados y suficientes 

in sus Estados Fmancieros han aplicado fas normas, leyes y procedimientos 
relacionados con movimientos y transferencias de activos, pasivos y pateimomo, 
reconocimiento de ingresos, gastos, provisiones, depreciaciones 

Al 33 de diciombre de 2017 la compañía mentlene pérdidas acumuladas por USO 
289 619, y presenta una perdida del ejercito antes de impuestos de USD 
686 884 La compañia mantiene dos años consecutivos de perdida por la que se 
recomienda considerar medidas que permitan generar un margen positivo Es 
importante consideras que sl la compañia mantiene saldos negativos durante tres 
años consecutivos o s los mismos llegan a superar el 50% del capital y total de 
reservas, la compañía puede entrar en Causal de insolvencia Tecnica 

La Reserva Legal aun no alcanza el 50% del capital suscrito tal como determina la 
normativa legal Se debera apropiar una vez que la compañra tenga dividendos 

por distribu l 
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Lo compaíia mantiene vigente créditos Lon uu relacionada, memos que podrian 
ser intespretados por los ergantsmos de centro! como subrapitalizacion 

HI OPINIÓN E INTERPRETACIÓN FINANCIERA 

1a perdida del ejercicio ascrenoe a USD /30 092 el impuesto a la renta generado 
es dí USD 41 653 los costos y gastos totalizan LISD 5 DOS 163 que corresponde al 
115% o relación del total de mgresos 

£t analisis realizado como Comisario se efectuo de conformidad con tas Normas de 
Auditoria Generalmente Aceptadas incluye un examen sobre las confirmaciones 
Se las cantidades y revelaciones que presentan los Estados Financioros, se evaluó 
la aplicación de tos Principios de Contabilidad observados por lo que considero 
que el análisis provee una base razonable para expresar una opimión sobre los 
Estados Financieros de ELECDOR SA por el periodo termnado al 31 de dhciembre 
de 2017 que demuestran su verdadera posición financiera por lo que se 
recomuenda la aprobación de los mismos por parte de los señores Accionistas y 
pueden serwr de base para eFimcio del sguiente Ejercicio Economico 

Se recomuenda mejoras los margenes de rentabilidad de la compama asi como 
cumplir los plazos establecidos para presentas la información sobre todo respecta 
a lo» reportes de ventas a crédito que se realizan en la Superintendencia de 
Compañias 

Fn un breve anáhsis financiero podemos indicar sobre los resultados obtenidos 

1. Activo 

De la comparación resizada del activo total de la compañsa de los ejercicios 
economicos 2017 y 2016 podemos observar que el 58% de la composición del 
actuwo so basa en el Acto Cornente que mantiene una variacion negatiwa del 
12% La incidencia porcentual de los componentes del actwo es 58% actvo 
corriente, 42% activo no corriente lo que se puede claramente observar en el 
siguiente cuadro 

  

   



2 Pasiwo y Patrimomo 

   
Pasiva 

Una vez analizado el pasivo de la compañía podemos conclure que el imismo 
disminuyó en USD 3 154.660 comparado con el ejercrio fiscal 2076 (1 
paso se encuentra conformado de la siguiente manera 

a Pasivo Corrige en relación con el ejerero fiscal 2016, existe una 
disminución de USD 2 588 522 en valores reales el pasivo cortrento 
constituye el 10% del pasivo total 

  

L Postea tarso plazo en relación con el ejer fecal 2046, existe un 
incremento de USD 566 138 en vafores reales directos el pasivo 

corriente constituye el 90% del paso total 

  

  

Patrimonio 

El petrimomo disminuyo respecto al año 2016 la variación negativa os de 
USD 728 398 

ta relacion pasivo / patrimonio está compuesta de 75 078% de pasivo y 
24 92% patrimonio lo que significa que no es equilibrada Los accionistas 
deben considerar cubrir las perdidas acumuladas mejorar la rentabilidad, 
mejorar las palíucas de la compañía y puesta en marcha 

CONMPORI RIE PASIVO / 
PATRIMDA LO 

    



3 Estado de Resultados De la revision realizada del Estado de Resultados de 
la compara se puede determinar que los tostos y gastos comparados con 
el total de ingreso corresponden a un 135 9% porcentaje que incrementa 
en 11 61% al compararlo con el ojertacio fiscal 2016, ello segmfica que las 
costos y gastos se mantienen elevados por lo que en relacion al inpreco 
intal dejar un margen argativa 

Det análisis realizado a los estados financioros de la compaña, se puede apreciar 
que el margen de rentabilidad obtenido es negativo es indispensable que la 
compañia desde sus Administradores, personal y sobre todo sus Accionistas 
mejoren la productividad 

Respecto a ciertos saldos y cuentas de balance se observa 

1 U presente analisis determina que la compañla mantiene un ruvel de riesgo 
alto sobre el pago de obigaciones financieras y de terceros a corto y fargo 
plazo 

2 Los estados fmencieros incluyen la prowsión por Jubilación Patronal y 
Desahucio al cierte del ejercicio fiscal 2017 por USD 62 069 es importante que 
ls compañía considere que de existir un contmgente fsboral a canto plazo 
deben contar con flujo de efecuvo (cornente) para cubrir riesgos laborales 
Los saldos de las provistones señaladas y/o de despidos de personal que 
pudieran realizarse afectarlan directamente a la liquidez de la compañía por 
lo que se sugiere a la administracion y a sus acciomstas establecer 
mecanismos de pega para evitar problemas que afecten a la empresa en 
marcha 

3 La Administración de la compañra durante el periodo económico 2017 ha 
cumplido con las disposiciones aprobadas en la Junta de Acciomstas 

4 tos Libros Soctetanos se encuentran actualwados y bren custodiados como lo 
determinan la normativa legal 

5 Las aras presentadas en los estados financieros mantienen correspondencia 
con el hbro mayor y auxltares de contabilidad y que sus transacciones han 
sido adecuadamente efectuadas para permitir la preparación de mformación 
financiera razcnable y confiable, ademas el control interno ha sido revisado 
por los Auditores Fxternos de la Compañia cuyo informe esta por finalizar 

En mi calidad de Comisario de LLLCTRIFICACIONES DEL ECUADOR ELLUDOR SA, 
cumpliendo con les disposicianes de la Ley de Compansas y los estatutos, en base a 
da informacion proporcionada, puedo concluir que las cifras presentadas en los 
estados financieros del año 2017, reflezan en forma adecuada la realidad contable 
de la institución y están apegados a la Normativa Financiera vigente 
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finalmente consideso cportuno señalar que la situacion economica y politica del 
pais poanen afectar el margen operativo de la compara, en lo pemctpal porque 
hen con el Estado 

Pata to elaboracion del presente nforme tuve la presemacion de los fstados 
Iimarcicros 0 eugitados y la colaboración der persona! admimstatna Y 
Imantarso de la comparto por lo que expresa m agradecimuento asi como a =* 
ustedes señores Accionistas por la confianza en rar deprsitada , 

Quato, 22 de Abril cio 2018 

Atentamente, 

¿pit? Str fe, 
1fg Gabriela Guerrero 
COMISARIO


