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1. Hemos examinado los balances comparativos adjuntos de ELECTRIFICACIONES DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 vy los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el pafrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la Gerencia
de la Compahia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos
estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria,
las mismas que requieren que una auditoria sea disenfada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros comparativos no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un
examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las canfidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye, también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechos por la Administracion, asi como una evaluacidon sobre la
presenfacion general de los estados financieros. Consideramos que nuesifra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ELECTRIFICACIONES DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones
y sus flujos de caja por el aho que terminé en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Febrero 10 de 2009

Representante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422

Auditoria » Contabilidad * Servicios Gerenciales * Consultoria de Empresas

El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9
Telefax: (593-2) 3333 095/ 3333 094 Cel: 099 832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

(Expresado en dolares americanos )

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Préstamos y anticipos

Otros Anticipos

Total Activo Corriente
ACTIVO FIJO, Neto

(-) Depreciacion Acumulada
PROPIEDAD Y EQUIPO, Neto

INVERSIONES LARGO PLAZO

ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2008
3 635.321
4 513.309
5 470.344
30.328
6 144.755
1.794.057
836.431
{530.936)
7 305.495
310
33.454
2.133.316

2007

109.498
485.817
177.975

19.200
143.790

936.280

639.173
{496.055)

143.118

310

4.525

1.084.233




Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 8
Proveedores
Antficipo clientes 9
Impuestos por pagar 10
Beneficios Sociales por pagar 11
Otras cuentas por pagar
Otras provisiones 12

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

2008

110.220
250.609
1.184.451
66.432
30.811
17.596
5.557

1.665.676

467.640

2.133.316

2007

125.932
307.665
41.488
33.962
26.047
16.150
3.393

554.637

529.596

1.084.233




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

[Expresado en dolares americanos )

INGRESOS
Ventas de postes y montajes

Menos Costo de Ventas
Utilidad bruta

GASTOS

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas y Cobranzas

Gastos Financieros

Utilidad / (Pérdida) Operacional

Oftros Ingresos no Operacionaies

Oftros Gastos no Operacionales

Utilidad/ (Pérdida) del ejercicio
25% Impuesto a la renta

Pérdida Eercicio

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

Notas

2008

2.595.834

(2.264.855)

330.979

(218.483)

(151.621)

(3.789)

[373.893)

(42.914)

504

{2.982)

(52.392)

[9.564)

(61.956)

2007

2.324.726

{2.173.904)
150.822

(204.169)

(26.066)

(4.527)
(234.762)

(83.940)

4.420
(4.178]

(83.698)




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR $.A. (ELECDCR)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{Expresados en dolares americanos)

Aumentos
Utillidad para el
Capitot Reserva Reserva Reservade  Resultados (Pérdida) aumento
Social _ Facultativa Legal Capital Acumulados _del Ejercicio  de Capital Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 128.000 3.402 42.432 299.724 15.736 (83.498) 124.000 529.594
Transferencia Pérdida afio 2007 (83.698) 83.698 0
Perdida del Ejercicio (61.956) (61.956)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 128.000 3.402 42.432 299.724 {67.962) {61.956)  124.000 467.640

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en dodlares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operaciéon

Pérdida Neta del Periodo

Depreciaciéon de propiedad, planta y equipo

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento/Disminucidon en Cuentas por Cobrar
Incremento/Disminucion en Inventarios
Incremento/Disminucion en Otros Activos (Diferidos)
Incremento/Disminucion en Cuentas por Pagar
Incremento/Disminucion en Ofras cuentas por pagar
Incremento/Disminucion en Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afo

(61.956)

34.881

(39.585)
(292.369)
(28.929)
1.073.805
32.470
4.764
785.037

723.081

(197.258)

(197.258)

525.823
109.498

635.321




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR), estd organizada y opera en el
Ecuador y su actividad principal es la fabricacién de postes y estructuras para
tendidos elécftricos; de disefio y construccion especiales y, sus parfes, accesotios
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistemas de generacion,
fransmision y distribucion de energia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Esfas polificas estn basadas en Normas Ecuaforionas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con
el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de fos estados financieros. En opinion de la Administracion, tfales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento.

A continuacidon se resumen ias principales politicas contables seguidas por fa
Compania en la preparacién de sus estados financieros:

Bases de presentacién - El balance general al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue
preparado en Ddlares de los Estados Unidos de Norte Ameérica.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Inventarios — Representan las existencias de Materia Prima y Producto Terminado
valoradas al Ultimo costo de mercado, para el caso de la Materia Prima y al Costo
Estdndar para el producto Terminado.

Valvacion de Propiedades - Los activos fijos se muestran al costo histdrico o valor
qjustado y convertidos a doélares de acuerdo a la NEC No. 17, menos la
comrespondiente depreciacidén acumulada. Bl costo qjusiado de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afos de vida Util
estimada de 10 para muebles y enseres, equipo de oficina, herramientas y equipo de
montaje; 5 para vehiculos, y 3 para equipo de computacion y equipos de
comunicacion.

Ingresos por Facturacién — Se registran en base a la emisién de facturas en la venta de
postes o la prestacion de servicios de montagje.




NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el detalle de caja - bancos es como sigue:

Cajas

Banco Internacional cta. cte. 021119-0
Banco Internacional cta. cte. 60314-1
Depdsitos Baninter

Total

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Empresas Eléctricas
Clientes

Clientes Dudoso Cobro
Clientes Fondo de Garantia

(-) Provisiones Incobrables (M
Total

(1) El movimiento de la provisién del afo fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afo
Provision del periodo

Total

NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Materia Prima

Productos Terminados
Montajes en curso

Total

NOTA 6. OTROS ANTICIPOS
Un resumen de otros anticipos es como sigue:
Anticipos a proveedores

Impuestos Anticipados
Empresas relacionadas

Total

2008 2007
6.773 1.847
461 539
(71.913) 107.112
700.000 -
635.32) 109.498
2008 2007
384.083 320.924
127.371 148.676
174.350 61.311
1.855 16.217
(174.350) (61.311)
513.309 485817
61.311 61.311
113.039 i
174.350 61311
2008 2007
93.379 70.854
267.051 35.524
109.914 71.597
470.344 177.975
2008 2007
20.565 60.444
113.660 73.746
10.530 9.600
144.755 143.790




NOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

A 2008 2007
Saldo al comienzo dei ano 639.173 606.644
Adiciones 197.258 32.529
Bajas - -
Costo Historico al 31/12/07 836.431 639.173
{-) Depreciacion Acumulada {530.936) {496.055)
Total Activo Fjo, Neto 305.495 143.118
NOTA. 8. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de Cuentas por Pagar es como sigue:

2008 2007

Enerfin-Elecnor 2.253 2.253
Electrol S.A. 87.000 102.712
Elecnor — Seguros 8.216 8.216
Elecnor S.A. 12.751 12.751
Total 110.220 125.932

[1) Los saldos por cobrar con compahias relacionadas no devengan intereses y no

tienen plazos de cobro.
NOTA 9. ANTICIPOS CLIENTES

Un detalle de Anficipo Clientes es como sigue:

2008 2007
Empresa Eléctrica Quito 782.684 -
Empresa Eléctrica del Norte 103.928 -
Empresa Eléctrica Riobamba 201.508 -
Empresa Eléctrica Santo Domingo 19.879 -
EMELGUR S.A. 16.743 -
Empresa Eléctrica Ambato 31.152 -
CATEG - 15.363
Transelectric 10.039 1.876
Empresa Eléctrica E Oro - 24.249
Anticipos Clientes 18.518 -
Total 1.184.451 41.488




NOTA. 10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalie del movimiento de impuestos, es como sigue:

2008 2007
impuesto al Valor Agregado 51.211 25.562
Impuesto Renta Empleados 229 2.229
Impuestos Retenidos 333 33
Retencion IVA 11.226 3.714
8%, 2%, 1% Impuesto Retenido 3.433 2.424
Impuesto por pagar -
Total 66.432 33.962
NOTA 11. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Un detalie de esta cuenta es como sigue:

2008 2007
I[ESS por pagar 23.369 21.035
Beneficios Sociales 7.442 5012
Total 30.811 26.047
NOTA 12. OTRAS PROVISIONES
Un detalle de esta cuenta es como sigue:

2008 2007
Provision Revalorizacion inventarios 3.514 9218
Provisidn Montajes 1.686 -
Provision Gastos Fabrica Quito 357 -
Provision Gastos Administrativos - 2.475
Provision Dif. Inventarios - -
Total 5.557 3.393

NOTA 13. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdiculo
del impuesto a la renta

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesfo a la renfa se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidaodes gravables. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién alguna; una conciliacion tributaria es como sigue:




08 2007

ingresos Totales 2.595.834 2324726
Gastos Totales (2.648.226)  (2.408.424]
Pérdida de operacion [ 52.392) (83.698)
(+) Gastos no deducibles 90.649 -
Utilidad gravable 38.257 -
25% Impuesto a la Renta causado (9.564) -
Pérdida del Ejercicio (61.956) (83.698)

NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 128.000 acciones de USD
1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccidon monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacion del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en monetarios de anos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 16. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - H siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparados por ef Insfitufo Nacional de Estadistica y Censos.

Ano terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 4
2006 3
2007 3.32

2008 8.83




NOTA 17. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria, 10 de Febrero de 2009,
hemos verificado principalmente que la Compahia mantenga licencias de uso de los
sistemas utilizados.

Nota 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacidon de estos estados
financieros, 10 de Febrero de 2009, no se produjeron evenfos que en opinidén de la
Administracion de ia Compania pudieran tener un efecto significafivo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.




