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SUPERINTENDENCIA 
A L e 2 DECOMPAÑÍAS 

04 MAYO 2012 tig Auditores 
GROUP OPERADOR 7 ESORES CÍA. LTDA. 

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS QUITO 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE 
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

Dictamen sobre los Estados Financieros 

l. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de 
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.), al 31 de diciembre de 201] 
y de 2010 y los correspondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio 
de los socios y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. La 
preparación de dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de la 
administración de la Compañía ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR 
S.A.). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados 
financieros comparativos con base en la auditoria que efectuamos. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 

2. La preparación de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la 
administración de la Compañía ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR 
S.A.). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el Control Interno 
relevante a la preparación y presentación razonable de los Estados Financieros que 

estén libres de presentaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 

fraude o error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas y haciendo 

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
y Aseguramiento (NIAA). Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos 
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los 
estados financieros están exentos de errores significativos. Una auditoria comprende 
el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades 
y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, 
también, una evaluación de los principios de contabilidad utililados y de las 

estimaciones significativas hechas por la administración de la Compañía, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra 
opinión. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros comparativos presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de 
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.), al 31 de diciembre de 2011 y 
de 2010, los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de 

caja por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. 

Auditoría + Contabilidad + Servicios Gerenciales + Consultoría de Empresas 

El Jardín 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9 
Telefax: (593-2) 3333 095 / 3333 094 Cel: 099 832263 E-mail: marco.atig(Walliottecuador.com Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador
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AL Atig Auditores 
GROUP ASESORES CÍA. LTDA, 

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS 

Énfasis 

S. Mediante resolución No. 06.Q.ICI,004, que resuelve en su artículo 2, disponer de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), sean de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías de acuerdo al cronograma establecido; y la 
resolución No.SC.DS.G.09.006 en el año 2009 emite el instructivo complementario para 
la implementación de los principios contables establecidos en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) (ver Nota 3) 

La compañía prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las 
Normas Internacionales de Información financiera (NIIF). 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

7. 

    Marzo 3 de 201 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 
de Diciembre de 2011, se emite por separado. 

  

SUPERINTENDENCIA 
2 DECOMPAÑÍAS 

0 4 MAYO 2012 
Representante Legal OPERADOR 7 
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA. QUITO 
Registro SC — RNAE 422 

Telefax: ($593-2) 3333 095 / 3333 094 Cel: 099 832263 E-mail: marco.atigBalliottecuador.com Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador 
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 

(Expresado en dólares americanos ) 

    

  

2011 2010 
ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja- Bancos 4 586.594 457.779 

Cuentas por cobrar, neto 5 625.806 642.877 

Inventarios 6 870.491 211.803 

Préstamos y anticipos 44.500 59,481 

Otros anticipos 7 304.376 109.283 

Total Activo Corriente 2.431.767 1.481.223 

ACTIVO FIJO, Neto 8 353.582 349.246 

Otros Activos 310 310 

TOTAL ACTIVO 2.785.659 1.830.779 
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 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 

(Expresado en dólares americanos ) 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Anticipo clientes 

Impuestos por Pagar 

Beneficios sociales por pagar 

Otros Cuentas por pagar 

Otras provisiones 

Total Pasivo Corriente 

PATRIMONIO (ver estado adjunto) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros. 

Notas 

10 

11 

15 

  

  

2011 2010 

- 2.253 

329.242 254.858 

1.070.620 181.266 

167.438 131.350 

405.519 80.148 

163.217 508.057 

66.981 95.650 

2.203.017 1.253.582 

582.642 577.197 

2.785.659 1.830.779 
 



  

C
E
P
F
O
E
C
E
C
O
C
E
C
E
C
C
C
E
O
O
C
I
C
C
L
C
O
C
I
C
I
C
C
I
C
C
C
C
E
C
O
I
C
I
C
I
C
I
C
I
C
C
E
C
A
A
A
 

  

es
 

is 
T
U
S
 
M
s
     

  

A
S
 

E
R
E
S
 
A
R
A
 

E 
o 
E
 

  

Ñ > 

r
a
 

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 

(Expresado en dólares americanos ) 

Notas 

INGRESOS 

Ventas de postes y montajes 

Menos Costo de Ventas 

Utilidad bruta 

COSTOS Y GASTOS 

Gastos Administrativos 

Gastos Financieros 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos no Operacionales 

Otros Gastos no Operacionales 

Utilidad antes de Participación e impuesto a la 
Renta 

15% Participación Trabajadores 

24% Impuesto a la Renta 

Utilidad del Ejercicio 14 

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros. 

  

  

  

  

  

2011 2010 

4.485.771 4.348.321 

(3.620.661) (3.812.739) 
865.110 535.582 

(455.749) (442.615) 
- (8.082) 

(455.749) (450.697) 

409.361 84.885 

40.746 110.238 
- (46.645) 

450.107 148.478 

(67.516) (22.272) 
(105.277) (50.860) 

277.314 75.346 
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 
(Expresado en dólares americanos) 
  

  

  

  

  

  

  

2011 2010 

RECIBIDO DE CLIENTES 4.454.107 4.079.679 

PAGADO A PROVEEDORES -3.662.705 -4.373.271 

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES 220.094 -19.548 
PAGADO POR OTROS GASTOS -426.769 -328.417 

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 584.727 -641.557 

POR GASTOS FINANCIEROS - -8.082 

POR OBLIGACIONES FISCALES -107.928 28.723 

OTROS PASIVOS -28.669 77.880 

POR VARIOS 40.746 63.593 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 488.876 -479.443 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS -88.193 -45.267 

INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS - - 

INCREMENTO DEL PATRIMONIO -271.869 - 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -360.062 -45.267 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS - - 

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO - - 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 128.814 -524.710 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 457.779 982.489 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 986.593 457.779 
  

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.) 

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 

NOTA 1- OPERACIONES 

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR), está organizada y opera en el 

Ecuador y su actividad principal es la fabricación de postes y estructuras para 
tendidos eléctricos; de diseño y construcción especiales y, sus partes, accesorios 
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistemas de generación, 
transmisión y distribución de energía. 

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables están basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento. Las políticas más importantes son las siguientes: 

a) Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por el Comité de Pronunciamientos del 
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador. 

b)] Base de Preparación 

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos 

y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no 

financieros se presentan al costo amortizado o al costo histórico. 

Los estados financieros presentan cifras en dólares (USD $), la unidad monetaria de 
los Estados Unidos de América. La República del Ecuador no emite papel moneda 
propio y en su lugar, el dólar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado 
como moneda de curso legal, desde el año 2000. 

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Para propósitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo 

incluyen depósitos a la vista, ahoro y depósitos a plazo en bancos y 

administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses o menos. 

dj Valores de Inversión 
Los valores de inversión se mantienen al costo. La Compañía evalúa a cada fecha 

del balance de situación, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los 
valores de inversión. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los 
activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y 
reconocida en el estado de resultados. 

e) Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras 

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos comc 
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:



1. Uso en procesos de producción, trabajos, servicios de renta o para 

necesidades de administración de la compañía; 

2. Uso durante un período de tiempo [vida económica) que exceda de 12 

meses; 

: 3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas; 

4. Capacidad de obtención de ingresos en el futuro 

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo 
: histórico, menos la depreciación y amortización acumuladas. Las mejoras 
3 significativas son  capitalizadas, mientras que las reparaciones y 

mantenimientos menores que no extienden la vida Útil o mejoran el activo, 
son cargados directamente a gastos cuando se incurren. 

La depreciación y amortización se cargan a las operaciones corrientes, 
utilizando el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los 
activos. 

f) Deterioro de Activos 
Los valores en libros de los activos de la Compañía son revisados a la fecha 

del balance de situación para determinar si existe un deterioro en su valor, Si 

dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se 
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en 
libros del activo y su valor estimado de recuperación. La pérdida por 
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de 

resultados. 

    
a) Ingresos diferidos 

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las obras 
por las cuales se originan estos anticipos, se vayan realizando de acuerdo al 
cronograma establecido. La liquidación definitiva de valores se produce a la 
entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en el período 

económico, recuperación de gastos incurridos, por el uso de activos fijos, 
personal y otros costos indirectos utilizados en la prestación de servicios.    

h) Gastos 

Los Gastos se reconocen en función de las erogaciones relacionadas con los 

gastos generales y de administración, así como en la adquisición y utilización 
de suministros y materiales. 

i) Impuesto sobre la Renta 

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, 
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto 
sobre la renta de años anteriores. 

j) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables 
Las cuentas por cobrar están registradas a su valor principal pendiente de 
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.     

La administración de la Compañía evalúa a cada fecha del balance de 

situación, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una 
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva 
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de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es 
rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la 
pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisión para 

pérdida por deterioro. 

k) Uniformidad en la Presentación de Estados Financieros 
Las políticas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas 
consistentemente en los períodos presentados en los estados financieros. 

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA(NIIF). 

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicó la 

resolución No. 06.Q:1C1.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las normas 
internacionales de información financiera (NIIF), sean de aplicación obligatoria por 
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañias para el registro, preparación y presentación de los Estados Financieros a 
partir del 1 de Enero de 2009, 

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitió la resolución No.08.G.DSC-010 que 
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes 
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera: 

Debido a que el tercer grupo de compañías aplicarán las NIIF a partir del 1 de enero 
de 2012, en julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 
emitió las Normas Internacionales de información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Entidades (en adelante, NIF para PYMES). La Superintendencia de 
Compañías decidió que, para efectos de preparación de estados financieros, se 

califica como PYMES a las personas jurídicas que cumplan las siguientes condiciones: 

Activos totales — Menor al US$ 4MM 

Valor bruto en ventas anuales - Menor a US5MM 

Trabajadores - Menos de 200 trabajadores (personal ocupado) 
promedio anual ponderado 

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIF - Normas 
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros 
de las compañias con la normativa local. 

NOTA 4. CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el detalle de caja - bancos es como sigue: 

2011 2010 

Cajas 4.059 3.886 

Banco Internacional Cta. Cte. 21119-0 43.653 425 

Banco Internacional Cta. Cte. 60314-1 37.295 40.594 

Inversiones 501.587 412.874 

Total 586.594 457.779
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¡0 
¡O 
A : NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR 

Ú Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue: 

¿ : 2011 2010 

¿6 Empresas Eléctricas 59.136 283.824 
: 6 Clientes Varios 565.812 358.256 
$ Clientes Difícil Cobro 219.238 186.319 
: 0 Clientes Fondos de Garantía 858 858 
a Ú (-) Provisión Cuentas Incobrables (1) (219.238) (186.380) 

4 6 Total 625.806 642.877 

¡0 
] Ú (1) El movimiento de la provisión del año fue el siguiente: 

] , 2011 2010 

q Saldo Comienzo del año 186.380 226.493 
] E 6 Provisión del Periodo 100.467 42.405 
a Recuperaciones del Periodo (28.471) (82.518) 

¡0 Baja de acuerdo a la LRTI (39.138) - 
4 6 Total 219.238 186.380 

¡0 
d 6 NOTA 6. INVENTARIOS 

a : El detalle de la cuenta Inventarios es como sigue: 

4 Ú 2011 2010 

10 V 
¡. Materia Prima 54,527 33.666 
á 6 Productos Terminados 262.421 174.274 
] 6 Montajes en Curso 553.543 3.863 
¡ 6 Total 870.491 211.803 

¡0 
a 6 NOTA 7. OTROS ANTICIPOS 

¡0 
a 6 Un resumen de la cuenta otros anticipos es como sigue: 

¿0 2011 2010 
30 
206 Anticipo a proveedores 220.858 9.012 

j Impuestos Anticipados 76.500 93.253 
A 6 Empresas Relacionadas 7.018 7.018 

4 Ú Total 304.376 109.283 

¡6 
y ú 

6 
¡6 

¡4 
4
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NOTA 8. PROPIEDAD Y EQUIPO 

El movimiento de las propiedades y equipo es como sigue: 

Saldo al inicio del Año 

Adiciones 

Bajas 

Costo Histórico 

(-) Depreciación Acumulada 

Total Activo Fijo Neto 

NOTA. 9. ANTICIPO CLIENTES 

Un detalle de los anticipos de clientes es como sigue: 

Empresas Eléctricas 

Anticipos Clientes 

2010 

987.367 

45.267 

1.032.634 

(683.388) 

349.246 

2010 

181.266 
  

Total 181.266 
  

NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR 

Un detalle de impuestos por pagar, es como sigue: 

IVA en ventas 
Impuesto a la renta por pagar 

SRI por pagar 

Total 

NOTA 11. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 

IESS por Pagar 
Beneficios Sociales (1) 

Sueldos por Pagar 

15% Participación Trabajadores 
Total 

2010 

71.803 
50.861 
8.686 

_ 131.350. 

2010 

17.739 
9.943 

30.194 
22.272 

80.148 

(1) En la cuenta Beneficios Sociales, se incluyen las provisiones para la Jubilación 
Patronal por el valor total de US $ 307.275.



( 

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 

cac
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, 2011 2010 

¿ Provisión Montajes - 23.397 

be Provisión Gastos Fabrica Quito 358 358 

3 Provisión Gastos Administrativos - 4.272 
q Prov. Gastos Varios - 1.000 
] Provisión Activos 66.623 66.623 
y Total 66.981 95.650 

A
 

ad
, 

NOTA 13, PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS 

E
N
E
E
 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo     

  

  

  

  

y del impuesto a la renta 

d NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA 

á De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
a un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
A capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
A favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional 
á alguna, A partir del año 2010, de acuerdo con las últimas retormas tributarias aprobadas, los 

dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y 

a de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
a encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación entre la 
a utilidad (pérdida) según estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es 
A como sigue: 

i 2011 2010 

3 Ingresos Totales 4,529.729 4.458.559 
4 Gastos Totales -4,079.623 -4.310.081 
a (Pérdida) / Utilidad de operación 450,106 148,478 

15% Participación Trabajadores -67.516 -22.272 

Base imponible 382.590 126.206 

Más, Gastos no deducibles 113.123 161.719 

Menos, Ingresos exentos y deducciones 

Utilidad gravable 438.654 203.44] 
24% Impuesto a la Renta causado -105.277 -50.860 

Utilidad del Ejercicio 277.314 75.346     
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De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensados con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 
utilidades gravables. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 

están pendientes de revisión las declaraciones del 2007 al 2010. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción. 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 
351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

. La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a 
la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 

2012 y 22% a partir del año 2013, 
. Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades 

cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos 

considerados prioritarios para el Estado. 
. Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de 

ciertos gastos incurridos por "Medianas Empresas". 
. Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 

intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

. La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto 
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades. 

. Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año 

de operación efectiva para las nuevas. 

NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 128.000 acciones de USD 

1,00 valor nominal unitario. 

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva la corrección monetaria del 
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorización del Patrimonio y Rexpresión 

Monetaria originadas en monetarios de años anteriores respectivamente, transferidos a esta 

cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta 
no es disponible para el pago de dividendos en etectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparación de estos estados 
financieros, marzo 3 de 2012, no se produjeron eventos que en opinión de la 

Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA 12 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2011, han sido 

aprobados por la Gerencia General de la Compañía y serán presentados a los 
Accionistas y a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 

General sin modificaciones. 

ATIG AUDITORES ASESORES CÍA. LTDA. 
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