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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR S.A.)

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

CONIENIDO

+ Informe de los Auditores independientes

¢ Balance General Comparativo

¢ Estado de Resultados Comparativo

¢ Estado comparativo del patrimonio de los accionistas
e Estado comparativo de flujo de Efectivo

e Notas comparativas a los Estados Financieros
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5. La compafia prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF).

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compafia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31
de Diciembre de 2010, se emite por separado.

Marzo 3 de 2011

Représentante Legal
TIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422

Auditorta - Contabilidad - Servicios Gerenciales - Consultoria de Empresas

El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9
Telefax: (593-2) 3333 095 /3333 094 Cel.: 099832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en ddélares americanos )

2010 2009

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja- Bancos 4 457.779 982.489
Cuentas por cobrar, neto 5 642.877 374.235
Inventarios 6 211.803 339.508
Préstamos y anticipos 59.481 53.963
Otros anticipos 7 109.283 118.603
Total Activo Corriente 1.481.223 1.868.798
ACTIVO FIJO, Neto 8 349.246 408.875
Inversiones Largo Plazo 310 310
TOTAL ACTIVO 1.830.779 2.277 983

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en ddlares americanos )

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipo clientes 9
Impuestos por Pagar 10

Beneficios sociales por pagar 11
Oftros Cuentas por pagar

Otras provisiones 12
Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto) 15

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

2010 2009
2.253 2252
254858 88.202
181.266 1.186.173
131.350 37.682
80.148 48.836
508.057 358.044
95.650 17.769
1.253.582 1.738.958
577.197 539.025
1.830.77%9 2.277.983
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010y 2009

(Expresado en ddlares americanos )

Notas 2010 2009

INGRESOS
Ventas de postes y montajes 4.348.321 4.215.503
Menos Costo de Ventas (3.812.739) (3.732.367)
Utilidad bruta 535.582 483.136
GASTOS
Gastos Administrativos (276.995) (227.099)
Gastos de Ventas y Cobranzas (165.620} (94.635)
Gastos Financieros (8.082) (2.639)

(450.697) (324.373)
Utilidad Operacional 84.885 158.763
Otros Ingresos no Operacionales 110.238 45.790
Otros Gastos no Operacionales (46.645) (62.552)
Utilidad antes de Participacion e
Impuesto a la Renta 148.478 142.001
15% Participaciéon Trabajadores (22.272) (21.300)
25% impuesto a la renta {50.860) (49.316})
Utilidad del Ejercicio 75.346 71.385

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresado en ddlares americanos }

Utllidad
Capital Reserva Reserva Reserva Resultados del Aumentos
Social Facultativa Legal de Capital Acumulativos  Ejercicio  de Capital Total

Saldo al 31 de diciembre de 2008 128.000 3.402 42.432 299.724 (67.963) (61.956) 124.000 467.640
Transferencia Utilidad afo 2008 (61.956) 61.956 :
Utilidad del Ejercicio 71.385 71.385
Saldo al 31 de diciembre de 2009 128.000 3.402 42.432 299.724 (129.919) 71.385 124.000 539.024
Transferencia Utilidad afo 2009 71.385 (71.385) -
Utilidad del Ejercicio 75.346 75.346
Movimiento de afo _{37.173) (37.173)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 128.000 3.402 42.432 299.724 (95.707) 75.346 124.000 577.197

parte integral de los estados financieros.
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES

PAGADO A PROVEEDORES

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

2010 2009
4.079.679 4.354.577
(4.373.271) (3.529.736)
(19.548) (31.291)
(328.417) (264.971)
(641.557) 528.579
(8.082) (2.639)
28.723 (24.144)
77.880 12.212
63.593 (16.762)
(479.443) 497.246
(45.267) (183.532)
- 33.454
(45.267) (150.077)
(524.710) 347.168
982.489 635.321
457.779 982.489

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010y 2009

NOTA 1- OPERACIONES

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR), estd organizada y opera en el
Ecuador y su actividad principal es la fabricacidon de postes y estructuras para
tendidos eléctricos; de disefo y construccidn especiales y, sus partes, accesorios
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistemas de generacién,
transmisién y distribucién de energia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compahia, con el
propdsito de determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacién disponible al
momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por el Comité de Pronunciamientos del
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador.

b) Base de Preparaciéon
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos
y pasivos financieros. Ofros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histdrico.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD $), la unidad monetaria de
los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio y en su lugar, el ddlar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, desde el afo 2000.

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propédsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos vy
administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses © menos.

d) Vdlores de Inversidon
Los valores de inversidn se mantienen al costo. La Comparia evalia a cada fecha
del balance de situacién, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los
valores de inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos  financieros, la pérdida acumulada es rebojada del patrimonio y
reconocida en el estado de resultados.

e) Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras 7
Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son in
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras: y
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f)

)

h)

)

1. Uso en procesos de produccidn, trabagjos, servicios de renta o para
necesidades de administracidon de la compafiia;

2. Uso durante un periodo de fiempo [vida econdmica) que exceda de 12
meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencidn de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo
histérico, menos la depreciacién y amortizaciéon acumuladas. Las mejoras
significativas  son capitalizadas, mientras que las reparaciones vy
mantenimientos menores que no extienden la vida Util o mejoran el activo,
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafia son revisados a la fecha
del balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en
libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de
resultados.

Ingresos diferidos

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las obras
por las cuales se originan estos anticipos, se vayan realizando de acuerdo al
cronograma establecido. La liquidacién definitiva de valores se produce a la
entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en el periodo
econdmico, recuperacidon de gastos incurridos, por el uso de activos fijos,
personal y ofros costos indirectos utilizados en la prestacion de servicios.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidon de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracidn, asi como en la adquisicion y utilizacién
de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre ia renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro qjuste del impuesto
sobre la renta de afos anteriores.

Cuenias por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables
Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables. 3
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de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es
rebajaodo mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisidn para
pérdida por deterioro.

k) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicé la
resolucidn No. 06.Q:ICI.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafdiias para el registro, preparacion y presentaciéon de los Estados Financieros a
partir del 1 de Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitid la resolucion No.08.G.DSC-010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Debido a que el tercer grupo de compardias aplicardn las NIIF a partir del 1 de enero
de 2012, en julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)
emitié las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Enfidades (en adelante, NIF para PYMES). La superintendencia de
Comparias decididé que, para efectos de preparacién de estados financieros, se
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

Activos totales - Menor a US$ 4MM
Valor bruto en ventas anuales — Menor a USSMM
Trabajadores - Menos de 200 trabajadores (personal ocupado)

promedio anual ponderado

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NHF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros
de las compafiias con la normativa local.

NOTA 4. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010y 2009 el detalle de caja-bancos es como sigue:

2010 2009
Cajas 3.886 5.930
Banco Internacional Cta. Cte. Délares 425 389
Banco internacional Cta. Cte. 60314-1 40.594 (8.725)
Depdsitos Baninter - 412.874 745.678
Interfondos - 23%.217
Total 457.779 982.489
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2010 2009
Empresas Eléctricas 283.824 263.901
Clientes Varios 358.256 102.487
Clientes Dificit Cobro 186.319 226.493
Clientes Fondos de Garantia 858 7.847
(-) Provisidn Cuentas Incobrables (1) (186.380) (226.493)
Total 642.877 374.235
(1) El movimiento de la provisidon del aio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo Comienzo del ano 226.493 174.350
Provisién del Periodo 42.405 58.396
Recuperaciones del Periodo (82.518) (6.253)
Total 186.380 226.493

La recuperacién mdés importante en el periodo fue la cuenta de dudoso recaudo a la

Empresa Manageneracion S.A. (La Fabril por US $ 75.699.31)

NOTA 6. INVENTARIOS

El detalle de la cuenta Inventarios es como sigue:

2010
Materia Prima 33.666
Productos Terminados 174.274
Montagjes en Curso 3.863
Total 211.803
NOTA 7. OTROS ANTICIPOS
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:
2010
Anticipo a proveedores 9.012
Impuestos Anticipados 93.253
Empresas Relacionadas 3 7.018
Total 109.283
- \'\
.\
7
70
> 0
L\
EAA

2009

21.608
246.320
71.580

339.508

2009

26.759
87.754
4.090

118.603
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NOTA 8. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo es como sigue:

Saldo al inicio del Afio
Adiciones

Bajas

Costo Histdérico

(-) Depreciacidén Acumulada

Total Activo Fijo Neto

NOTA. 9. ANTICIPO CLIENTES

Un detalle de Anticipo Clientes es como sigue:

Empresa Eléctrica Quito
Empresa Eléctrica Riobamba
EMELGUR S.A.

Empresa Eléctrica Ambato
Anticipos Clientes

Anticipo a Contratos

Empresa Eléctrica Santa Elena
Total

NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de impuestos, es como sigue:

IVA

Impuesto a la renta empresa
Impuesto Renta Empleados
Oftras Retenciones
Retencién IVA

Retencién Impuesto Renta
Total

2010 2009
987.367 836.431
45.267 201.217
- -50.281
1.032.634 987.367
(683.388) (578.492)
349.246 408.875
2010 2009
- 209.915
- 28.563
- 502.210
- 359.765
181.266 36.792
- 9.728
- 39.200
181.266 1.186.173
2010 2009
71.803 30.279
50.861 -
- 229
300 300
4.602 4.898
3.784 1.976
131.350 37.682
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NOTA 11. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

2010 2009
IESS por Pagar 17.739 13.961
Beneficios Sociales 9.943 8.977
Sueldos por Pagar 30.194 4.598
15% Participacion Trabajadores 22.272 21.300
Total 80.148 48.836
NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2010 2009
Provisidn Montajes 23.397 1.686
Provisidn Gastos Fabrica Quito 358 358
Provision Gastos Administrativos 4272 8.300
Prov. Gastos Varios 1.000 -
Provision Activos 66.623 7.425
Total 95.950 17.769

NOTA 13. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los tfrabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdiculo
delimpuesto ala renta

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién alguna; una conciliacion tributaria es como sigue:
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2010 2009

Ingresos Totales 4.458.559 4.261.293
Gastos Totales -4.310.08] -4,119.292
(Pérdida) / Utilidad de operacién 148.478 142.001
15% Parficipacion Trabajadores -22.272 -21.300
Base imponible 126.206 120.701
Mds, Gastos no deducibles 161.719 81.200
Menos, Ingresos exentos y  deducciones

adicionales -84.484 -4.636
Utilidad gravable 203.441 197.265
25% Impuesto a la Renta causado -50.840 49316
Utilidad del Ejercicio 75.344 71.385

La Liguidacion del Impuesto se realiza de la siguiente manera:

Anticipo Impuesto a la renta 93.253 112.829
Impuesto a la renta causado 2010 -50.860 -49.316
Diferencia a favor 42.393 63.513

NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 128.000 acciones de USD
1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccién monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresidn
Monetaria originadas en monetarios de afos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, abrit 20 de 2011, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compahiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.




