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AUDITING FIR

A la Junta Genernd de Accionistas ¢ Directorio de

EQy

TESA EQUIFOS Y TERRENOS S.A.

|- Hemos awditdo el estado de situscltn finnnclers adjunto de EQUITESA EU{IF“‘ ¥

] S S.A, al 3] de diciembre del 2018 ¥ o= o ariii Estndos de Resulisd
ales, Evalucion de| Patrimonio de los secionistes ¥ de fujos de efectivo por el afa terminado
on e fecha. Los Esadis Finuncieros de EQUITESA EQUIPOS ¥ TERRENOS S.A. #1311 de
de 2017 adjumos. solo se exponen pam dor complimlente o NORMAS
NTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NITF. lns coules reguienen que se
$04 financieros comparativos

dels it sobre los E!Iudnsl

= La Admi 0N e msahle por in nummable de estos esindos
financiers de acuerdo \uu lag Norman |II¢||IJ&IUI|¢||:9 de Informaciin’ Financice (NIF), Estn
responsabilided inchuve: disefiar, implementar v muntener el control inermo - pertineme en 1y
preparsciin y presentacion raponoble de los estados financieros pars que esién libres de errores
impartantes yi ses como resultado de fraude o emor; seleccionar y aplicir las politicss contables
apropiads realizar las estimaciones contables msonables de acuerdo com las circunstancios del
eninme scondmico en donde opers ls conspafia

b Dt i Lo Asicdl
Muestra responsabilidad consiste en expresar uno opinion sobre estos esindos financieros basadn on
nuestra suditors. Efectusmes miesir m in de pcuerdn con Mormas bntermacionales de Audi
Asegurmisnin, Estas normas requieren que camplamos con nequerimientos deicos y que
figuemos. ¥ efecutemos In nuditorin para obtener seyuridad mzonable. de s los estados
tclerus v contienen errores importantes




CONSULTING ALIDITIN
)R

Una nuditora incluye el exsmen. » base de proches selectivas de In r\udmm e su\m 12 ||Ia
cuntidadis y reveloelones dns en les estudos finm L

dependen del fuicio dei awditor, que incluye ln evaluacion def riedgo de que Ins extados rhmnclun-.'
conengan srroces importanies yo ses comi resulindo de frande o ervor. Al efoctunr esta evaluncidn de
riesgn, el muditor toma en congidericidn el contral Interno pertinente de la compaiiis en la preparcitn
¥ presentacion meonnble de bos estndos financieros con el propéaito de disefior procedimientos de
uisditaria de scuerdo con las chreunstanclss, poro o con el propasito de expresar uns opinidn sobre ln
efectividad del control interno de Ia Compafiin

Una nuditorin |

ive (ulnblu |n evaluncidon de si |os principios de contabilided urilizadns son
§ hechas por la '\drulnlxlmul.‘m de la Compafiin son
dela de los estados &n conjumo

Considermmos que 1o evidencin de suditoria que hemos obtenido s suficiente y apropiads por
proporcinnames una bese raeenable pars expeesar s opinion

Dpini
En nuestra aplaide, los esisdos financieros mtes , presenta e todas Jos
sspestos impartantes la situscidn finsnciem de s compafia EQUITESA EQUIPOS ¥ TERRENOS

A al 31 de Diclembre del 2018, ks resubtaidos de sus-op las oh sy paf ¥
ates fiifos de efectivo por ¢l aflo inada en e fecha, de conformidud con les Normas Inemackonnbes

de Informacion Finenciera (NIIF) acepiados en el Ecuador.
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..... Diciembre 31.....
INGRESOS OPERACIONALES NOTAS L] 2017
U5, déksres)
Prestaciones Locales Sardcios 11,799,332 64 16.540.573.64
Otros Ingresos (Rev.Pasivos. Banet 8 Emplaaccs BTa38266 0,00
Ingresos Firanciencs Armsndamiento Marc, Na rel. Loc. 000 176.949,056
Ingreaan o Opemcionakes 27218280 0,00
TOTAL NGRESOS OPERACEINALES = 12.850.917 80 728 522,68
(-)COSTDS .75 A8 48 11372 383,06
UTILIDAD BRUTA 307242631 535712963
{+ ) GASTOS OPERACIONALES

Chbvkn 4 Admirstencion 1 Vietten 284 48T B3 4331 96630
Utiliiad Antes ta Participacin o bnpuestos 112593878 1.025.863,33
{-) DEDUCCIONES -430.954,01 36947492
Utilidad yio Pérdida 6i4.540,77 656388 41




EQUITESA EQUIPOS Y TERRENOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

..Diclembre 31.....
208
(U5 datmres)
FLLAG BE ACTIVIO AT O FELATIV
Uikl i P 77
075 04,2

Tiesh Flujs Ne

e Eperariunes

FLEAE E ACTIVITAT I8 T VEIS I B

n:




EQUITESA, EQUIPOS ¥ TERRENOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Lo Compaiién EQUITESA EQUIPOS Y TERRENOS 8.A., fue constituida el 12 de Noviembre de
1980 &0 domicilio principal e In cisdad de Guaynguil Repiblion del Ecuador,

El objeto principal de |a Compadita es ln apertin de vins, comstruceidn de enminds ¥ caureters, pam
fo cunl imra trtispovie y agarren de material pé\n:u uphmuﬂm de carmeteras: rellenos de terrenos,

de suelo, ngricoln; ¥ en genernl tndo
uumn e relacione con este tipe de activided pudiende pam el efeao. contrar con: personas
nmtnirnbes ¥ jisridicas, en cualquler lugar del pats.

Purs cumplir con su objewn social podrd efecutor igtos ¥ cootrstod permitidos por s leyes
eeuntnriass y que tengan relsoldn con el mismn,

Ln compaftin se encuentr calificads ¥ negistmita en In Soperfiendencis de Companies per gjeroer o
Furchanes de CIIU Construceidn de earreterus, ealles, enrreterens y otras vias para vehienlos y
wweo de expediente 65315,

2.1 Estado de cumplimienta,

Los Es Finaneicros ban sido dos de idad con Nommos i de
Informacidn Financier (NITF),

2.2 Bases de Presentacion
de Jox Estaddos los Estdos de Sitocion Financier anexos han sido
pn.-rm-ndm de severdo con Normas |l|l€|’|l¢4.|r|l|l||=5l de Informacidn Financien iMJF} que san
emitidus por ¢l Consgjo de Normas | de Contabitidad (

Swundards Board) (1ASB). Estin presentados en dalores de lon Esiodos Unidos de América,
maneda de medickin de la Compafin; de curse legal ¥ de unidad de cuents del Ecuudor, desde
marzo del 2000,



La preparacidn de los Esndos Financieros de ncwerdo con Mormes Intemacionsles de
Informacion Fimanciera (NITF), requiere el uso de clenos estimados contables criticos y también
requieren que lu gerencia cierzn s juicio en ¢l proceso de aplicackin de lns politicns contnbles de
In Compuitia.

Los Estades Financiens adjuntos han sido prep de scuerdo con disposs
por la Superintiendencin de Compafiins el Ecundor v preseriisdos en ddlares de los Esusdos
Linkdirs de Ameérica, la cunl s la moneda de corso legal adoptada en el Ecuadar,

Medisnte Resoluciin No. 06,0,1CL-004 de 21 de sgosto de 2008 publicads en el Reglson
Ofical No. 348 de wptlembre 4 del 2006, la Superiniendencia de Compaies resalvit disponer
pue Tns Noms imemacionabes de Asdilorin ¥ Aseguramiento (NLIAA) ¥ Normas Isermocionnles
de Informaciin Financiers (WIIF) respectivamente, sssn d.up]lculdn obligatoria por parte e lxs
entidudes sujetns & su control y vigilancia parn ¢l regiatro, preparaciin y de extsdis
financleros s partie del | de enero del 2009, decisitn que foe mtificnds con la Resolocidn Mo
ADM (8199 publicads en el Suplemento del R0 No 378 de fullo 10 del 2008,

Dhe aouerds a la Resoluckdn Mo 080 DSC.010 emitida por la Superimendencin de Compafiies di

Ecundor en noviembee 20 del 2008 v publicnds en ef IH} No 498, resuclve estublecer ol
e uplicacion obligntoria de las Nosmas de At Financiemn

INIF) por parte de lss compufias y emes sujetos ol rmurul ¥ vlgjlnnm dels s:s-pmmmlmnn d:

Compasiss: por lo gue la entidad aglica obli lns Mormas |

Informaciin Fimanciern (NIF) o partie del | de m del 20012, considerando camo perlodo dc

transleiin el afo 2011

La Superintendencis de Compoities emitld en diciembre 23 del 2009, 1o Resoluclén Mo
SO 0SGLO%.006 que Toe publicnds en ¢ Rogistre Oficial No 94, medionte &l cual se establecio
un instuctivo complementario. destinado pam ln implementacidn de los principios. contables
(NIIF) pars las entidades sujetns & su control v vigiluacia:

Durainte o sfio 2011, I sumimwmun de Compulias del Fcundar emitio disposiciones
Vegales 4nhre los i poru la v aplicacidn de Les NIIF, tales cono
Resalucson No. SCICLCPAIFRS.G III'IIi.an fiechn octubre 1] del 2011 corespondiente o la
wplicscitn de las Normas [niernaclonales de Informaciém Financlers (NIIF) y de la Norma
Internacional de Informacisn Financiers pars pequetus ¥ medinas entidades (PYMES) pars las
compailing sijors al control ¥ vigilancia de In Superinendencin de Compading, Tambidn =n ese
mismo afie s emita la Resolugion No SC-ICICPAIFRS,G,1 1007, pablicada en' octubre 28 del
2011, relacionads con el destino de lon saldos de fas cuenins de reservas de copital, reserva por
domacicned, reserva por valuscidn o auperdvil por revalusciin de inversionss. resultndos
acsimuladon provenieniss de ln adopéion por primens vez de las Normas Intemacionales de
Informncitn Flaunclers (NIIF) ¥ ln Norma Intemacional de Informacitn Financier pars
pequeflas y modinnes entidodes — PYMES, superivit por valuacide, utilidades de compafiios
holding ¥ controdndas v designucitn e informe de peritos




Medinnte Resahicion Mo SCICLCPAIFRS G104 5 emitida el 30 de diclembee del 2011, parn
normar e b sdopeion por primer ver dé las Normas Intemacionales de Informacién Flnanciem
{NTIF) para las PYMES, la rifizaciin del valor reonable o revahincidn como costo atribuido, en
el o de los hienes inmuehles.

2.3 Uso de Estimociones.

La preparacidn de los essados financkeros de scuerdo con las NITF, requieren que ln
Administraciin e la Insiituciin efectie ciertas estimasiones ¥ supuestos contables Inheremis o
In actividad econamica de la eiidad, gue inclden sobre ln presentacion de log activos y pasivos y
los: tmomtis. de Ingresas ¥ gsstos duranie ¢l periodo comespondiente; &si como, tambien las
revelaciones aobre activos v pesives contingentes a In fecha de |os estados finoncieeos, Las
estimaciones y supoestos utilizndos se basan en el mejor conocimienta par pare e ln
Administracion de lo Enstitucion de low bechoa actuales, sin embargo. los resubtndos. finoles
podring varisr en relacidn con |os estimados originpbes debiido o In ocurrensin de sventos futuros.

B
-

Activos y Pasivos Financizros

Comprende instrumentos financiercs ¥ eategorias de po derlvados ¥ consbstentes en cuentas por
cobrar, cuentas por pagir ¢ les. S¢ regisimn fnigis o valor mzomahle,
ity los comos de imnssecion directumente afrbuibles o la compra o emision de este v, se
regisimn en &l momento gue existe e compromiso de sdquirir tales activos: El reconocimiento de
un sctivo financiens se dn de bajn coando el derecho contractun de |a entidad sobre los flujos de
efective del active financiern expim o cunndo ln Compafin transfiere el acsivo financien i otm
parte sin tener-¢f control o susancialmente los riesgos y beneficios de ese active. En ol easo de
los pashvos financienss, estos se dan de bajn cusndo lo ohligcitn especificn expim o e
cancelada.

2.5 Efectivo y equivalentos en efective

Registra los recarsos de alta bquide de las cunles dispone by entidad pam sis operaciones
regubires ¥ que o6 estd restringido su usy, se registran én efective o equivalente de efective
panidas como cnje, depisitos bancatios a la vists y de otmus Enstituciones financierns, ©
imversiones s como plago de yran lguider, que son fhciimente convertibled en imparnes
determinndos en efectivo, esando sujeios 8 un esgo poco significstive de cambios, on su valor
imenores de 3 meses).




Para que una imversion financiera pueds ser calificuds como squivalente al efective, e necesario
que pueds ser fcil o unn e da camtifsd d insda de efectivo
cuando feRgn vencimiento proxim,

L6 Cuentus por Colwrar

Lo cuentm y documenios por cobrmr o clientes Jocales, sm sctivos financieros po derivados
cuyos cobros son fHos o determinables, que no s negoclin en un mencado setlve, por lo gue la
entidad no tiene ln intencitn de vendertos inmedinamente o en un futno proximo 'y que no
thenen riesgon de recuperacion diferentes o s deterior crediticio.

Sie peconowen inicistmente sl costo, despuds de su reconocimiento inicial. las cuentas por cobrar s
mviden ul costo smontizado,

Lan cuentns por' cobrar son impontes sdendados por olienies, nealisndos en el cursa noomal del
mogocko. por lo tmn son activos finonciems,

Se incluyen los Anticipos entregados o dos diférentes proveedones de biones ¥ servichos, con los
cubes se muntiene relacion comereinl, con el fin di mantener la operacion

2.9 Provishin Coentas Incobrables

Cunndo exism evidencia de deteriono de las cuentas por cobmr, el importe de-esta cuenta se
reducird mediante wna provisin, pare efectos de presentaciin en estidos financieros, Se
registrarh la provisiin por |a dierencis entre ef valor en libros $e Las cuenmms por cobrar menos €
imparte recuperable de Ins mismas.

1K Crédiios Tritmtarios

Incluye de modo especifico o scamalacidn de valores o favor de ln mm en calided de
Créditos Tritwitarics, originades en ¢ campti de lns i T
anticipas de impuesto & la renin pagades, rerenclones de impisestos que les han realizado, wnio
en gjercicios anteriores coma en el ejercicio auditade ¥ los provenientes del IVA pagado en las
compras de bieres y serviclon

2.9 Prophedad, Plantss y Equipos

Easin il al condo de isividn menas ln i Las
)ewquudwmdruwmnmelnmdellnummmmn*hnmdnlnm
il estimads, par ink: eito o5 20 afos pars nmuchles o

10 afos para sy equilpos, muebles y enscres de oficing, § aflos pars
wehiculos y unidudes Je transparte v 3 sfins pars equipos de computacidn.




El costo himbrico de adquisicitn incluye los |

atribuibles @ ln

wilgquisicin de los activos. Los sdiciones y szurn que aumentan dmll’ﬂlwmw ls vida nlrl

son eapitalizndns,  mbentrms gue los

repamciones que no sumentan o extenden |8 vide @il de bos sctivos son mmdun

directmmente en gasios.

La vida ttil ¥ el méiodo de deprecincicn se nevissn pcriodlmmll para nseguirar gue ef mitodo
¥'el periodo de ls Mpm:lm.!en senn Lumnl:rnul eon el p-nﬁn previsio de beneficios econdmicos

futuros, Los ¥
mismo ¥ 5o costo pueds ser valorizado con fubildad

Ladh nc Inds e5 el saldo o, it la fecka, de ln

we TERanbeEn coma active,
cunndo ex probuble que ls-compafiin oblengs los hmclT:Iul acondmicos fuhiros dertvados del

dei

btyporte deprecishle de un activo a b lorgn de su vida dtil, considerando para ¢l efecto € periodo

durmnte el cunl e eepern utilizar ¢ netivo por pane de ln compaitin

Bunmaehies (eocopto errenos ), neves, snenmes

TUSTOR ¥ GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL THE ACTIVOS FLIGS
ACTIVI FII06 S ANUAL

5

Vehivulms, mpuipos de transporie y equi pr cominem

andivl|

E

shpis de chmpuitie v snlwaes

L10 Cuentas v Docnmentos por Prigar

Lita cuentis por pagar son fmportes sdeudados u proveedores de bienes y servicios, locales, par

transacciones realizdas en el cirso normal.

iales de In entidad en

Son obli P de las
favor de tercerns.

Se registen ol costo, ol momento de In pegociacion de ln compra de materindes, nsumaos y
hienes; aal como en el maments de lu recepcidn de servicios prestados por profesiomates, de

diferentes rumos; necesarios pace el proceso productive

La Auditorin Inchiye un examen, o base de pruchas que respaldan lon valores e informacion,
contenbdos en lns cuemies que han sldo objete de evaluscitn. Este snaliabs de nisfitoria

proparciona un fundamento meamnble porm expresar une opinidn,

S¢ imchuyen. mmbidn, las obligackones tributarias originadss e el cumplimiento de las

nermativas, esio en, en calidad de agent= de retenciin y percepeidn

13




111 Cuentas por Pagar Relacionados
Incluye transferencias comientes realizadns por persenns nntumies v juridicss, reiacionados con
ln empresa, con la finalidad de avender necesidades econdmicax oriensdas al desamollo de las
nctividudes productivis de la Campafin

212 Tmpuestos diferidos
El impugsto diferido se reconoce sobre Ins diferencias iemporarias entre ef valor en libros de los
0% 4 pasives incluidos en los estados financieros ¥ Ins bases flscnles cormespondientes
wilizadng para determinar |n usilidad gravable. EI pasivo par |mpucs:n dlfeddo 50 [ECOmice
parn todos b 4 im oetivo por
impuestas diferidos, por causn de todas las diferenciss emporarias doduclhlﬁ. en |n medids en
que resulte probable gue |s Compadifa disponm de uiilidades sravabies futoess comr las que
podrin corgar esns diferencias iempormrias deducibles
Los nctives y pasivos por impaestos diferidos deben medirse amploando [ns i Tiscalies que so
espern sean de aplicaciin on el perfodo en el gue el setivo se realice o o pasive se cancele.

El impuesto diferido, comespondienne & combios en lo mes de impueston o en la sormative
tributaris, I re estimacidin de la ceeuperabilidad de los petivos por impucstos diferidos o en In
forma esperadn de recupernr el valor en librox de un active, ne reconnce en el nesultada del
periodi, excepto en In medidn en que se relacions con partidas previamente reconpcidas faer de
o resubadon del periodi

Ln Compaftin debe compersar activas pur [mpuestos diferides con pasivis por impuestos
diferidos sl, ¥ sdlo si tiene ¢l derecha de Fremte o I autanidad
fircal, los impories reconacidos en esas partidns; v los sctivos por impuesios diferidos y los
pasivis par impeestos diferidos se derivan del impuesto o loorentn y ln Compafiia tiens la
intencidn de liquidar sus sctivos ¥ pasivos coma noms,

213 Deteriorn del Valor de Activos so Corrientes,
cails cerre miminl 3o cvalin ln existencia de indichon de posible deterion del valor de fos
activies o cortentes. Si existen les indiclos, s Compafiis estima o valor recupershle del
activo, siendo éare ol mayor entre ¢ valor rmzonable, menos s costos de ventas, ¥ e valor en
uso, Dicho valor en uso se doterming mediante el descuenm de los fujos de cajs furisros
estimndos. Cuando &l valor recuperable de wn activo est por debajo de su valor neso contble,
s considern que exisie deterion del valor.

Para diterminar b cilealos de deteriorn, le Compafiin realiza unn estimacian de la rentabilidad
de low nctivos ssigandos o las distintes unidades generndomns de efeetiva sobre In bave de los
Mufos de cuja esperados,

Gaston de Viaje
La bz legal pora s deduccion de los gasios de vinje en el cilculo del Impuesto a ln Rentn se
encuerira en el An. 10 de o LRTI, numensl 6, que sefials Jo siguiente: "Los gastos de vigje ¥
esindin necesarios porn |o genemcidn del ingreso, que se encoentren debidamente sustentndos
en comprobantes de venim gue cumplan los requisites establecidos en el reglamento
comespondienie, Mo podrin exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del gjervicin;
¥, en el coso de sociedodes muevis, In deduccion send aplicsda por o totbidad de estos gasios
duramie Jos dos primeros sfios de operaciones;” el exceso se considersri como. gasto no
{7




deducible,

Gastos de Gesthin

Los yastos de gestion de |os udministrndones de empresas ¥ otrus emplendos sutorizados. por
ellus. siempre que comespondan n gasos efectivos débidomente docomentados ¥ que e
hobicren incureldo en relacidn con e giro ordinarie del negocie, como atenciones a clientes,
reuniopes con emplesdos y con sceionisies, hase un maxime equivalents al 2% de los grsing
peneriles realieados en of gfercicio en curso,

Tmpuesios Corrigntes y Biferidon

Lo impisessos corrdentes v diferidos, deberin reeonocerse come injrese o gasio, v ser incliidos
en el resilindn, excepio en ks medids en que hayan surgido de tma transoccion o suceso que s¢
reconoce fuerm del resultado, va sen en otro resultsdo integrl o directamente en el patrimonio,
en ity cuso el impuesio wmiién se reconoce fuern del resulindo: o cunndo surgen el regism
Imicial de uns combinacian de negockon.

Oiliguciones Laborles:

Los heneficios lsharales comprenden todes las reribuciones que la campaflia proparcionn & sus
empleados u cambio de sus ssrvicios. Low principales beneficios proporcicandos por In
Compafis comprenden:

a)  Bepeficios o Corto Plazo.-
Son benelicios a cono plozo aqueilos que se Tiquiden en ef @rmine de 12 meses
siguientes al cierre del perfado en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficion carta plaze son reconocidis en los resulindos del afio en la medida en qoe s
devengan,

La logislachin laboral vigente establece gue los trabajsdores tenen defecha 4 recibir el
15% de las isilidades liquidns o corbles de la Compain. La participocion luboral se
registma con cargo a los resubindos del ejercicio con bass en las sumas por pager exigibies
por s trebaiadores,

b} Beneficios post-emplon.-
Son beneficios post-emplen ayuiellos que se fiquidan despuds de que el empleado b
concluido st relseion laboral con ln compafis, diferente de los beneficios por s
terminncion. Los beneficios post-emplec gué poseen los empleados de 1o compafin son:

ex de oportaciones definidas (aportes al Instituto Ecusoriane de Seguridsd Sockal —
| costn de esis planes fiseron determinados con base en In legislacion lsborl
wigente, ln cual estublece que los empleadores debenin pagar al 1ESS el 12.15% de |ns
remunensciones mensunles percibidss por los empleados dumnte <l perindo que ¢
Infirmmi

Pl
IE:
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€

® Planes de beneficios definidos (jubileciin patronal v dssahucio): El costo de fales
bennﬂclm se: deserpinan utllizando el Métodiy de In Unided de Crédito Proyectd, con
pur peritos independientes, realizados ol final de cda

perindo sobre el que se Infirma

Lus ganancins o pérdides sctuarinles, axl como fos costos por servicios pasadoy so
meconooen de muner inmedint. Las obligaclones por concepen de beneficios por tetin
reconocidas en o estado de sifuncion fimanciers represemtan ¢ valor actusl de s
obligacion por beneficios defimidos, ajustados por los ganimciss y pérdidas ootusrinkes, asi

eoman por low costos de servicios posados astes mencionndos.

Beneficios por terminaciin.-

Son bemeficlin por terminscitn aquelbs qoe se lguidon cunndo une de les panes do poe
terminado el contramn de rabajo. Los beneficios por terminacitn son reconacidos en los
resultndos del perindo que s¢ Informa cunsdo se pagan.

Administraciin de Riesgo Finunciern

Cog parte del jgiro normal del negoci, la compaiiia se encoentri expuesia i distmios riesgo
de natisalern finencier gque pueden afectar de maners significativa ba sjfusciion financiera de |n
compafiin, ol resultadi de sus operscianes v su cupscidud pars generer flufos e el fium, Coma
parte de sns funciones 1o administoeitn de lo compafiin ho establocido procedimientes de
Informacion parm:

o Mentificar rlesgos Mnnncheros o 1oy cinles se encienta expoesia
& Cuantificer la magnitud de los riesgos identificudos

o Propaner aliemativas pam mitigar los fiesgos financleros

= Werificar el cumplimienn de las medices aprobadas por I Administmcidn,
s Controlar s efectividad de las medides adopmdas.

A continuacion presentamos un resumen de fos pring riesgus
por In compafiie, su cunnfificacion ¥ un resumen de b medidas de mitigacion que
actunimente ekin en o por parte de Is compoiin

) Riesgo de Criddito
El riespo de enddito, cormesponde ol respo de que uns de las partes de . instrumento
finmciero incumpls con sus obligociones contractunkes resultando en una perdida
fimanciera para la compadia,



Blesgs de Liguider.

El riesgo de liguider, corresponds-nl manejo sdecundo de |s Hquider de In compafin de
maners que o sdminisraciin poeds atencer los requerimiontos de financismiento de la
compaftin. & coro medione v & laego pleo,

€} Riesgo de Capital
La Administracicn gestiona s capital parn ssegumar que la compafiin estard en cipacidad
de continuar como smpien en marcha inisnims que maximizm el rendimiento a sus socios
o través e s optimizacion de Jos gostos, dewda y patrimonio.

L1% Ohligaciones ¥ Provisiones Socinles

Son benelicios cuyo pago es liquldadn hasts el térming de los doce meses siguientes al cieme
del perindo en el que los empleados han prestado lod servicios, s& reconoeerin como un gasio
por el valor (sin desconter) de los benefichod o corte plaes gue se ban de pagar por tales
servicios. Se considerin retribuciones de corto plazo: sueldos v mlurioa v contribisciones 2 |a
seguridad sacial, permitos dow, permisos jos por dad, Incentivos §
otras peiribaciones no monctarias como usistencin médica, vehicufos v bienes o servicios
subvencionados o gratuitos,

220 Paslvo Diferida
Inchuye emiregn de recursos econdmicos, realizados par los elientes principales, en calidnd de
pugos anticipados en contrapanie por la venty de ks productos iphies v recargas) principales de
ln empresn

221 Cupital y Social Suserito
El Capital Suscrito, es-¢] capital que el socio se compromete o uportar 2 b sociedad, por lo
tanio ls simcripeidn de dcciones o de capital se convierte en un derecho de |a snciedad & cargo
del socin suscriptor.

1.2 Provision para el Impuesto s n Renta
L provision para ¢l impuesto & In renin s¢ coleuln mediant= lu tsa de impuesto aplicable o lis
utilidades gravables ¥ se carpn o los mlﬂuulc!s el miio en que s devenga con buse en el |||!wdn
e impuesto por pagar. Las dlsposi tributarius vigent bl que o tasa
de impeesto o ln rents serd def 25% sobre las tilidudes gravahles.

El Impaesto a |a renta diferido es aguel que ls compadiia espern par o recuperur en el futuro por
los diferencias. temporaras entre of valor en libros de los- mctivos 'y poxivos ¥ osuk
emupmn!]znm boses  triburarios, Lus nitivos ¥ pasivos pof impueston diferidos son

indirs por todns ks di i ¥ dos @ lats fasas que
esturiin vigentes o |u fecha en que los pasivos sean pnundu‘)' los ncums seam realizados

EF impuesto i s renta diferido se provisions en s totalidad, poe of mérodo del pasivo, sobre las

diferencias temporules gque surgen entre B huses tributariss de activos ¥ pasivos y s
17




8033334833003 0333034344444444444444344030380808034043404.

repectiven valores mstrados en bos estndos financiems. El impussio 4 la renta diferido s
determing ussndo tases tribisiarins que him side promulgndas o b focha del estado de sitmeion
frmnclers ¥ qise se espera serin aplicables cunnda ¢l impuesto o la renta diferido activo se
redlion o ol impuesio o le rems posive s pague,

La slministracitn evalia peridicamente (o posicion ssumids en las declarciones de impuesto
reapecto de situsciones en las gue ka leves tributarios son objeto de interpratacidn

113 Reconocimionto de Gaatos
Lo gustos se registran en oy periodos con los cusles se relacionan ¥ se reconocen en los
resultades del gjercichy cusndo se devengan, independientémente del momento en qie se
paguen;

Los inpresos v pusios fineocieros se reglarn en los periodos en los cunles se relascionen y se
reconocen cuindo se dovengan

2,24 Reservas.-

e utifidades, aidns por ley, por los estatutas, scuerdos de
i thkos di i

o sockis para prop

128 Reserve Legal-
L Ley de Compaitias requiere que por lo menas el 10% de s wtilidad anual sea apropisda camo
Reserva Legal, leasta gue alcance como minimo el 50% del Capiud Social, Esta reserva to &3
dispanible pans el pago dividendos en efective, pern pueds ser capitalkeads #n s totalidad.

126 Aportes parn Futurns Capitalizsciones
o

Ios apories efs par socks o acchoni pamm futuras capitalizaci que
tiene un scuerdo formal de capitslizaciie o cono plazo v gue por lo weio califican conin
putrimonio

2.27 Estwido de Resultndos Integral

El Estado de Resultndos se presents de acuerdo o esquemi de un solo enfoque par o gue se
denominom Esiado de Resuliados [nwogral v se ordennrd de acuerdo @ los gastos segin s

funeidn,

228 Estado de Flujos de Efectivo
El Essndo de Fiujos de Efectivo informa scesca de los flujos de efectivo habidos dussnte el
perioda, clusificdndolos par Actlvidades de Operacide, de Inversién, ¥ de Financlamiento. Pura
informar sobre los Flujes de Efectivo de lns actividades de operacion, s utilizani of Método
Directo.
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119 Estads de Evolucidn del Patrimanin

EI Estado de Cambins en ¢l Patrimonio se presents de forma horizoninl de acoerdo a modeln
sugerido por Superinendencia de Compalliaz del Ecundor.

Low Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, én idkoma
castallung ¥ en dilores de los Esndos Unidos de América, que e5 la moneds de curso |egal
adopinida en ol Ecusdor desde €] afic 2000,

articipaciin 8 Trabaipdores ¢ lnpyests o ls Remts: FHsta congtituido con cargo o low
resultndos del aflo 2006 o las msus del 15% ¥ 25% respectivamente, de

can
disposicianes legnles
3 CAIA-BANCOS
D conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2008 y 2017, la cucnts
Cnjm - Blngos revels el slguiente slio;
Dibchemiwe
pLILY
(U5, didares )
Cim Harces 7715887 203.262.08
TOTAL ITTASRAT 204.262.05
El saldo de ln cuents Inversiones Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017 es el siguiente
colbiciembre 31.....
2008 a7
(LS, dobures)
leversiones comentes 3201.929.00 0,00
TUTAL $201,929. o

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR COBRAR
Las cuentns ¥ Documentos por Cobeur v Otras cuentes ¥ Documentos por Cobrar, conciliadas al 31
e Diiciembre del 2018 ¥ 2017 incluyen I shguiente:




wevuD¥ichemiire 31

s mT
(UK. délares)
Can, ¥ Doc. Por Cobrar Clienizs Relac Loc. 00 00
Cu, ¥ Doc, Por Cobrar Clentes No Relsc Loc. 1175119561 Z7264 050,59
Otras Clas. Y Do, Por Cob. Clertes No Rebse. Los. | K66 550,71 0,00
TOTAL 1361774603 77.244.980.59

e EDADES FLANT.
Pmpk.ﬂut plonm y equipo san mglsmldns al costo histdrico, menos deprectaciones scumuladas ¥
por deterioto, en caso de producise. Bl costo incluye Jos desembolsos directamente
atribuibles = ls adquisicidn del sctive. Los desemboluss posieriores o ls compra solo son
cuphinlisndon cunndo e1 probable gue beneficios ecomimicos futmmos nsociados o Iy inversidn Muym
Iacia la Compadiia ¥ los cosos pueden ser modidos meonablemente

Lo atrs n
reglutradion en los resuliados cusndo son incurridos.
Lo terrenon nio se depreciun, La depreclacion se calculs por el método de linea recta busada en la
vida (il estimada do os bienes ¥ no considers volores residuales. Las estimaciones de vidos itlles
de los hiened son revisodan, v ajusodas s e pecesario, s cnds fecha de ciere de los estados

mEnoes o ¥ san

financieros.

TIPOS DE BIENES Namero de Afios
Edificaciones 20
Muehles y Efineres 10
Equipos de computacibn 3
Vehiculos 5

La gananicin o pérdida por la verta de activos s determing eomo la diferencia enire los ingresos
netos de b ransoceion ¥ ¢l valoren libeos de los nethves,

Perdida por deteriorn de valor de actives no fnsncleros
Propiedad planty v equipes se someten o pruehas de deteriore cuando e producon evemtos o
elrcunstancias que indican que podrian no recuperaree su valor en Hbrow. Las pénfidas por deeriom
s producen caando gl valor en libros ded activo excede su valor recuperable. El valor recuperble
de kos activis comesponde 81 mayvor entre of valor neto gque 3¢ obtendris de i venta o su valor en
st
En el czso que el valor en fibros del activo exceds & s valor recuperble, Ia Compadia regisira una
perdida por deterioro en los résuliados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2017 o hisbo necesidad
u= reconocer pérdidas por delestors de actlves no financiers,

edndes, revelan suldos i al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 inchiye lo sigulente,
wer detalle sdjunto:




ACT NO CORRIENTES

Las Activos no Corrlentes, conciliados ul 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 incluye lo siguiente:

Oibens en Proceso
Avaness Lumbi Bl Domdo Zamor

v Dt 31.....
Wik 17
(UK délares)
4,076,907 84 a,00
13,964.346,48 o
185,041,284 32 o.00

Cuermns y Docameriin por Pagar No Rk Loc

Obhycienes con It Finare. Ciea. Lise.
CrhBgaciones con Inst Frerc. Cles. Ext

Cms cueress ¥ Doc, por Pagar Ci= Mo Rebe. Loc

Pronvirianes Beeficks Sochies
Timpaset 8 s Rt por Pagar

Farsicpacion de Trabajadcees por Pugr B

Ohigaciones con el |[ESS
Oron Ihasivos por Bemefcion s Eimplesdas
s

TOTAL

9. PASIVOS NO CORRIENTES POR PAGAR (LT )

2301 77,98 0,00
L708.408 40 15427682
11093 6K 44 LA20340 10

a0

00

185,135, 10

15387950

o100 685957
15525211 33154
0,00 642.040,15

[

2 10.283

Los Pasivos No Corrientes LT, concillados af 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye lo

sigsiiente
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Diciembre 31.....

w18 mT
ALK, dalares)

Ctus, Doc.Pag. Prov. Lang P No Rebi.Loc. 0,00 L1 LRAT AR
Obligaciones It Fin. No cies: Loc 154939786 9.614.090
Otilgnciones Tt Fie No ces, B LATZIRLID  |.324 40943
Oltrors pasives o corrientes: por Beneficion 3 Emplsados 0,00 000
Provisknes pam Jublsckin Pasroral 13322653 TI4.64750
Provisiones pam Desabucio A d

TOTAL 125550185, 56

19 i [4] :

Capitw] Social: Exi representado por 7617405 scciones a un valor noniinal unitsrio US $1.00

Reserva Legal: La ley de Compaiias requicre que por bo menos el 10 % de 1a milkiod snunl ses
spropindo coma reserva legal Husia que st camo mikimo aleance. el S0 % del capltal social.
FEstn reserva nn es disponible pam el pago de dividendos en éfectivo pero puede ser capitalizada
e su totalidad.

Reserva de Capital Incluye los valores de o8 cuentes Reserva por Revalorizacion del
Putrimonio ¥ Reexprsitn Monetorin originndss en In bdn monctaris del i v e
log uetivos v pasivos no minetarios de nfios anteriores, respectivemente, transferidos a ests
cuonin. Esta reserva puede ser el o parcialmente caplulizodn. B} saldo de estn cuerts no-os
disponible pars ol pagn de dividendos en efictiva,

Pérdidan acumuludus < La ley de sompahins de ' repiblica del m.m €0 la Seecidn XII
menciona sabee Iy i i i
en = art. 361 numernl & Imllca e |as mmruﬂlnl = dllu:l\cn |'ﬂr pmildal del cincuenta por
ciento o mis del copital social
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IMPUESTO A LA RENTA

De neuerdo con 1o exnblecido en o anticulo 94 del Cadign de wributario, In facultad de la

i o parn d inar ta obligncion tribusars. sin gue requier pronuncinmiento
previo caduca én tres nfios, contados desde In fechn de la declamcion, en que la bey exija
determinacidn por el sujcto pasive cn sefs nfios & partic de o fecha on gue vence e pluro
parn presentor s declnrscidn cusndo no se ubiere declarado en todo o en parte: ¥ en un sfio
cusndo se trate de verificar un seto de determinoeitn practicado por el sujeto pasivo o en
formmun mixta, comade desde ln fechn de notificacion de tales sctos.

La ley de régimen tributardin intemo ¥ tamibién gue los
caleulomn ¥ pagarnn un anticipos ol jmpaesto o la renin equivalente o ls sumn moematice de
o siguientes ribros:

En b sumsn mutemitica de| 0.2% del parimonio fotel, + 0.2% del toml de bos costos y
gistos deducibles o efecio del Impuesto & In Renta, + 0.4%% del Activo Total, + 0.4% del
total de Ingresos Gravahles o efecto del Impuesto a ln Rentw.

01.2% del pairimonio wnl.

2% del totnl de costos ¥ gustos deducibles o efecton del impueso o |s rent
0.4% del activo woial.

(4%del total de ingresos gravables s efectos del impuesto a |a renta.

El Anticipo constituye erddito wibunrio parn of pago del Impiesio o la fRentn ¥ se lo
e dos cuotes en log meses de Julio v Septiembre. de soverde ol noveno digho del RUC o
Césdula

Art; 11~ Vigencia de 18 ley~ Lo leyes tfbutarios, sus reglametios 'y los clrculases de
caricter general, reginin en todo el termtorio macional, en sus aguas ¥ espacio sdreo
Jistadiceional o en umn parte de ellos. desde of dis sigidente nl de st pablicacidn o o
Regisro Offcial, salvo que foches especinles- de vigencin p 0 es
publicacicn,

Art. 411 Pago del tmpuesto,

j) Lan sociedades, asi como lns smcesiones indivisas v las personos nusurabes obligndas &
Hevar contabilided, cuyos ingresos se obtengan bajo la modalidasd de comisiones o
similores, por la comencializaciin o distritucion de hienes ¥ servicios, dnicamente: parm
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efectos del calonlo del onticipo en estn nctividad, cnnsul!cmnhl como ingreso grovable
exclusivamente ¢l valor de lus i 0 similares o0 iravés e

o por mirgenes establecidng par tercerow; ¥ coma coston y gestos deducibles,
aguzllos distintos &l costo de Jos bienes o servicios ofertados.  Pare of restn de opersciones
de estos canribuyentas, si se considerant la totalidad de lox Ingresos grasables y costs §
gastos deducibi i i eilas otras i En ¢l gjercicio de sus fculindes,
la Aimirestrachin lnhulnrh verifloart ¢l efectivo cumplimiento de esta disposiciin,

12~ JE NI

Coni fiecha 4 e Septiembre del 2006, medinnte Regisimo Oficial No 348 se publict la
siguients resotucion No 06.0.0C1 - D04, que resuelve en s oniculo 2, disponer que las
“NIIF 5% scan de splicacion oblignioria por parte de lis entidades sujetss ol control ¥
vigilancis de o Superiniendencin de Compafiss pars el rogistro, prepacidn
presentacion de lod extados fnancieros,

La convergencin de bos esmdos 1 i de
infirmacion financhern, busca homologar [os h]m.u e lnd empresas con ln nomuative
local.

\'!uhnmzmwlu:m \lnoun Wulu.lzlu P ia de Compafiis estoblecid el

e 20 de ln Normes Intemacionnles de Informacidn
Finameienm l'M]F] pare lns compafing v emes supetos al control ¥ viglancis de lo
Superimendencia de Compafiis.

Ler. Grupa A partir del | de Enero del 2010, lus compafiizs y los entes sujeins ¥
regulados por la lev de mercado de valores, nsi como todns compafifes que gjercen
aetividodes de suditorin externa.

2do.Grupa A partir del | de Eneno del 2011, lis compains gue tengan sctivos uotales
gunlos o superiores 5 USS4.000.000 sl 31 de diciembre del 2007, las compaias Holding o

de acciones; que voluntariamente fubieren formado grupos empressriales, las
compaiiss de cconomia imixta y lus que bojo In forma juridicn de sociedades constituya of
estueln ¥ entidudes del sector pablico; las sucursales de compafiins extrunjerns o ofms
empresss extramjerss estatnles, parsesmtnles, privadas 0 mixtis, ergmnizmdass como
personas juridicas ¥ los asoclnciones que estas formen v que cherzan sus sctividades en el
Ecuadar.

Jex Grape A pasir del | de Enero del 2012 las demia compafiins no considersdas en
los dos grupos anleriones.

il




SERVA Al FENSION] TRONAL
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO,

El Cédign de trabajo de ln Repibiles del Ecusdar, estiblece lu obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilucion patronal o wdos squellos empleados que hiyan
cumplido minimo 25 afos de servicio en una misma compafia. Ademds dicho Cédigo
establece que cuando b relncdén Isboral sermine por desahueio, el emplesdor deberd pagar
wmin Indestnizncion caleulnds en base al nimero de aflos de servicio.

La compafin establece reservas pom estox benaficios en buse a estudios nevunmales
eflctuadog por ima empress espocializndi

El 29 de Diciembre del 2007, medimnte Registro Oficinl No. 242 se publict la Ley
Reformuoria para [ Equidne Tribuitaria del Eeuador, In cual fue aprobada por ln Asamhblea
Constituyente. Ls indicads Ley e entre otros. cambios imponanies: modificaciones al
Codign Tributerio, Ley de Régimen Tribumrio Inemo en muteria de Impuesto o ln Rens,
Impucsto al Valor Agregndo ¥ Coneumbs Especinles y creaciin de nuevos impuesiod, enlne
elios ol del- 5% a la salida de divisos Esta Ley enird en vigencia a partir del afio 2011,

15~ AMORTIZACION DE PERDIDAS

e acierde & las disposicianes |epnles vigentes. la pénfida de un elerciclo se pueds
compensar con los utilidades que se obtuviere dentro de [os cince periodos impositivos
shgubentes. sin que s excedi en cada perindo del 25% de las wilidudes obienidas.

16 EVENTOS SUBSECUENTES,

Ademis entre ¢l 31 de Diclembre del 2018 v In fecha del informe de los Auditores
Independienies (Abeil del 2019), no se phservd o exismncia de algin hecho que puediern
cambinr sustancinlmente |a estructirn de los Estados Finoncieros.

assakin

annnanne




