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De mis consideraciones:

Estimados sefiores comunico que COMERCIAL KYWI S.A. asignado con el nimero de
expediente 193-1956, hace el envid fisicamente de las Notas Financieras y los Estados de
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Desde ya agradezco por la atencion que brinden a la presente y en espera de mi
requerimiento,del 30 de mayo del 2014.

Atentamente,

\

Sr. Raul Pedro
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Comercial Kywi S.A. es una subsidiaria de Corporacidn Favorita C.A., y esta constituida en el Ecuador.
El domicilio de la Compaiiia es la Av. Luis Cordero 1641 y Av. 10 de Agosto, Quito - Ecuador.

La Compaiiia se dedica a la importacién y comercializacién al detaile de articulos de ferreterfa, acabados
para la construccién y de hogar en general. Su actividad se desarrolla en 21 puntos de ventas, los cuales
se encuentran ubicados en las ciudades de Quito (13), Guayaquil (2), Cuenca (2), Ambato (1),
Esmeraldas (1), Portoviejo (1) e Tbarra (1).

Los referidos locales comerciales son conomdos como “Kywn v “Mega Kywi”, Los locales Kywi
tienen una superficie promedio entre 1,200 m* y 1,600 m’ y en los que se comercializa articulos de
ferreterfa y materiales para la construcclén en general. Los locales Mega Kywi tienen superficies
promedio entre 3,600 m” y 4,000 m’ y en ellos, ademaés de los productos ofrecidos en los locales
Kywi, se comercializan bienes adicionales tales como; accesorios de bafio, muebles de hogar y cocina
y articulos varios para el hogar.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 668 y 658 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos puntos de ventas y bodegas de la
Compafiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para €l afio terminado el 3] de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Comercial Kywi 8.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia con fechas 11 de m,
2012 y 1 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron conside
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se defingefi la NIIF-1
Adopcmn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Fi inanciera, pass Ta
preparacién de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 deénero y&ai 3r de .
diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. ° :
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2.3

2.4

2.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcisn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Comercial Kywi S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2011y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién v los costos necesarios para la venta.

Propiedades, maquinaria y equipo

2.5.1 Maedicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades, maquinaria
v equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamienio y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de activos
calificados,

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades, maquinaria y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipo y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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ftem Vida Gtil {en afios)

Edificaciones promedio 28
Muekbles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion ¥ comunicacién 3

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1  Activos intangibles adquirides de forma separada - Los activos intangibles adquiridos

2.6,2

de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada.

Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida itil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida
no se amortizan, pero se evalilan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual
a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el célculo de la amortizacion:

te Vigda (til (en afios)
Software 3

2.7 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.
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2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compariia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compatfiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporatias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencidn de no liquidar sus activos y pasivos como
netos.
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2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficio definido: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, La
totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultado
integral,

2.10.2 Participacidon a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Bonificacion a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la
utilidad liquida o contable.

2.11 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La compafia come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compatiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos,

2,12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2,12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion,
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2,12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconccen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiente - 1.os activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito de las ventas a ciientes de tarjetas de crédito es 15 dias y de clientes
terceros y Credikywi es 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién., La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.16 Pasivos financieros emitidos por la Compaitig - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccioén, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
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del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando e| método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.16.3 Baja de un pasivoe financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.17  Normas nuevas y revisadus emitidas pero atin neo efectivas - 1.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidacién de estados financieros  Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2012)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en €1 2012)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el clculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2012, la Compafiia no reconocié pérdidas por deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, délares)
Efectivo y bancos 4,828 2,730
Inversiones temporales (1) 5,126 5,019
Total 9,955 7,749
(1) Al 31 de diciembre del 2012, constituyen certificados de deposito en instituc/ig;lg:jﬂnan/dg@s,\
locales con vencimientos en enero del 2012 y tasas de interés nominales que gar entre 4,25%
y 6 % anual, 5
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de 11.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 10,147 7,941
Tarjetas de crédito 8,380 7,546
Clientes Credikywi 2,037 2,331
o . 616 565
Compaiiias relacionadas
Provisién para cuentas dudosas 270 (20
Subtotal 21,109 17.862
Otros cuentas por cobrar:
Anticipos entregados a provedores
Otras 243 204
Total 21,352 18,066

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

30-60 dias 393
60-90 dias ﬂ
30-90 dias 442
11-30 dias 787
Total 1,229 434

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 521 569
Provisién del afio 65
Bajas (16) (48)
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7.

Saldos al fin del afio 570 321

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa ¢
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
Mercaderia 46,037 35,798
Importaciones en transito 11.673 10.239
Total 27.884 46,037

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$110.7 millones y US$90.7 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Costo o valuacion 32.073 28,478
Depreciacion acumulada (6.510) (5.816)
Total 25.563 22,662
Clasificacidn:

Terrenos 4,470 4,470
Construccicnes en curso 7.312 5,637
Edificaciones 12.244 11,227
Maquinaria y equipo 366 348
Equipo de computacién y comunicacién 406 304
Muebles y enseres 714 592
Vehiculos 51 84
Total 23,963 22,602

-18-
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8.1 Aplicacidn del costo atribuide - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados

8.2

como costo atribuido para propiedades, maquinaria y equipo y el ajuste al valor en libros
presentado segin los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2012...
Saldo segin Ajuste

PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

{en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 984 3,486 4,470
Edificaciones (1) 3,671 5.838 9.509
Total 4,655 9,324 13.979

(1) Incluye una reclasificacién por US$1,166 mil correspondientes a mejoras a locales
arrendados, los cuales fueron presentados como otros activos bajo PCGA anteriores
(Ver Nota 3.3.2).

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los terrenos y edificaciones con
un saldo en libros de aproximadamente US$15.9 millones y US$16.5 millones,
respectivamente han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compaiiia (Ver
Nota 10). Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas.

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. dblares)
Arriendos pagados por anticipado 4,531 3,742
Otros 50 69
Total 4,581 3,811
Clasificacidn:
Corriente 10. 25
No corriente 4571 3.786
Total 4,581 3,811

Arriendos Pagados por Anticipado - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a arriendos pagados
por anticipado por los locales comerciales ubicados en los centros comerciales: Alborada Mall de
Guayaquil, La Plaza Shopping de Ibarra y Quicentro Sur de Quito; los cuales tienen plazos de
vigencia de 50, 30 y 20 afios, respectivamente.
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9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - af costo amortizado
Préstamo con organismo multilateral (1) y
total préstamos

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

81
2,343
781 1,562
781
81 2343

(1) Al31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, corresponde a un préstamo de la
Corporacion Interamericana de Inversiones - CII con vencimientos hasta enero del 2013 y una

tasa de interés nominal del 5.60% anual.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

11,432 9,186
8,957 6,725
3 1,713
20,392 15912
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11. IMPUESTOS
11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 4,197 3,638
Impuesto al Valor Agregado - IVA 442 481
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -

IVA por pagar 54 50
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 190 _142
Total 4,883 4,361

11.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultades - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U,S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 24,932 20,436
Gastos no deducibles 1,780 1,606
Otras partidas conciliatorias (223) (279
Utilidad gravable 26,489 21,763
Impuesto a la renta causado (1) 6,073 3223
Determinacion del Servicio de Rentas Internas - SRI (2) - -
Impuesto a la renta cargado a resultados 6,073 5,223
Impuesto a la renta diferido (83) (98)
Total 2,990 2,125

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011} sobre las

(2) Segun resolucién No. 117012011068480 del 13 de septiembre del 2011 el Servicio de
Rentas Internas - SRI determiné el pago de US$147 mil correspondiente a una
reliquidacién del Impuesto a la Renta del afio 2007 més US$50 mil de intereses los mismos
que fueron cargados a resultados del afio.

A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
-22.
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114

1.5

0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios 2012 y 2011, el
impuesto causado fue superior al anticipo calculado, por lo tanto, el impuesto a la renta de
dichos periodos correspondid el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2012.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U8, dolares)
Saldos al comienzo del afio 3,688 3,202
Provisién del afio 6,073 5,223
Determinacion del Servicio de Rentas Internas - SRI
Pagos efectuados (5.565) (4.737)
Saldos al fin del afio 4,196 3,688

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y la liquidacion
del impuesto a la renta del afio anterior.

Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
(en miles de U.S. doélares)

Afig 2012

Diferencias temporarias:

Depreciacién de propiedades revaluadas (930) 56 (874)
Provision de vacaciones 33 (33) 0
Provisién de jubilacion patronal 106 (106)

Total (791) (&) (874)
Afio 2011

Diferencias temporarias:

Depreciacion de propiedades revaluadas (1,031) 101 (930)
Provision de vacaciones 31 2 33
Provision de jubilacion patronal 111 ) 106
Total -(889) 98 (191

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2012
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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+  Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

+  Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”,

«  Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

«  La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo,

11.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacitn de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye el siguiente aspecto tributario:

+  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estin gravados con IVA
tarifa 12%.

»  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estin gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

»  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment$ del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+  Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013. Diche estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ¢jecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacidn a trabajadores
Bonificacion a ejecutivos
Beneficios sociales

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
4,609 3,775
1,182 972

568 454
6,359 5,201

14.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuades

Saldos al fin del afio

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal y total

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
3,775 3,104
4,609 3,775
(3.775) (3.104)
4,609 2175
... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
3,071 2,674

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
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20i2 2011
(en miles de 1.3, dolares)

Saldos al comienzo del afio 2,674 2,135
Costo de los servicios del periodo corriente 368 491
Costo por intereses 118 104
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (89) (56)
Saldos al fin del afio 3.071 2,674

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. EI valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedic esperado de los empleados correspondientes,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011
% %
Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 368 491
Costo por intereses 118 104
Ganancias provenientes de reducciones o (36)
cancelaciones (98)

Total 397 539
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestibn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Comercial Kywi S.A. est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesges que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compailia, si es ¢l caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - Comercial Kywi S.A. se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos, sin embargo, este riesgo es
manejado por la Compafifa al recurrir a organismos multilaterales como la Corporacién
Interamericana de Inversiones - CII, la cual otorga créditos a tasas de interés fijas y que
no son onerosas para la Compaiiia.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compadifa. La Compafifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes.

Adicionalmente, del total de ventas de la Compaiiia el 37% corresponde a ventas de
coentado, el 35% son realizadas mediante tarjetas de crédito, las cuales son emitidas por
instituciones financieras de reconocido prestigio y que cuentan con altas calificaciones
crediticias. Las ventas restantes son realizadas a clientes terceros a los cuales se les han
aplicado estrictas evaluaciones de crédito antes de concederles el cupo correspondiente.

15.1.3 Riesgo de liguidey - La Gerencia General de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Gerencia General ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - 1.3 Compaiiia gestiona su capital para asecgurar gue estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Compafiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Gerencia General realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva respecto del
destino de las utilidades para mantener una relacion deuda/patrimonio adecuada que
minimice el riesgo y maximice el retorno para los accionistas.
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15.2

15,3

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros:

Medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 9,955 7,749

Cuentas por cobrar comerciales {Nota 6) 21,352 18,066
Total 31,307 25,8135
Pasivos financieros:
Medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 20,392 15,911

Préstamos (Nota 10) 181 2,343
Total 21173 18254
Valor razonable de los instrumentos financigros

La Gerencia General considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capiral Social

El capital social autorizado consiste de 16,500,000 de acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - La Ley de Compafiias faculta la constitucién de reservas especiales, para

lo cual la Junta General de Accionistas deberd determinar el monto destinado para la
conformacién de las mismas. Esta reserva es de libre disponibilidad de los accionistas.
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16.3

16.4

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
{en miles de U.S, délares)

Utilidades retenidas distribuibles 18,776 15,311 12,183
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 6.464 6.464 6,464

Total 25,240 21,775 18,647

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn No. SC.ICL.CPAIFRSG.11.007
emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulades provenientes de la adopceidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividendos - En abril del 2012, se cancel6 un dividendo de US$0.12 por accidn, equivalente a
un dividendo total de US$2 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En marzo dei 2011, se pagd un dividendo de US$0.09 por accion, equivalente a un
dividendo total de US$1.5 millones.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
188,821 157,207
Ventas de mercaderia
Ingresos por servicios de instalaciones 296 293
Otros ingresos operacionales 180 268
Total 189,297 157,768
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos de ventas, gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 135,327 112,167
Gastos de administracidn y Ventas 24,307 20,853
Participacion a Trabajadores y Bonificacion a Ejecutivos 5.792 4,731
Total 165,426 137751
Un detalle de costos y pastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)
Costos de venta de mercaderia 135,123 111,962
Beneficios a empleados 17,440 14,902
Arriendos 3,260 2,738
Depreciacién y amortizacién 1,475 1,365
Costo de Distribucién 2,090 1,643
Impuestos (excepto Impuesto a la Renta) 330 247
Gasto por Mantenimiento 918 746
Gasto por Honorarios y Servicios 387 328
Gastos por Seguro 152 158
Servicios Basicos 481 369
Transporte 209 288
Publicidad 655 500
Otros gastos 2,906 2,505
Total 165426 137,751

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 4,058 3,447
Comisiones 4,070 3,556
Beneficios sociales 1,610 1,357
Participacion Trabajadores 4,609 3,775
Bonificacion Ejecutivos 1,183 956
Aportes al [ESS 1,005 861
Beneficios definidos - -
Otras bonificaciones 905 949
Total 17,440 14,901

La Compaiiia no incluye la participacién a trabajadores como un beneficio a empleados sino que la
presenta por separado en el estado de resultado integral.
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Gastos de Depreciacion y Amortizacién - Un detalle de gastos de depreciacion y amortizacion es

como sigue:
2012 201]
{en miles de U.S. délares)
Depreciacion de propiedades, maquinaria y equipo 1,477 1,347
Amortizacion de activos intangibles 43 53
Total 1,520 1400

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
19.1 La Compaidifa como arrendatario

19.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de ciertos almacenes y las bodegas centrales en diferentes provincias
cuyo periodo promedio de arrendamiento es de 10 afios. La Compaiiia no tiene fa
opcion de comprar los locales y bodegas arrendados a la fecha de expiracién de los
periodos de arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con
Corporacion Favorita C.A,

Adicionalmente, la Compafiia mantiene contratos por concesiones de locales
comerciales en varias ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los
20 y 50 afios. La Compaiiia nio tiene la opcion de comprar los locales a la fecha de
expiracion de los plazos de arrendamiento.

19.1.2 Pages reconocidos como gastos

2012 2011
(en miles de U,S. délares)

Pagos de arrendamiento y total 3,260 2,738

20. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Comisiones pagadas a tarjetas de crédito 1,440 1,186
Intereses por préstamos 72 212
Total L3512 1,398
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compatifa realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2012 2011
(en miles de U.S, ddlares)
Ventas 2138 2133
Compras 10,809 8,730
Arriendos pagados 3,242 2,528
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enercl, ... Diciembre31,... Enerol,
2012 2011 2011 2012 2011 2011
{en miles de U.S. dolares)
Corporacién Favorita C.A. 603 552 361 349
WRT World Enterprises 923
Otras 12 13 2 —_—
Total 615 365 270 1274

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efective. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

212 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacitn de los ejecutivos ¥ otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 588
Beneficios post-emplec 102
Total 990

La compensacion de 10s ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de Comercial Kywi S.A. en marzo 12 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de Comercial Kywi S.A., serdn aprobados por los accionistas
sin modificaciones.

Ing. Margarita Vilkaruel

\

SR. Rail Adlaria
Gerente G¢peral
CI: 170510648-0
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