COMERCIAL KYWI 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Comarcial Kywi 5.A. ("la Compafiia™), fue constituida en la Replblica del Ecuador e

inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 1956 y su actividad principal es la

importacion y comercializacion al detalle de articulos de ferreteria, acabados para ia
construccion y de hogar en general. El principal accionista y controladora de la
Compafiia es Corporacion Favorita C.A.,

La Compahia desarrolla sus actividades bajo las nombres comerciales de Kywi y Mega
Kywi. Al 31 de diciembre de] 2019, {a Compaiiia opera con 36 locales (34 locales para el

afio 2018) a nivel nacional.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el personal total de 1z Compafila alcanza los 1,151 v

1,051 empleados, respectivamente.

La inforrmacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1, Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el affo actual

En el afio en curso, la Compaiiia implementd una serie de NIIF nuevas vy

medificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
("ASE” por sus siglas en Inglés) las cuales son obligaterias y entrargn en vigor a

partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019,

Impacto de Ia aplicacion inicial de la NIIF 16 -~ Arrendamientos

La Compaiiia implemento la NIIF 16 (emitida por &l IASB &n enero de 2016), la
cual establece requerimientos nuevas o modificados respecto a la contabilidad de

arrendamientos, Introduce cambios significativos a la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincidn entre un arrendamiento operativo v

financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un
pasivo por arrendatiento en {a fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aguellos que se consideren de corto plazo o de actives de bajo valor,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ios requerirnientos para el
arrendadaor permanecen significativamente sin cambios, Los detalles para los

nuevos requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcion
de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compafiia se describe  continuacion,

La facha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue ¢! 1 de enero de

2019,



La Compafifa ha aplicada la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo simplificado
fue no permite el restablecimiento de informacién comparativa, misma gue se
sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 v la CINIIF 4.,

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la
transicion a NIIF 16 para no revalorar si un conirato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de arrendamiento conforme a fa NIC
17 v ta CINIIF 4 continta aplicdndose a los contratos celebrados o modificados
previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicidn de un arrendamiento principaimente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamianto en funcidn de g el cliente tiene derecho a controlar al uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacidn.
Esto contrasta con &l enfoque de “riesgos vy beneficios” de la NIC 17 v de la
CINIIF 4.

ta Compafia aplica la definicion de un arrendamients v laz guias relacionadas
delineadas en a NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o
partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compafia
Nevd a cabo un proyecto de implementacion, gue reveld gue ta nueva definicion
de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma sighificativa el alcance de
los contratos que cumpien la definicidn de arrendarniento para la Compaiiia.

(b) Impacte de la contabilidad como arrendatario

(i) Arrendamientos gperativos previos

La NIIF 16 carnbia la forma en que la Compaiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operatives bajo fa NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacldn financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), fa Compafiia:

(a) Reconoce 108 activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos
en el estado de situacion financiera, medido inicialmenta al valor presente
de [a serie de pagos por arrendamiento futuros,

{b) Reconoce ta depreciacion de los activos por derechos de use v el interés
gerterado por lgg pasivos por arrendamiento en el estado de resuitados.

{¢) Separa el monto total de efectivo pagado a capital {presentado dentro de
lag actividades de financiamiento) y & infereses {presentado dentro de
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejermptn, pariodos libres de renta) se
reconocen en la redicién inicial como parte de log actives por derechos de uso
y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el
reconoCimiento de un jncentive eén arrendamientos, amortizado como uba
reduccion de los gastos por arrendarniento, generalmente bajo el método de
linea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se pruehan por deterioro
conforme a la NIC 36,

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menps) y de
activos de bajo valor {como computadoras, articulos peguefios de mobiliario de
oficina vy teléfonos), la Compafifa ha optado por reconocer un gasto por
arrendarmiento bajo el matoda de linea recta, tal y como to permite ks NITF 16,
Este gasto se presenta en “otros gastos” en el estado de resultados integratl.

La Compafiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simplificado a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

.« La Compafiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares,

. La Compafia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y
los pasivos por arrendarniento por contratos para os cuales el plazo de
- arrendamiento finaliza dentro de fos 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial,

(ii} Arrendamientos finhancierns previgs

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratas
clasificados como arrendamientos financieros es la medicion del valor residual
de las garantiaz proporcionadas paor el arrendador al arrendatario, La NIIF 16
requiere que la Compaiiia reconozca como parte de los pasivos por
arrendarniento Unicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de
valor residual, a diferencia del monto maximo de la garantia requerido por la
NIC 17. Este cambic no generd ningdn impacto en los estados financieros de
la Compaitia, debido a que la Cormpafia no tiene arrendamientos previamente
reconocidos como financieros.

(¢) Impacto de la contabilidad como arrendador

ta NIIF 16 no contiene cembios sustanciales en la manera an la que un
arrendador contabiliza un arrendamiento. Bajeo NIIF 16, un arréendador
continda clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos v la contabilizacidn para estos dos tipes de
arrendamientos se lleva de manera distinta.,

Por otro lado, la NIIF 16 cambio y amplid las revelaciones necesarias, en
particular aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos
resultantes del interés residual en activos arrendados,

Bajo NIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento
principal y el subarrendamiento como dos contratos separados. E! arrendador
intermedio debe clasificar el subarrendamiento come arrendamiento financiaro
o arrendamiento operative en referencia al activo por derechos de uso
resultante del arrendamiento principal {y no en referencla al active subyacente
como era bajo fa NIC 17).
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(d}) Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

Bl promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2019 es del 9.65%.

Al 1 de enero del 2019, la aplicacion de la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17
resultaron en el reconocimiento de activos por derechos de uso v pasivos por
arrendamigntos por US$20,616 (Ver Nota 10).

La siguiente tabla muestra fos compromisos de arrendamiantos operativos
revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados
utilizando ia tasa incremental a la fecha de ia aplicacion iniciat vy los pasives por
arrendamiento reconocidos en el estado de situacion financiera a la fecha de
aplicacién inicial.

U.5. délares

Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 22,206
Arrendamientos de corto plazo v arrendamientos de

activos de bajo vator {(2)
Efecto de descontar los importes anteriores (13,890)
Valor presente de los pagos por arrendamlento vencidos en

periodos cubiertos por opcionas de ampliacion que son

incluidos en el plazo del arrendamiento, v que no se

incluyeron previamente en los compromisos de

arrendamiento operativo 12,308
Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 20,616

Adicionalmente, la Compafifa efectud las siguientas reclasificaciones en el
estado de situacidn financiera:

Al Reclasificaciones Al

Cuenta 31/12/2018 por NITF 16 101719
Estado de situacion

financiera;
Derechos de Concesiones

Costo 13,078 {13,078) -

Depreciacion acumyjada {1,338) 1,338 -
Active por derecho de uso

Costo - 13,078 13,078

Depreciacidn acumulada - {1,33R) {1,338)

Corresponde a la reclasificacion de las concesiones pagadas por anticipado por
locates cornerciales ubicados en Guayaquil, Tharra v Quito, las cuales tienen un
plazo de vigencia entre 20 y 50 afios.

La aplicacién de la NIIF 16 tiene un impacto en et estado de flujos de efectivo
de la Compafia. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:
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. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de
activos de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no
estén incluidos en la medicion del pasivo par arrendarmients, como parte de
lag actividades de operacion;

+ EHl efectivo pagado por concepto de infereses del pasivo por arrendamiento
ya sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y
como lo permite la NIC 7 (1a Compafiia ha decidido incluir el interés pagado
como parte de las actividades de operacién); y

. Pagos en efectivo por la porcidn de capital del pasivo por arrendamiento,
como parte de las actividades de financiamiegnto.

Al 31 de diciembre del 2018, bajo 1a NIC 17, todos los pagos de renta de
arrendamientos operativos se presentaron como parte de los flujos de efectivo
por actividades de operacion. Al 31 de diciembre del 2019, los pagos de la
porcion de capital del pasive por arrendamiento se presentan como parte los
flujos de efectivo de actividades de financiamiento v el efectivo pagado por
intereses del pasivo se presentan cormo actividades da operacidn,

Impécta de Iz aplicacian de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NITF gue son efectivas por fos periodos que comiencen
en o después def 1 de enero de 2019

En el afip en curse, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones IFRS emitidas por el JASB. Su adopcién no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos

estados financieros,

Mejorag anyales a la NITF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las ganancias

Modificaciones a la NIC 19
Moadificacion, reduccién o
liquidacion del plan de
Beneficios & Empleados

La Compaiia ha adoptado las modificaciones incluidas
en las Mejoras Anuales & las Normas IFRS del Ciclo
2015-2017 por primera vez en &l periodo actual. Las
Mejoras anuales incluyen modificaciones en dos
normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran gue s& deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme
originalimente s&¢ reconocieron las transacciones que
generaren las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas
irnpositivas a {as ganancias distribuidas y no
distribuldas.

tag modificaciones aclaran que @ costo de servicio
pasado (o de la ganancia o pérdida por liguidacidn) es
calculada al medir e pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando
ios heneficios ofrecidos v los activos del plan antes v
después de [a modificacién (reduceion o liguidacion)
det plan, pearo ignorandg el efecto del techo del active
(que puede surgir cuando el plan de beneficios
definidos estd en uha posicion superavitaria). La NIC
19 ahora aclara que el cambio en gl efecto del techo
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del active que puede resultar de fa modificacion
(reduccidn o liquidacién) del plan se determina a
traves de un segundo paso y se reconoce de mangra
normal en otros resultados integrales.

Los parrafos refacionados con la medicidn del costo
actual del gervicio v al interés neto sobre &l pasiva
{activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira
usar los supuestos actualizados de fa remedicidén para
determinar et costo actual del servicio y el interes neto
después de {a modificacién (reduccion o liquidacién)
del plan y por &l resto del pericdo de reporte. En el
caso del interés neto, fas modificaciones dejan en claro
gue para &l periodo posteripr a la modificacion
(reduccidn o liquidacién) del plan, el interés neto se
calcula muitiplicando ¢ pasive (active) por beneficios
definidos revaluado seqdn la NIC 19 con la tasa de
descuento utilizada en a nueva remedicion (feniendo
en cuenta ef efecto de las contribuciones y los pagos
de beneficios en &l pasive (activo) por beneficios
definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbra en ef CINIIF 23 estahlece como determinar [a posicion fiscal
tratamiento de impuyestos g contable cuando hay incertidumbre respecto a los
lag ganancias tratamientos sobre impuestos a 1as ganancias. La
interpretacion requiera:
« determinar s5i las posiciones fiscales inciertas son

gvaluadas por separado O COMO grupo; v

» evaluar s es probable que la autoridad fiscal acepte
un tratamiento fiscal incierto utifizado, o propuesto

a uiilizarse, por una entidad en sus declaraciones

de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la
posicidn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal ytilizado en las
declaraciones de Impuests sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efacto de la
incertidumbre en la determinacion de fa posicidn
fizcal contable utllizando el monte mas probable
o el metodo del valer esperado,.

Mormas NIIF nuevas y revisadas que ain no son efectivas
En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Compafiia no ha

aplicado las siguientes Norrmas NIIF nuevas y revisadas que se han ermitide pero
que alin no estan vigentes:

NTIF Fituig
Modificaciones a NIC 1 v NIC 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de fas Normas IFRS

La Administracion no espera que la adopcidn de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafiia en
periodos futuros:
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3.

Modificaciones g NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Norrmas NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacidn inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir’ a “podria esperarse razonablemente que influyan”,

La definicidn de materialidad en la NIIF 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidn de materialidad en la NIIF 1, Ademads, el IASB modificé otras normas

y &l Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al

término materialidad para garantizar la consistencia.

La madificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporie que
corniencen en ¢ después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida. ‘

Marco Concaptual de Ias Normas NITF

Junto con el Marco Conceptual revisado, gue entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, et JASE fambian emitio las Modificaciones o las Referencias al
Marco Concepiual de las Normags NIIF. El documento contiene modificaciones para
lag NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, B, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

. 5in embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos

respecto & las referencias al marco conceptual de manera gue s& refieran al Marco
Conceptual revisado, Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version ge refieren {(al Marco YASC adoptado por &l IASB en 2001, el Marco
TASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
ia Norma no se hah actualizado con nupevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos gnuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con [as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB).

Moneda funcienal - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de lvs
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es ta moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - |.os astados finanderos han sido preparados sobre lag
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacién,
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3.4

3.5

El costo histdtico estd basado generalmente en ¢f valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasive gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el pracio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estades financieros, se determing sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de ta NIC 17 vy tas mediciones gque tiene algunas similitudes con el valor
razonahle, pero no son su valar razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn finangiera, las mediciongs efectuadas &
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con baze en el grado de
importancia de los insumos para ia medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivel 11 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activas o
pasivos idénticos gue ta entidad puede acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a8 los precios cotizados incluidos en al Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea diracta o indirectarnente.

Nivel 3: Insumos son datos o observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a ios estados financieros estan expresados en miles de
U.5. délares, excepto cuando se especifigue o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Invarsiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que la
Cormpafiia posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
intervenir en lag decisiones de politica financiera v de operacidn de la participada,
sin flegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. La Compafiia mide sus
inversionas en asociadas al costo, vy los dividendos procedentes de las mistnas se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a reciblto.

Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estdn controladas por la
Compafifa. Comercial Kywi 5.A. controla z sus subsidiarias cuando estd expuesta,
¢ tiene derecho, a rendimientos vatiables procedentes de su implicacion en las
subsidiarias y fiene ia capacidad de influir en esos rendimigntos a través de su
poder sobre éstas.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como rmantenida para la venta, en cuye caso se contabiliza conforme
a la NIIF & Activoz No Corrigntes Mantenidos para fa Venta vy Qperaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen e el
resultado cuando surja el derecho a recibirto,
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Sdﬁ

a1z

3.8

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos actives financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidosg af costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios de mercaderias comprande los costos de compra, importacion vy
otros costos directos tales como impuestos no recuperables (aranceles de
importacidn @ impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos an
compras, Las importaciones en tréansito s& encuentran registrada a su costo de
adquisicion,

Propiedades, maquinaria ¥ equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maguinaria y equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria v equipos comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con [a ubicacidn y la puesta en
condiciones de funclonamiento.

Medicién posterior al recanocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, maquinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producern.

Método de depreciacion y vidas dtites - El costo de propiedades, maquinaria y
equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida 0t estimada
vy meétodo de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipos y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

frem Vida dtil {en afigs)
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Maquinaria v equipos 10
Vehiculas 5
Equipo de computacion v comunicacién 3

Adecuaciones a locales arrendados - Son depreciadas por ¢ plazo de su vida
Otil estimada. En la determinacion de la vida dtil, la Administracidn de la
Comparifa considera, entre otros aspectos, los plazos contractuales del
arrendarniento,

Retiro o venta de propiedades, maguinaria y equipos - Una partida de
propiedades, maquinaria y equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros del active a través de su utilizacién
continuada o venta. La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.
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3.9

3.10

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - |.os activos intangibles de
vida (til definida son registrados al costo menos la amortizaclén acumutada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base
en & método de Ynea recta sobre su vida Otil estimada, La vida Util estimada,
valor residual y métodoe de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo
el efecta de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida atil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su digposicidn, o cuanda no se esperan beneficios etondmicos futures de su uso o
disposicion. Lag ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y ef importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtites utilizando el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métodeo de amortizacidon son
revisados al final de cada afio, siendo «l efecto de cualguier cambio en &l estimado
registrado sobra una base prospectiva. ‘

La vida (til de un activo intangible es finita o indefinida, La vida (til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro tipe no excederd el
periode de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
iargo def cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
ltil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando’
exista indicios de que & activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compatila es
igual a cero, A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las
vidas (tiles usadas en el calculo de [a amartizacion:

ftam ' Vida Ot {en afios)
Software 5
Concesiones De acuerdo a fa duracidn
{Hagta el afip 2018) def contrato (20 - 50)

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - A final de cada
perfodo sobre el cual se informa, ta Compafiia evalila los importes en libros de sus
actives tangibles & intangibles a fin de determinar si existe un Indicative de que
estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro de valor, En tal ¢aso, se
caleula &l importe recuperable del activo a fin de determinar &l alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber zlguna). Cuando e active no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, fos
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas a la Cornpafifa mas peqguefio de unidades generadoras
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3.11

de efectivo para los cuales se puede jdentificar una base de distribucién razonable
y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando ung tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor tempora! del dinero y fog riesgos especificos para el activo para jos cuales no
g2 han ajustado los estimadoes de flujo de efectivo futures.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva} calculado
&5 menor que su importe en libros, el importe en librog del active (¢ unidad
generadora de efective) se reduce a su Imporie recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del perindo, salvo
si el activo se registra & un importe revaiyado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal mangra que &l importe en libros
incrementado no excede el importe an flibros que se habria calcwado st no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dicho activa (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido gutomaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el active correspondienta se ragistra al monto revaluado, en cuyo caso &l
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2017, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impyesto a
Iz renta por pagar corrients v @l impuesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa an la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidoe a las
partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros v
gue exciuye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la
Cornpafifa por concepto del irnpuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. :

S& reconoce una provision para aquelios asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es inclerto, pern s& considera probable que habrd una futura
zalida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de fa cantidad ¢ue se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
axperiencia previa en situaciotes gimilares y, en ciertos casos, basado en 1a
opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesta diferldo se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias

=19 -



3.12

3.12

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
termporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afacta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, an la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utitidad gravable (tributaria),
an el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gque se espera sean de aplicacidn en el perodo en el que el activo se
realice o ef pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perfodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v 10s activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
ja entidad espera, al final del periodo sobre el que ge informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos vy pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y $0lo si tlene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v 1a
Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingraso o gasto, y san
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccldn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamante en el patrimonio, en cuyo caso ef impuesto también se
reconace fuara del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compaftia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) cormo resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incamaoren beneficios
econdmicos, parg cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del
importe de g obligacidn.

Bl importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancetar fa obligacién presente,
su impaorte en libros representa «f valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinerg en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar uha provision, se reconoce una cugnta por cobrar como
un activo st es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el maonto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con figbilidad.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias
en [a venta de bienes se recormocen a la fecha en que ¢l cliente gjerce las
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3.i4

garantias, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligacion de la Compaitia,

Si los costos de los desembolsos requeridos para cancelar ia obligacién carecen de
tmportancia relativa, estos son asumidos por 1z Compafita, caso contrario se
reconoce una cuenta por cobrar al proveador,

Berneficios a8 empleados

Beneficios definfdos: Jubiiacidn patropal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definides (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utllizando el Métodoe de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Log costos par servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del afio en
el que se generan, asl como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y perdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(er caso de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultade integral, en el perfodo en due se producen. El
reconacimiento de |a ganancias y pérdidas actuariales en oro resultado integral se
reflejan inmediataments en |as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia
utilidad o pérdida del periodo, Las remediciones incluidas en el otro resulftado
integral no son reclasificadas posteriormente.

Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del gjercicio
cuando la modificacion o reduccidn del plan ocurre, o cuando la Compahia
raconoce log costos de restructuracién relacionados o los beneficios de
terminacion, lo gue ocurra primero,

Otros beneficios de corto plaze - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los ernpleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en ef que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de tos beneficios que se espara
recibir a camnbig de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cdlelio de cada beneficio,

Farticipacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de Jos rrabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula A fa tasa del 15% de las utilidades liguidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Benificacién a los ejecutivos - La Compafifa reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable antes del impuesto a 12 renta.

3.18 Arrendamientos - La Compafia ha aplicado a NIIF 16 usando g! enfoque

retrospectivo modificado v, por lo tantoe, {3 informacion comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segin la NIC 17, Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como 1a NIIF 16 se presentan por separado a continuacidn:
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Politicas aplicadas a partir del 1 de enero del 2012

a Compaiiia o arrendatario - La Compafiia evalia si un contrato contiene
un arrendarmiento al inicio del contrato. La Compafia reconoce un activeo por
derechos de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos
ios contratos de arrendamienta en los gue sea arrendatario, exceptuando los
arrehdamientos de corto pfazo (plazo de 12 meses 0 menos) y fos de activos de
bajo valor, Para estos arrendamientos, la Compafifa reconoce los pagos de renta
como un gasto operativo bajo el métoado de linea recta a través def periodo de
vigencia del arrendamianta, & menos que otro método sea mas representative del
patrdn del tiempo en que los beneficios econdmicos de los actives arrendados son
consumidos.

Fi pasivo por arrendamiento ¢s medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas gue no sean pagados en |a fecha de Inicio, descontades por la tasa
implicita en el contrato, Si esta tasa no puede ser faciimente determinadsa, la
Compaitia utilizan su tasa incremeantal,

Los pagos de renta incluidos en la medician del pasive por arrendamiento
consisten en:

« Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendarmiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

£l pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado an el estado de
situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del vaior
@n libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamignto (usando
el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar log pagos de
renta realizados.

La Compafiia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y reatiza el ajuste
correspondiente al active por derechos de uso relacionado) slempre que:

«  El plazo dal arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias det arrendamiento, gue resulta en un cambio
en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en cuyo caso el pasive por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando
una tasa de descuento actualizada.

- Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla descontando ios pagos de
renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que &l
cambio en los pagos de renta se deba a un carmnbio en una tasa de interés
variable, en cuyo caso se usa uha tasa de descuento actualizada).

«  Un cantrato de arrendamiento se modifigue y ia modificacion del
arrgndamiento no se contabilice como un arrendamiento separada, an cuyo
caso el pasiva por arrendamiento se revalla bagséndose en el plazo del
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta

-22-



actualizados usando una tasa de descuento actualizada a [a fecha de entrada
en vigor de la modificacion,

Los activos por derechos de uso congisten en la medicidn inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, mengs cualquier incentivo por arrendamignto recibido v
cualguier costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el costo menos la
depreciacion acumulado vy pérdidas por deterioro.

La Compafiia no reaiizd ninguno de 10s ajustes mencionados en el periodo.

Los activos por derechos de ugo consisten en la medicién inicial del pasivo por
arrendamiento correspondignte, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualguier incentive por arrendamiento recibido v cualquier
costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulado y pérdidas por deterioro.

l.os activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resuite mas
corto entre el periodo del arrendarmiento y la vida Gtil del activo subyacente. Siun
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o ef costo del activo
por derechos de uso refleja que la Compafila planes ejercer una opcion de compra,
el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida Gtil. La depreciacion
comienza en fa fecha de inicio del arrendamiento,

Los activos por derechos de uso son presentados como un congepto separado en e
estado de situacion financiera.

La Compafiia aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta
deteriorado y contabillza cualguier pérdida por deterioro identificada como se
describe en la politica de ‘Propledades, planta vy equiposg’.

Como expediente practico, la NIIF 16 permite no separar jos componentes de no
arrendamiento y en su lugar contabilizar cualguier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compariia no ha utilizado este expeadiente practico.

La Compaiip comp arrendador

Los arrendamientos en los gue la Compaiiia funge coma arrendador son
clasifitados como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. El
contrato se clasifica como un arrendamiento finapciers cuando jos plazoes del
contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de ta propiedad
gl arvendatario. Todos los demds contratos seé clasifican como contratos
operativos,

Cuando la Compafiia es un arrendadar intermedio, contabiliza ef arrendamiento
principal y al subarrendamiento como dos contratos separados, EI
subarrendamiento se clasifica cormno arrendamiento financiero o arrendamientg
opetativo en referencia al activo par derechos de uso eriginade del arrendarmiento
principal. '

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en

Iinea recta durante &l plazo del arrendamiento refevante, Los costos iniciales

directos incurridos en la negociacion y arreglo del arrendamiento operative san
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agregados al valor en libros def activo arrendado y son reconocidos en linea recta
durante el plazo del arrendamtento.

Los importes pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos comao
arrendamientos por cobrar por el valor de la inversion peta en fos arrendamientos.
Loz ingresos por arrendamientos financieros se asignan a los periodos contables de
manera que refleje una tasa de retorno pericdica constante sebre la inversion nets
insoluta respecto de los arrendamientos,

Cuando un contrato incluye componentes de arrendarmiento y de no
arrendamiento, la Compafiia aplica la NIIF 15 para asignar a contraprestacion
corraspondiente & cada componente bajo el contrato.

Politicas aplicables antes de! 1 de enero del 2019

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfleren
sustancialmente 3 los arrendatarios todos 10g riesgos v beneflcios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrepndamientos se clasifican como operativos,

La Compadia como arrendador - El ingreso por concepta de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando &l método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compailia come arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendarmiento, salvo que resulte més representativa otra base sisteméatica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arretidamiento para el usuario.

3.16 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de la
contraprestacion a la que la Compafila espera tener derecho a recibir en un
contrato con un clisnte y excluye fos montos cobrados en nombrre de terceros, La
Compafila reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

La Compafiia reconoce los ingresos de lag siguientes fuentes principales:

Venta de productos - La Compafila vende articulos de ferreterfa tanto al por
mayor y menor, a través de sus propios puntos de venta,

Para las ventas de productos al por mayor, los ingresos se recornocen cuando se
transfiere el control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados
a la ubicacidn especifica del mayorista. Después de la entrega, el mayorista tiens
total discrecion sobre la forma de distribucién y precio para vender [os bienes,
tiene la responsabilidad prirnaria al vender los bienes vy asume los Hesgos de
obsolescencia y pérdida en relacidn con los bienas. La Compafiia reconoce una
cuenta por cobrar cuando {os bienes se entregan al mayorista, ya que represanta
el momento en el que el derecho & la contraprestacion se vuelve Incondicional, ya
dque solg se redquiere ef paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Para las ventas de productas a clientes minoristas, tos ingresos se reconocen

cuando se trapsfiere el control de 10s productos, que es el mormento en que el
cliente compra los productos en e punto de venta minorista. Bl pago del precio de
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3.i7

3.18

3.19

2.20

la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento en que ef cliente
adquiere los bienes,

Seglin los términos contractuales estandar de la Compafiia, todos los productos
comerciatizados por la Compafiia, estan garantizadas contra todo tipo de defecto
de fabrica.

Ingresos por alguileres - La politica de la Comercial Kywi $.A. para &l
reconocimients de ingresos provenientes de arrendamientos operatives se describe
&h la Nota 3.15.

Ingresos por iMtereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre ung
base de tiempo, con refarencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y gastos - Sa registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que sgn Incurridos, independientemente de ta fecha en que se
haya realizado el pago, vy se registran en e| periodo més cercano en el gque se
conocen,

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en fos

estadog financieros no & compensan los activos y pasivos, tampoce los ingreses v
gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o perimitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Log ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v ia Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su¢ importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuttados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconoten
cuando la Compaftia pasa & formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos v pasives financieros se miden Inicialmente al valor razonable, Los
costos de btransaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicién o emision
de gctivos v pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financlaros
designados &l valor razonable con ¢ambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento nicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a ia adguisicidén de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR} se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros -~ Todas lag compras o ventas regulares de activos financiaros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son {odas aquellas compras o ventas de
activos financieros gue requieran la entrega de activos dentro del mares de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de ia clasificacion de los activos financieros.
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Glasificacion de los activgs financieros

Los Instrumentos de deuda gue cumplan fas siguientes condiciones se miden
pasteriormente al costo amortizado:

. Los activos finanderos gue se mantiena dentro de un maodelo de negocio cuyo
objetivo &s mantaner los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente,

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonahle con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financferos que se mantienen dentra de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efective contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los terminos contractuales de! activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son Unicamente pagos def principal e
intereses sobre &f importe del principal pendiente,

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente & su
valor razonable con cambios en resuitados (FVR)., A pesar de lo anterior, la
Compafifa podra tomar a siguiente eleccion / designacion irrevocable en el
momento det reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
&l valor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resuttade integral si
se cumplen clertos criterios; v,

. La Compafia puede designar irrevocablemente ung inversién de deuda que
cumple log criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativarnente una asimetria contable.

El costo amortizade y métoda de interds afectivg

E! método de interés efectivo es un método para calcular ef costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar [0s ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Fara los activos financieros distintos & ios comprades u originados con deterioro
{es dacir, activos que fienen detarioro de crédito en el reconecimiento inicial), la
tasa de Interéds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futures {incluyendo todos 1os honorarios y valoras pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interds efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), exciuyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corta, con af valor bruto en libros det instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial, Para los activos financieras comprados 4 originados con
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deteriorn, s& calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un active
financiero ¢ en el reconocimientg inicial, menos 10s reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando ef método de intergs efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incaobrabilidad. Ef valor bruto en libros de un activo financiero es &l costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el meatodo de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados & su costo amortizado vy al FVORL Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deteriore, los ingresos
por intereses se calculan aplicando 13 tasa de interés efectiva para el valor bruto
an libros de un active financiers, a excepcion de los actives financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, 103 Ingreses por intereses sa
reconocen aplicando la tasa de interdés éfectiva al costo amartizado del activo
financiero, Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre ef instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activeo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante ta aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en fa tinea de
"Ingrasos financieros - ingresos por intereses”.

Deteriorn de getivos fnancleros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que s& miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde ef réconocimiento inicial del respective instrumente financiera.

l.a Compafdita reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales, Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia y ajustada por factores que son especificos de los
deudores.

La evaluacion no incluye el andlisis del valor del dinaro en el tiempa debido a que la
liguidacion de los instrumentos financieros ocurre en un periodo maximo de 12
mesas en condiciones normates.

Para todos los demds instrumentos financieros, 18 Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda 1a vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en e! riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, 1a Compafifa mide la pérdida
por deterioro para ese instrurmento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en log proximos 12 meses,
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrurmento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
ingtrumento que podrian surgir de eventos de incumplimienta que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financiaros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compafiia presume que &l riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dfas de mora, a menos que la Compafiia tenga
informaciaén razonable v soportable gue demuestre 10 contrario,

La Compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativa en el riesge de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicidn de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, 2 menas que la Compafifa tenga
informacioh razonable y soportakle para demostrar gue un criterio predeterminado
mas amplio es mads apropiado.

Activos financiergs con deteriorg crediticio

Un active financlaro tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o més
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos obsarvables sobre los sigulentes eventos:

(@) dificultades financieras significativas del emisor ¢ del prestatario;

{b)un incumplimiento de contrato, tal como un avente de incumplimiento o
vencirmiento;

(¢) los prastamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
refacionadas con dificuitades financieras del prestatario han reslizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d)eada vez es mas probable que el prastatario entre en quiebra o recrganizacion
financiera; o

(e) la desaparicién de un mercadoe active para el active financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compafifa castiga un activo financiere cuando hay informacion gue indica gue el
deudor se encuentra en una dificuttad financtera grave v no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejermnplo, cuando el deudor ha caldo en causal de
liquidacion o ha entrado en un procese de quigbra, 0 en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando log saldos tienen més de dos afios vencidos, o que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de {a
Compafifa, teniendo en cuenta &t asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier racuperacion realizada se reconoce en resultados.
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3.21

Medicién v recongcimients de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de ta probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiente) vy la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplirmiento v fa pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se describid
anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcuta como la
diferancia entre todos Ios flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiila de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periedo anterior de reporte, pero determina en la facha de
presentacion actual, que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda (a vida del activo, la Compaiiia mide la provisién para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a fa fecha de
reporte actual, excepto por los activas para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado. )

l.a Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todes los instrumentos financierns con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activas financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventaias inherentes a la propiedad del activp financiero a
otra entidad. Sila Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera sy participacion en el activo y cualquier
obligacion agociada por log importes que podria tener que pagar. 51 la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentes & 1a propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y tambien recotocerd un préstamo garantizado por los recurses
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en \ibros del activo v la suma de la contraprestacidn recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del afio,

Pasivos financieros - Todos los pasivos financlergs se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el rmétodo de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos pasteriormente 2f costo amortizado - Los
pasivos financleros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como £VR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando gl métado de
interés efectivo. Ef método de interds efective es un métoda para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiers v para asighar gastos de intereses durante el
periodo relevante.
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4.

La tasa de interés efectiva eg la tasa que descuents exactarmente los pagos futures
an efectivo estimados (incluidas todas las comisiones vy ios puntos pagados o
recibidos que forman parte integrai de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn vy otras primas o descuentos) a lo large de la vida esperada del pasivo
financiero, ¢ {cuando sea apropiado) un periodo mas corte, al costo amortizado de
un pasivo financiera.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expirado, La diferencia entre el valor an libros del pasive financiera dado de
baja v la contraprestacién pagada y pagadera se réconoce en resuitados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En 12 aplicacion de las politicas cantables de la Compafiia, gue se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que invelucran
estimaciones} que tengan un impacto significative en los monios reconocidos para hacer
gstimaciones y suposiciones sobre tos valores en libros de los actives y pasivos gue no
son facilmente determinables. Las estimaciones v supuestos asoclados se basan en g
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se ravisan de forma continua, Las
ravisiones a las estimaciones contables son reconocidas en e perfodo en que se ravisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese perfodo, 0 en el periode de la revisién v los
periodos futuros si la revision afecta a fos periodos actuales y futuros.

4.1 Juicias criticos en la aplicacion de las politicas contables de Ia Compafia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de jas estimaciones (Jas cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracidn ha efectuado en e}
proceso de aplicacion de fas politicas contables de la Compadia y que tienen un
impacte significativo en los rnontos reconocides en los estadoes financieros,

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos finandieros de la Nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negoclo a tn nivel gue refleja cdmo (0$ grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular,
Esta evaluacion incluye el juicio que reflgja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalia ol desempefio de 10 activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan ef desempefio de los actives y coma estos son administrados y
como se compensan 105 gestores de los activos, La Compahia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
que se dan de baja antes de su vencimiento para entender ta razdn de su
disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
eual los activos fueron mantenidos. Ef monitores es parte de la evaluacién
continua de la Compafiia de si el modeio de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo apropiado vy si no &3 apropiado, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; v, por o tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacidon de esos activos, Ningun cambio fue requerido durante [os
periodos de reporte.

..30_



4.2

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide comg una pravisidn igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para [os activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve g la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentade significativamente desde el reconocimiento inicial. L.a NIIF
9 no define qué constituye un aumento significative en el riesgo de crédito. Al
evaluar sl et riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, [a
Compafiia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes claves para [as estimaciones

Las suposiciones clave sobre el fufuro v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa gue puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provisiéon para cuentas incobrables - Cuando sg mide ia pérdida
de crédito esperada PCE fa Compafiia utiliza informacidn prospectiva razonable y
soportable, 1a cual estd basada en supuestos para el movimiente future de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de ta pérdida que surge dado
el Incumplimiento. Se basa en g diferancia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo an
cuenta los flejos de efective provenientes de garantias y meioras integrales del
crédito,

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incurmplimiento en un horizonte temporal dada, cuyo calculo incluye datos
hist6ricos, suposiciones v expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de {3 Compaiifa - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definides de la Compafiia se descuentan 2 una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criteriog para bonos a ser incluidos en la poblacién de a2 que se deriva la curva de
rendimients, Los criterios mas importantes considerados para la seieccidn de los
ponos incluyen ef tamanio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos vy la identificacién de fos valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncidén es considerada una fuente de incertidurnbre en 1a estimacion debido a
gue pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financleros.

Impuests a fa renta diferido - La Compafiia ha realizada 3 estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre & valor en libros
v la base tributatia de los activos vy pasivos s5& revertirdn en el futuro.
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EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18

Efectivo 1,071 1,358
Bancos 4,473 3,329
Inversiones temporales (1) 1,386 3,726
Total 6,230 8413

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un overnight por US$1,386 (US%1,726
parg ¢l afio 2018) con una tasa de interds anual del 2.25% para ambos afos.

Adicionaimente, en el afio 2018 incluye un certificado de depdsito por U542 millones
a una tasa de interés anual del 3.75% el cual fue efectivizado en enero del 2019.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 10,784 12,490
Tarjetas de credito v dabito 21,534 20,995
Provisidn para cuentas dudosas {392) (466)
Subtotal 31,926 33,019
Otras cuentas por cobrar 240 217
Total 32166 33230

Tarjetas de crédito v déhbito - Corresponde a las cuentas por cobrar a compafias
emisoras de tarjetas de crédito de instituciones financieras locales, con las que 1a
Compafiia mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos
en los distintos puntos de venta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito
representan el 67% y 64%, respectivamente. La Administracion y el Departamento de
tarjetas de crédito, realizan una evaltacion permanente de la recuperabilidad de la cartera
con base en un analisis de la antigliedad y la experiencia de Incumplimiznto de la
contraparte v un analisis de su posicion financiera.

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes es de 30 a 60 dias. No se cobran
intereses sobre log saldos pendientes.

La Compafita siempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
par un importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos, Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de Ia situacion financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas
generales de la industria en la que operan fos deudores y una evaluacion de la direccion
de condiciones actuales v futlras a la fecha de reporte. La Compafiia ha reconocido una
provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 180 dias
de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recyperables.
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No ha habido ningtn cambio en las técnicas de estimacion g supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
gque el detdor se encuentra en una dificultad financiers severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacidn, por gjemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cyando los creditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo gue ocurra antes, Ninguna de las cuentas por cobrar
comarciales gue 32 hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.,

Segmentacign de clientes - La Compafila ha segmentado a los clientes en grupos
homogéneos de riesgo vy ha realizado una evaluacion de riesgo colectiva para la
estimacién de la provision de pérdidas crediticias esperadas. Un detalle s como sigue:

... Diciembra 31, 2019 .., ' .. Diciembre 31, 2018 ...
Cuentag por Cuentas por
cobrar Pérdida crediticia cobrar Perdida credliticia
Grupo de clientas comerciales ssperada comerciales esperada
Cliantes 10,784 392 12,490 466
Tarjetas de crédito
y débito 21,534 20,995
Compafias
relacionadas _1,632 - 876 o
Total 33,950 392 34,3614 466

El siguiente cuadro detalia el perfii de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, segun
{a matriz de provisiones de la Compafia at 31 de diciembre del 2019

Digigmbre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencet = 30 31 -80 fl-50 91 -13() =120 Total
Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.15% 5.52% 72.890% 100% 160% 100%
Importe en libros bruto
estimado de
incumplimiento 9,891, 444 ] 16 a A58 10,754

Pérdida crediticta
esperada por toda ta

vida de jos saldus L5, i 3R 16 8 356 20

BDigiemb 201 Crédito por ventas - dias de mors
Por vencer =30 31 -~ 60 gl-90 91 -120 = 130 Total

Tasa de pérdida

crediticia esperada 0.14% 4,09% 20.92% 69% 69% 69 - 100%
Importe en libros bruto

astimado de

incumplmiento 131,452 550 31 10 17 430 12,480

Perdida crediticia
espérada par toda la

vida de fos saldos .18 iy W =2 12 424 P-4
El analisis de pérdida de crédito esperada realizada por la Cbmpaﬁia, establece una

provision de US$470 al 31 de diciembre del 2019 (US$490 al 1 de enero del 2018); sin
embargo, la Compafiia mantiene registrada una provision de US$392 a esa fecha
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(US$466 al 1 de enero del 2018). Por tal razdn, la Compafia decidid no ajustar la
diferencia por considerarta que carece de Importancia relativa.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafiia considera que la
provisidn para cuentas dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdidas esperadas evalvada a esa fecha.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde a inversiones en certificados de
depodsitos en Instituciones financieras locales y del exterior con vencimientos hasta
octubre del 2024 (hasta mayo del 2020 para el afia 2018) v una tasa de interés anual
promedio del 6.91% (6.17% para el afio 2018). Un detalle de las inversiones en activos
financieros es coma sigue:

31/12/19 31/12/18
Bancos locales:

Banco Guayaauil 8.A. 10,000 19,061

Banco de la Produccidn 5.A. Produbanco 27,730 17,730

Banco Internacional S.A. 12,037 9,552

Banco Pichincha C.A. 18,000 5,000
Banco del exterior

Banco BBVA Paraguay 800 1,858

Banco Atlas Paraguay 1,062 -
Subtotal 70,629 53,201
Intaereses por cobrar : 2,724 1,165
Total 73.353 54,366

Las instituciones financigras ecuatorianas en donde se mantienen tas inversiones tienen
una clasificacion de crédito de AAA y AAA- (calificacidn bajo parametros establecidos en
al Ecuadar) vy ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Mercaderias 57,086 67,145
Importaciones en transito 3520 56,589
Tatal 60,576 13,734

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, no existe prenda industrial sobre los inventarios,
Durante los afics 2019 y 2018, los costos de log inventarios reconocidos como

autaconsuimos an los resultados del afio dentro del rubrg de gastos de administracion y
ventas fueron de US§534 vy US5$440, respectivamentes.
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Totat

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones

Mejorag en tocales de arrlendos
Muebles y enseres

Maquinaria y equipos

Equipo de computacion y comunicacion
Vehiculos

Propiedades en construccion

Total

Los movimientos de propiedades, maguinaria y equipos fueron comao sigue;

ESPACTO EN BLANCO

31/12/319

63,676
(20,117)

31/12/19

14,526
10,552
11,620
1,450
895
497
288
3,731

31/12/18

58,485
{18,008}

0,477
31/13/18

14,526
11,543
11,761
a18
900
415
339

74

40,477
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10. ACTIVOS POR DERECHO DE US0 Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTQ

Activos por derechos de uso:

L£ostn:

Al inicio de 2019 - Adopcidn de NIIF 16
Reclasificacion de concesiones
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Atnortizacion acurnulada !

Al inicio de 2019

Reclasificacion de concesiones
Gasto por amortizacion

Saldo al 21 de diciembre de 2019

Valor gn flibros;
Al 31 de diciembre de 2019

Valores reconocidos en estadoe de resultados

Gasto por depreciacién de log activos por derechos
de uso {Nota 20)

Gasto financiero causado por log pasivos por
arrendamiento (Nota 21)

Gasto relacionado a los pagos de arrendamiento
variables, no incividos en ta medicién de los pasivos
por arrendamiento (Nota 20)

Edificios

20,616
13,078

139
33,853

(1,338)
(2,398)
(3,738)

Afio terminadg
31/12/19

1739

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a Ug$2,846
(US4$1,046 de capital y US$1,900 de Interezes) por el afio 2019,

Pazgivos por arrendamienfo:

Analisis de maduresz:
2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

Afops Posteriores
Total

Menos intereses no devengados

Total

Clasificacion:
Corto plazo

Largo plazo
Total

31/12/19

3,137
3,185
3,275
3,032
3,007
2,878
2,837
10,208
31,559
(11,989)

19,570
1,401
18,169
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1i. ACTIVOS INTANGIBLES

12

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clagificacion:

Derechos de concasiones {1)

Anticipos (1)
Software

Total

31/12/19 31/12/18

52 13,644
{2) (1.638)
Al 12,003
- 11,740
245

50 20
20 12,003

{1} Corresponde a concesionpes pagadas por anticipado por los locales comerciales
ubicados en las ciudades de Quito, Guayaquil e Tharra, las cuales tienen un
plazo de vigencia entre 20 v 50 afigs. Como parte de Ja adopcion de 1a NIIF
16, lag concegiones fuerson reclasificadas a activos por derecho de uso (Ver

Nota 10).

Los movimientos de los derechas de concesionas fueron como sigue:

Saldos neto al cornienzo dal afio

Adiciones

Reclasificacion a activos por derecho de uso, neto

Gasto armortizacion

Saldos netos al final del afio

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCTADAS

Lugar de
constitucion y
Compafiia Qperacionas

Ferreventas 5.A, Paraguay

Alpoky 5.A, Ecuador
Servissir 5.A, Ecuador
Total

Barticipacidn

(en porcentaja)

31/12/19 31/12/18

11,740 6,607

- 5,451
(11.,740) {o1)
N {227}
31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. ddlares)

2,277 2,277
833 1,150

7 7

Los estados financieros de Comercial Kywi S.A. por el aiio terminade el 31 de
diciambre del 2019, no se presentan consolidados con sus subsgidiarias, en razon

de que la Compafiia, al ser una subsidiaria de Corporacion Favarita C.A., sus estados
financieros y log de sus subsidiarias estan incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora, los cuales se preparan de acuerdo a NIIF,
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 21/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores |ocales 9,188 4,460
Proveadores del exterior 3,078 3,915
Otras cuentas por pagar 450 836
Total 12,716 14,231
El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 30 dias desde 1z fecha de
la factura.

14, IMPUESTOS

Pasivos por impuestos del afig corriente

31/13/19 31/12/18
Impuasto a la renta por pagar 5,860 7,078
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de IVA 1,101 1,011

Retenciones en ia fuente del impuesto a la renta 188 _ 187
Total 7.149 8,256

Conciliacin tributaria - contahle del impuesto a la renta carriente - Una
reconciliacidn entre la utilidad segln estados financleros y el gasto por impuesto a ia
renta corriente, es como sigue!

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segin estados ﬁnancierbs antes de

impuesto a la renta 36,035 38,688
Gastos no deducibles 11,460 10,702
Ingresos eéxentos (12,442) {10,387)
Participacidn a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 746 453
Otras deducciones (incremento neto de

Empleados v seguro médico privado) (748) (587)
Utilidad gravable 35,053 38 869
Impuesto a la renta causado vy cargado a

resultados (1) 9,110 10,236
Impuesto a la renta de afios anteriores (2) e = L .k )
Anticipo calculado (3) — = 2605



{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, [a tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la propaorcién de [a base imponible que
corresponda a fa participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. i dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia serd dal 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitatizacidn.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a tarifa promedio de impuesto a la renta
corresponde al 26.5% debido a la participacion accionaria residente en paraisos
fiscales.

{2} Corresponde al pago del acta de determinacion final del impueste a la renta del afio
2014 por US$103, emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRIy a la
reliquidacion de! impuesto a la renta del afic 2016 por US$360.

{3) Hasta el 31 de diciemnbre del 2018, se debe considerar como impuesto g la renta
minimo ef valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0,4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
y gastos deducibles, Dichos rubros deben incréementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de ios afios 2017 al 2019,

Movimicnto de la provision para impuesto a 1a renta:

Afo terminadg

31/12/19 31/12/1

Saldo al comlenzo del afio 7,078 5,216
Provigian del afio 9,110 10,236
Provision de afios anteriores - 463
Pagos efectuados (10,328} (8,837)
Saldos al fin del afio 5,850 LJ78

Pagos efectirados - Corresponte a retenciones en Ja fuente v la liquidacion del
impuesto a la renta de afios anteriores,
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Szldos dol impuesta diferido:

Reconocido
Saldos al  directamente en
comienzo del  ofro resuitado Reconocido en

afig integral los resyitados
Afo 2019
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos
an refacion a*
Jubtiacion patronal y
dasahucio 240 187 132
Propiedades
maguinaria y equipos (626) - 74
Arriendos - - 282
Otros 50 (50)
Total (336) 187 438
Afo 2018
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos
an relacion a:
Jubilacion patronal v
desahucio ‘ - 4 236
Propiedades
maguinarla y equipos (658) - 32
Otros o D ~20
Total (858} —A 318

Saldos 8l fin
del afio

559
(552)
282

240
(626)
juld)

(238)

Impuesto a lg renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la
utilidad segin estados financiaros vy &l gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afig terminado

31/12/19

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a Ia renta 25,035
Gasto de impuesto a la renta 8,015
Gastos no deducibles 2,835
Ingresos exentos (3,078)
Farticipacidn a trabajadores provenientes ge

ingresos exentos 184
Otras deduccionss (184)
Impuesto a la renfa reconocido en resultados 8,672
Tasa de efectiva de impuestos 24.07%

3i/12/18

38,688
10,071
2,763
(3,028)

118
-8

=228

42.64%
-41-



Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publict en ! Registro Oficial 1a “Ley de Simplicidad vy
Progresividad Fiscal”, gue contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario v aumentar 10s ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020,

Un detalle de los principales cambios es come sigue:

Impuesto a la renta;

. anI’ES%

Estén gravados los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos & favor de sociedades y personas naturales no residentes en
Ecuador,

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en
Ecuador, estdn sujetes a retencién aplicando 12 tarifa general prevista para nao
residentes

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucitn de dividendos,

Si 1a sociedad que distribuye @l dividendo incumple el deber de infurmar sobre su
composicion societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarvifa de impuesto a la rents aplicable a personas naturales (35%)

Se inciuye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacidn
patronal o desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducible v gue no se
hayan efectivarnente pagado & favor de los beneficiarios de tal provisién.

- Deducciones

A partir 2021, se madifica la deducibilidad de |as provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los
siglientes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en el Ecuador a favor dg otras sociedades extranjeras o
personas ho residentes en el Ecuador.

Para la exencidn en pagas por capital e intereses de créditos, se cambia e plazo minimo
a 180 dias y se incluye el uso a “inversidn en derechos representativos de capital”

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos o

fondos, de caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.
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15.

Precios de transferencia

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2020. Dicho
astudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas & precios razonables que s& aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de os estados financieros separados adjuntos, |a
Administracidn de la Cornpafifa & encuentra en proceso de preparacidn de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financieros separados tomados en conjunte. Al 31 de diciembre
dal 2018, la Compafifa efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes relacionadas ban sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores 6,359 6,827
Bonificacién a ejecutivos 2,280 2,208
Beneficios sociales 510 —a37
Total 2249 £.97%

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a & renta. Los
movimientos de 12 provision para participacién a trabajadores fueron como sigue;

Afio terminado

31/12/19 31712738
Saldos al comienzo del afio 6,827 5,082
Provision del afio £,359 6,827
Pagos efectuados {6827} . (8.082)
Saldos al fin del afio 5,359 6,827

Bonificaciones a ejecutivos - Los funcionarios y ejecutivos reciben una bonificacidn
calculada sobre la utllidad tormada como base para ef calculo de la participacion &
trabajadores. Los movimientos de la provision para bonificacion ejecutivos fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldes al comienzo de!l afip 2,208 2,212
Provision del afio 1,652 1,773
Pagos efectuados (1,380) (1.777)
Saldos al fin del afic woull 2208
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16. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

12/1 31/12/18
Jubilacion patronal 5,507 4,841
Bonificacidn por desahucio 1,806 2,338
Bonificacion de jubilacién a gerencia general 940 =
Total 8,253 4479

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instltuto
Ecuatoriang de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacion se determina siguiendo las
norras fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacidn de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a gue tenga derecho &l trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en log Gitimos 5 aftos,
multiplicado por tos afios de servicio.

(-} valores gue ol ernpleador hubiere pagado al trabajador, o hubierg depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido, ia Compafita Tieng derecho a que se e rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta parz la rebaja del haber individual de jubliacion, los valores gue por fondaos de
reserva hubtese legaimente depositado el ernpleador ¢ entregado al trabajador,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue!

Afa terminado

21/12/19 31/12/18
Saldos al comienio del aino 4,841 4,403
Costo de los servicios 264 428
Costo por intereses 183 183
Perdidas actuariales 998 14
Beneficios pagados (108) {134)
Reclasificacién provisidn representantes fegales (671)
Reverzldn de reservas por trabajadores salidos {53)
Saldos al fin del afio 5.507 4.84]

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicionas del Cédigo de Trabajo, en
ins casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleadar
o por el trabajador, 1a Compafiia entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presante de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afig terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 2,338 2,131

Costo de los servicios 203 197

Costo por interases : 91 a8

Pérdidas (ganancias) actuariales {483) 2

Beneficios pagados (74) (83
Reclasificacidn provisién representantes legales {269)

Saldes al fin del afio 1.806 238

Los cadleulos actuariales del valor presente de fg obligacidn devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de lag obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de 1a unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye 13 misma cantidad de beneaficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerg 3 través del tiempo, al
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidag actuariales gue surjan de los ajustes por [a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el resuftado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
ohligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarfal
gwperads v la mortalidad, El andlisis de senslbilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al final
del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

St ia tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuirfa en US439 (aumentaria por US$41).

Si ios Incrementos salariales esperados aumentan (disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidog se incrementariz en U$39 (disminuiria en
LiS%41),

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que s poco probable gue los
cambios en las hipdtesis s¢ produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en &l analisis de sensibitidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utitizando e método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que e aplicado en el calculo de la
abligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto & ahos anteriores.
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i7.

Las presunciongs principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19  31/12/18

(en porcentaje)
Tasas de descuento 3.95 5.04
Tasas de incremento salarial 1.00 1.08
Tasas de rotacion 13.74 8.28

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Costo actual del servicio 467 625
Costos financigros 274 271
Total FESY 896

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores raxonables
La siguiente tabla combina informacion sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturateza v caracteristicas; v,
- Los valores en libros de log instrumentos finahcieros,

l.os niveles de jerarquia de valor rezonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

+ Las medicignes de valor razonable de nivel 1 son aguellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. fas mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aguelfas derivadas de insumos
distintos a los precips cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); v,

+ Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracidn que Incluyen entradas para el activo o pasivos que no se baga en datos
observables del mercado {entradas no observables).

31/12/19 31/12/18

Activas financieros madidos al costo amortizado:
Efectivo vy equivalentes de efectivo (Nota 5) 6,930 8,413
Cuentas por cobrar comerciales v otras cyentas

por cobrar {Nota &) 32,166 33,236
Cuentas por cobrar a compafias

refacionadas (Nota 23) 1,632 8746
Inversiones en activos financierog (Nota 7) 73,353 54,366
Total 114,081 96,891
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31/12/19 31/12/18

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 13) 12,716 14,211
Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas (Nata 23) 2,147 2,443
Pasivo por arrendamiento (Nota 10) 19,570 . -
Total 24,433 16,634

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracidn considera que los
importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

Gestidn de riesgos financieres - En ef curse normal de sus negocios, la Compafiia
esta expuesta a distintos riasgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos v, en consecuencia,
sus resultados.

lL.a Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencla General, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion v a la Junta de Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controiar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los principales riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesga de mercado - El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluacién de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de Goblerno y expertos economicos.
La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibid a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligd a la Compafiia
a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes.

Riesgo por tasa de interés - Debido a la natyraleza de sus operacionas, ia Compafiia
no esta expuesta al riesgo resultante de las tasas de interés debido a gue no mantiene
préstamos de ninguna ndole.

Riesygo de crédito - El riesgo de crédite se refiere at riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Compafiia. Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el
area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo v depdsitos en bancos e
instituciones financieras y la exposicidn al mismo, proviene principalmente por la venta
de biengs o servicios. Adicionaimente, l1as politicas de crédito en cuanto a importes vy
plazes han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convening suscritos con cada dienta.

Respecto a las instituciones finahcieras donde se mantiene el efectivo y bancos vy las
inversiones en instrumeantos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
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calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaido
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-",

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liguidez - |.a Garencia General, es la que tienen la responsabilidad final por
la gestion de liquidez, y las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para
ta gestion de liquidez de manera que la Administracion de la Compafiia pueda manejar
los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservag, monitoreando continuamente 1os flujos efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pastvos financieros,

La principal fuente de liguidez de la Compafiia es el flujo de caja proveniente de sus
actividades comerciales ordinarias, Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un peripdo de doce meses con
revisiones periodicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del nivel
requerido para la administracion del capital de trabajo se colocan en inversioneas
temporales de renta fija en el sistemna financiero local e internacional.

Riesgo de capital - La Compaiila gestiona su caplital para asegurar gue estars en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento
@ sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los
sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
arganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante ta estructura de
capital de la Compafiiaz. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital, Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, la
Cormpafiia no mantiene deuwda, razon por lo cual, no se informa un indice de
endeudamiento.

PATRIMONIO

Capital social - Bl capital soclal autorizado consiste de 16.5 millones de acciones de
UE4$1.00 valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los
dividendos.
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Reservas

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado ¢como reserva lagal hasta que ésta como minimo alcance e 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totatidad.

Reserva facultativa - Esta resarva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es
de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la
Cornpafiia.

Uititidades retenidas - Fl saldo de la siguiente cuenta surge de 1a aplicacion por primera
vez de las NIIF, el cual segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafias
el 14 de octubre del 2011, podran ser utitizados de 1a siguients forma:

Resultadas acumulados provenjentes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizadoe en la parte que exceda al vafor
de las pérdidaz acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compariia,

Dividendes - En marzo del 2019, se aprobd la distribucion de dividendos en efectivo de
Us4$1.21 por accion, equivalenie a un dividendo total por afio de US520 millones a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente,

En marzo del 2018, se aprobé la distribucion de dividendos an efectivo de US$0.73 por
accion, equivalente a un dividendo total por afio de US$12 millones g los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposgicidén, se encuentran sujetos a retencién para efectos
del impuesto a la ranta.

INGRESOS
Afio terminado
31/12/19 21/12/18
Ingresos provenientes de la venta de bienes 276,082 279,292
Ingresos provenientes de {a prestacion
de servicios 471 - 415
Total 276,553 278,707
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Degaqgreqacion de ingresps por venta de bienes:

Ventas al por menor
Ventas al por mayor

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas de bienes
Gastos de venta
Gastos de administracion

Total

Afo terminado

31/12/19

235,035
_41.047

2/£.082

31/12/18

230,487
48,805

279,292

Ao terminado

31/12/1

194,929
28,011
-28.008

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Beneficios & empleados
Depreciacion de activos por derecho de uso
Gasto de arriendos

Costos de distribucion
Depreciacion y amortizacidn
Mantenimiento

Servicios basicos
Suministros

Publicidad

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Participacion trabajadores
Comisiones

Beneficios sociales
Bonificaciones a ejecutivos
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otras bonificaclones

Total

31/12/18

195,152
29,382
17,068

241,602

ARo terminado

31/12/19

194,929
27,724
2,398
1,759
3,062
2,504
1,935
1,494
1,360
1,067
2,716

240,948

31/12/18

195,152
27,835

4,568
3,079
2,661
1,880
1,463
1,234
1,014
2,716

241,602

ARD terminado

31/12/19

7,724
6,359
5,965
2,625
1,652
1,682

741
976

31/12/18

7,153
6,827
6,110
2,563
1,773
1,622

896

—B881
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GASTOS FINANCIEROS

Afio terminado
31/12/19 31/12/18

Comisiones tarjetas de crédito ' 2,251 2,888
Intereses de pasivos por arriendamientos 1,900 -
Servicios bancarios 328 303
Total 4479 3191

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVOS
Revelacion requetida por NIC 17 - La Compafiia como arrendatario

Acuerdos de arrendarmiento - Para e} aifio 2018, Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendarmientos de ciertos almacenes vy las bodegas centrales en
diferentes provincias cuyo periodo promedio de arrendamiento s de 10 afios. La
Compafiia no tiene la opcidn de comprar los locales v bodegas arrendadas 2 la fecha de
expiracién de los periodos de arrendamiento. Estos contratos principalmente son
celebrados con Corporacién Favorita C.A.

Adicicnalmente, la Compaiifa mantiene contratos por concesiones de locales corerciales
en varias ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50
aflos, La Compafia no tiene la opcion de comprar los locales 8 la fecha de expiracién de
los plazos de arrendamiento.

Pagos reconocides corno gastos

Afio terrmninado

31/12/18
Pagos minimos arrendamiento y total 4,568

Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

31/12/18
Entre 1 v 5 afios 5,892
5 afios 0 mas 16,314
Total 22,206

La Compaififa como arrendador

Acuerdos de arrendamiento - lL.os arrendamientos qperatives tiehen terminos de
arrendamiente de 2 a 5 afios, con una opcidn de extenderio por 10 afios. El arrendatario
no tiene opcidn de camprar la propiedad 2 {a facha de expiracion del periodo de
arrendamiento.
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Durante jos afos 2019 y 2018, (os ingresos por alduiler de propiedades obtenidos por la

Compafiia, bajo arrendamientos operativos, ascienden a US$142 y US$117

respectivaments

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Transacciones Comerciales

Venta de biepes

Corporacion Favorita C.A.

W.5.8 A Cia. Ltda.

Comohogar 5.A.

Flexinlast S.A.

Hidroaito Generacion de Energia S.A.
Television y Ventas Televent S5.A.
Inversion y Desarrolio Invede 3.A.

Agropesa, Industria Agropecuaria Ecuatoriana 8.A.

Otras compafiias relacionadas
Total

Arriendos cobrados
Comochogar 5.A.
Corporacion Favorita C.A.
Flexiplast S.A.

Total

Compras de inventarios

Wrt World Enterprises

Flexiplast 5.A.

Corporacion Favorita C.A.

Serviciog Automeoetrices Serautotal 5.4,
Television y Ventas Televent S.A,
Misterbooks S.A.

Total

Compras de activo fijo
Wrt World Enterprises y total

Adecuvaciones
Corporacidn Eavorita C.A. y total

Concesiones
Corporacion Favarita C.A. y total

Arriendos pagados
Corporacion Favorita C.A. y total

Afio terminado

31/12/19

1,084
753
34

19

24

19

71

22

42

31/12/18

1,103
646
111

&9
30
25
24
16
52

15,430
670
132

34
23
19

16308

—2.204

2,633

-4.529
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Afio terminado

31/12/18
Otros servicios
Flaxiplast §.A. 176
Corporacion Favorita C.A. 259
Otras 2
Total _.437
Anticipos dividendos
Daroco Holdings LLC -
El Rado Haldings LLC -
Total e
bividendos pagados
Corporacion Favarita C.A, 17,000
Ei Radeo Holdings LLC 2,000
Daroco Holdings LLC 1,000

20.000

Cuentas por cobrar v paqar a compaiiias v partes relacionadas:

31/12/19
Cuentas por cobrap:
Comohogar 5.A. 671
Corporacién Favorita C.A. 548
Alpoky 5.4, 276
Daroco Holdings LLC 42
El Rado MHoldings LLC 74
Otras compafiias relacionadas 21
Total 1,632
Cuentas por pagar:
Wrt World Enterprises 1,666
Servicios Automotrices Serautotal 5.A, 392
Corpaoracion Favorita C.A. 65
Flaxiplast 5.A. 21
Otras compafiias relacionadas 2
Total 2.147
Arriendos cobrados por anticipado:
Comohogar $.A, y total 1313

31/12/18

317

—i7

71
—at

10,200
1,200
600

12,000

30/12/18

712

71
71
22

878

2,417

T
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‘Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Beneficios a corto plazo 995 1,007
Beneficios post-emplea 1,099 1,739

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resuftade del brote del virus COVID-19 & finales del afio 2019 vy su rapida
expansion alrededor del mundo, &l 11 de marzo de 2020 1a Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidenclal que establecta varias medidas de prevenclidn y control; sin embarge,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 & Gobierno decretd &l “estado de excepcion”, &l
cual implica la restriccion de la circutacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razon de estas circunstancias, [as operaciones de la Compafia se han visto afectadas
desde esta ultima fecha debido al Cierre de nuestros locales comerciales lo que ha
ocasionado una disminucion significativa de los ingresos en los meses de marzo y abrif.

La Administracidn de la Compafiia estd evaluando permanentemente esta situacion v ha
definido como prioridades principales las siguientes, cuidar de la salud de nuestros
empleados y de la Compafiia, comunicacién permanente con empleados, proveedoraes,
distribuidores y clientes y mantener niveles adecuados de liguidez para la operacién,

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compa#fia; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no o3 posible estimar confiablemeante el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacion, no obstante, la Administracién de la
Compafiia ha efectuado un andlisis de posibles escenarios que determinan que los
efectos de asta situacidn no serdn importantes en el contexto de sy operacidn y de los
estados financierps. La Compafiia cuenta con reservas de capital y liquidez necesarias
para afrontar {os posibles impactos de jos egcenarios analizados.

Excepto por fo mencionado en log parrafos anteriores, entre & 31 de diciembre del 2019
y ia fecha de emisidn de los estados financieros (mayo &, del 2020) no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afie terminadoe el 31 de diciernbre del 2019 han sido
aprobados por la Administracidén de \a Compafia en mayo 6 del 2020 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Administracién, los
estados financierps seran aprobados por la Junta General de Accignistas sin
modificaciones,
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