COMERCEAL KVIWT 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Comercial Kywl S.A, ("la Compafiia™), fue constituida en la Repiblica del Ecuador e
insgrita en el Registro Mercantil ef 18 de diciembre de 1955 y su actividad principal es la
Impertacion y comercializacion al detalle de articulos de ferreteria, acabados para la
construccion v de hogar en general. El principal accionista y controladora de ia
Compafiia es Corporacién Favorita C.A,,

La Compafia desarrolla sus actividades bajas los nombres comerciales de Kywi y Mega
Kywi. Al 31 de diclembre del 2018, la Compafiia opera con 34 |ocales (33 loceles para &l
afio 2017) a nivel nacional.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafila alcanza los 1,051 v
1,026 empleados, respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de |8 Companiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NITF
nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afc actual

Durante el afio en curse, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por al Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o pestericrmente,

En el afio Bn curso, la Compefiia ha aplicado la NITF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son sfectivas durante un pericdo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiclones transitorias de la NIIF 9 permite 8 una
entidad no reexpresar informacidn comparativa.

Adicionalmente, la Cpmpaﬁ[ﬂ ha adeptado 1as modificaciones consecusntes a (a
WIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaclones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativa,

La NIIF 9 intreduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidn v medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de bos activos financieros, vy,
3} Contabllidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financiaros san descritos mis adelante.

La Compaflia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en dicha norma.

a4} Le clasificacidn y medicidn de les activos financigros

La fecha de la apiicacidn inicial (es decir, = fecha en que la Compafiiz ha evaluado
sy acthvos y pasivos financieros existentes en términos de fos requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de encro de 2018, Por conshgulente, 13 Compadiia ha aplicado los
requerimientas de NIIF 9 a Instrumentos que contindan siendo reconaciges al 1 de
enaro del 2018 y no ha aplicads los requerimientos 8 los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero del 2018,

Se requiere que todes los actives financieros gue estdn dentro del alcance de la
NIIF 9, & midan posteriormente & su costo amortizado o al valor razonable
considerando como bace of modelo de negocio aplicado por la Compafila para la
cestidn de los actives financleros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los actives financleros.

Especiticamente;

Instrumentos de deuda gue se mantenen dentro de un modela.de negocie cuyo
objetivo es recibir jos flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
enicamente pagos del principal (capitzl) & intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden pesteriormente al costo amortizado;

Instrumentas de deuda que son mantendos dentro deé un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentas de deuds, ¥ que tiene flujos da afective contractuales que son
Unicamante pagos del capital & intereses sobre al imparte principal pendiente,
pesteriormente se miden a valer razonable con cambios en atra resultade
integral "FVORL";

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden & su valor raZonable con cambios en resultados
“FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, |a Compadiia puede hacer fa eleccién /
designacion irrevocatile en &l reconocimiento inicial de un active financlers:

+ La Compafiia puede optar irrevocablemente @ presentar cambios posberiones en
&l valar razonable de un Instrumento de patrimonko que no es mantenida ni
para negociar, 71 como contraprestacion contingente reconogida par un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; v,

» La Compafiia puede designar irrevocablementé una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criberios para ser medida a costo amortizedo o
FYORI, para ser medido a FYR, si al hacerio eliming o reduce significativamante
una asimetriz contable,



En el sfio en curso, la Compafia no ha designado ninguns inversidn de devds que
eumnpla los eritarios de medicion del coste amortizedo o FYORT, para ser medido a
PR

Los instrumentos de deuds que se miden posteriormente al coste amertizade o al
FYORI estdn sujatos a deteroro, ver likeral (b] a continuackn.

La Administracidn de la Compariia revisd y evalud les activos financieros existentes
al | de wnero del 2018 basades en los hachos y cirounstancias que sxistian &n eso
fecha, v concluyd que [ aplicacion inicial de la NIIF 9. no ha tenido impactos sobre
les activos financieras de la Compafiia en cuanto a s clesificackin y medkcidn :

Las invarslonns en octives financiares, las cuentas por cobrar comarcibles y
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas gque fueron medidos a casto
amortizade segin b NIC 39, s& mantienen valorados a su costo amaortizado segln
WEF 9, ya gue se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar Mujos
de efective contractuales v estos Mujos de efectivo consisten exclusivaments de los
pagos de capital @ intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros activos financleros gue haysn tenido impacto en | posicién
financiera de ls Compaiila, resultado del afio u cbro resultedo mtegral.

Al 1 de enero del 2018, ia Compaiiia efectud ciertas reclestficacones en el estado
de SAusckon financiora separaco ¥ cstado de Mujos de efectivo separado con el
objetivo de cumplir los reguenmientos de clasificscidn y revelacion de la NIIF 9

Un detalle &3 como sigue:

Al 311317
previamente Reclasificaciones
Cutnta eportadg por HIIF 9 ALLISE
Estado de situecidn Rnanciers:
Actives linanckeres mantenidos
hasta su vencimiento 25,991 [54.591) =T
Inversiones sn sctivos
financieros ) 54,591 54,591

(#) Deterlore de actives fnancieros

En relscian con ¢l deteriore de bos actives financieros, la NIIF 9 reguiere un modelo
de pérdida de crddito esperada (PCE) en lugar de un madelo de pérdida de crédito
incurrida splicodo bajo NIC 32, E! modelo de pérdida esperada de crédito reguiere
gue la Compafila tome an cuenta las pérdidas de crédita eiparadas v loy combios
on efios pérdidas da crédite esperadas al cierre del ejercicio para réflejar los
cambios en ol riesgo de crédito desde el reconocimignto inkciel de los actives
financieros. En otras palabraz, ya no es necesario que un evento de pordida haya
ocurrido para que las pdrdidas crediticies sean reconocidas,

Especificamaente, la NIIF 9 requiers que 13 Compaliiz reconozca una provigidn para
Incobrables por las pérdidas de crédite esperadas en:

(1} Inversiones de deuds medidas 4 su costo amortizado o-al FYOR];
(2} Arrendamienlos por cobrar;



{3)Cuentas por cobrar comerciales y actives de contratos; y
(4) Contratos de garantie financiera 2 l2 gue se aplican los requerimientos da
deterioro de la NIIF .

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas
de un Instrumente financlero 2 un Importe igual & las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del Instrumento, sl e riesgo de crédito de ese
instrumento financiers ha aumentada significativamente desde su reconocimiento
iricial, o si el instrumento flinanciero es un activo financiero adguirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumente financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo finencierc adquirido u originado con deterioro), la Compaifia esté obligado a
medir la asignacidn de |a pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también reguiere un enfogque
simplificado para la medicién de pardidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comarciales, actives de contratos y arrendamiento por cobrar
e&n ciertas circunstancias,

El resultado de la evaluacidn es el siguiente;

entes - La Compaidiia aplica el enfoque
:lmpﬂﬂ:ndn d& pérﬂda d: :ridﬂn umﬂn @ través de una matriz de provisiones
que incorpora el comportamients de recuperacin histdrica de la cartera. Como
resuitado del analisis realizado, la Administracidn de la Compafiia considera que 3
provision para cuentas deudoras registrada a la lecha de aplicacion, cubre el riesge
de perdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerclales.

[oversiones en atras actives financiergs - Corresponde a inversignes en certificades
de depdsito en instituclones financieras de prestigio, con altas calificaciones de
riesgo. La Administracién de la Compafiia evalud que las inversiones tienen un
riesgo de crédito bajo y debido a que no ha existido disminucion en la calificacion
durante el afio, no sé reconockd una PCE por dichos activos. Un detalle de las
calificacionss de riesgo publicadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador
de las instituciones en donde la Compafiia mantiene inversiones es comao sigua:

Institueidn Lalificacidn
Banco de Guayagquil AAL [ AAR-
Banoo Internacional AAA- | AR
Banco del Pichincha RAAA- [ AAA-
BBVA Paraguay ARA
Produbanco Grupo Proamerica RAN- | AAA-

) Clasificacion y medicidn de pasivas financieros

Un cambic significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasives financieros relacionado con la contabllizacion de los camblos en el valor
razonable de un pasivo financiers designade como a FVE atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiers gue sea atribuible a3 cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos gue el reconecimiento de esos
efectas cree o incremente la asimetria contable en el resultado del aflo. Los
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campios an el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasiva, no serdn reclaslficados posteriormente al resultado del
afin, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baje. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacidn y megicidn de los
pasives financieros de la Compaiia.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) gue s de aplicacién abligatoria durante &l
periodo anual que comience en o despueés del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
arientacién mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su Impacto en los estados
financieros de la Compafila se describen a continuacidn:

- La Administracidn de la Compafiia identificéd que los
contrates con clientes generan un solo compromiso, la transferencia del control del
bien, ¥ que 2 satisfaccidn de la obligacién ocurre en un momento determinado del
Liempo,

Contraprectacion variahle - La Administracion de ia Compaiiia ha determinado los
deéscuentos como una contraprestacion variable. Los descusntos se reconocen al
momanto de la venta y se incluye directamenta en La factura como un menor valor
de la venta. No existen descuentos gue se reconozcan postérior a fa venta.

Otro valor que afecta al precio de la transaccidn, son las devoluciones comerciales,
Burante el afiv 2018, las devoluciones de productos ascienden a US$10.4 millones,
de los cuales aproximadamente el 0.10% corresponden 8 ventas de afios
anteriores. La Administracion analizd las rezones para lag devoluciones y su
materialidad y concluyd gue si bien bajo la NITF 15, las devoluciones debén ser
estimadas y registradas como un menor valor del preclo de venta, estas carecen
de importancia relativa; razdn por lo cual la Administrocidn decidia mantener el
modelo contable para el registro de las devoluciones.

Las politicas contables de la Compaiiia relacienadas a los ingresos se describen en
detalle en la Nota 3 & continuacién. Adem3s de proporcionar revelaciones mas
extensas pare las transacciones de ingresos de la Compaliia, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un Impacto significativo en 1a posicidn financiera v / o el
desempenio financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aidn no efectivas - A Ia fecha de
aprabacion de los estados financiercs, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

5



pericdos que inicien
&n o después de

NUF Titulo

NIIF 16 Arrendamientos Eneno 1, 2019

Hodificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacidn del plan

CINLIF 23 La In¢ertidumbre frente a los Enera 1, 2019
tnumlent_us del impuesto a

Ins ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a'la NIC 12 y NIC 23  Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de ¢stas NorMas NUEVAS ¥ revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impactg
La NIIF 16 Introduce un models integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador vy arrendatario, la NI1IF 18
reemplaza le actual guia de arrendamientos inclulda en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas cuando se vueive efectiva para fos periedos inictados
@ partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con |2 contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente fos requisitos de contabilidad del armendadaor bajo NIC 17.

Impacte di o nueva definicidn ge arrendamients

La Compailie hard usa del recurse préictico disponible en la transicidn a la N11F 16
de no volver 3 evaluar si un contralo es o contiene un #rrendamiento. En
consecugncla, la definicion dé un contrato de arrendamiento de acuverdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara apiicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enerc 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento so relaciona
principalmeénte con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de serviclo sobre fa base de si el usa de un activo
identificado es controlado por al cliente. El control se considera que existe si al
clienta tlene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los benoficlos econdmices de o
ulilizacién de un activo identificado; v,
+ El derecho a dirigir €l uso de ese active.

La Compafiia apiicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 2 todos los contratos de arrendamienta
celebrados o modificados en el L de energ 2019 (=i se trata de un arrendador o el
arrendataric en el contrato de arrendamiento). A la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, la Administracion de la Campania se encuentra &n
proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros, razan por
o cual, no se puede determinar los efectos de 1a aplicacién de |a referida norma =n
los estados financierps y sus revelaciones.



La MIIF 16 cambiard la forma en que fa Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como opperativos, los cuales, estén fuera del estaco de
situacidn Minanciera.

En la aplicaclén Iniclal de la N1IF 16, para todos los arrendamientos (excepte come
se Indica més adelanta), la Campafifa:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en ol
estado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacidn de los activos por derecho de uso ¥ 108 Intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados integral; vy,

c) Separard el manto total de dinero pagado en una porcldn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento} e Interdés (presentada dentre de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocdo como parte de l2 medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mlentras gue segdn l2 NIC 17 estos resullaron en
el reconocimiento de un pasiva por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alqulier sobre una base de linea recta.

Bzjo la NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deteriora de
acuerdo con la NIC 36 - Detericro de los activos. Esto reemplazard el requisito
pravic de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (pericds de arrendamiento de 12 meses o
menos) ¥ los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mablliario de oficina), la Compafiia optard por reconocer Ln gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16,

A la fechs de emisidn de los estados financieros adjuntas, la Administracion de la
Compaiile se encuentra en proceso de evaluar el Impacto de la NIIF 16 &n sus
estados inancieros, razdn por lo cual, no se puede determinar |os efectos de la
aplicacian de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Bajo la NIIF 16, un arrendador continde clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea coma financieros u operatives y contabiliza esos dos Lpos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, 12 NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacitn residual en los
activos arrendados.



Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gue el coste de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacién} se calcula mediante la medicion del pasive (activa) por
beneficios definidos vtilizande supuestos actualizados y comparandeo los beneficios
ofrecides y actives del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccién o liquidacian), pero ignerando el efects del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedanta),

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
rasultar de la medificacian del plan (o reduccion o liguidackén) se determina en una
segunda etapa y se reconace en la manera narmal en otro resulitado integral.

Los pirrafos que se refieren a la medicion del costo de servicko actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficlos definidos neto [activa) también se han
modificade. La Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés nete
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan. En &l caso
de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos pasteriores a
la modificacién del plan, el interés neto se calcula muttiplicando el pasivo (activo)
por beneficios definidos neto segln lo establecido en (a NIC 19, con la tasa de
descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasiva (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones sé aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, gue ocurren en o despucs
del inicio del periodo anual en el gue s= aplican primero las modificaciones a la
NIC 18, Estas modificaciones debern ser aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en &l futuro tenga un impacto en los estados financieras y sus relevaciones,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconacimianto y
medicidn de la NIC 12 cuando exicte incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las gananclas. Establece que una entidad determinard s considerar
cada tralamiento impositive. Inclerto por separado 0 en conjunto con oiro u otros
tratomientos impositives inciertos sobre |3 base del anfoque que mejor prediga ia
resoluclén de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara sl es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impesitiva
Inclerto v reflejard el resultado de dicha evaluacidn en la determinacidn de |a
ganancis fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utllizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para perindos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

A la fecha de emisién de los estados financiercs, la Administracion de la Compafia

s& encuentra én proceso de evalear el impacts de esta interpretacion en sus
estados financieros, razdn por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
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aplicacién de la referida interpretacion en los estados financieros y sus
revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que atn no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacién:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas maodificaciones
en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros y sus
revelaciones.



