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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL,

Constitución y operaciones

Comercial Kywi S.A, es una subsidiaria de Corporación Favorita C,A, fue constituida en la República del
Ecuadore inscrita en el Registro Mercantil cl 18 de diciembre de 1956 y su nctividad principal es la
importación y comercialización al detalle de artículos de ferretería, acabados para la construcción y de hogar
en general. El principal accionista de la Compañía es Corporación Favorita €,A.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, su actividad se desarrolló en 29 puntos de venta, los cuales se encuentran
ubicados ex las principales ciudades del país, Los referidos locales comerciales £0n conocidos como "Kywi" y
“Mega Kywi”. Los locales Kywi tienen una superficie promedio entre 1,200 m: y 1,600 mi, en los que se
comercializa artículos de ferretería y materiales para la construcción en general. Los locales Mega Kywi
tienen superficiós entre 3,600 m? y 9,000 1? y en cllos, además de los productos ofrecidos en los locales
Kywi, se comercializan bienes adicionales tales como: accesorios de baño, muebles de hogary cocina y otros
artículos varios,

Subsidlario

Alpoky 5.4. Tue constituida el 19 de julio de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de julio del mismo
año, Comercial Kywi S.A. es dueña del 99.99%del capital accionario de Alpoky 5.A., en consecuencia, las
actividades de la Subsidiaria y sus resultados dependen fundamentalmente de su controladora. En cl año
2015, la Gerencia General decidió iniciar un proceso de fusión por absorción a fin de simplificar la estructura
societaria de la Compañía,el cual a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en otapa de
instrumentación, Ver Noto 12,

Situación económica del país

Durante el 2016 la situación económica del país continúa nfectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de Ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecundor, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocnsionó importantes daños en la infraestrctura
de clertos provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicascon el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos; priorización de las inversiones, incremento de la Inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, Áinanciomiento del déficit flacal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardas y dispuso que la fuse de desmantelamiento se efectúe a partir de abrál del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablementela evolución
futura de la situación antes comentada,
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Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de Comercial Kywi 5.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorización de fecha 30 de marzo del 2016 por parte del Gerente General de la Compañía y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMÉN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contimiación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros, Estas políticas han sido diseñadas en función a los NUFvigentes al 32 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financicros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compoñía ye han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas par el lASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sia
reservas de Jas referidas normas internacionnics y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histórico. La preparación du los
estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, Debido u la
subjetividad inherente en este proceso contable,los resultadosreales pueden diferir de los montos estimados
porla Administración.

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados Anancieros de
Comercial Eywi S.A. y su subsidiaria (Alpoky S.A.) deben ser incorporados en los estados financieros de
Corporación Favorita S.A, (su controladora), razón porla cual, los estados Anancieros adjuntos no se
encuentran consolidados con los estados financieros de la subsidiaria Alpoky 5.A, Los presentes estados
financieros se presentan por requerimiento de las entidades de control del Ecuador,

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administración de la Compañía con el abjeto de uniformar la presentación de los estados Ainancieros al
31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a) lossaldos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, pura presentar por separadolos efectos del
cambio de tasa de desenento en la provisión de jubilación patronal y desahucio dentro del pasivo de
largo plazo, como en los resultudos integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a da
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectúa inicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidenela en la determinación de
participación a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribución de dividendos determinadosy
pagados en años anteriores, Á continuación se detalla los ajustes:
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Suldoanterlas. Sulstoajustado,
diciembre. áluste. diciembre.
2015 Nice 2015

Pasivos no corrientes
Obllguclones soclolex 535 TO 2345

Pútrimonlo

Capital soclal 16,500 - 16,500
Reserva legal 12,170 12,170
Kusgeva Íncultativa 76,247 76,217
Resultados scumulodos 34,345 GA) 142.975

Total patrimonlo 130,672 ú A Az, Sé

anterior. ,cen Ajuste. plgstacde
2015 NIC LeeneroddelaD1s

Puslvos no corrleftes
Obligaciones sociales oe o 4,065 1,470 647

Patrimonio

Capital suela! 16,500 - 16,500
Reserva legal 0415 . DA
Reserva facultativa 62,774 - 62,774

Resulindos ocumulados 34:663 (1370) Fuoa,

Total patrimonio 49,453 1470 1188

b) reclasificación de participación a trabajadores y bonificación a ejecutivos cotno parte de los gastos
de operación, según se muestra en el siguiente detalle:

Enoantedor, re

2015 Rerlasificación delaoss
Extúdo de rexultados integrulen

Gustos de odministación y ventas (1) 34,595 8.980 49,575

Utilidad neta del año 2045 (2)A

(1) Tneluyela reclasificación de participación a trabajadores por US$6,883, bonificación a
ejecutivos por USS1,790 mil y reconocimiento de enmienda de NIC 19 por US5307 mil,

(2) Correspondeal efecto de la aplicación de la enmiendaa la NIC 19 en los resultados del ejercicio
2015.

2.1.2 Nuevos pronunciomientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normasexistentes que ño han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicados a continuación:

Anticación vblígututio para
Bota Tema eirrcictosiniciodos.4partedes

. h 0 oNIC? fanontílades doberán explicar los cambios en su pmalvor derivados de [ya actividades de tale enero 4417

NIC 13 Ls enmiendas veloranla runtolífización del imprenta diferido cuando nin activo se mido a su valor ide enero
faronable y eso value tuzanable está por debajo du la baso impenilila del setivo. Me enero zor7

MICA Enmiendas con respecto la medición de una tovelnda euro presa excita avulae ceutrablo ide enero 24

NIC yo Enmiendas ruferentes a transferencias de prepledades de Inveralón, Dl sen1
. Enmiendas con sexpecto y da supresióndu los exenciunes a corto plazo pora Ina adoptantes pr ,

MuFa primera tex €on cespecto a la NIE 7,la NIC 19 y o EIA 10, Mile enerotil
Lan enema o . si 0NIF a paen in elena cómo contabilizar determinadostlpos de operuciones de pogo basadas en Ue eneroa

. Lor enmiendas nda NIF 4 "Contrulos di seguros” colotívos a la npllención de lu NOV e
UF (instramentos fnancicens), Ae enero
Niro Publicación de la norma "ipalrumentos financieras”, veraión completa. Lele run 2018
NIE 1u Untmiendas con respucto e la elarfífiención del ulcaney de la norma. Yale enero 4017
Non Publicación de lo norma "Hronociadento de lus Ingeenos procedentes de lus cotiratos conlor ¡ale ego 2018

eMentes”, esta Narma reemphazora y lo NIC 1 y 1,
Enimlendas relacionadas von lo contubilidad de los arreadatorios y en el sevupocladunto ale cual

NUI toda lus orrendomientos un el balones general, Lo averno elimine la distinción actual engre lus 1 dy encuo
strendomtentos operativos y Saumgleros,

Káte IURIC trata trmncciones en moneda tal furjearo partes de tennaccione
econimpreatación denominuda e lasada yn una moneda catraniera,

 

md , .IFRIC UA Ina que extste uno e esea

La Administración de la Compañía estima que la adopción de enmiendas a las NITEy las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, ho tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el año
de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidos en los estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitosa la vista en bancosy otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos,

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Lospasivos
financierosse clasifican en las siguientes entegorías: “pasivos financieros a valor razonuble a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivas financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se  
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adquirieronlos activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al ga de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”, En cuonto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo pasivos
financieros en la entegoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera porlas cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el netivo corriente, excepto porlas de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados enel estado de situación
financiera por certificados de depósitos que se liquidan a su venelmiento, Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que la administración tiene la intención positiva y la capacidad
de manteger hasta su vencimiento,

Aytivos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera
por inversiones en acelones disponibles para la vento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoría o no califican para ser designados en algunade las otras categorias de activos
financieros,

Otros pusivos Financieros: representados en el estado de situación financiera por eventas por pagara
proveedores y otras cuentos por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas, Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera,

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiera en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atelbuible a la transacción, que de ser algnificatlvo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pusivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de gananciasy
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:
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Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar; posterlor n su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(D comercialescobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la comercialización de productos de ferrctería, nenbados para la
construcción y de hogar en los puntos de venta, así comola prestación de servicios, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dios.

(ii) compañíasceluciongdns: incluye principalmente a montos adeudados por la
venta de productos de ferretería y acabados para la construcción. Se tecanocen a su valor nominal
que es equivalente 4 su costo amortizido pues no generan intereses y son exigibles hasta en go días.

Activos financieros muntenidos husto su vencimiento; posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisición.

Los intereses devengadoscalculados, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos financieros en el periodo en que ze devengan.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acclones): posterior a su
reconocimiento Iniclal, las inversiones ea acciones son registradas al costo menos cualquier importe
seumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por ta Compañía en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos, La participación accionaria se
desglosa en forma detallada en la Nota 12,

Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, La Compuñía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
entegoría:

(Y) Cuentaspagaroprovecdoresporpagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperán pagar en un año o menosse clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generanintereses y son pagaderashasta en 30
días.

(iD compañíasrelacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
porlos bienes o servicios adquiridos a sus compañías relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengaintereses,Si se esperan pagar ca un año

o menosse clasifican comopasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.
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2.3.3 Deterioro de netivos financieros

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
(inanelero o grupo de netivos financieros, La Compañía establece na provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrartodos
los importes que se le adeudan de ncuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades Gnancieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la folta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentos n cobtor se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016y 2015, se hon registrado
provisiones por deterioro de Jas cuentas por cobrar con hase en las políticas de la Compañía y un análisis
individunlizado por tipo de cuenta y se presenta como un menorvalor en las cuentas pot cobrar,

2.3.4 Baja de nctivos y pasivos financieros

E cr

Unactivo financiero se elímino cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectiva del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos rlesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se hún liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponden a Inversiones en acciones a participaciones en subsidiarias que la Compañía posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtlene cuando la Compañía posee
el poder para dirigir los políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. Los inversiones en acciones en ysocladas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asocindas son registradas ul costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 4 54 valor neto de realización el que resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normalde los negocfos, menos los gastos de
comercialización y distribución,
El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compro/importación yotros costos
directos tales como loa impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla compra
o importación.
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Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinarios y equipos son registradosal costo histórico, menos deprecinciones
acurnuladas y pérdidas por deterioro, en enso de producirse, El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitolizados cuendo es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión Muyon hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resúiltados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no sc deprecian. La depreciación de las propiedades, tnnquinaria y equipo, es calculada
linealmente basada enla vida útil estimada de los bienes y de componentes significativos identificables
que posean vidas útiles diferenciados. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas,y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, La
depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año, Los gastos de mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producan,

Las vidas útiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipo son las siguientes;

Tipodebienes Númerode años
Edifienciones 40

Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehículos 5

Equipo de computación y comunicución 4

Los pérdidas y ganancias por la venta de propicdades, moquinaria y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en líbros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellas activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que porser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concesiones: comprende el pago por la concesión de un área comercial dentro de varlos centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “Kywi" y “Mega Kywi",
los cunles se nmortizan bajo el mótodo de línea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

desoftware: corresponde a los costos incurridos para la adquisición e implementación de los
sistemas operativos, su amortización se lo realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos,
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y cquipo e intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación (propledades, maquinarias y equipos) o amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde nl mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que hansido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El ineremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable, El monte de ineremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el manto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro,

Enel caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ba sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce cn otros
resultados integrales o directamente cn el patrimonio.

Impuesto A la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a las resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de eada compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25%y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el coso de que la
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifo del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el constituyente.
Comercial Kywi 5,A., en el año 2016 aplico la tasa del 22 9, Para el año 2015 aplicó el 25%y 22:96 después
del análisis realizado.

La norma vigente exige el pago de un “anticipo inínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valores calculado en
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0,2%de los costosy fústos
deducibles, 0.4%de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La teferida norma estableció que en voso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que cl monto del anticipo mínimo, este último se
convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cunl podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este
anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sabre las diferencias
temporales que surgen entre las boses tributarias de nctivos y pasivos y $us respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financieta y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto ala renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos la renta diferidos activos y pasivos se compessan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
ala renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los dercchos por amortización de las pérdidas tributarios es
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que este se recuperará en el tiempo.

Beneficios a los emplendos -

Bencficios de corto plazo: Se registran en cl rubro de obligaciones acumuladas del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

Y) Participacióntrabajadoresutilidades: coleulada cn función del 15%de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administración
y ventas en función de la labor de la persona que se beneficiará,

1) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii) Désimodécimostteidos beneficioslasexuridad sociol: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

iv) Bonosejecutivos: la Compañía reconoce en sus estados finanejeros, bonos para sus principales
ejecutivos, La base tomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable.

Erneficios de largo plazo

Provisionesjubilaciónpatronal desahucio: la Compañía tiene un plan de beneficio definido para
jubilación potronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a lus leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador,el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la último remuneración
mensual por tada uno de los uños de servicios prestadosa la misma Compañía o emplendor, este beneficio
se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los

resultados del año aplicando cl método de Costeo de Crádito Unitario Proyectado y representa el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de solida de efectivo a una tasa del 5.44% (2015: 5.15%), Ver Nota 17.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como $04, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento fsturo de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadas en la experiencia y cambios cn los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban: trabajando parala
Compuítta.

Provisiones corrientes

Enadición a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compañía registra provisiones cuando: (i) la Compañia
tiene una obligación presente, ya ses legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya 3 ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación,

Arrendamientos

Se clasifican comofinancieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes n la propledad. Todos los demás urrendamientos se
clasifican como operativos:

mo ataria; los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de línea recta, durante el plozo correspondiente al arrendamiento,

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los acelonistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con hase en su estatuto social,

Reservas

Legal; De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del nño a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del enpital suscrito. La
reserva legal na está disponible para distribución de dividendos, peto puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Facultutiva; Esta resetva es constituida conlas utilidades de años anterlores y es de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía, Véase estado de cambios en el
patrimonio,
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Resultados acumulados

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NUF", que generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el easo de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

OT VOL A

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestosa las ventas y descuentos,
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transacejón cumple con eriterios especificos por cada una de las
actividades de lo Compañía, como se describe más adelante,

Las ventas de la Compañía, corresponden a la comercialización al detalle de todo tipo de artículos de
ferretería, acabados para la construcción y de hogar en general, dichos productos son Hevados hasta el
consumidor final a través de sus puntos de venta,

Los ingresos de estas líneas de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando Ja Compañía ho entregadolos productos,el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.

EE ¡ soe:

Los Ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado), con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costas y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la Admiaisteación realice estimacionesy utilice

supuestos que afectan los mantosincluidos en estos estados financieros y sus notas cclacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica,

cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimnciones bajo ciertas condiciones,
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Losestimacionesy políticas contables significativos son definidas como aquellas que s56n importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o los que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administesción.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relocionadas con los
siguientes conceptos!

. Provisión deteriorodecobrar; la estimación para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compañía, en base a una evaluación individual de la antigiiedad
delos saldos porcobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Propiedades,mansipariae intangibles; la determinación de las vidas útiles de depreciación
de propiedades, maquinaria y equipo y los plazos de amortización de activos intangibles, que se
evalúan al cierre de cada año.

. Provisionesheneficiosplazo; las hipótesis emplerdas en el cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

« rentala Compañío ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en líbrosy la buse tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de lus NIE) se revertirán en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puedenofectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus lujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organizacióny de sistemas de información, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichosriegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigación, ejecutar dichos medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una coracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de los medidas de mitigación actualmente en iso por parte de la
Compañía, si es el caso.

(a) Riesgo de mercado:

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las
características del sector comerciol en el Ecuador, segriento retail, publicado por autoridades de
gobierno yexpertos económicos,
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(6)

(c)

Unfactor importante a considerar dentro del sector comercial de retoil es que desde el 2013 está
vigente la Ley de Control de Poder de Mercadoy de su respectivo reglamento, el cual prohibió a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a estublecer estrategias
comerciales pata asegutar la fidelidad de sus cliente, así también a finales de año 2013, el Gobierno
emitió medidas de control a las importaciones, destacando la adopción de normas técnicas de
eolidad a través del INEN alcanzando a un sin número de partidas. De igual manera en diciembre
del 2014 el gobierno estableció incrementos en solvoguardos como medida para mejorar la balanza
comercial, Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía
sustitución de importaciones, La Administración de la Compañía ha desarrollado planes de ucción
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tosa de interés: la Compañía no mantiene obligaciones financieras vigentes por lo tanto
no se encuentra expuesta a este riesgo.

Riesgo de precio: la Compañta no está expuesta significotivamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridos en monedalocal, tienen ua alta rotación y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores de) mercado local,

Riesgo de crédito:

Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente porel árca de Crédito y
Cobranza, El etlesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
institucionesfinancieras y la exposición al mismo, proviene principalmente poria venta de bienes o
servicios. Adicionalmente,las políticas de crédito en cuánto a montos y plazos han sido definidas de
manera específica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente, Los sujelos
de crédito son principalmente clientes catalogados como institucionales y empresariales.

Respecto a los instituciones financieras donde se mantienecl efectivo, sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotenniveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como mínimo de "AAA”", La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con; límitos de crédito, capacidad de
endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los eosos aplicables,

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias, Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se baso en los flujos
de enja proyectados para un periodo de doce meses «on revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarios mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel requerido
para la administración del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de retita fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de

situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis
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si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

año
diciembre
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 15,129

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1,066

Cuentos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 12,298

Cuentas pot pagar a compañías relacionadas 1,267

Administración del riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de contintar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuday patrimonio, Los sistemas de inforranción gerencial generansuficiente información para los
diferentes órganos de dirección, a través del cun! se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compañía, Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cado clase
de capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo la deuda ñeta paro el capital total, De este indicador se puede determinarel origen de los
fondos para la operación de la Compañia.

Losratios de apalancamiento al q1 de diciembre de cada año fucron las siguientes:

2016 2015

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15,119 12,298
Cuentas por pagor a compañias relacionadas 1,066 1,267

(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (6,315) (8,505)

Deuda neta 0.980 5,060

Total patrimonio 152,820 137,462

Total capital 162,800 142,922

Ratio de apalancamiento 6% 4%

Para el año 2016,el ligero incremento del índice de apalancamiento se relaciona principalmente con la
disminucion del efectivo. El ratio refleja una baja dependencia de terceros en el financiamiento de las
operaciones de la Compañía,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de inserumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de coda ejercicio:

2016 2015

 

 

 

eros
Efectivo y equivalentes de efectivo 018 . ET -

medidos

Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento 55055 - 34442 -
Ciientas por cobrar comerciales y olas cuentas por cobrar 26.647 - 28,189 -
Cuentas par cobrar compañías relacionadas B1B . 61 -
Invertiones en acciones - 427 z 2.050

Total activos financieros 380.535 44 Y 11767 2,950
aUtd, a

Cuentas por págar comerciales y otras cuentas por pagar 15,129 - 12,298
Cuentas por pagorcompañtos relacionadas 1,066 - 1267_

Total pasivos financieros 16.195 - 13:565 -
a ——

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadaslas características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o 50
aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015

Efectivo en caja 1,401 1.522

Bancos (1) 4,814 6,084

6,215 8,505
AA

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye una inversión overnight por US$1,866 mil (2015: USS:3,747 mil)

la cual venció el q de enero del 2017 (2015: 4 de enero del 2016) con una tasa de rendimiento anual

del 2.25% para ambos años,
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS FLASTA SU VENCIMIENTO

 

pl(16 2015

Banco dela Producción S.A. 17,404 5,795

Banco del Pichincha C.A, 15,983 5,500
Banco de Guayaquil S.A. 13.548 5,941
Banco Internacional 5,A, 516 9,665
Banco BAVA Paraguay 1,750 2,000
Intoreses por cobrar 1,254 554

Banco Boltrariano S.A - 5.007,

55855 1433

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen inversiones en certificados de depósilo en instituciones
financieras locales ton una tasa de interés vatlable que durante el año 2016, (ue de 7.19% anual (2015:
7.129) en promedio. Los certificados de depósitos tienen vencimientos hasta agosto del 2017 (2015: agosto
del 2016). Las instituciones financieras en donde se mantiene las inversiones tienen una clasificación de
crédito de AAA- y niaguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado, ni entregados en garantía.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Conceptos 2016 2015

Tarjetas de crédito y débito (1) 13,971 16,639
Clientes (2) 12,848 11,739
Otras cuentis por cobrar comerciales 364 304

27,184 28,682

Provisión para cuentas dudosas (3) (536) (491)

26,647 28,189

(0 Tarictas decréditousébito - Aprupa todos los valores por cobrar a entidades emisoras de tarjetas de
crédito con las cuales la Compañia mantiene suscrito convenios pará que sus afillados puedan realizar
consumosen los distintos puntos de venta.

Al qu de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar portarjetas de crédito y débito representan
el 52% y 39%, respectivamente, del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar al cierre de enda ejercicio ño se encuentran vencidas ni deterioradas,

(2) Clientes - Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compañía por compra en sus partos de
venta, entidades y personas con las cuales se mantienen cuposde crédito. Antes de aceptar cualquier
nuevo cliente, la Compañía utiliza un sistema de puntuación de crédito para evaluar la calidad
crediticia del cliente potencial y sus limites de crédito. Los límites de crédito y las puntuaciones
atribuidas a los clientes se revisan dos veces al año.
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(3) El movimiento de la provisión paro cuentas dudosases el siguiente;

2016 2015

Snido inicial 493 540
Adiciones 124 12

Bajas BD
Saldo final 596 401

RA WS

La Administración de la Compañía considera y cvalún individualmenteel riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comercial y otras cuentas por cobrar. A continuación se muestra un análisis de antiglledad de los
saldos:

apé 2015

Por vencer 26289 97% 27346 95%
Hasta 60 días 442 2% 490 1%
6La go días (15) 0% 108 o

Masde go dias 467 2% 738 196
 

EXÑER] 28,689

Enla determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de la concesión de
erédito hasta el fina) de) periodo de referencia. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración de la
Compañía considera que la provisión para cuentos dudosas cubre totnlmente todas las cuentas por cobrar
vencidas y deterioradas.

Se considera como cuentas incobrables todos los valores que basados en un análisis individual sean de
dificil recuperación en proporción al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica de deterioro de
cuentas por cobrar establecida,

Si bien la base de clientes es lnrga e independiente, existe un riesgo límitado de concentración a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que,las
cuentas por cobrar se concentran en institucionos financieras.

INVENTARIOS

2016 2015

Mercaderías 30,423 57,042
Importaciones en Iránsito EZ e)

56099 ÓL71

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de 1/S5168,8
millones y US$192,4 millones, respectivamente,

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 34 de diciembre del 016 y 2015 corresponden a arriendos pagados por anticipado (concesiones) por los
locales comerciales ubicados en centros comerciales de: Alborada — Mall de Guayaquil, La Plaza Shopping
de Ibarra, Quicentro Sur de Quito y Valle de Los Chillos, que tienen plazos de vigencia de 50, 30, 20 y 25
años, respectivamente.

 

2016 2015

Alborada Mal! 2,460 2,573
La Ploza Shopping 283 ye
Quicentro Sur 1,017 1,1178

Valle e Los Chillos 2.041 -

6,671 4,1060

Software 10, 29

6,B41 4,098

Al 31 de diciembre del 2016, 5e reconocieron gastos de amortización por US5169 mil (2015: US$174 mil).
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COMERCIAL KYWIU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1 Alt de diciembre del 2016, incluye principalmente adecuaciones reulizadas al nuevo local del Valle
de Los Chillos por US$260 mil, e instalación de sistemas de alorma y anti incendio en varios locules
por US$166 mil, Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente adecuaciones realizadas en el
Centro de Distribución ubicado en Cotogehoa por US$661 mil y en el local ubicado en Santo Domingo
por US5157 mil.

INVERSIONES EN SUESIDIARLAS

 

Proporción de
Comparía particinnelón seclónaria

en Relación Actividad peltcipal ypoderade vato ESP

Apoky3A, (1) S¿ntsidlada Alquiler de blenes inmuebles 9.00% 1010% 1,150 1150
Fertuventos 5,4, (2) Asociada Comutelulicación denericulns de ferreteria quuo% 40,00% 27, E]

total IA 2,050

(1) Esto subsidiaria es propietaria de un inmmuchle ubicado en San Rafael - Valle de los Chillos, donde
actualmente funciona uno de los locales arrendados de la Compañía.

(2) Exunasociedad constituida en el mes de nbril del 2014 en la República del Paraguay, que se dedica a
la comercialización de articulos de ferreteria. El capital suscrito y pagado en la asociada hasta el 31 de
diciembre del 2016, úsciende a 7,980 millones de guaraníes (2015: 7,140 millones de guaranics), que a
la cotización de las fechas de pago representó US$2,28 millones (2015: US$1,80 millones).

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

26 2015

Proveedores locales (1) 10,326 8,945
Proveedores del exterior 41747 DJ
Otras cuentas por pagar 56 q

Aa

15,129 12,208
e

(0 Saldos adeudados principalmente a Pinturas Ecuatorianas S,A, Pintuco por US5710 mil (2015:
US5751 mil) y F.V. Área Andina $.A, por US$804 mil (2015: US$643 mil). El periodo de crédito
promedio de compras de ciertos bienes es yo días desdela fecha de la factura.
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COMERCIAL KYWIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

 

Composición:

2016 29%5
por

impuesto al Valor Agregado IVAyretenciones de IVA 657 697
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 163 158

ño 855
EA

Impuesto a la renta por pagar 5,094 6,072
TE

Impuesto a la repta

Ls composición del Impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 7.687 8,983
Impuesto a la venta diferido q (167)
impuesto a la renta de años anteriores + 154

7,616 8,970
A

Conciliación contable tributaria (determinación del Impuesto a la renta corriente)

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diclembre del 2016 y 2015:

 

2016 2015

Utilidad antes de lenpuesto a la renta,
Participación a trabajadores y Bonificación a ejecutivos D92z 45,888

Menos - Participación huboral (5,883) (6,883)
Menos - Donilicación » ejecutivos (1530) (1.799)

31,809 37.215
Menos - Ingresos exentos - r

Mús - Gustos no deducibles (1) 3,130 2,299
Más - Otras partidas concillatorias - *

Tolal partidas conclliniorios Mein (5.874)

Dase tributaria 34,939 40,014

Tasa impositiva 20,00% 22.48%

Impuesto a la renta corriente 1,687 3,9081
OrA

(1)

—

Incluye principalmentela bonificación a ejeevtivos por US$1,530 mil (2015: US51,790 mil) y

contribución solidaria sobre las utilidades del 3% por US$1,200 mil
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Al g1 de diciembre del 20:16 y 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25%cuandola sociedad tenga accionistas residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición
con una participación igual o superior al 50% del capital social, Cuandola participación de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa del 25% 50 aplicará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Durante los años 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 22.09% (2015: 22,45%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente,

Determinación del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada año, es el sigujente:

22016 2015

Impuesto a la renta cuusado 7,687 8,983

Menos

Retenciones en lo fuente del año utilizadas (2,594) (2,911)

Provisión de Impuesto a la Renta 0 6,072
A

Impuesto a lu renta diferido

El análisis de Impuestos diferidos ex el siguientes

Quá 2015

impuestos diferidos activos / pasivos;
Impuesto diferido pasivo que se recuperarí desputa de 12 meses 034 705

ol ==

Propiedades
revalundos

tmpuestos diferidos pasivos y activas:

AL 1 de enero del 2015 (872)

Débito a resultados por impuestas diferidos 167

Ad gu de diciembre del 2615 (1) (705)

Dibito a resultudos por impuestos diferidos 7

Al 31 de diciembre del 2016 (644)
al

(1) Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de inmuebles
revaluados considerando la legislación vigente,
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 56 muestra
a continuación:

 

an1£ 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta, y después de la
Participación a tmbnjadores y Bonificación u ejecutivos 31,809 A7215

Tosa impositiva vigente 22.00% 12.45%
Impuesto a la renta 6,999 4.255

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
gonunecio fiscal

Menos - Ingresos excutos - -

Más - Gustos no deducibles 69 618
Más - Otras partidas concillatorios - .

Impuesto a la venta causado 7,687 8,983
Impuesto a lo rento diferido Gu) (167)
Impuesto a la renta de años anteriores z 14

Costo impuesto a da rento del año 7.616 8,970

Tasa efectiva 23.09% 24.10%

Situoción fiscal -

Los años 2013 al 2016 aún están sujetos a una posible fiscalización.

Legisinción sobre Precios de transferencia -

Las normas bributarias vigentes incorporanel principio de plena corapetencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita sc prepare y remita
por parte de in Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
pura aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en cl exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
coma parte relacionadas a las empresas domiciliados en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto a la renta unual declare las operaciones de activos, pasivos, ÍNETOSOS Y £Brosos.
La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para lag transacciones del año, hn conciuido que no se necesita ajuste para la
determinación del Impuesto a la renta del año terminadoal 31 de diciembre del 2016, el estudio final
estará disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 20 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficia) No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:
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Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

, Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IRy crédito tributario del IVA.

, Para efectos del cálculo del anticipo del YR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada,
Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisicionesy
donaciones de bienes entregados a entidades u organismosdel sector público,
Se grava con tarifa de 1CE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
únienmente voz, a en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Sulída de Divisas (15D)

Se considerará exento un monto anual de US55,000 cuando el hecho generador del 18D se produzca
mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 30 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 750. Las principales reformas están
telacionodas con los sigulentes aspectos:

, Tneremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir dol 1 de junto del 2016 y por un
año,

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 mil dentro y fuera del pals se gravará el 0,90%del patrimonio. Se excluye 4
personas domiciliadas en área de influencia y que hoyan sufrido una afectación directa en sus
activas,
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de encro del 2016
igual o mayor a US5.1,000 mil dentro del país se gravará el 0,90% del patrimonto, Se excluye a
personas domicilindas en área de influencia y que hayan sufrido uno afectación ditecta en sus
activos,
Se gravará el 1,8% sobre el avalúo entastral del año 2016 en taso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan blenes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedadresidente en un paraiso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o ño se conozca su residencia
Se gravará el 0.90%sobre cl avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmucbles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el coso de derechos representativos de capital los Socledades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente cn el Ecuador, paralso
fiscal o jurisdicción de menor imposición a no se conozca su residencia.
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El 25 de mayo del 2016 mediante derroto Presidencial se dispuso la exoneración del pugo del anticipo
minimo del Tmpuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

Ls Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas, en el caso de la Ley Orgánica pora el
equilibrio de las finanzas Públicas, considera que no tuvo mayorincidencia en las operaciones, sin
embargo en el caso de ta Ley Orgánico Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana parala
Reconstrucción y Reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuvo impactos
importantes que conllevaron: 1) la configuración de los sistemas informáticos para cambiar la tarifa del
IVA del 12% al 14%, así como la compensación de dicho IVA en laz zonas afectadas; 11) cancelación de la
contribución solidaria correspondiente a las utilidades de la Compañía; 111) actuar como sustituto de
aquellos accionistas del exterior que poseían derechos representativos de capital de la Compañía,

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público, Privadas y
lo Inversión Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno ysu
Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016,

Ala fecha de preparación de los estados financieros adjuntos,la Administración considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operacionesy los resultados de la Compañia.

 

 

 

 

 

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del nño Incrementos ullizaciones finol dol año

Corriente
Benefelos sociales (1) 1,208 21,350 (23,185) 1,370
Participación u trabojadores 6,893 6883 (6,887) 5483
Bonificación a ejecutivos 1,790 1530 (1770) 1530

Qi78 30,763 (21,858) 8,783
Nocorriente (1:
«Jubilación patronal 5,152 574 (1,643) 41,083
Desabuclo 209 10% (278) 1417

7.15 676 (0,921) 6,000

Añoao1s
Corriente
Beneficios sociales (1) en 22,440 (22,306) 1,205
Participación a trabajadores 6640 6,893 (6,640) 6,883

Bonificación a ejecutivos 1726 1900 (1736), 1790

91337 RA] (30,572) 9.474
No corciente (1)
Jubilación patronal 44570 710 (18) 5162
Desahuelo 1,865 27 Cp OE,

0435 981 070 7245

(0) Correspunde principalmente aporte patronal por pagar al instituto Ecuatoriano de SeguridadSocial,

décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacaciones.

2) Ver Nota 17.
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldosy transacciones realizadas derante los años 2016 y
2015 con compañios relacionados, se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporación Favorita (principal accionista de Comercial
Kywi5,A.):

Polución 2016 2005

norcobrcodacionsdos

Corporación Favurita CA, Accionista 7A0 612
Otras Entidades del grupo 2 9

818 ban

Corporación Favorita CA, Accionista 155 14
WRT World Enterpxes Relacionada 903 1,89
Plexiplus! S.A, Relaciona 7 [al
Otrús Entidodos del grupo 1 2

  

1.066 ' g67

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 30 días, Las principales transacciones con compañias relacionadas s0n:;

 

Relación nó 5
Y Maia ly

Corporación Facurta CA Accloniata 1754 PS
Hidroultu 3,4. Relneinanda 40)0 B7
Comohogur 5,A. Entidad del grupo Bag 44
Telis intán y Ventos Televent SA. Weclocionada yu 5
Agtuican EA, Entidad del grupo $ 2
Muxipan S.A, Entidad del grupo 15 do
Uldrasanbartole SA, Relacionada Y 4
Otros Entidades dul grupo dy A

240 ER

Conpeosdepurenderla
Pualglint Wolncionida 245 3
Minterluroka S.A. Entided del grupo 2 3
Tulecisión y Ventas Velevunt SA, Relacionada 1 1]
Carperación Fuvadits CA Acelonlata . 47

ZAn 10

Vusipsrocteopericias
Corpocución Pavonto CA. Accionista E 2h

——

Arocadurmdos

Corpurnción Emnrita LA. Arclutlsta e 074

Dbdlesulosepuenados

Corporación Fisorila CLA. Acclunisto 0150 IO
A

A) 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración de la Compañía no ha otorgado ningún tipo de
garantías a sus compañías relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye somo miembros elave a la Gerencia Generaly las principales
gerencias de las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clavo de la gerencia se detallan a continuación:

2016 2015

Beneficios a carto plazo 693 779

Beneficios post - empleo 1,201 1,559

1084 2138
AA

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal al ya de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al valor
actual de la reserva matemática caleulada actuariolmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al y de diciembre de cada año que se encontraban prestando serviclós para la Compañía,

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación Jaboral por desahucio solicitado por el
empleador porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestadosa la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no eorrientes por concepto de jubilación patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Tubitoción Dexnhueio *Tulul

a16 EN 2059 2005 AD 2045
Alu le enero $52 4,570 1,093 1065 7uids 6435
Costo porsericiós cuprtiendes 428 633 Y 2 461 AsH
Custo por intereses Mb dí 69 36 zlñ 13

Pérdidos/(gotuncias) netuariales ORT (1 (1551 (7) (216) 5) (1967) (12)
Beneficios pagados (10) . - . (10) .
Reduyviunes! Utllizuciones (421 (o) (63) (38) (014) (9)

Algrde dlciembre 3087 5.151 a 2,003 Goot Aaa
 

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

«Jubilación Dehacio Pol

2016 us Em 2015 20Lb 2015
Costo por servicios Mrmenies qa ba7 » 2 40t A50

Costo pur intereses 146 87 69 36 25 13

Pérdidis/Cpuminción) octuerinles ORI (1) (1551) an (216) (si (1,767) (42)

Reducciones! Uilizaciones A(1 (mi (62) (38) (ua (ua)

Alde diciembre Log sta 76) 204 (1015) Sa
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(1 Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por los
efectos de las diferencios entre las hipótesis actuarinles previas y los sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2016 205

Tasa de descuento 54% 5.15%

Tosade [neremento salarial 1.61% 3.37%

Tabla de mortalidad e invalidez (2) “TM158 2002 TM 1ES5 2002
Tara de rotación (promedio) -6.11% 0.70%

(2) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002,

CAFITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 cs de US$16.5
millones, dividido en 16,500,000 acciones ordinarias von un valor nominal USS 1.00 cada una, las cunles
otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo de 2016 se canceló un dividendo en efectivo de US$0.67 por acción equivalente a un dividendo
total d USS11 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En tnarzo y septiembre del
2015, $e canceló un dividendo en efectivo de US$0.73 por acción, equivalente a un dividendo total de US$12
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

 

 

 

 

 

., Gastos co

Ceadeprltctos Administración y Total

apro

Costode venta de mercadería 168,821 . 168,891

Teneñcios y emplendos . 23.25% 23,252

Arrivndos . 4,003 4:003

Costos de distribución * 2,618 2,678
Depreciación - 2215 22
Impuestos y vontribuciones - 1,660 1069
Mantenimiento - 1,430 (430

Servicios básicos - 1184 L,14

Suministros - 20 $D3

Publicidad " 673 673

Cuardiania - 574 $2
Honamrios . 268 368

Amorlizacion - 169 169
Ponvlalan de [ncotirables - 14 124

Otrun - 1,152 1157

169,821 EUR 209,163

2915

Costo de venta de mercadería 192,445 - 192,445

Beneficios empleados . 25.010 año

Arriendos - 4,208 4.308

Costos ale distribución - 3,202 3,201
Depreciación - 2,165 2,105
Mantenimiento - 1,372 1,372

Servicios irislens - 1270 1230
Suministros . pda 983
Boja de fiveatarios - 878 378

Publicidad - 740 740
Guardtanta - 590 590
Honorarios - 400 408

Impuestos ycontribuciones . ges 351

Amortización : 174 va
Peuvisior de incobrables - 112 mu

Ólros " 13 1412

192,445 13.57% 196.070
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2016 2015

finanaleros
Intereses ganados cn Inversiones 4,037 2,293

financieros
Comislones pagadasa tarjetas de erédito 2,18 2335

LA52 (42)

CONTRATOS DE. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos operativos 4e relacionan con arrendamientos de ciertos almacenesy las bodegas
centrales en diferentes provincias cuyo período promedio de arrendamiento es de 10 años. La Compañía
notiene la opción de comprar los locales y bodegas arrendadosa la fecha de expiración de los periodos de
arrendamiento, Estos contratos principalmente son celebrados con Corporación Favorita C.A. (necionista).

Adicionalmente, la Compañía mantiene contratos por concesiones de locales comerciales en varios
ciudades, cuyos pluzos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50 años, La Compañía no tiene la
opción de comprarlos locales a la fecha de expiración de los pinzos de arrendamiento.

Pagos mínimos de arrendamiento ytotal 4,003 4,108
A ==

EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros ho se produjeron
eventos que, en opinión dela Adininistración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se huyan revelado en los mismos.

...*

Página 40 de qt




