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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMERE DEL zo16
(Expresado cn miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAI,
Constitueidn y operacioncs

Comereinl Kywi S.A,, es una subsidiaria de Corporacidn Favarita C.A. fue constituida on o Repiblica del
Ecundor e [nscrita en el Registro Mercantll el 18 de diclembre de 1956 y su nctividad principal es la
importacién y comercinlizacion al detalle de articulos de ferreteria, acabados para Ia construcmén y dit hogae
en general. El principal aceionista de la Compadiia ¢s Corporacibn Favorita CLA.

Al 51 de diciembre de 2016 y 2015, su actividad se desarrolld en 20 puntos de venta, los cuales se encuentron
ubicados ent las principales ciudades del pats. Los referithos loenles comercinles son conocidos como *Kywi™ y
“Megn Kywi™. Los locales Kywi tienen una superficle promedio entre 1,200 m# y 1,600 m4, en los que se
comercializa nrticulos de ferrelerin y materiales para I construccién en peneral. Los locales Mega Kywi
tienen supcrficies entre 3,600 mYy 4,000 m® ¥ en cllos, ademis de los praductos aofrceidos en los localey
Kywi, se comercializan bienes adicionales tales eomo: nccesorios de bafio, mucebles de hogar y cocina y otros
articulos varios,

Subsidiarin

Alpoky S.A. fue constituida &l 19 de julio de 1996 e inscritz en el Registro Mereantil el 23 de julio del mismo
nfio. Comercial Kywi S.A. es duefin del 99.99% del capital accionarlo de Alpoky S.A., en consecuencia, Jas
eetividades de la Subsidinria y sus resultados dependen (undamentalmente de su controladora. En el afio
2015, la Gerencla General decidié iniciar nn proceso de fusidn por absorcién a fin de simplificar la estructura
societaria de la Compafiia, el cual a la fecha de emisién de estos estados fnancieros se encuentrn ¢n etapa de
{nstrumentacién, Ver Nota 12,

Situncion econdmica del pais

Durante ] 2016 la situacidén ccondmica del pais continua afectada par los bajos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de Ingresos del Presupueste General del Estada, as{ como también porla
devaluacin de otras monedas con respecto ol Dolar de los Estndos Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecitndor, In eual Hene an impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrito en abril det 2016 ocnsiond importantes dafos en In infraestrictura
du clertas provineias del litorad ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas,

Las antoridades econdmicns con el fin de afrontar estas situaciones han disefindo diferentes alternativas,
crtre las cirales tenemos: priovizacidn de las inversiones, incremento de la Inversidn extranjera o través do
alianzas piblice-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregudo, contribuciones tributarias extraordinatiss a empresas y personas
naturnles, financiamiento del déficit Aacal mediante ln emisién de bonos del Estado, obteneién de
financinmiento a través de organismos internacionnles y gobiernos extranjeres (China), entre otrus
medldas, Asi también, ha mantenidoe el esquema de restriccidn de importaciones a través de salvaguordas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar lo balanza comereinl, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de lns
salvaguardaos y dispuso quu 1y fose de desmantelamionts se efeetie o pastic de abril del 2017 hasta junio
el 2017. No se cuenta avin eon todos los elumentos que permitan prever pazonablemente 1a evolucidn
futura de 12 situacidn antes comentada,
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COMERCIAL KYWI S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadoitnidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estodos financieros de Comercial Kywi 5.A., por el afio terminado el 21 de diciembre de} 2016, han sido
emitidos con 1a sutorizacién de fecho 30 de marzo del 2016 por parte del Gerente General de la Compaiiia y
pu;tcrinnncntc serdin puestos a considercion de la Junta Generl de Accionistas para su nprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A contnuacion se describen log principales politicas contables adopiadas en ln preparacidn de estos estados
finnnecicros, Estos politicas han sido disefiadas en funcidn a los NiIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de muners uniforme o todos los afios que sc presentan en estos estndos financicros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estodos financieros de la Compaiiia $e han preparade de acuerdo eon Normas
Internacionnles de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internationa] Avcounting,
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeldn integral, explicita y sin
reservos de las referidus normas internacionales y aplicadas de manera unifarme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo ¢l criterio del costo histarice. Lo preparacion du Jos
estados financieros conforme a lag NOF requaiere el uso de estimaciones contables, También exige ala
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, Tn
1n Nota 3 se revelan las dreas que roplican un mayer grado de juicio o complejidad o Ias drens donde los
supuestos y estimuelones son significativos para la elaboracion de los estados finoncieros, Debido ala
subjetividad Inherente en este proceso contable, loy resultados reales pueden difenie de los montos estimnglos
por la Administrocion.

De conformidad eon las Normas Internacionales de Informacion Financiern, los estados finaneicros de
Comeccial Kywi 5.A. y su subsidiaria (Alpoky 5.A.) deben ser incorporados cn los estados financieros de
Corporacién Favorita S.A, (su controiadorsy), razén pora cuat, los cstades fnancierns adjuntos no se
encuentran consolidados con log estados financieros de la subsidiarin Alpoky S.A, Log presentes estados
financicros se presentan por requerimiento de las antidades de control del Ecuudor,

Restablecimiento de suldos inicinles

i.a Administracion de la Compaiia con el abjeto de uniformar la prescatacion de los estados financieros al
31 de diciembre del zo16 y 2015, ha restablecido:

a)  lossaldos al 31 de diciembre y 5 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del
cambio de tasa de descoento en la provisidn de jubilacién patronal y desahucio dentro del pasive de
larga plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo o 1o establecido en la enmivnda a la
Nermp {nternaclional de Contabilidad NIC 1y - Beneticios a los empleades, Este restableeimlentn se
cfectiia inicamente para lines comparativos, no tiene ninguna incidencla en la determinacion de
participacion o trabojadores, Impuesto a la renta, ni distribucion de dividendos determinados y
pagados en aftos anteriores. A continuacian e detalla los ajustes:
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POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresadeo en miles de dalares estadounidenses)

Suldo anteror. Sublo pustpdo,
A4 e dielembie Alusie apdediclembro.
del 2015 Mg del zous
Paskvoa no coiricntc
Obligaclones socioles kN L8 2345
Pistrimonlo
Capitat soelol 16,500 - 1b500
Resacvn legal 12,070 - HLITO
Resyrvn fncultotiva 76,417 - wh,217
Reaultndos scumulsdos 47815 (1,816} Re Ryl
Totnl patrimonlo 190,670 !Ilﬂmz I-!ZIRG'E-
Suhle petepor .
M mmmdﬂ-
m:.:nmm NIC g Lifeeneraddlrois
Iusivos no correntes
Oltigaclones sociales o= ——li285 1,470 G408
Patrimonin
Copltal goelul 16,500 - 16,500
Reserva lepal 0,415 0414
Regerva facultstive 62,774 - 62,774
Reswhtndos scumulmios N804 {1,470} WHALK]
Totul polrimonlo 113,350 1,470 128

b)  reclasificacion de participacién o trobujadores y bonificacion o elecutivos como parte de los gastos
de operacion, segin se muestea en el sigiiente detalle:
Saldg anterivr, Sulﬂmiumhd&
4 dediglembre. . ardediclembre
el pong Rectnatficaelin delaous
Exttido de rexultudos integroales
Guutos de administacldn y ventos (1) 34595 8.080 5T

Utilidad neta dul ofic 2oy (2)

:Igl'.!g; L:Oz! "ﬂ,gé!g

(1)  Incluyela reclasificacion de porticipacion o trabajadores por US56,883, bonificacion a
clecutivos por USS81,790 mil y reconenimientio de enmiendn de NIC 19 por USS307 mil,

(2} Corresponde al efecto de la pplicocion de lo enmienda a la NIC 19 en los resultades def ¢jercicio
2015,

2.1.2 Nuevos prontncinmientos contables

A la fecha de emisian de estos estados finanecieros, se han publicado enmiendns, mejoras e interpretaciones a
L1y normas existentes que ng han entrado en vigencia y que I Compaftia no ha adoptade con anticipacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la peeparacian de los estados financieros de In Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion: :

Aplicacitn obliguterio purg

Moerns Ty plorcletos infeladean purtlr de;
Lus ontidmlea doborin explicar bioa en A fnslvoe derivodd W netividudey J
NICY nnnf:{;emn. P ny conibio tnalvoe derivoudus de fo actividude Jo Ll engro dui?
NIC 12 Lag enelendan veloran Lo wintobifizachio dul Wyt Jiferdo cunndw in eetlve se mide a su valor e e o
fnronnbie y cae vulur tiranphle estd par debaju dy {a baso tmpoeniinde del perivo, He enufo 2oy
HICul S;:z{:undna con reapeeto o I medicida de unt werddd o una enpessy cuuota o vwloe zowadile L erecw 2ol
BIC 40 Enmicndus ruferenten o transforenelon de prenfedmlen de Inverslbn, 1 e Y
. Crnicnuws con pespecty n fa suprealdn du las exenciunes a coro glnzo pora s otopiapio o ,
NItE ) primer vox con coapecte o e NICE 7, 1 NIC 19y fo NLE 0, 1dlu onero uaf
NIF 4 il].:‘t.u‘:.;::‘:'u.h.-s|l1i1.|'l eintnn comie contubilizar determinados tipom de aperuckones de pogo bosados cn T —
. Lax enmendas n la NIIF 4 "Conrulos dy tegros” celativin o In oplfenefon de lu NEF o —_
NIF4 (instrimentos finaneleea), e eiwers 201H
Nil¥ o rublieeifin de fa norma "{inumenion fnoncleres”, vessidn complelo. Lely g 2o
MIIE ia Hormicnsdan con respecto e L eludfiencldn del uleu ey do ln pormo, 1l wnero doay
MUK Pukileaciin Je la norin "Heeehocimiente du fes ingeenon procedanten de Los gotlmtoy con b R ——

clentea™, esto Norna reempbiozund u la NIC 0y 1,
Ermnlentas reloelisnudion cun lu contulilidad de b srreaidntorion ¥ v el sevoraghnnlento ale el

NI s todud hus nrrendnmientos en ol batonca geitersl. Lo noomo elimioe o distincidn octuab enin ot 1 du enero 2uIn
arvendumibyntog opamtives 3 Josmlor,
i PRIC e X Ay 4 Lol P AL n |

IFRIC 22 ste PRI trala Yransneginnes en moneda eal fanjean e partes de mnsacedms en lna que exlisie una T

eonimprestaching denombnuda o Wusadu wn wni mosedn eatronier,

La Administracién de la Compaiifa estima que In adopeidn de epmiendas a los NIIE y las nucvas normas e
interpretaciones nntes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados finaneleros en el afio
de su aplicacidn inictal.

2.1.3 Moncdan funcional ¥ monedu de presentacion
Las partidas on los estados financieros de In Compania se expresan en la moneda del ambiente cconduico
primario donde apera la entidad (moneda funclional). Los preseptes estados {inancieros se expresan en

ddlares cstadounidenscs, que es la moneda (uncional y ln moneda de presentacion de la Compadia,

2.2 Llectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
veneimientos originales de Lres meses o menos,

2.3 Activos y pasivoes finencicros
n.a2.1 Clasificacidon

La Compaiila clasifica sus activos financicros en Ins siguientes categorins: “ativos financieros a valor
razonable a través de ganuncias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobear™, “activos financieros
mantenides hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venin”. Los pasivos
financieros s clasifican en las sigiientes categorias: “posives financieros o valor razonable a traves de

ganancias y pérdidas” y “etres pasives financieros”, La clasificacion depende del propésito parn el cunl se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en miles de délares estadounidenses)

adquirieron los actives o contrataron los pusivos finnncieros, La Administracton determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecho de au reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compadia mantuvo activos Bnanciereos en las categoring de
“préstamos y cuentas por cobrar®, “netivos mantenidos hasta su vencimiento” ¥ *activoes finaneieros
disponibles para fa venta”, En cunnto a Jos pasives financieros, |4 Compadla s0lo mantuvo pasivos
{inancieros en ln eategorin de “otros pasives financieros” cuyas caracteristicns se explican a continuacidn:

Préstnmos y cucntus por cobray; representados en el estado de situncldn financiers por las cuentas
por cobrar camerciales y otras cuentas por eobrar, y cuentas por cobrar 2 compafiias relacionadas, Son
activos financieros no derivndas que dan derecho o pogos fijos o determinables y que no cotizan en un
mereado active. Se incluyen en el nctiva corriente, excapto por los de vencimiento mayor @ 12 meses
contados desde 1o fecha del estrdo de situacidn financiera.

Activos financieros montenidos hosta su vencimiento: representidos en ol estado de situncion
finnnciera por certificndos de depositos que se liquidan a su vencimicnto, Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que In admindsteacidn tivne Ia intencidn positive y 1a capacidod
de manteney hasta su vencimiento,

Augtivos finuncieros disponibles para 1a ventas representados en el estado de situacién finnneiera
por inversiones en acclones disponibles para In venta. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categarfa o no ealifican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
finzncicros,

Otros pasivos financleros: representados en ¢l estndo de situacién financiera por tuentas por pagar a
proveedores y otrus cuentas por pagar y cuentas por pagar o compasifos relacionadas, Se incloyen en el
pagivo cortiente, exeepto pot los de vencimiento mayor o 12 meses contadios a partir de 1a fecha del estado
de situacién financiern,

Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior
Reconocimionio

Lis Compaiiln reconoce un activo o poslve financiere en el estado de aituacidn finnnciern o In fecha de da
negoclaclén y s¢ reconocen cuande se compromete o comprar o vender el activo o pagar ¢ pasive.

Medieion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rozonnble mbs cealquier costo
atribuible a la transaecion, que de ser significativo, es reconccido coma parte del aetivo o pasive; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de panancias y
pérdidns, Con posterioridad al reconocimicnto inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion;
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Mediclén posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: posterlor n su reconocimicnto inicial s¢ miden al costo amortizado

nplicnr:;]o ¢l método de interés efectivo. La Compadiin presenta las siguicntes cuentas dentro de esta
categori;

(i) Cuentas vor cobrar comercinles y otpas cuentas por cobiar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la comercinlizacidn de praductos de ferreterin, nenbados para la
construccidn y de hoger en lox puntos de venta, asi como 1a prestacién de sepviclos. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues wo generan intereses v son exigibles
hasta en 30 dias.

(i)  Cuentas porcobrar o compaiiins relacigngdns: incluye principalmente a montos adeudades por Ia
venta de praductos de feeretecia ¥ acabadoy para la construecién. Se reconocen a su valor nominal
fque s equivalente 0 su costo amortizndo pues no generan intereses v son exigibles hosta en 3o dias.

Actives financieros mantenides huasta xa venelmiento: posterior o su reconocimiento inlcial se
miden al easto amartizado aplicandas el métedo da interés efectivo. No exdsten costos de transecciones
significativos incurridos 0] momento de su adquisicidn.

Los intereses devengados caleulados, se reconocen en el estado de resultadas integrales en el rubro
Ingresos financicros en e} periodo en que se devenpan.

Activos financicros disponibies para la venta (Inversiones en acciones): posterior a su
reconocimiento Injelal, las inversiones en aeciones son registradas al costo menos cualquicr importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en aceiones
son reconacidos por la Compaitka en los resultados de los estados financieros en In fecha en que la
Compaiila obtiene ¢l derecho legnl de exigir ¢l pago de los dividendaos, La participacion aceionaria se
desglosa en forma detollada en la Nota 12,

Oros pasivos financieros: posterior o su reconocimiento inicial se miden ol costo amortizado
aplicande ¢l método de interds efectivo, La Compuiifa presenta las siguientes cuentas dentre de ests
calegorin:

()  Cuwptas por pagsra proveedores y otias cueniad por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o serviclos adquirides de proveedores locales y/o del exterior en e curso
normal de los negaeios. S se esperan pagar en un aiio o menos se elasifican ¢comp pasivos
corrjentes, de lo contrario se presentan como pasives noe correntes. Se reconocen a su valor nominal
tjue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta en 30
dias.

(i Cueptds vor bognr o compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
por los hienes o servicios adquiridos a sus compaiifus relocionedas. Se registran a su valer nominal
(ie ed equtivalente a su costo amortizado, pres no devenga intereses, Si se esperan pagar ci an afio
v menos se clasifican como pasivos carrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrlentes.
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#.3.3 Deterloro de netivos finsncieros

14 Campaiiia eval(a al final de cada periodo 1a existencin de evidencia objetiva de deterioro de un nctivo
{inanclero o grupa de aetivos financieros. La Compaiifa establece una provisin para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencin objetiva de que no serst capaz de cobrar todos
los importes que se le adevdan de ncuerds con los términos etiginales de las cucntas a cobrar, La
exivtencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, Ta probabilidad de que el dendor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y ta folto 0 mora en los pagos se congideran indieadores de
que las cuentas o cobrnr se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 20168 y 2015, se han registrade
provisiones por deterioro de lna cuentas por cobrar con hase en las politicss de la Compaiiia y un andlisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en Ins cuentas por cobrar,

2.3.4 Boja de nctivoy y pasivos finoneleros

L]

4 ]

Un activa finsnclero se eliming cuando expiran los derechos a rectbir los flujos de efectiva del activo o sila
Compaitjn transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancisdmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado eunndo las obligaciones de 1o Compaiifa se hun Hauidado,

Inversiones en ncciones

Corresponden a Inversiones en acciones o participaciones en subsldinttas que la Compafiia posee con el fin
de ejercer control de lu entidad receptora de la inversidn, El contraol se obtiene cvando la Compaiifa posee
el poder para dirigir lns politieas financierns y nperativas de una entidad con el {in de obtener beneficios de
sus actividades. Lag inversiones en ncciones en asociadas, son muanienidas con el objeto de obtener
rendimjentos futuros.

Luepn del reconocimiento iniclal, las inversiones en subsidiarins y nsociadas son registradns ol costo
menos cnalguler importe acumulada de pérdidas de deteriors de valor. Los dividendas provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compaiila en los resultados de los estados Mnancieros en la
fecha en que la Compaiifa obtiene ol derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarioy se registran al costo o 2 s valor neto de replizaeion el que resulte menar, El valor neto
renlizable es el precio de ventn estimado ¢n el curso norma! de los negocios, menos los gostos de
comereinlizacion y distribucion,

El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compro/importacién y otros costos
directos tiles como loa impuestos no recuperables {aranceles de importacidon ¢ impuesto a la salida de
divisps), deducidos los descuentos en compras.

El snldo del rubro no excede el valor de mereads de los inventaries. Bl costo de log inventarios y de los
productes vendidos se determinn usando el costo promedio ponderade.

Los inventarios en trinsito 5¢ presentan al costo de los facturas mas otros cargos relacionados con la compr
o impogtacion.
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Propicdades, maguinaria y equipo

Las propiedades, maquinarios y ¢quipos son tegistrados al caste histérico, menos deprecineiones
acurnuladas y pérdidos por deterioro, en easo de producirse, El costo incluye los desembolsos
dircetamente atribuibles o 1a adquisicion o construccidn del activo. Los desembaolsos posteriores a la
compra o odquisicién s6lo son capitolizados cutnde es probable que beneficios scandmicos futuros
asocindos a la inversion luyan hacia la Compadifa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembolsos posteriores corresponden o repacaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los tercenos no sc deprecian. La depreciacion de las propiedodes, maguinarii y equipo, os caleulada
lincalmente hasada en I vido til estimada de los bienes o do componentes signifieativos identificabies
que posean vidas itiles diferencindos. Los estimaciones de vidas (tiles ¥ valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadns si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, La
deprecineitn de los activos se registra con carge a los resultndoy del afio, Log gastos de mantenimientos se
imputan o resultades en el periodo on que se producen,

Las vidas itiles estimadas de propledades, maquinaria y equipo son las siguicntes:

Tlpa.d bieges Nimero de afos
Edificaciones 40
Muebles v enseres 10
Maquinacia y cquipo 10
Vehiculos 5
Equipe de computacion y comunicncién A

Las pérdidas v gananelas por la venta de propiedades, maquinamia ¥ equipe, se caleulan comparande los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando vl valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intnngibics

Se consideran activos intangibles aquellog activos oo manetacios sin sustancia fisico susceptibles de ser
identificadaos individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengun de un derecho legal o
controctual.

Concesiones: comprende el pago por lo concesion de un drea comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo Ya marea comereinl “Kywi™ y “Mega Kywi™,
los cuales se nmortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de saftware: corresponde a los costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los

gistemas nperativos, su mmortizacién sc lo realiza por el método de linea recte dependiendo del tiempo
gatimado de uso el software o de Tos conteatos de vigeneis de Yos mismos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propliedades, maquinarin y equipo ¢ intongibles)

Los netivos sujetos a deprevineion {propiedades, maguinarins y equipos) o amortizacion (intangibles) se
someten n prucbos de deterioro cuando se producen eventos o cireunstanciag que indiean que podrin no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto ¢n el que el valor en
librow del aetiva excede o su volor recuperable, E valor recupernble de los activas corresponde al mayor
entre ¢l monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso.

Para efectos de Ia evaluacion por deteriorn, log activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva). Los saldos en libros de actives no financicros
que han sido objeto de ¢astigos por deterioro se revisan o cada {fecha de cicrre de los estados financieros
para verificar pogibles reversiones del deterigro. El ineremento del valor det activo previamente
deteriorado es reconocido s6lo sj dste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
caleular ¢l mento recupecable. Bl monto de ineremento del activo producto del reverso de 1o pérdida por
deterioro es limitado hastn el manto que hubiera zido reconocido de no haber el deterioro,

En ¢l caso que el monto del valor en libras de active exeeda a su monto recuperable, la Compaiiia reglatra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejerciclo, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ba sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, fues no se presentaron indicativos
de deterioro.

Impuesto a ln rentn corricnte y difecido

El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende ¢l impuesto a la renta corriente y ¢l diferido. Ll
impuesto so teconoce en el estado de resultados integroles, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamette en el patrimonio. En este caso ef impuesto tombién se reconoce ¢n otrod
resultndos integrales o directumente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la rentn corriente

1 cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto nplicable a los utilidades
gravables y se carga a las resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acverdo a ls composicion
sociztaria de cadn compania y su dotmicilineion especificamente, para los reg{menes fisenles preferentes se
considers ¢l 25% vy parp regimenes domicilindos en Bouador se aplieart el 22%, v en el coso de que ta
purticipacion sogietaria sea igual o menor al 509 e aplicass 1n tarifn del 25% poreentualmente de las
utilidudes gravables, Ia cual se reduce en 10% si log utilidades son reinvertidas por el constituyente.
Comercinl Kywi 5.4, en ol afto 2016 aplico 1o tasa del 22 %, Para el afio 2045 aplicd el 25% y 829 despuds
del andlisis realizndo.

La norma vigente exige el pago de un “antieipo minimo de Impuesto n 1o rentn”, cuyo valor es calenlado en
funcion de las cifros reportiadas el nfio apterior sobre el 0.2% del patrimonio, .29 de los costos y gastos
dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma ostabletio que en caso
de que ¢l Impuesto a la renta causado sen menor que ¢l monte del anticipo minimo, este dltimo sc
eanvertird en impuesto a lu rentn definitivo, a menaos que el contribuyente solicite al Servivio de Rentas
(nu:rinus su devolucion, lo cunl podria ser aplicable, de ncuerdo con Ja norma que rige la devolucion de este
anticlpo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo16
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributeriay de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
cn los estados financieros, El impuesto a la venta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido premulgadas a la fechn del estado de situactn financleta y que sc espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferide activo se realice o ¢f impuesto a 1a renta pasivo se pogue,

El impuesio a 1a reata diferido activo $6lo se reconoce en 1a medida que sea probable que se praduzen
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos o la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoe exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impucstos pasives corrlentes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con ln misma autoridad tributarin.

El impucsto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacion Je oy pérdidas tributarias es
reconocide (inicamente cunndo existe evideneia razonoable de que este se recuperard en el tiempo.

Beneficios o los emplendos -

Beneficios de carto plaza: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
finangiera y corresponden principalinente a:

i) Participacién e Jos trabajadores cn los utilidades: ealeuladn en funeidn del 15% de la atilidad
contable anual antes del iinpuesto a la renta, segiin lo establecido por lu legislacion ceuatoriana
vigente. Su registra con cargo o resultados v se presenta como parte de los gostos de administracian
¥ ventas en funcién de la labor de ln persona que se beneficlard,

i)  Yocaciohes: se registra el costo correspondicnte o 1as vacacienes del personal solre base devengada,

i) Décimo tercer v décimg euarte sueldos v beneficis de lo sepuridad sociol: se provisienan y pagan de

acuerds a la legisiacién vigente en ol Ecuadar.

iv)  Donoza cjceutivos: la Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el ¢dleulo de los referidos bonos es 1o utitidad tiquida o contnble,

Bueneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahugio: la Compadifa tiene un plan de beneficio definido para
jubllacién potronal, normade y requerido por las leyes iaborales ceuatorionas. Adicionalmente, de acuerdo
u 1oy Jeyes vigentes, en los casos de terminacion Inboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, ¢l empleador bonificard at trabajador con el 25% del equivalente o la Bltima cemuncracion
mensual por cada uno de los nfios de servicios prestades a la misma Compadin 0 empleador, este beneficio
se¢ denemina desahucio,

La Compaiiis determing anwalmente las provisiones para jubilacién patronal y desahuclo con base en

estudios actuariales practicades por un profesional independionte y se reconocen con eargo a los
resultados del afio apticando cf método de Costeo de Crédite Unitario Proyeetado y representa el valor
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2016
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presente do las obligaciones o la fecha del estado de situacton fnanciers, e} cunl es abtenide descontando
los flujos de snlida de efectivo o una tasa del 5.44% (2015: 5.15%), Ver Nota 17,

Lag hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion o 1o tasa de descuento, tasa de
mortalidad, ¢dad, sexo, afios de zervicios, remuneraciones, incremento futuro de remunernciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las panancins y pérdidas actuarinles que surgen de los njustes basados en I experienchy y cambios en los
supuestos actuariales se cargan & otroy resultados integrales en el afio gue sorgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultades del ado,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontrabar trabajando para la
Compafifa.

z.11 Provisiones corrlentes

En adlcidn a lo que se deseribe on la Nota 2.10, la Compaiifa registra provisiones cuando: (i) In Compoiiin
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) ¢s probable
vaya a ser necesaria una satida de recursos para liquidar 1a obligacién y (lii) of monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de 1z administracion, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

=12 Arrendamientos

Se clasifienn como financieraz cuando los trminos del nyvendamiento transfieren sustancinkmente o tox
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes n la propledod. Todos los demis urrendumientos se
clasificnn como operativos:

mo atarin: los arrendamicntos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linen vecta, durante el plaze correspondiente sl arrendamiento,

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los acclonistas de 1a Compariia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos cortientes en los estados financleros en e periodo en el que los acclonlstas resuclven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con hase en su estatuto social,

#.14 Reservay

Legal; De acuerdo con la Jegislacidn vigente, In Compaiiin debe apropinr por lo menos el 10% de la utilidod
neta del afdo o una reserva legal hasta que el saldo Qe dichn reserva nleance o1 50% del eapital suserito. Lo
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, peto puede ser ¢apitalizada o utilizadn
para absorber pérdidas,

Foculkativi: Esta resetva es constituida con las wtilidades de nfios anterdores y es de Ubre disponibilidad,

previo disposicion de la Junte Generat de Accionistas de ln Compoiifa, Viéase estado de ¢cambios en el
putrimonio,
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Resultades scumulados

Los ajustes provenientes de 1o adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financierm “NIIF" que se registraron en el patrimonio en [a cuente Resuitndos aewmuladoy, subcuentn
“Resultados Acumulados provenientes de Ja adopeion por primera vez de las “NIIF, que generaron un saldo
acreedor, solo podrd ser eapitalizados en Io parte que exeeda ol volor de las pérdidas acumutiadas, las del
ultimo cjercicio econdmico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiila,

Reconocimicnto de ingresos

Or W ¥ 0

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a Ins ventas y duscuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medit confinblemente, ea praboble que beneficios ccondmicos
fluyan a lo entidad en o futuro v Ta transaceion cumple con criterios especificos por eada una de lag
actividades de lo Compaiiia, como se describe mds adelante,

Las ventas de la Compafifa, corresponden 4 la comereializacion al detnlle de todo tipo de articulos de
ferreteria, acabaded para la congtyweeidn y de hogar en general, dichos produetos son Hevados hasta ol
cansumidor final a través de sus puntos de venta,

Los ingresos de estos lineas de negocio, que en su moyetia son al contado o mediante pogo con tagjeta de
crédito, se reconocen cuande o Comypafiin ha entregada los productaos, el ¢liente ha aceptado los productos v
se ha recibido el efectiva del cliente o ¢l voucher de pagaré. Los castos son aquellos relacionudes con lo
generacitn de estos ingresos, representados bisicamente por ¢ costo de los acticulos adquirides y vendidos.

L i e

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado), con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Caostos ¥ gnstos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son tncurridos, independicnteinente de la fecha
en que haya realizado el pago y se registran en ¢l periodo mis cereeno en ¢l gue se conocen,
ESTIMACIONES Y CRITERIOQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que 12 Admiaistracion vealice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los mantos incluidos en cstos estados financieros y sus notas fulugionndz}s‘. Lusa
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ja Compaaia sc basan en Ly experiencia historica,

cambios en la industrin ¢ informacién suministraca por feentes externas calificadas, Sin embargo, los
reswltados finales podrfon diferir de lys extimneiones bajo ciertas condiciones.
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Lug estimaciones y politicas contables significativas son definides como aquellas que son importantes para
rellejur correctnmente la situacién financiera y los resultados de 1a Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administeacitn,

Lag principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se eneventran relscionadas con log

siguicntes coneeptos:

a Provizién por deteriors de euentas por cobrar; o estimacion parn cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compaiifa, en base o unn evaluacian individual de la antigiiedad
de loa saldog por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas
incobrables se carga a los resuitndos del afie y lag vecuperaciones de cucntag provisionadas se
acreditan o otros ingresos,

. um;ﬂndgi.mmmmﬁmmmbm In determinacion de as vidas atiles de depreciacién
de prupledndcs maquinaria y equipo v log plazos de amortizacidon de activoes intangibles, gue se
evaliian al cierre de eada afio.

. Proviziones por heneficios o empleados lareo plozo: lag hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial
de jubilocion patronal y desalucio, Para 1o cunl utilize estudios nctuariales practicados por
profesionnles independientes.

N Impuesto o ia renta diferido; Is Compaidiio ha resdizado ln estimacién de sus impuestos diferidos
considernndo que todas los diferencias entre el valor en Hbros y la base tributaria de los activos y
pusivos (fundamentelmente efectos de In adopeidn de loy NEIF) se revertitdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riespos finsncieros
En el curso norma! de sus negacms, In Compaiiia estd expuesta i distintos riespos de noturalezn finangicra
fue puedcn ofectar de manera mis o0 menos significativa al valor ccondmice de sus ujos y activoes v, en
consecuencia, sus resultados,
La Compuiifa dlispone de una organizacibn y de sistemas de informacién, sdministrados por la Gerencia
General, que permiten identificar diches riegos, determinar su mngnitud proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
A continuncion se presenta uny definicion de los riesgos que enfrenta [a Compaiila, una earacterizacién y
cuantificacién de dstos y una deseripeidn de las medidas de mitigacion aetualmente en ugo por porte de fn
Compaiifa, i es ¢l caso.
fa) Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordinlmente en fa evaluacion de Ins

enrpcteristicas del sector comereiol en ¢f Boundor, segmento retail, publieads por autoridades de
gobierno y expertos econdmicos,
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(b)

(]

Un factor importante a conglderar dentro del sector tomereial de retail e3 que desde el 2013 estd
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su reapectivo reginmento, cl enal prohibié a las
cadenas comerciales recibir valarcs por beneficios de afiliades; esto obliga 4 estublecer estrategins
comerciales para ascguenr la fidelidad de sua cliente, asl tombién o fnales de aiiq 2017, 6l Gobicrno
emitié medidas de control a lag importaciones, destucando Jn adopeidn de normas téenicas de
calidad a travis del DVEN alcanzondo o un sin nimers de pastidas. De igual monera en diclembre
del 2014 el gobierno establecid incrementos en salvagpuardus como medida para mejorar In balanza
comercial, Estas med{das busean apoyar las iniciativas para el enmbio de ta Matriz Productiva via
sustitucion de importaciones. La Administracidn de la Compaiiia ha desarrollndo planes de necion
que le permitan minlmiizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tosa de interés: ]a Compadiia no manticne obligaciones financierus vigeates par lo tantg
1o se encuentra expuesta g este riesgo.

Rivsgo de precie; In Compafiia no estd expuestn significativamente ol rigsgo de precios de
mereanciag puesto que, son adquiridos en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de
venta son comparables con Jos de sus competidores ded mercado local,

Riesgo de crédito:

Las politicas de odministmcion de crédito son apliendas principaimente por el irca de Crédito y
Cobranza. El tlesgo de erédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos ¢
instituclones financieras y la exposieidn al mismo, proviene principalmente por o venta de bicnes o
servicios. Adicionalmente, las politicns de cridito en cuanto @ moentos y plazos han sido definidas de
manera cspecifica ¥ en base a la naturaleza de los convenios suseritos con cada cliente, Los sujeios
de crédito son principalmente clientes catalogados como institucionales y empresariales.

Respecto a las inatituciones financieras donde se manticne ¢f efectivo, sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos [inancieros, generalmente de corto plaze, tienen calificaciones de
riesgo independicnte que denoten niveles de selvencia y respalde adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de "AAA-", La Compaiiia mantiene polilicas parn el atorgamiento de
criditos directos y aceptacion de cllentes, relacionadns cen: limites de ¢rédito, capacidad de
endendamiento, fuente de repapo, central de ricsgos, comportamiento de pago, garantias,
antigitednd, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los easos aplicnbles,

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de Is Compaiifa 13 ol flujo de enjo proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar {a liquidez de corto plazo, Ia Compaaia sc basy en los flujos
de cnja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periodicas y actualizaciones
presupuestarios mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por ln Compaiifa y saldos por encima del nivel requerido
para ln administracion del eapital de trabajo se colocan en inversiones temporales de reata fija v
rentn variable ¢n el sistemn financiero local e internacional.

£l cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia o la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financierus incluyen en el andlisis
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sl sus vencimientos contractuales son esencinles para la comprensién del tiempo de los flujos de
cloctivo, Los montos revelados en ¢f cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de
afie
ALa de diciembre. del 2016
Cuentas por pagat praveedorss y olras cuentas por pagar 15129
Cuentas pot pogar n compafins relaclonndas 1,066
Cuentas por pagar proveedares ¥ otras cuentny por papar 12,298
Cuentay por pagar o compaiifus relocionadas 1,267

Administracion del riesgo de caplial

La Compafifa pestiona su capital para asepurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza ol rendimicnto a sus acgionistas a través de In optitizacion de los suldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacién para los
diterentes organos de direceibn, o través del cunl se vevisa en forma constante la estructura de capital de In
Campaiifa, Como parte de esta revisién se analizo e} costo del eapital y los riesgos asocindes con cadn close
de cupital.

La Compafifu monitoren su capital sobre la base del ratio de apaslancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo la deudo neta paro el capital totol. De este indicador se puede determinar el origen de tos
fondos patx In operacidn de lo Compaiiia.

Los ratios de apaluncamiente al 41 de diclembre de cada afo fuergh log siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar comereinles ¥ ntras cuentas por pagat 15,129 12,208
Curntas por pagar o compaiiias relacfonados 1,066 1,267
{Menas) Efectivo y rquivalententes de efectivo (6,715) {8.505)
Deuda neta 0,080 5.060
Total patrimunio 152,820 177,462
Tatal capital 160,800 L2092
Ratin de apalanenmicnto 6% 4%

Parn cl aiio 2016, el tigero incremento del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con In
disminuieion del efectivo. El ratio reflejn una baja dependencin de tereeros en ol financiamiento de los
operaciones de In Compodiin,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de instrumentos financicros -

A continuacion se presentan los valores en hbros de cada categoria de instrumentos financleros al clerre
de coda ejereicior

2016 2015

o Moo o -

iproa

Efectivoy equivalentes de efective 018 - Haos -
Aclivos inongismaumedidos.al vosto amontlzage
Activos finarclerns mantenidoy hasta su vencimiento 55,055 - 34,442 -
Cuentas por cobray comerciules y olsas cuentas por cobrar 26,647 - 28,189 -
Cuentas pac ¢obrar comparilos relacionadns Bt - 97| -
Invertiones en acclones - _3.427 - A0

i ’ 1 . . u gr
Total activos finonecleron 82.-'! iri Ay 71.76; — _'.QJ;_&:IA:
Cuentes por pagar comereinles ¥ atrns cuentas por pagar 15,129 - 12,798
Cuenlas por pagor compaitios relaclonadas 1,066 - 1,267
‘Total pasivos financlgros 16,108 . 1G5 .

Valor ruzonable de Instrumentos financicros

Dadas las earacteristicos de los instrumentos finoncieros, el volor en libros de los mismos corresponde o s¢
aproxima 2 su valor razonably,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

HQ”I ’_I "
fective on taja Lan 1,522
Duncos (1) 4,814 6,983
6,215 8,505
f———e e

(1)  Alatdediciembre de 2016, incluye una inversion overnight par USS1,866 mil (ﬁozs: USs3,747 mil)
la cunl veticid el 3 de enero del 2017 (20150 4 de enero del 2016) con una tash de vendimiento anual
del 2.25% para ambos afios,
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COMERCIAL ICYW1 §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Flo L] 2015
Bance de In Produccién 3.A. 17,404 5,705
Banco del Pichincha C.A, 15,043 5,500
Banco de Guayayuil S.A. 13.548 5,11
Bance Internacions] 5.A, 5,916 9,665
Banco BBVA Peraguay 1,750 2,000
Intoreses por cabrye 1,254 554
Bonco Bolivariang S.4. - 5.007

sﬁ.ﬂrgg 34,432

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen inversiones en certificados de depdsito en instituciones
financierns locales con una tasn de {nterés variable que durante ol a0 2016, fue de 7.14% anval {2015
7.12%) en promedio. Loy certificados de depdsitos ticnen vencimientos hastn sgosto del 201 (z015; agosta
del 2016). Las instituciones financierns en donde se mantiene las inversiones tienen una elnsificacidn de
crédito de AAA- y ninguno de estos octivos se encuentra vencido o deteriorado, ni entregndos en garantia,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Congeptos 2010 305

Tarjetas de erédito y ditbito (1) 13,971 16,639

Clientes (2} 12,848 14,739

Qtraz cuentns por cobrar comercialea 7ty 404
o718y 28,682

Frovisitn parn cuentas dudosas {3) {516) (491}
26,647 oH,18g

B e —

(1) Tarietas deerédito u ofébito - Aprupa todos los valores por cobrar a entidades emisoras de tarjetas de
crédita con las cnales I Compafifn mantiene suscrity convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintes puntos de venta.

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, las cucnias por cobrar por tarjetas de erédito y débito representan
el 52% y 5%, respectivamente, del total de Ins cuentas por cobrar cotnercinles y otras cuentas por
cobrar al cierre de enda ejerciclo no se ancitentyan vensidas ni deterioradas,

{2) Clientes - Corresponde o clientes que adeudan saldos a la Compadiia por compra en sus puntos de
venta, entidedes y personas con las cuales se montienen cupos de crédito. Antea de aceptar cualquier
nuevo cliente, la Compaiiia atiliza un sistema de puntuncién de crédito para evaluar Ia calidud
crediticia del cliente potencinl y sus limites de crédito. Los imites de erédito y Ins puntuaciones
atribuidas a los clientes se revisan dos veces al afo.
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COMERCIAL KYW1 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO LEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

(3)  Elmovimicnto de la provisién parn cuentas dudosas es el siguicnte;

BOIG el 1Y
Sinlde inicia) 403 540
Adiclotes 104 1z
Bajus {B1) {159)
Suldo fina! 546 403
I——— e r———

La Administrocién de la Compaiifa congidera y evalta individualmente el riesgo de crédito de sug cuentas par
cobrar comercial y olras cuentas por eobrar. A continuacién se muestra un andlisis de antigflednd de los
suldos:

2016 218
Por vencer 26,289 97% 27,740 95N
Hasta 60 dins 442 2% 490 1%
&1 a go dios fiz) o 108 o%h
Mas de 9o dias 467 2% 718 %

ﬂ?.nag 2R G8a
— LT

En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédita comercial, la Componia considera
cualquier camblo en la culidad crediticia de los deudores comercinles desde ln fecha de la concesidn de
erédlite hasta 2l finnd de) periode de referenein. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, I Administracion de ln
Campania eousidera que la provision poara cuentas dudosos cubre Lotimente todas las cucntas por eobrar
veteidas v delerioradas.

Se considera como cuentas incobrables todoes los valores que bosados en un andlisis individual sean de
dificil recuperacién en proporeion ol riesga identifiendo y ioyan ineumplido con Ia politica de deterioro de
cutntas por cobrur establecida,

Si bien la base de clientes es larga ¢ independiente, existe un riesgeo limitado de concentracidn a nivel de
cliente individual, debido 7 que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédite por lo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

INVENTAIRIOS
b 2015
Mercaderios 50,423 57,042
Imporiaciones en trinsito nA67 )
50000 61,271

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios.
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COMERCIAL KYWT 5.A.

NOTAS E}EI’LICA'ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadonnidenses)

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US5168.8
millones y US5192.4 millones, respectivamente,

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015 corresponden a arriendos pagados por antieipade (concesiones) por los
loeales comercinles ubleados en centros comercinles de; Alborada - Mol de Guayaquil, La Plaza Shepping
de Ibarra, Quicentro Sur de Quito y Valle de Lo Chillos, que tienen pluzos de vigencia de 50, 30,20y 25
aiios, respectivamente,

2016 2015

Aberada Mall n 460 2,573
Lu Ploza Shopping 283 [1t:]
Quicentro Sur 1,017 Li78
Valla de Loa Chillos 2,911 -

6,671 4,009
Software 1D 29

6,841 4,008

Al 71 de diciembre del 2016, se reconocieron gastos da amortizacion por USS169 mil (2015; USS174 mil}.
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COMERCIAL KYWL 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délarcs estadounidenses)

{1) Al 3t de diciembre del 2016, incluye principatmente adecunciones tealizadas al nuevo loeal del Valle
de Los Chillos por US8260 mil, ¢ instalacidn de sistemas de alorma y anti incendio en varios locules
por US$166 mil, Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente adecuaciones realizadas en el
Centro de Distribucién ubicado en Cotogehoa por US5661 mil y en el lacal ubicado en Santo Domingo
por US5157 mill.

12,  INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Prapurclim de

tompaia partivipneidn avelonaria

Inseesivties en occlones Helnrldn Aetividoe! priveipal v ponler de vate Sahiln el
Apoky §A.[1) Suimidiaela  Alquiler de btenes inmuclies 90.00% LB 0 L5 LI5N
Ferrvveritas 5.4, (7) Asoclada Cumerelulimelin g netfeulng dn fermeteta Jun q0.0u% 4477 LHi0

Fuial

gdﬂ? P!

(1)  Estasubsidisria es propietario de un inmucble ubieado en San Rafael - Valle de los Chillos, donde
actunlmente funciona uno de los locales arrendados de la Compaiiia.

{#)  Exunasociedad constituida en al mes de nbril del 2014 en Ia Repidblica del Paraguay, que ze dedica o
In comercinlizacion de articulos de ferreterda, El capital suserito y pagodo en I asocinda hasta el 31de
diciembre del 2016, usciende a 7,980 millones de guaranies (2o15: 7,140 millones de guaranies), quea
1a eotizacidn de las fechas de pago reprezentd USS2,28 millones (2o15: US51,80 millones),

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

nnlﬁ R
Proveedores locales (1) 10,326 8,945
Proveedares del exterior A7 B B
Ctras cuentas por pogar 56 qa

15,129 uraof
L — ]

(1)  Saldos adewdados principalmente a Pintirag Ecuatorianas 8.A, Fintuee por USS710 mil (2015:
US5751 mil) y FV. Area Andina 8.4, por US5Boy mil (2015 USS645 mil). El periodo de crédito
promedio de compras de cicrtos bicnes vx 30 dfas desde la fecha de le factura.
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COMERCIAL KYWT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE V DIFERIDO

Composicion:
awt 2015
Imbneutos por opzar,
Impunsio o} Valor Agrezado EVA y retenclones de IVA 657 097
Retenciones en la fuepte del Impuesto a la renta 163 158
Hzo tisg
—— ——— _.—1
Inmpuesto o Ja rento por pagar 5,001 6,071
T —TTTt A
Impuesto ala repta
La composicion del Impucste a la renta ey ol siguienie;
a6 ams
Tmpuesto a ta renta corriente 7.087 8,983
Impuesto a la renta diferido {71 {167}
Impuesto o 1a ronie de afios anteriores - 154
7,610 K970
I — ——) - ————ra ]

Concilincién contable tributaria (detorminpeion del Impuesto o la renta corriente)

A continuucion se detalls la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los ados terminades ai
71 de diclembre del 2016 y 2015:

2010 2015

Utilidad antes de lopueste nin centa,
Participacién o trabajndores y Bonifleocidn a ejecutivos 39,020 45,888
Menos - Pacticipaeion laboral (5.883) (6.883)
Menos - Bonilieacidn » ejecutivos {1,730) (1,790)

31,809 47,215
Menox - Ingrusos exentos - -
Mis - Guslos no dedyeibles (1) 3,130 1,799
Méx - Otrns partidas conciltaterias . “
Tolal partidas conellintorios {4287} (5.874}
finse tributaria 34,919 40,019
Tosa impositiva 74, 00% e, a6
Trpuesto a fa renta corrienie » 687 8081

— — L

(1) Incluye principalmente ka bonificacién a cjeentivos por USS1,530 mil (2015: USS1,700 mil) y
contribucién solidaria sobre las utilidndes del 3% por US$1,200 mil
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COMERCIAL KYWI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadonnidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% cuando la sociedad tenga acrionistas residentes en paraisos fiseales o regimenes de menar imposicion
con upa perticipacion igual o superior ol 50% del capital socinl, Cuande la participacién de paraisos
fiseales o regimenes de menor imposicion sen inferior al 50%, 1a tarifa del 5% se aplicard sobre 1o
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha partielpacion,

Purante los afios 2016 y 2015 In Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente eausado el valor
determinado sabre [n base del 22.00% (2o15: 22.45%), sobre las utilidades gravables puesto que este volor
fue moyor al anticipe minimo del impuesto a la renta correspondiente,

Determinacion del Impuesto a la renta por poagay

Al de diciembre de eada oo, 3 ¢l siguiente:

'ESHQ P\n l I‘l
Impnesto o ln rentn cuusado 7,687 8,083
Menos
Retenciones en Io fuente del afie utilizodos {2,594} (2,011)
Provision de Impuesto a o Reota 0 &,070
[ ————]
Impuesto o lo renta diferido
El onilisis de Impuestos diferidos es el siguicnte:
b pisi L]

Impuestos diferidos netivos / pasives:
Impuesto diferido pasivo gue se cecupeme desapues de 12 meses LT 7085

Propiedades
revaluadas
tmpuestos diferidos pasivas ¥ activos

Al de eneso del 2015 (872)
Déhlto o resultados por impuestas diferidos 167
Al 3t de diclembre del 2015 (1) {705)
Dihito o resultudos por imipuestos diferidos 71
Al 31 de diciembre del 2006 (6144)

(1)  Reconocimiento del pasive por impuestos diferides relacionados con la depreciacion de inmucbles
revaluados congiderando la legislaelon vigente,
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COMERCIAL KYWI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en miles de dblares estodounidenses)

La relacién entre el gasto por impucsto y Ja utilidad antes de impuestos de los ailos 2016 y 2015 se muestea
a cantinuacién:

36 apis

Utilidad anles de Impuesto a o renta, y después de [y
Participacidn o imbojadores y Bonifieocion o cjecutives 41,800 47,215

T — .
Tusa impauitiva vigente 22.00% w2 as
Impuesto a 1a rentn ol 4,355
Electo fseal de bos ingresos exentos 7 gastos no deducibles nf caleular la
gonuneio fiscal
Menos - Ingtesos axeatox - -
Mis - Gnatos no deducibles 6o Hay
Mia - Citras partldas concilfatorias - -
Impuesto a 1a tenta cousado 2,687 B.98a
Impuesta o la renta diferide ) (167)
Impuesto a lo renta de ailos anteriores - 154
Costo impucsta s a renta del afo 7,616 #.970
Tuzn electiva 43.04% 24,107

Situneclén fiscal -
Los afiog 2013 ol 2016 an estin sujetos a uno posible fiscalizacion.
Legisinelon sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plenn competeneia para lus operaciones
senlizadas con partes relncionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepave y cemita
par parte de in Compaiifa un estudio de precios de transf{erencin y itn anexo de operaciones, entre olros,
para aquellns compadifas que hayan tenido opernciones con partes reiacionadas domiciliadas en ol exterior
o locales en el mismo periode fiscal ¥ cuyo monto acumulzdo sea superigr o US$15,000,000. S¢ incluye
coma parte relaclonadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. £l indicado estudio debe ser
remitido hasta ¢l mes de junio del 2017 conforme cl noveng digito del RUC. Adicionalmente exige que en
s5u declaracidn de Impuesto a la centa unual deelare las aperaclanes de activos, pasivos, INETesos ¥ egresos.
La Administracién de la Compadifn basada en ¢l diagndstico preliminar realizndo con el apoyo de sus
nsesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluide que no e necesita ajuste paca la
determinacion del Tmpueste a la reata del afio terminado al 31 de diciemDbre del 2016, ¢] estudio finat
estard disponible en las fechas requeridos por las nutoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarins
Ll 29 de abril def 2016 se aprobd In “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzay Pablicns™ publicado

en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estin relacionadas eon lns
siguicntes aspectos:
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COMERCIAL KKYWI 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Modificaviones af impuesto al Valor Agregado ([VA) ¢ Impuesto o la Renta

' Devolucidn del Impuesto al Valor Agregndo (TVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentunles del [VA pagado, cunndo las trangacelones son renlizedas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepopo o tarjeta de erédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos sopartardn deducibilidad de postos para efectos del
IR y erédito tributario del TVA.

' Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente o los cjercicios 2017 a 2019, se excluirdn

de la porte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modifienciones al Impuesto o los Consumos Especinles (1CE)

Dedueclén del 50% de los pastas por conceptos de Impuestod a los Consumos Especinles generado
en In cantratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada,

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico,

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de teleforia fja y plones que comerclalicen
uinicarnente voi, o en conjunto voz, datos y sms prestados n socledades.

Moditficaciones al Impuesto a ls Solida de Divisas (15D)

Se considerard exento un monto anual de US55,000 cuando ¢l hecho generador del 1SD se produzen
mediante la utilizacidn de tajetas de erédito o débite par consumos o retiroy efectuados desde el
exterior.

El 2o de mayo del 2016 s¢ aprobd 1a “Ley Orginica Solidaria y de Correspansabilidad Cludadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de Jas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cunl fue
publicada en ¢l Primer Suplomenta del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadag con los sigulentes nspectos:

. Incremento al 14% del Impuesta al Valor Agregadoe (IVA), a partir del 1 de junia del 2036 ¥ por un
aflo,

. Personas naturales restdentes que mantengan un patrimonio existente ol 1 de enere del 2016 igual o
mayor 2 US5 1,000 mil dentro y fuera del pals se gravard el 0.90% det patrimonio. Se excluye a
personas domicilindas en drea de influencin y que hoyan sufride una afectacidn directa en sus
activoa,

Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del zo16
igual o mayor a USS.1,000 mil dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domicifindas en drea de influencin y que hoyan sufrido wna afectacitn dicecta en sus
activos,

Se gravari el 1,8% sobre el avaltio entastral del afio 2016 en caso de bicnes inmuebles y sobre ¢l
valor patrimenial proporcional en ¢l caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Eeundor que mantengan Blenes inmucbles en el Ecuador y derechas representativas
de eapital de sociedudes de propiedod direeta de una soviedad residente en un parniso fiseal o
jurisdiceidn de menot {(mposicion o no se conosea su residencia

Se gravord el 0.90% sobre e avaltio catastral del aflo 2016 en easo de bienes inmuchles y sobre el
valor patrimenial proporcional ¢n ¢! caso de dereclios representativos de eapitol las Sociedades
residentes en ¢l Ecundar que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedod divecta de una sociedad no residente en ¢l Ecuador, patalso
fiscal o jurisdieeion de menor imposicién o no se conozea su residencia.
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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
{Expresado en miles de délzres estadounideses)

El 25 de maye del 2016 mediante deereto Presidencial se dispuso la exoneracidn del pago del onticlpo
minimo det Tmpuesta a ln Renta del periodo 2616, a todes los seclores ccondmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de nbril del 2016, de 1as provingias de Manabl y Esmeraldos.

La Administracion de In Compaiifa ha evalundo dichas reformas, en el caso de la Ley Orgiinicn pora el
equilibro de los finanzas Pablicas, conaldera que no tuve mayor incidencia en las aperaciones, sin
embargoe en el caso de ta Ley Organics Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana paru (2
Reconstruceidn y Reactivacién de 1as zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuve impactos
impartantes que conllevaron: 1) In configumeion de los sistemas informéticos para cambiar Lo tarifa del
VA del 12% al 14%, asi como la compensacidn de dicho TVA en las zonas afectadas; if) cancelacion de la
eantribucibn solidatie correspondiente o las utilidades de 1a Compaiia; i) ectuar como sustituto de
aquellos accionistas del exterior que paseian derechos representativos de capital de ln Compaiifa,

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Piblics, Privadas y
i Inversidn Extranjera la cual establece reformns o la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Codigo Orgdnica de la Producrion, Comercio ¢ Inversiones y o la Ley Reformatoria para |3
£quidad Tributaria, entre otrag; que rige a pactir de enero del 2015,

A ln fecho de preparacifn de los estades financieros adjuntos, la Adminlstracion considera que estas
veformas no tuvieron un Impacto significativo en lag operaciones y los resultados de la Compaiiia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Saldos al Pogos y/a Saldas al
intcio del nio Inerermmentos nilliracloaes finol del aite
Cottjeme
Beneficios sociales (1) RLIT 11,350 {23,185} 1,370
Partlcipacidn o trabojadores 6,803 5883 (6,881) 5,44y
BoniNcacidn a ejecutivos 1,700 1530 {1,700) 1,870
o474 30,763 (11,858) 8,783
Mo corrlente {2
Jubrlaglén patronal 5,153 574 (1,643} 4,083
Desabwclo 2,007 103 {278) 1,417
7.5 676 {1.521) 6,000
Ao Ao
Corrignte
Deneficias soclales {1) 97 20,440 {20, 000) 1,305
PParticipacitn a trabajadares G640 6,84: (6,640) 6,883
Bonificacton o efecutivas 1726 L0 {v726), 17460
G337 Jung {30,572} 9874
Na cordente {2}
Julsilnehdn patronal 4,570 710 (128) LAY
Desohuels 1,865 #] {41} aauE
64135 vi1 (il 7:24%

{)  Correspunde principalmente aporte patronal por pagar ol Instituto Ecuatorlana de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacneiones.

2)  Ver Notaay.
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COMERCIAL KYWI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2016 'y
2015 con compaitins relacionadas, se Incluye bajo la denominacion de entidades relacionndus a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacidn Favoritn (principal accionista de Comercinl
Kywi S.A.%

Tucbiciy 2018 A0S

Cuunine por.enbiie relaciunaing
Carporacidn Favorita €24, Accionisin 7h0 6ia
Oirng Enililude el grupo n4 i)

[} 64
Cotpurugidn Foverdin CA. Arcinniata 55 L
WRT Warld Buterpses Relucinnmin [:h] 1,580
Flexiplist 5.4, Relncionmln ? ta
Ottt Entldadea del grupa 1 z

1,066 | .:'6;

Los saldos por cobrary pagar a compaiifng relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 3o dias. Las principales transaeciones con compaiiios relacionndos son;

Ruloglgn aig AW
U . ., I
Curporugido Favurdta CA Aceluniatn LT RARN
Tidrouliu A, Relnetnnndn ey H?
Comohogur 8.4, Intidml del grupe Ha a4q
Telywinddin y Ventas Televenl 5.4, Heloelonudn 4 L
Agtrean S Entilnd del grupe KT w
Muripan 5.4, Lotk ded grupn 15 My
{Udrosaytinrtolo 5.4, Rolaclonuga y dd
Ot Entidmles dut grupo 1y A
\ o8N
3407 F|
Cumproa de pememderls
[uniphust Welnclonidy 245 W
Misterbooks 5.A. Lntidn] del grupm ER] 34
Tehsdslim v Ventus Telnenl SA, felaclonmda 1 1]
Camaeyclie Puvadts CA Accionista - L7
ain 1)
[P 2=
npsinaror alton peryici
Lururuclin Fworita CA Accinnisia e shi
Armigniudoeadug
Corpitmcidn Finaritn CA. ArClotiintu 4,253 47
Pelduunmaluy tenhis
Laiprruelon Favorjln CA Avelunisin 0150 LU0

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, 1n Administracion de 1a Compaiifa no ha otorgade ningitn tipo de
guraptias o sus ¢ompoiifas relacionadas.
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dblares estadounidenscs)

Remuncraciones personal clave de In gerencin

La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave a ln Gerencia General y 1as principales
gerenciag de las diferentes dreas de la empresa, Los costos por remuncraclones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacidn:

2016 Pl
Beneficlos o earto plazo bga 770
Henelicios post - empleo 1,201 1,559
1,084 aaaf
e ki—— —— .}

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de s provision para jubilacion patronal al s de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al valor
actual de Ja reserva matematica ealeulada actuarinlmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 53 de diciembre de cada afio que se encontraban prestando serviclos para la Compaiin,

Desnlicio

Esta provisidn cubre los beneficios de terminacidn de g relovion daborn] por desahiutelo =olicitado por el
empleader o por ¢l trabajader. El empleador bonificars al trabajador con el veinticineo por ciento del
cquivalente n la Ultima remuncracién mensual por eada uno de los afios de servicios prestados a la misma
cmpress o empleader.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por eoncepto de jubilacion patronal y desahucio
en of pasivo ha sido el sipuicnte:

Juhilovion Dennh e Tulul
il G anif 205 RO 2015

M ude enern 5153 4,570 1,093 ufiGs 75 6415
Costa porserfeing sutticnles 428 623 a1 s EL] Ash
Cusio por intercsen (]} Yr [} ki 215 g
Pérdidna/{gotmneios) nctuorinke ORI (1) (L5103 {an {218) {5) [1.767) {.42)
Buneficlod pagados L1} . - - (10} -
Redugvivnesf Utflizuciones [£:F]] {03) {h1} {18) (144} {119}
Al 31 e diclembine Jon LAkE) Loy 1.00% H00 Ls

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultndos integrales son los siguientes:

Jubiflaclin Dusmbicin ‘Futnl
2018 s 2016 2015 2016 2015
Cotn POE RETCI TRt f fiag 1 215 40t nso
Cuosto pur Intereses b ) &g 1] 11 12y
INredidits/ (gnnneinad uctunrinles OR{1) (1,551} (37) {216) {5 (1,767) (a1
Medugcionesf Utilizuciones (-] [N {6} {14} (14} {179)
Al 33 de diclembre {11350 i, [176) 29K {1oe) A1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

(1}  Corresponde a las pérdidus o ganancins nctuariales reflejadas en el estudio actuardal, generadns por los
efcctos de las diferencias entre las hipotesis actuarinles previas y los sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hipotesis actuaciales usadns fueron:

2016 2015
Tasa de descuento KL 5.18%
Tosa the intremento anlorinl L% 1374
Tabla de mortalidad e invalidez (2) ‘'™ 1155 2000 T™ IESS 2002
Tast de ratacion (promsdio) -6.11% «0.70%
(z) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en ¢l ailo 2ooa,
CAPITAL SGCIAL

El capitol nutorizndo, suserite y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 o5 de US$16.5
millonegs, dividido en 16,500,000 aceiones ordinarias con un valor nominal US51.00 eada una, Ins cuales
otorgan un voto par accidn y derecho o tos dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

£n marzo de 2016 se canceld un dividentdo en efectivo de US50.67 por secidn equivalente o un dividendo
total d USS11 millones o los tenedores de acciones ordinarins pagadas totalmente. En marzo y septiembre del
2015, se canceld un dividendo en efectivo de US$0.73 pot accidn, equivalente a un dividendo total de US51a
millones 4 Yos tenedores de acelones ordinarias pagadas totulmente,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

. . Gastox o
(.m:ﬂ‘lg:&t‘z:;ndm A d"“si “::::::l"' ny Tt}

i 1]
Costo de venta do merenderia 168,821 . i, By
Benefichos a emplendns - 3,250 #1253
Arrivados - 4,003 4,003
Costns Jo distdbuclon - 2,628 o628
Nepreciavion - 2,312 i
Impuesios y contribuclones - 1,000 1,068
Montenbwlento - 430 437
Sermvicion bisheos - 1,184 1,0
Suministrox - 204 PR
Publividnd . 67 673
Ouneedlanis - 574 a4
Honnmrios * a6h 168
Amorntizavion - 169 169
Paselalon e (ncotirublen - 1y 124
Ottv - 1,152 1,157

168,521 40,712 207,167
2315
Custo thy venin de mereaderin 192,445 - 197,445
Rencfleius nomplendin . ax B10 15400
Arriepidon - 4,108 4108
Coston e distribucion - f002 3,201
Deprecinglon - 2,165 8,105
Mantonimienln - 137 1,372
Servlclos nislens - a0 Lane
Suminlstros - nay uB3
Pujn e inventavion - iy a78
Publighind - 740 740
Guardinnin . 500 50
Haonormrloy - Job 408
Irngnieslug y contrilciones . a8 181
Amortizicion - 124 7
Pravision do inenhirabiles - 12 [EH]
Olros - 1,712 14401

102,445 o ATs78 dah.azn
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expreando en miles de délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS
1019 a015
Ingresgs finapaleras
Intereses ganndas en inversiones 4,037 2,291
Gagies financierms
Comislones pagadas o tarjetas de erédito 2,18 2,195
LA5Y {41

CONTRATOS DEARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos operativos se relncionan eon arrendamientos de ciertos almacenes y las bodegas
centrales un diferentes provineias cuyo periodo promedio de arrendamlento es de 10 afios. La Compadin
no tiene In opeion de comprar tos locales y bodegas arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de
arrendamiento, Eglos contyatos principalmente son celebrados con Corporacion Favorita C.A. (ageionista).
Adicionolmente, la Compaiifa mantiene contratos por concesiones de locales comerciales en varing

cindades, cuyos plazos de arrendamiento se enceentran entre los 20 y 50 afios, La Compaitia no tiene la
opeion de comprar loa locales a 1a fecha de expiracién de Jos plnzos de arrendamiento,

ti Lt i !

Pagos mfnimos de armendamiento y tntal 4,003 3,208
= T, ]

EVENTOS SURSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v 1o fecha de emisién de estos estudos fingneicros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracidn Jde la Compaiin, pudieran tener un efecte significative sobre
dichos estados finpncieres que no s¢ hoyan revelndo en los mismos.

LR
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