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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de
Comercial Kywi 5.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Comercial Kywi 5.A. (Mla
Compafiia”), que comprenden el estado de situacién financiers at 31 de diclembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios &n el patrimaonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado an esa fecha, asi como las notas a los estadas

financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuaestra opinidn, jos estados financieros adjuntos presentan razonahlemente, en todos los
aspectos materiales, Ia posicidn financiera de Comercial Kywi 8.A. al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio tenminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
inforrne en la seccidn "Responsabilidades def auditor en relacion con lg auditoriy de los
estados fingncieros”, Somos independientes de Comercial Kywl S.A. de acuerdao con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales
de £tica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramaos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proparcionar una base para nuestra opinidn,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn eg responsable por la preparacidn de informmacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego complete de estados financiéros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuastra disposicidn con posterioridad a |a fecha de este informe.

Beiaige 22 refiera & 042 o mas de las firmag miernbre g Dalaltte Taughe Tolmats Limited ("DTTL7], una comprdifa drivada del Relns Unido limitada por garantia
(0T, s red di finas miembro, ¥ @ sus entidades relagionadas. BT, v cada una de sus finmas mishbto san entldades hegalmanta separadas ¢ independiantas, DTTL
{tarnbién dengenineda "Deloitte Global”) no presta serviclos a digntes. Una descrpdion detrllada de la cstructura fegal de Relofite Toughe Tohrmatsu Limitad y e sus
firmas rlembre puedd verse en e sithn wal www.deipitte.com/about,
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Nuestra opinlén sobre log estados financieros de la Compaidia, no incluye dicha informacidn y
no expresamos hinguna forma de aseguramisnto o conclusidén sobre [a misma,

En conexién con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contieng inconsistencias materiales en relacién con los estados financieras ¢ con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pateceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Jupta de Accionistas, si
concluimaos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas de la Compafifa.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieres

La Administracién s responsable de la preparacion y presentacidon razonable de los estados
financieros de canformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NITF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), y del control
interna determinado por la Administracion como necesario para permitir 12 preparacion de los
estados financieros bres de errores materiales, debide a2 fraude o error.

En la preparacion de los estados financierps, 1a Administracidn es responsable de evaluar fa
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ef uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compafiia
0 casar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracitn es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaftia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financierns

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan lbres de errores materiales, debido a fraude o error, y
ermitir un Informe de auditorfa que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tornan basandonse en los estados financieros.

Comg parte de una auditorta efectuada de conformidad con lag Normas Internacionales de
Audttoria, aplicarmos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesignal durante toda fa auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errar material en los estados financierps, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
rmanifestaciones intenclonadamente erréneas o vulneracion de! contro) intemo.



. Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en fas clreunstancias, pero na
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del controf interno de la
Compaiiia.

- Bvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

+ EBvaluamos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida,
conclyimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas sighificativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negoclo en marcha. 51 concluimos que existe una Incertidumbre
material, se requiera que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respeclivas revelaciones en fos estados financierog o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria, sin
embargo, evenios o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafifa deje de ser
una empresa en funcionamiegnta, '

+ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros rapresentan las fransacciones y
eventos subyacentes de un modo gue fogren una presentacion razonable.

Comunicamaos 2 los responsables de {a Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, agi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. e T

Mt K Touche

Quito, Mayo 6, 2020 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No.22266




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

WCTIVOS Notas 31/12/19 31/312/18
(en miles de U.5, ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES: | .
Efectivo v eqiivalentes de efectivo LY 6,930 3,413
Cuentas por cobrar comerginles v

atras cientas por cobrar 6 32,166 - 33,236
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 23 1,632 878
Inversiones en actives financieros 7 73,353 54,366
Inventarios ‘ 8 60,576 73,734
Otros activos > IR 364 497
Total activos ¢orrientes o 175,627 171,122
ACTIVOE NO CORRIENTES:

Propiedades, maguinaria y equipos g 43,559 40,477
Activos por dereches de uso 10 30,117 -
Activos intanglibles 11 50 12,005
Inversiories en subsidiarias v asociadas 12 - 3,187 2,434
Activos por impuestos diferidos 14 289 ‘ -
Qtros activas 218 50
Total activos no cofrientes _Z7.400 55,966
TOTAL 252,421 #2aZ.088

Ver notas a ios estados financieros
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PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar mmercsaies v atras:

Motas  31/12/i9
{en miles de U.S. délares)

31/12/18

Guxllermo Salerp

cuentas por pagar ‘ 13 12,716 14,211
Cueritas por pagar @ c:ampamas relacionadas 23 2,147 2,443
Pasivos por arrendamientcs 10 1,401 -
Pasivos porfmpuestos corrientes 14 7,149 8,256
Obligaciones acumuladas 15 Q,E_ALQ 9,972
Toetal pasivos corrientes 32,802 34,882
PA,E';I.VDS NO CORRIENTES:

Obligacicnes por beneficios definidos iG . 8,283 7,172
Pasivos por arrendamientos io 18,169 .
Arriendos precobrados 23 1,311 -
Pasgivos por impuestos diferidos 14 - 336
Total pasivos no corriéntes 27,733 _7.515
Total pasivos _60,695 42,397
PATRIMONIO! 18
Capital pagado 16,500 16,500
Reserva legal 22,852 20,053
Reserva facultativs 118,531 113,023
Utifidades retenidas 33.843 38,115
Total patrimoni 191.726 184 691
TOTAL 202,42 227,088
M i
Margarita Villa e[ -4~
Cont

Gemn’te Apkftinistrativo
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ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESQS:
Veéntas netas de productos
Prestacion de servicios

Total

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gagwa de ventas
Gastos de administracion

Pérdida por deterioro de activos financiercs

Otres ingresos, reto
UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos por intereses
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA'RENTA
Ingreso {gastp} por impuesto a la renta;

Tarrigrie.

Diferido

Afiog anteriores

Total

UTILIDAD DEL ANO
. OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partide que nt se reclasificars posteriormente

g resyftailos;

Medicionas de obligationes por beneficios
definidos y total otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Vier notss a los estados financieros

Ravl Allaria
Gerente General

Cgptadora General

T

Notay Q.Izi.z[ ie ;1[ 12/ 3‘§
{en miles de U.S. délares)
19
276,082 279,292
271 —_ 15
276%553 279,707
20 194,9295 {195,152)
' 81,624 84,555
20 (28,011} (29,382)
20 (18,608) (17,068)
{106} (124)
346 . 391
_ 35,845 28,372
4,669 3,507
21 ' %[&.&19.} {3,191}
36,035 38,688
14
{9,110 (10,238)
438 318
—_ __(463)
(8.672) {10,381)
27,363 _ 28,307
__ (328) A1
- %/ t«ﬂ’&\f:?w’lg mir Cﬁ‘ﬂwﬂm
uuller Salerni Margarita Villatruel
eran dmim&‘crat'ivc:
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

3L/12/19 331/32/18
{&n mileﬁ de .S, dolares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE GPERACION:

Utilidad antes de impuestc a la renta 35,035 38,588

Ajustes pory
Amartizacion da active por derecho de uso y concesiones 2,398 -
Depreciacion de propledades, adecuacionas y equipos 2,485 2420
Amortizacion de intengities . 22 241
Bajas de propiedades, maguinaria y equipos ' 11 336
Provision cuentas incobrables. 108 124
Devango de arriendos cobrados por anticipade ' B 4°) 3 -
Participacion a trabajadores . 6,359 6,827
Bonificacion a ejecutivos - a : 1,652 1,773
Gbligaciones por beneéficios definidos, netc de pagos 741 682

Cambios en actives vy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales v otras r:uenl:aas

POt cobrat 855 (4,199}
Cuentas por cobirar & compafias relacionadas {756) (102)
Irventarios : 13,158 (3,013
Otras activos 27 {263)
Cuentas por pagar-comerciales y otras cuentas por pagar (1,495) {4,955
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (296) (1,184)

Arriendos cobrades por anticipado 1,320
Impuestos por pagar 112 442
Obligaciones acumivladas [(B.616) (72.817)
Efectivo generado por lag operaciones 54 219 30,003
Impuesto a la renta pagado corriertte {10,329) (8.837)
Efectivo nete proveniente de las actividades de operacion 43,890 21.166
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Recuperaciones de activos financieros {68,353) -
Adiciones de activos financieros 49,366 2235
Disminucidn (Incremento) de inversiones en acciones 267 {7)
Adiciones de propledades, maguinaria y equipos (5.555) {1,942)
Venta de propiedad maquinarias y equlpes - 98
Adlcianes de activeg intangibles (52) (5,294}
Efective nete utilizado en actividades de inversidn {24.327) (8,920)
Lontinga...




ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos. -

Pagas de pasives por arrendamientos

Ffectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO!

Incremento (disminucién) nete en efectivo y eguivalentes
de efective

Sgldes al camianzo del afic

SALDOS AL FIN DEL A0

Ver n'c:\‘:a':s,a fos estados financieros

a1
(en

(23,007)

{20,000)
(1.046)

(21.048)

(1,483)
2,413

8,930

mileg de U.

2/18

S, dolares)

~(£.220)

(12,000)

(12.000)

2,246
B 167

8413

i)

\dministrative

T Raqf fllaria
Garentd General

nkadora General



COMERCIAL XYWT S.A.

NOTAS A LO%S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

i.

INFORMACION GENERAL

Comercial Kywi S.A. (*la Compafiia”), fue constituida en la Repuiblica del Ecuador
inscrita en el Registro Mercantil &l 18 de diciembre de 1956 vy su actividad principal es la
impertacion y comercializacion al detalle de articulos de ferreteria, acabados para la
construccion v de hogar en general, El principal accionista y controladora de la
Compafiia es Corporacién Favorita C.A..

La Companiia desarrolla sus actividades bajo los nombres comerciales de Kywi y Mega
Kywi. Al 31 de diciembra del 2019, ta Compaiiia opera con 36 locales (34 locales para el
afio 2018} a nivel nacional,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, &l personal total de la Compahia alcanza los 1,151 y
1,051 empleados, respectivarnente,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el alio actual

En &l afio en curso, la Compahia irmmplementd una serie de NIIF nuevag y
modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad
{("IASE" por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias vy entraron en vigor a
partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2010.

Impacto de Ia aplicacion inicial de la NIIF 16 - Arrendamientos

.a Compaiiia implementd la NITF 16 (emitida por el JASE en enero de 2016), 1a
cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a ia contabilidad de
arrendarnientas. Introduce cambios sighificativos a 12 contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y
financiero y reguitiends el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un
pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
excepluando aguelios que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.
En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios, Los detalies para los
nuevos requerirmientos se describen en la nota 3. Ef impacto inicial de la adopcién
de ta NIIF 16 en los estados financieros de la Compafifa se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue &l 1 de enero de
2019.



La Compaififa ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo simptificado
gue no permite el restablecimiento de informacién comparativa, misma que se
sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CINIIF 4.

{a) Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compafia ha determinado aplicar la seluclén practica disponible para {a
transicion a NIIF 16 para no revaiorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, s definicidn de arrendamianto conforme a la NIC
17 v la CINIIF 4 continda aplicdndose a los contratos celebrados o modificados
previa al 1 de enero de 2019,

El cambig en la definicidn de un arrendamiento principaimente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar ef uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos vy beneficios” de la NIC 17 y de la
CINIIF 4,

L.a Compafia aplica la definicion de un arrendarmiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o
partir del 1 de enero de 2019, Para ia adopcion inicial de NIIF 16, la Compafiia
llevé a cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicion
de arrendarmiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa & alcance de
los contratos gque cumplen la definicion de arrendamiento para la Compaiiia.

(b) Impacto de la contabilidad como arrendatario

(i) Arrendamientes operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados ¢omo arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
tuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera,

Al aplicar ia NIIF 18, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compafia:

{a) Reconoce los activos por derechos de use y los pasivos por arrendamientos
en &l estado de situacidn financiera, medido inicialmente al valor presente
de la serie de pagos por arrendarmiento futuros.

(b) Reconoce la depreciacion de log activos por derechos de uso y el interés
generado por los pasivas por arrendamiento en el estado de resultados.

(¢} Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de
las actividades de financiamiento) y a intereses (presentade dentro de
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efective.

Los incentivos en arrendamiantos (por ejemplo, pariodos libres de renta) se
raconocen &n la medicion infcial como parte de los actives por derechos de usa
y log pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el
recoghocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizadeo como ung
reduccién de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo et método de
linea recta,

-10 -



Bajo NIIF 16, los actives por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo {con plazo de 12 meses o menos) y de
activos de bajo valor (como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de
oftcina y teléfonos), la Compafifa ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como io permite Ja NIIF 16.
Este gasto se presenta en “otros gastos” en el estado de resultados integral.

La Compafiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospective simplificadg a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendarmientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compania ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

. La Compafiia ha optado por no reconacer los actives por derecho de ugo y
tos pasivos por arrendamiento par contratos para los cuales el plazo de
- arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a iz fecha de
aplicacion imicial,

(i)  Amrendamientos financieros previns

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicidn del valor residual
de las garantfas proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16
requiere gue la Compafiia reconozca coma parte de 10s pasivos por
arrendamianto Gnicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de
valor residual, a diferencla del monto méximo de la garantfa requerido por la
NIC 17. Este cambio no generd ningln impacto en los estados financierps de
la Compafifa, debido a que la Compafiia no tiene arrendamientos previamente
reconacidos como financigros.

{¢) Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la gue un
arrendador contablliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador
continta clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos vy [a contabilizacién para estos dos tipos de
arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, ia NIIF 16 cambié y amplid las revelaciongs necesarias, en
particuiar aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos
resultantes del interds residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento
principal y el subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador
intermedio debe clasificar el subarrendamiente como arrendamiento financiero
¢ arrendamiento opereative en referencia al activo por derechos de uso
resultante de! arrendamiento principal {y no en referencia al activo subyacente
como era bajo la NIC 17),

=11 -



{d) Impacte financiera inicial por la adopcion e la NIIF 16

El promedio panderado de la tasa Incremantal por préstarmos del arrendatario
aplicada o los pasivos por arrendarmientos reconocidos en el estado de
situacidn financiera al 1 de enero del 2019 es dal 9.65%.

Al 1 de enerc del 2019, la aplicacidn de ta NilF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendarnientos operativos bajo la NIC 17
resultaron en el reconocimiento de activos por derachas de uso y pasivos por
arrendamientos por US$20,616 (Ver Nota 10),

La siguiente tabla muestra |os compromisos de arrendamientos operativos
revelados aplicando 1a NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados
utitizando la tasa incremental a la fecha de la aplicacion inicial y los pasivas por
arrendamiento reconocidos en & estado de situacidn financiera a la fechs de
aplicacidn inicial.

U.S. dolares

Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 22,206
Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de

actives de bajo valor (8}
Efecto de descontar |os importes anteriores (13,880)
Valor presente de log pagos por arrendamiento vencidos en

periodos cublertos por opciones de ampliacién que son

inciuidos en el plazo del arrendamianta, v que no se

incluyeron previamente en fos compromisos de

arrendamianto operativo 12,308
Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 20,616

Adicionalmente, la Compafia efectud las siguientes reclasificaclones an el
estado de situacion financiera:

Al Reclasificacionas Al

Cuenta 31/12/2018 por NIIF 16 pi/i9
Estado de situacion

financiera;
Perechos de Concesiones

Costo 13,078 (13,078) -

Depreciacidn acumulada {1,338) 1,338 -
Activo por derecho de uso

Costo - 13,078 13,078

Depreciacion acumulada - (1,338) (1,338)

Corresponde a la reclasificacidon de las concesiones pagadas por anticipado por
locales comnerciales uhicadas en Guayaquil, Iharra y Quite, las cuales tienen un
plazo de vigencia entre 20 y 50 afios.

La aplicacién de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo
de la Compafila. Bajo NIIF 18, los arrendatarios deben presentar:
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. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagoes de arrendamientos de
activos de bajo valor v pagos de arrendamientos de renta variable que no
estén incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento, como parte de
las actividades de operacion;

. El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento
va sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y
como lo permite la NIC 7 (2 Compafia ha decidido incluir el interés pagado
como parte de las actividades de operacion); vy

. Pagos en efectivo por la porcidn de capital del pasive por arrendamiento,
como parte de las actividades de financiamiento.

Al 31 de diciembre del 2018, bajo la NIC 17, todos los pagos de renta de
arrendamigntos operativos se presentaron coma parte de los fiujos de efectivo
por actividades de operacion. Al 3} de diciembre del 2019, los pagos de la
porcion de capital del pasivo por arrendamiento se pregentan como parte los
flujos de efective de actividades de financiamiento y ef efectivo pagado por
intereses del pasivo se presentan como actividades de operacion.

.!“mp.ﬁrc:ﬁ‘a de la aplicacion de otras modificaciones a fas Normas e
Interpretaciones NITF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o despuds def 1 de energ de 2019

En el afio #n curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones IFRS emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido
ningdn impacte material en las revelaciones ¢ en los montos informados en estos

astados financieros.

Mejoras anuales a la NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a fa NIC 12
Impuesto a las ganancias

Modificaciones a la NIC 19
Modificacion, reduccion o
liguldacion del plan de
Beneficios a Empleados

La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas
en las Mejoras Anuales a las Normas IFRS def Ciclp
2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las
Mejoras anuates incluyen modificaciones en dos
normas.

NIC 12 Irnpuesto & las ganancias

Las modificaciones aclaran gue se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieren las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientermiente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas v no
distribuidas.

Las modificaciones aclaran queg el costo de servicio
pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacion) es
calculada al medir el pasive o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando
los beneficios ofrecidos v los activos del plan anteg vy
después de ta modificacidn {reduccidn ¢ liquidadon)
del plan, pero ignorando &l efecto del techo del activo
{que puede surgir cuando ef plan de heneficios
definidos esta en ung posicidn superavitaria). La NIC
19 ahaora aclara que e cambio en el efecto del techo
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del activoe gue puede resultar de la modificacion
(reduccion o liquidacion) del plan se determina a
través de un segundo pasp y s& reconoce de manera
normal en ofros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con [a medicion del costo
actual del servicio y el interes neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira
usar los supuestos actuahizados de la remedicién para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto
después de la modificacion (reduccién o liguidacién)
def plan y por &l resto del periodo da reporte. En el
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro
que para el periodo posterior & la modificacion
(reduccidn o liquidacion) del plan, el interés neto se
talcula multipticande el pasive (activo) por beneficios
definidos revaluado segdn la NIC 19 con Ia tasa de
descuento utilizada en la pueva remedicion (tenfendo
en cuenta el efecto de las contribucionas y los pagos
de beneficios en &l pasiva {activo) por beneficios
definidos netg.

CINIIF 23 Incertidumbre en of CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal
tratamiento de impuestos & contable cuando hay incertidumbre respecto a los
las ganancias tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion regquiere:
. determinar 5i las posiciones fiscales inciertas son

evaluadas por sepdrado o COMO grupo; v

« evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte
un tratamiento fiscal inclerto utilizado, o propuesto

a Utilizarse, por una entidad en sus declaraciones

de impuestos § las ganancias:

o En caso aftrmative, se debe determinar la
posicion fiscal contable de manera consistents
con al tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacion de la posicidn
fiscal contable utilizando el monto méas probable
o el método del valor esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que adfin no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha

aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero
que ain no estdn vigentes:

NITF Titulg
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de fas Normas IFRS

La Administracién no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafiig en
perfodos futuros:
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Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Defipicion de materialidad

1.a5 modificaciones tienen ¢l objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materiatidad en las Normas NIIF, El concepto de
oscurecer inforrmacion material con informacion inmaterial se ha incluldo en la
nueva definicion.

£l limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha camhbiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonahlemente que influyan”,

La definicion de materialidad en ta NIIF 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIIF 1. Ademas, el JASE modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la congistencia.

La modificacion se aplicara prospectivament2 para periodos de reporte que
comijencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permifida.

Marce Conceptual de lzs Nortnas NITF

Junto con et Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacidn el 29
de marzo de 2018, ai 1ASB también emitid [as Madificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de tas Normas NIIF. El documento contiene rmodificaciones para
las NITF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

_ 5in embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos

respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a

- cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por ef IASE en 2001, el Marco

TASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
I2 Norrma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en &l Marco
Conceptual revisado.

Las rmodificaciones, que en realidad son actyalizaciones, son efectivas para
periodos anuales gue comiencen en o después del 1 dé enero da 2020, con
adapcion anticipada permitida.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumpfimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera {NIIF)
emitidas por ef Consejo de Normas Interpacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es e Ddlar de los
Estados Unidos de América (LS. dolar), el cual s la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacian,
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3.4

3.5

£l costo histdrico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprastacién entregada a carmbio de bienes y servicios.

El valor razonable es ef precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valaracian, independientemente de si ese preclo es directaments observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo a un pasiva, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasivo que log participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo 0 pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable 2 efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de aste
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento fque estan dentro del
alcance de fa NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de [0z insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se dascriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nived 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observabies para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en milas de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financieros:

Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que |a
Campafiia posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de 13 participada,
sin liegar a tener €l control ni el control conjunto de ésta. La Compafiia mide sus
inversiones en asociadas al costo, v los dividendos procedentes de las mismas se
reconncen en el resuitado cuando surja el derecho a recibirlo.

Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estan controladas por la
Compafifa. Comercial Kywi 5.A. controla a sus subsidiarias cuando estd expuesta,
0 tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su impllcacion en las
subsidiarias y tiene la capacidad de Influir en es0s rendimientos a traves de su
poder sobre éstas.

La Compaiifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a ta NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria & reconocen en el
resultadeo cuando surja ef derecho a recibiro.
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3.6 Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquetlos activas financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

3.7 Imventarios - Son medidos al costo o valor neta realizable, el menor. El costo de
los inventarios de mercaderiag comprende los costos de compra, importacion y
otros costos directos tales como impuestos no recuperables (aranceles de
importacion e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en
compras. Las importaciones en trénsito se encuentran registrada a su costo de
adquisicién.

3.8 Propiedades, maguinaria y equipos

Medicién en el memento def reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinaria y equipns se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, raquinaria v equipos comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente refacionados con la ubicacion v 1a puesta en
condicionas de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiente - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, maguinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de {as pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el peripdo en
gue se producen.

Metodo de depreciacion y vidas dtiles - Bl costo de propiedades, maquinaria y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada
y métode de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipes y las vidas Gtiles usadas en &l cdiculo de la depreciacian:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion y comunicacion 3

Adecuaciones a locales arrendados - Son depreciadas por el plaze de su vida
il estimada. En la determinacion de la vida (til, la Administracidn de la
Compafiia considera, entre otros aspectos, los plazos contractuales del
arrendamiento.

Retirp o venta de propiedades, maguinaria y equipos - Una partida de
propiedades, maguinaria y equipos e da de baja cuande se vende 0 cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros del activo & través de su utilizacidn
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retire ¢ venta es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.
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2.9

210

Acfives intangibles

Activos intangibles adyuiridos de forma separada - |os activos intangibles de
vida Utit definida son registrados al costo menos ta amortizacién acumulada y
cualguier pérdida por deteriors acumulada. ta amortizacian se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida (til estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al finat de cada afie, siendo
el efecto de cualguier cambio an el estimado registradao sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Baja de activos intangiblaes - Lin activo intanglble se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso 0
disposicion. Las ganancias o pérdidas gue surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre l0s Ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del pericdo al

mormeanto en que el activo &s dado de baja.

Métoda de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de os activos
intangibles se carga a resultados sobre sug vidas dtiles utilizando el método de
linga recta. La vida Util estimada, valor residual y metodo de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquner cambio en ef estimado
registrado sohre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1t da un activo
Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
perfodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
utit indefinida no se amertizan, pero se avaltan por deterioro anyalmante y cuando
exista indicios de gue el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor resldual de todos 103 activos intangibles de la Compaiia es
igual & cero, A continuacién, se presentsn log principales activos intangibles y las
vidas Utiles usadas en el céiculo de la amortizacidn:

ftem ‘ Vida (itil {en afips)
Software 5
Concesiones De acuerdo a la duracion
{Hasta el afio 2018) del contrato (20 - 50)

beterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafifa evalda los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indlcative de gue
estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el impoerte recuperable del activo a fin de determinar ef alcance de la
pérdida por deterforo de valor {de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientas de otros activos, {a Compaiiia calcula el
importe recuperable de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos cornunes son tamblién asignados a 135 unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas a la Compafia mas pequefio de unidades generadoras
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3.11

de efectivo para los cuales se puede Identificar una base de distribucidn razonable
Yy consistente,

Ei importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utitizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal det dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del active (o unidad
generadora de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periode, saivo
si el activo se registra a un importe revaluada, en cuyo caso se debe considerar Ia
perdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion,

Cuandao una perdida por deteriore de valor es revertida posteriorments, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efective) aumenta ai valor estimado
revigado de su importe recuperabig, de tal manera que &l importe en libros
incramentado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (¢ unidad
generadora de efective) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocide automéaticamente en el resultado del perfodo,
salvo si el activo correspondiente s& registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deteriore de valor se maneja como un aumento an la
revaiuacion.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2017, no se determing deterforo de los activos
tangibles e intangihles.

Impuestos - El gasto por lmpuesto a (@ repta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos que seran imponitles o deducibles en afios futuros y
gue excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de [a
Compafifa por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas ai final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar ef
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la2 mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en fa
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencips
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
recontce geheralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo pofr impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
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3.12

3.13

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasives en una gperacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestas diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en gl futurg, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando lag tasas
fiscales que se espera sean de aplficacion en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o praciicamente aprobadas al final del periodo gue se infarma.

La medicion de log pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en que
ia entidad espara, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
difericos si, v sdlg si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compantig tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferigos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, sxcepto en la madida en que hayan surgido de una
transaccion o sucess que se reconoce fuera del resultado, ya zea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como rasultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de 1a obligacién.

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbras correspondientes. Cuando se mide una
provisiin usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn prasente,
su importe en libros representa &l valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de alguros o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comao
un activo sl es virtualmente seguro gue se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Garantias - Las provisionas para el costo esperado de obligaciones por garantias
en |a venta de bienes se reconocen & la fecha en gue el cliente ejerce las
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garantiag, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar {a
obligacion de la Compania.

Si Ins costos de 105 desembolsos requeridos para cancelar fa obligacién carecen de
importancia relativa, estog son asumidos por la Compafiia, caso contrario se
reconoce una cuenta por cobrar al proveedar,

3.14 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion per desahucio - Ef
costo de los beneficios definidos (jubilacion patranal y bonificacidn por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Log costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado det afio en
el que se generan, asf cormo el interés financiero generade por la obligacion de
beneficia definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con ¢argo o
abono a otro resultade integral, en &l periodo en que se producen. £
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integraf se
reflejan inmediataments en 1as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia
utilidad o pérdida del periodo. Laz remediciones incluidas en el otro resuftado
integral no son reclasificadas posteriormente,

Los costos de servicios pasados son reconocidos en {os resultados del ejercicio
cuando la modificacidn o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compaiiia
reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de
terminacion, 1o que ocurra primera.

Otros beneficios de corto plaze - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc,, en ¢l periodo en et gue el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se aspers
tacibir 8 carnbio de ese servicio. 108 pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicia, conforme [a forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a frabajadores - L2 Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se caicula a 1a tasa del 15% de las utilidades liguidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legalas.

Bonificacion a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liguida o contable antes del impuesto a la renta.

3.15 Arrendamientos - La Compafia ha aplicado 1a NIIF 16 usanda el enfoque
retrospectivo modificado v, por lo tanto, la informacién comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun ia NIC 17, Los detalles de las politicas contables
seglin la NIC 17 comg la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion:
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Politicas aplicadas a partir de} 1 de enerc def 2019

La Compaiiia como arrendatario - \.a Compafiia evalla si un contrato contiene
un arrendamiento al inicio del contrate, La Compafifa reconpce un activo por
derechos de us0 y un correspondiente pasive por arrendamiento respecto a todos
los contratos de arrendarmiento en los que sea arrendatario, exceptuando los
arrendamientos de carta plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de
bajo valor, Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de renta
como un gasto operative bajo el método de lines recta a traves del periodo de
vigencia del arrendamiento, a menos gue otro método sea mas representativo del
patrén del tiermpo en que los beneficios econdmicos de los activos arrendadoes son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no sean pagados en la fecha de inicio, descontados por la tasa
implicita en ef contrato, Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, {a
Compafiia utilizan su tasa incremental,

Log pagos de renta incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento
congisten en:

+ Pagos de renta fijos (Incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cuslguier
incentivo por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice a tasa, inicialments
medidos usando el indice 0 tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separade en el estado de
situacion financiera,

El pasivo por arrendamiento es medido subsecusntemente por el incremento del valor
en libros para refiejar los interesas devengados del pasivo por arrendamiento (usando
el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de
renta realizados.

La Compafila mide nugvamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derechos de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, gue regulta en un cambio
&n la evaluacidn del ejerciclo de opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actuzlizados usando
una tasa de descuento actualizada.

« Los pagos de renta se modifican como consecuencia de carmbioz en indices ¢
tasas, o un cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en
cuyas casos el pasivo por arrendarmiento se revaliia descontando los pagos de
renta actualizados ufilizando fa misma tasa de descuento (a menos que al
cambio en los pagos de renta se deba & un cambio en una tasa de interés
variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

+ Un contrato de arrendamiento se modifique vy la modificacion del
arrendarmiento no se contabilice como un arrendamiento separado, én cuyo
caso el pasiva por arrendamiento se revalba basandose en &) plazo del
arrendarniento del arrendamianto modificado, descontando los pagos de renta
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actualizados usando yna tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada
en vigor de la modificacin.

Los actives por derechos de uso consisten en {a medicidn iniciat del pasivo por
arrendamiento correspondients, log pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicie, menos cualguier incentivo por arrendamiento recibida v
cualguier costo inicial directo, La valuacion subsecuente es el costo menos la
depreciacién acumulado vy pérdidas por deterioro.

La Compaiiia no reatizd ninguno de [os ajustes mencionados en el petiodo.

Los activos por derechos de uso consistan en la medicion Inicial del pasivo por
arrendamiento correspondients, los pagos de rents realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumutado y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de usa se deprecian sobre el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y 1a vida Gtil del activo subyacente. Si un
arrendamiento transfiera [a propiedad del activo subyacante o &l costo del activo
por derechos de uso refleja que la Compahia planea ejercer una opcidn de compra,
el activo por derechos de uso se depreciard sobre la vida Gtil. La depreciacion
comienza &n la fecha de inicio del arrendamiento.,

Los activos por derechos de uso son presentados como un concgpto separado en el
estado de situacion financiera.

La Compafiiia aplica NIC 36 para determinar sl un activo por derecho de uso estd
deteriorada v contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se
describe an la politica de 'Propiedades, planta y equipos’.

Camo expediente practico, o NIIF 16 permite no separar los componentes de no
arrendamiento v en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compafiia no ha utilizado este expediente practico.

La Compafiia como arrendador

Las arrendamientos &n los que la Compafiia funge como arrendador son
clasificados como arrendamientos financieros ¢ arrendamientos operativos. E
contrato se clasifica comeo un arrendamienta financiers cuando los plazos del
contrato transfieren sustancialmente todos 105 riesgos v beneficios de la propiedad
al arrendatario, Todos los demds contratos se clasifican come contratos
operativos.

Cuandt la Compafiia es un arrendador intermedio, contabillza ef arrendamiento
principal y el subarrendamiento como dos contratos separados. El
subarrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero o arrendamiento
operative en referencia al active por derechos de uso originado del arrendamiento
principal,

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en
linea recta durante el plazo del arrendamiento relevante. Los costos iniciales
directos incurridos en la negociacidn y arreglo del arrendarmiento operativo son
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agregados al valor en librog del activo arrendado y son reconocides en linea recta
durante el plazo del arrendarniento.

Loz importes pendientes de arrendamientos financiergs son reconocidos como
arrendamientos por cobhrar por al valor de la inversion neta en jos arrendamientos.
Log ingresos por arrendamientos financieros se asignan a log periodos contables de
manera que refleie una tasa de ratorno periddica constante sobre la inversién neta
insoluta respecto de os arrendarmientos,

Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no
arrendamiento, la Compafiia aplica la NIIF 15 para asignar la contraprestacion
correspondiente a cada componente bajo el contrato.

Politicas aplicables antes del 1 de anarp del 2019

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todoes los riesgos y beneficios inherentes a lg
propiedad. Todos los demas arrendarientos se clasifican como operativos.

La Compafila como arrendadfor - El ingrese por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el meétodo de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compadia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base sisternatica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de loz beneficios del
arrendamiente para el usuarig,

Reconocimienia de ingresos - 105 ingresos s& miden en funcidn de la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente v excluye fos montos cobrados en nombre de terceros, La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un products o
gervicio a un cliente,

La Campafiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentas principales:

Venta de productes - La Compafia vende articulos de ferreteria tanto al por
mayor v menor, a través de sus propios puntos de venta,

Para las ventas de productos al por mayor, 10§ ingresos se reconocen cuando se
transfiere ef control de los bienes, es decir cuando los biengs han sido entregados
a la ubicacién especifica del mayorista, Después de la entrega, el mayorista tiene
total discrecién sobre la forma de distribucidn y precio para vender |os bienes,
tiene la responsabllidad prirmaria al vender 105 bienes y asume los riesqos de
ohsolescencla v pérdida en relacion con los bienes. La Compafia reconoce una
cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan &l mayorista, ya cque representa
el momento en &l que el deracho a la contraprestacion se vuelve incondicional, yva
que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencirmiento del pago.

Para las ventas de productos a cllentes minoristas, los ingresos se reconocen

cuando se transfiere el control de 03 productos, que es el momento en due el
cliente compra los productos en el punto de venta minorista. El pago del pracio de
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la trensaccidon se debe realizar inmediatamente en el momento en gue el cliente
adquiere los bienes.

Segln los términos contractuales estandar de la Compafiia, todos los productos
comercializados por la Compafiia, estan garantizadas contra todo tipe de defecto
de fabrica.

Ingresos por alguileres - La politica de la Comercial Kywi 5.A. para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe
en la Nota 3.15.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reglstrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable,

3.17 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrideg, independientemente de la fecha en que se
haya reatizado ) pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que se
conocen.

32.18 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en jos
estados financieros no se campensan los activos vy pasivos, tampoco 10g ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requetida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pogibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
intencidn de liquldar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

3.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiclones contractuales del
instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inictalmente at valor razonable. 105
costos de transaceion que son directamente atribuibles a la adguisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimientoe inicial, Los costos de transaccion directamente
atribuibles a |2 adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.20 Activos financieros - Todas [as compras o ventas reguiares de activos financieros
501 reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activas financleros gque reguieran a2 entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecide por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posterioprmentes

valorados, en su totalidad, al costo amortizada o al valor razonable, depandiendo
de la clasificacidn de los activos financieros.
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Clasificacion de fos activos financieros

Los instrumentos de deuda que curnplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener los activog financierog con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

«  Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
gspecificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resuitado intedral
{FVORI):

« Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efective contractuales y por la venta de
los activos financieros; vy,

+  Los términos contractuales det activo financiero dan lugar en las fechas
espetificadas, a flujos de ofectivo gue son dnicameante pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR)., A pesar de lo anterior, la
Compafia podra tomar la siguiente eleccidn / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- L& Compafifa puede optar irrevocablernenie a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integrat si
se cumplen ciertos criterios; v,

« La Compafifa puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumpie los criterios de casto arnortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacero eliming o reduce significativamente una agimetria contable.

Ef cosfo amoartizado v método de jnterés efectivo

El método de interéds efective es un métado para calcular &l costo amortizado de
un instrumento de deuda vy para asignar fos ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para log activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconacimiento inicial), la
taza de interés efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los flujos de
efective futuros (incluyendo todos jos honorartos y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, 105 costos de transaccion v
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de ta vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
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deteriorg, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando ios flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pardidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiere o en el recanacimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interes efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, gjustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es et costo
amortizade de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

L.os ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORI, Para log
activos financleros que no sean comprados u originados con deterioro, 10s ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo finandlero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase rmas adelante). Para los activos
financigros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingrescs por intereses se
reconocen aplicandoe la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre e! instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que &l activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingrasos por intereses medianta fa aplicacion del tipo de
interdés efective al importe en fibros bruto del active financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio v se incluyen en la linea de
"Ingresos financiercs - ingresos por intereses”.

Deteariore de_activos financieros

La Comparfiia reconoce una provisién para perdidas de crédito esperada sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al coste amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
acfualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de ¢rédito esperadas son
estimadas ufilizando una matriz de provision basada en la experigéncia de pérdidas
histéricas de la Compafiia y ajustada por factores gue son especificos de tos
deudoreas.

La evaluacion no incluye el andlisis del valor det dinero en &l tiempo debido a que la
liquidacion de los instrumentos financieros ocurre en un periodo maximo de 12
fmeses en condiciones normales. :

Para todos los demés instrumentos financieros, la Compafifa reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativa en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
i el riesgo de crédito sobre el instrumento financiere no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide ta pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual g la perdida
esperada en o5 proximos 12 meses,
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La pérdida esperads durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos 108 pasibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la perdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de credito durante toda la vida de!
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesqo de crédito

La Compafiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiers ha
aumentado significativarmente desde su reconacimients iniclal cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que |a Compafiia tenga
informacién razonable y soportable que dernuestre lo contratio.

La Compafiia monitorea periddicamente |z efectividad de los criterios utilizados
para ldentificar 57 se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes gue los saldos se conviertan en vencidos.

Definjcidn de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiere tiene mas de 90 dias de mora, a menos que {3 Compafiia tenga
informacidn razpnable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado,

Activos financierog con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deteriore crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tienen un impacto perjudicial en 1os flujos de efective futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de gque un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluve datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificuttades financieras significativas del emisor o del prestatario;

{(bYun incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimienta o
vencimiento;

{c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestafario han realizado
¢oncesignes que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

{e)1a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Palitica de castigos

La Compafifa castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una parspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacidn o ha entrado en un proceso de gquiebra, o en &l case de cuentas por
cobrar comercialeg, cuando los saidos tienen mas de dog afios vencidos, o que
ocurra antes. Los actives financieros dados de bajs adn pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compafifa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiada.
Cuslguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento. La evaluacidn de fa
probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el incumplimianto se basa en
datos historicos ajustados por informacion prospectiva como se describio
anteriortnente,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan & la
Compafiia de conformidad con el contrato vy todos los flujos de caja que la
Cormpafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

5i la Cornpafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrurnento en un periode anterior de reparte, pero determina en la facha de
presentacion actual, que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compaiiia mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 maeses a {8 fecha de
reporte actual, excepto per los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado, '

La Cormpafiiz reconoce una ganancia o pérdida por deteriors en resuttados del afio
de todos log instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a sy valor en
libros @ través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Baja en cuernta de los activas financieres - Lz Compafita dard de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derachos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del active financiern, o cuando transfiere de manera
sustancial {os riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiere a
otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos o0s
riesgos y ventajas inherentes a la proptedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiifa
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconoctendo ef activo
financiero y también recongcera un préstamo garantizado por [05 recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y 'a suma de la contraprastacién recibida y por
cobrar se reconoce én resultados del afia,

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieres se miden posteriormente al
costo amortizado utilizande el meétodo de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizade - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirenta
en una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iil) designados
come FVR, 58 miden posteriormente al costo amortizado utilizando &f método de
interés efective. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financierp y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos aue forman parte integral de Ja tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas ¢ descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasive
financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo més corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasive financiers - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, y s0lo si, las obligaciones de [a Compafia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entra el valor en libros del pasive finenciero dado de
baja y la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados,

IUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacian de las politicas contables de {a Compafila, que s& describen en la Nata 3,
la Adrministracion esté obligada a efectusr juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un Impacto significative en log montos reconocidos para hacer
estimaciones v suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivas que no
son faciimente determinables. Las estimaciones v supuestos asociados se basan en 1a
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
raales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa la
estimacion, s1 la revisidn afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
peripdos futuros si la revision afecta a los periodos actuales v futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa

Los siguientes son fos juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado an el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,

Evaluacion del modelo de negocio - La clagificacion y medicidn de log activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI vy del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 3). La Compafiia
determina &l modelo de negocio a un nivel que refleja como fos grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cdimo se evalia el desempefio de 105 activos y como se mide &l desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de [os activos y cOmo estos son administrados y
oMo se compensan los gestores de los activos. La Compafia monitorea los
actlvos financieros medidos al coste amaortizado o valor razonable a traves del ORI
due se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de sy
disposicién v si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fugron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para ef cual los activos
financierog remanentes continta siendo apropiado v i no es apropiado, si ha
habido un cambio en gl modelo de negocio; v, por 1o tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacién de esos activos, Ningln cambio fue requerido durante log
periodos de reporte, '
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Aumento significativo del riesgo de crédifo - Como se explica en |a Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provigién igua! a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve & la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en e riesgo de credito, Al
evaluar i el riesgo crediticio de un activo ha aumentado slgnificativarmente, la
Cornpafia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonahle y soportable.

Fuenites claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre gl futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
tas estimaciones en ef periodo que se informa que puede tener un riesgo
impartante de causar un ajuste material a |os saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Cialcuio de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide |a perdida
de crédito esperada PCE {a Compafija utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, fa cual estd basada en supuestos para e movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos v como estos se afectarén entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efactivo
contractuales adeudados y agquelios que ef deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flijos de efectivo provenientes de garantias y meioras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimientn constituye una variable clave en fa medicidn de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplfimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos
histaricos, suposicionas y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para deferminar el valor en libros de fa
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compariia se descuentan a una tasa
astablecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiante a bonos empresariales de alta calidad en la monada en fa
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicia significativa al establecer los
criterios para bonos a ser inciuidos en ia poblacidn de (a que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas impaortantes considerados para {a seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativoes, calificacion de
los bonos y ta identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fugnte de incertidumbre en la estimacién debido a
gue peguefios camblos podrian significar un efecto importante en los estados
financieros,

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compaiila ha reallzado la estimacion de sus

impuestes diferidos considerando que todas [as diferencias entre el valor en libros
y la basge tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,
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E,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31012718

Efectivo 1,071 1,358
Bancos 4,473 3,329
Inversiones temporales (1) 1,386 3,126
Total 6,230 8,413

{13 Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un overnight por US$1,386 (US$1,726
para el afio 2018) con una tasa de interes anual del 2.25% para ambos afios.

Adicionalmente, en el afio 2018 incluye un certificado de depdsito por US$2 millones
a una tasa de interes anual del 3,75% el cual fue efectivizado en enerp del 2019,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/1 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 10,784 12,490
Tarjetas de crédito y débito 21,534 20,995
Provision para cuenias dudosas {392) {466)
Subtotal 31,926 33,019
Otras cuentas por cobrar 240 217
Totat 32,166 33.236

Yarjetas de crédito y debito - Corresponde a las cuentas por cobrar & compafifas
emizoras de tarjetas de credito de instituciones financieras locales, con las que la
Compafifa mantiena suscritos convenios para gue sus afiliados puedan realizar consumos
en los distintos puntos de venta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito
representan el 67% y 64%, respectivamente, La Administracion y el Departamento de
tarjetas de crédito, realizan una evaluacion permanente de la recuperabilidad de la cartera
con base en un analisis de la antigliedad y ia experiencia de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de su poslcion financiera,

El periodo de ¢rédito promedio en las ventas de bienes es de 30 a 60 dias. No se cobran
intereses sobre l0g saldos pendientes.

La Compafiia slempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones aconémicas
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la direccion
de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compaiifa ha reconocide una
provisién para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 180 dias
de vencimiento debido a que la experiencia historica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalimente no son recuperables.
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No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte,

La Compafia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacidn que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidlacion o ha entrade en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, 1o que ocurra antes, Ninguna de las cuentas por cobrar
comerclales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

Segmentacion de clientes - La Compafiia ha segmentado a los clientes en grupos
homogéneos de riesgo y ha realizado una evaluacion de riesgo colectiva para la
estimacién de la provision de pérdidas crediticias esperadas. Un detalle es como sigue;

... Diciembre 31, 2019 .. .. Diciembre 31, 2018 ...
Cuentas por Cuentas por
cobrar Pérdida crediticia cobrar Pérdida crediticia
Grupo de clieptes comerciales egperada comercialeg gsperada
Clientes 10,784 392 12,490 466
Tarjetas de crédito
y débito 21,534 20,995
Compafiias
relacionadas 1,632 - 876 ol
Total 33,830 392 34,361 466

El siguienie cusdro detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, segun
la matriz de provisiones de la Cornpafiia al 31 de diciembre de| 2019:

Digigmbre 31, 2019 rédito por ventas - dias de mara
Por vencer = 30 21.-60 61 -490 51-120 = 120 Total
Taga de pardida
crediticia esperada 0.15% 5.52% 72.90% 100% 100% 100%
Importe en libros brute
estimado de
incumplimiento 9,891 a4 =} 16 8 386 10,784

Pérdida crediticta
esperada por toda la

vida de los saldos Y] 2t 31 8 8 356 — 270

Diciembre 31, 2013 Crédite por ventas - dias de mora
Por yencer = 30 31 -60 &1 -90 a1 - 124 =12 Total

Tasa de pérdida

crediticia esperada 0.14% 4,09% 29,92% &69% 69% 69 - 100%
Imperte en libros bruto

estimado de

Ineumplimianto 41,483 550 31 in 17 430 12,480
Perdida crediticia

egperada por toda lz

vida de |os saklps 16 -y _8 wd, 13 424 490

El analisis de pérdida de crédito esperada realizada por la Cbmpaﬁia, establece una
provision de US%470 al 31 de diciembre del 2019 (US%490 al 1 de enero del 2018); sin
ambarga, la Compafija mantiene registrada una provision de US$392 a esa fecha
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(US$466 al 1 de enero del 2018). Por tal razén, la Comparnia decidio no ajustar la
diferencia por considerarta que carece de importancia relativa.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafiia considera gue fa
provision para cuentas dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdidas esperadas evaluada a esa fecha.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a inversiones en certificados de
depositos an instituciones financieras locales v del exterior con vencimientos hasta
octubre del 2024 (hasta mayo del 2020 para el afio 2018) y una tasa de interés anual
promedio del 6.91% {6,17% para e} afio 2018). Un detalle de las inversiones en activos
financieros es como sigue:

3y/12/19  3L/12/18

Bancos locales: '
Banco Guayaquil 5.A. 10,000 19,061
Banco de la Produccidon S.A. Pradubanco 27,730 17,730
Banco Internacional S.A. 12,037 9,852
Banco Pichincha CA, 19,000 5,000
Banco def gxterion
Banco BBVA Paraguay 800 1,858
Ban¢o Atlas Paraguay 1,062 -
Subtotal 70,629 53,201
intereses por cobrar ‘ 2,724 1,165
Taotal 73,353 54,366

Las instituciones financieras ecuatorianas en donde se mantlenen las inversiones tienen
uha clasificacion de crédito de AAA y AAA- (calificacidn bajo pardmetros establecidos en
el Ecuador) y ninguno de estos actives se encuentra vencido o deteriorada,

INVENTARIOS

31/12/719 31/12/18
Mercaderias 57,056 67,145
Importaciones en transito _3,520 _6,589
Total 60,376 73,734

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existe prenda industrial sobre los inventarios.
Durante los ahios 2019 vy 2018, los costos de los inventarios reconocidos como

autoconswimos en jos resultados del afio dentro del rubro de gastos de administracion y
ventas fueron de US$534 y US$440, respectivamente.
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificaciones

Mejoras en locales de arfiendos
Muebles y enseres

Maguinaria y eguipos

Equipo de computacidn y comunicacidn
Vehiculos

Propiedades en construccidn

Total

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos fueron comao sigue:

ESPACIO EN BLANCO

21/12/19

632,676
(20,117)

31/12/19

14,526
10,552
11,620
1,450
895
497
288
3,731

43259

31/12/18

58,485
(18,008)

40,477
31/12/18

14,526
11,543
11,761
913

Q00

415

339

— 74
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10, ACTIVOS POR DERECHO DE USC Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
Activas por dercchos de yso:

Edificios
Costo:
Al inicio de 2019 - Adopcidn de NIIF 16 20,616
Reclasificacion de concesiones 13,078
Adiciones 139
Saldo al 31 de diciembre de 2019 33,853
Amortizacion acumulads:
Al inicio de 2019 "
Reclasificacion de concesiones (1,338)
Gasto por amortizacion (2,398)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (3,736)
Valor ep fibros:
Al 31 de diciembre de 2019 30,417

Valores reconocidos en estado de resultados

Afip terminado

31/12/19

Gasto por depreciacion de los aclivos por derechos

de uso (Nota 20) 2298
Gasto financiero causado por los pasivos por

arrendamiento (Nota 21) 1800
Gasto relacionado a los pagos de arrendamiento

varighles, no incluidos en la medicion de los pasivos

por arrendamiento (Nota 20) 1259

El total de las zalidas de efective por concepto de arrendamigntos asciende a US$2,946

{US%$1,046 de capital y US$1,900 de intereses) por el afic 2019,
Pasivas por arvendamiento:

31/12/39
Analisis de madurez: ‘
2020 3,137
2021 3,185
2022 3,275
2023 3,032
2024 3,007
2025 2,878
2026 2,837
Afios Posteriores 10,208
Total 31,559
Menos intereses no devengados {11,989)
Total 19,570
Clasificacion:
Corto plazo 1,401
Largo plazo 18,169
Total 19,570
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11.

12.

ACTIVOS INTANGIBLES
31/132/19 31/12/1

Costo 52 13,644
Amortizacion acumulada A{2) {1.639)
Total 20 12,0035
Clasificacion:
Derechos de concesiones (L) - 11,740
Anticipos (1)} 245
Software 50 —i]
Total 20 12.005
{1) Corresponde a concesionas pagadas por anticipado por los locales comerciales

ubicados en las cludades de Quito, Guayaquil e tbarra, las cuales tienen un

plazo de vigencia entre 20 y 50 afigs. Como parte de la adopcidn de ia NIIF

16, las concesiones fuereon rectasificadag a activos por derecho de uso (Ver

Nota 10).
Los movimientes de los derechos de concesiones fueron como sigua:

31/12/19 31/12/18
Zaldos neto al comienzo del afio 11,740 6,607
Adiciones - 5,451
Reclasificacién a activos por derecho de uso, nete {11,740) {81)
Gasto amortizacidn - (227)
Saldos netos al final del afio . 11,740
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASQCIADAS
Lugar de Participagion
constitucién y Accionaria
Compafijg operaciones 31/12/18  23(12/1B 31/12/19 31/12/18
{en porcentaje) (en miles de .5, ddlares)

Ferrgventas S.A. Paraguay 40,00 40.00 2,277 2277
Alpoky 5.A. Ecuador 99.99 8949.99 883 1,150
Servissur 5.A, Ecuador 15.00 15.00 7 7
Total 3.167 3,434

Los estados financigros de Comerclal Kywi 5.A. por e afio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2019, no se presentan consolidados con sus subgidiariag, en razdn

de que la Compafifa, al ser una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., sus estados
financieros y los de sus subsidiarias estan incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora, los cuales se preparan de acuerdo a NIIF.



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 21/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 9,188 9,460
Proveedares del exterior 3,078 3,915
Otras cuentas por pagar _JA50 836
Total 12216 14,231
El periodo de crédito promedio de compras de diertos bienes es 30 dias desde [a fecha de
{a factura.

14, IMPUESTOS

Pasivos por impuestos del afio corriente

31/12/19 34/13/38
Impuesto a la renta por pagar 5,860 7,078
Impuesto al Valor Agragado - IVA por pagar y

retenciones de TVA 1,101 1,011

Retenciones en la fuente del impuesto a (a renta 188 i67
Total 7,149 8,436

ConcHiacion tributaria - contable del impuesta a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta corriente, &5 como sigue;

Afip terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segin estados financiergs antes de

impuesgto a la renta 36,035 38,688
Gastos no deducibles 11,460 10,702
Ingresos exentos (12,442) (10,387
Participacion a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 746 453
Otras deducciones {incremanto neto de

Empleados y seguro meédico privado) (746) (587)
utilidad gravabie 25,053 _3R,869

Impuesto 2 la renta causado vy cargado @

resultados (1) w10 40,236

Impuesto a ia renta de afios anteriores (2} = 463
Anticipo calcutado {3) = 505




(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades suietas a distribucidn, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de |2 base mponible que
corresponda 3 la participacion directa o indirecta de socips, accionistas, beneficiarios
0 similares, que sean residentes en paraises fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn.

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, Ia tarifa promedio de impuesto a la renta
corresponde al 26.5% debido a la participacion accionaria residente en paraisos
fiscales,

{2) Corrasponde al pago del acta de determinacion final del impuesto a la renta del afio
2014 por US$103, emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRIiyala
religuidacion det impuesto a la renta del afio 2016 por US$360,

{3} Hasta ef 31 de diciembre del 2018, s& debe considerar como tnpuesto a la renta
minitno el valor det anticipo calculadg, el cus! resulta de la suma matematica det
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirge por
conceptos establecidos en disposiciones tribytarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2017 al 2019,

Mevimiento de 2 provisidn para impuesto a la rentay

Afio terminado

31/12/19 31 18
Saldo al comienzo del afio 7,078 5,216
Provision del afio 9,110 10,236
Provision de afios anterioras - 463
Pagos efectuados {10,328} {B8.837)
Saldos al fin del! affo _5.880 L0078

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente v [a liquidacidn del
impueasto a la renta da afios anterfores,
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Saldos del impuesto diferido:

Reconocido
Saldos al  directamente en
comienzo del  otro resultado  Reconocido en

afio integrat los resultados
Afto 201%
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos
en relscion a:
Jubilacidn patronal y
desahucio 240 187 132
Propiedades
maguinaria y equipos {6286) - 74
Arrigndos - - 282
Otros _50 e (50)
Total {336) 187 438
Ao 2018
Activos {(pasivos) por
impuestos diferidos
en relacion a:!
Jubilacitn patronal y
desahucio . - 4 236
Propiedades
maquinaria y equipos (658) - 32
Qtros - — ~30
Total (658) —4 218

Saldos al fin
¢del afio

559
(5%2)
282

289

240

(626)
20

(336)

Impugsto a {3 renta reconocido en s resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta s como slgue:

Afio terminado

31/12/712

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 6,035
(Sasto de impuesto a la renta £,915
Gastos no deducibles 2,835
Ingresos exentos (3,078)
Participacién a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 184
Otras deducciones _ {184
Impuests a 1a renta reconocido en resultados 072,
Tasa de efectiva de impuestos 24.07%

31/12/18

38,688

10,071

2,763
(3,028)

118
— {6}
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Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar €l sistema tributario y aumentar los ingresas
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020,

Lin detalle de {og princ:ipatés cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:

« Ingresos

Estan gravados los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturates no residentes én
Ecuador,

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en
Ecuador, estan sujetos a retencion aplicandao la tarifa general prevista para no
residentes

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucién de dividendos.

5i la sociedad que distribuye el dividendo incumple e deber de informar sobre su
composicion socletaria, aplica la retencién, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de mpuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye comoe ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubiiacién
patronal o desahucio que hayan side utilizadas como gasto deducible v que no sa
hayan efectivamente pagade a favor de los beneficiarios de tal provision.

» Dedycciones

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubliares patronales, actuarlalmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en ios
siguientes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en el Ecuador a favor de obras sociedades extranjeras o
personas no residentes en el Ecuador,

Para la exencidn en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo mintmo
& 180 dias y se incluye el uso a “inversién en derechos representativos de capital”

Los pagos al exterior en [a ejecucidn de proyectos financiados totaimente por créditos o

fondos, de caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas
extranjeras de nacionalidad de! pais donante,

L i



15,

Precios de transferencia

L.a Cornpafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio

2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que ef plazo para su

presentacion ante jas autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2020, Picho
estudio constituye una base para determinar si las operacionas con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan & valorgs de plena
competencia. A lg facha de emision de los estados financieros separados adjunios, 1a
Administracién de la Cornpafila se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecarian de Importancia relativa
respecto de {05 estados financieros separados tomados en conjunto. Al 31 de diciembre
del 2018, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/1% 31/12/18
Participacién a trabajadores 6,359 6,827
Bonificacion a ejecutivos 2,280 2,208
Beneficios sociales 910 937
Total 9,549 2972

Participaci6n a trabajadaores - De conformidad con disposiciones legales, los
empleadas tienen derecho a participar en ias utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a 1a renta. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos af comienzo del afio 6,827 6,082
Provisign del afio 6,359 6,827
Pagos efectuados {6,827) . (6,082)
Saldos al fin del afio 5359 B.827

Bonificaciones a efecutivos - 1L.0s funcionarios y ejecutivos raciben una benificacion
calculada sobre la utilidad tomada como base para el célculo de la participacién a
trabajadores. Los movimientos de la provision para bonifleacion ejecutives fusron como
sigue:

Afo terminado

31/12/19 21/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,208 2,212
Provisidn del afo 1,652 1,773
Pagos efectuados {1.580) (1.777)
Saldos al fin del afio 2280 2,208
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i6. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 3112718
Jubilaclon patronal 5,507 4,841
Bonificacion por desahucio 1,806 2,338
Bonificacidn de jubilacion a gerencia general 940 =
Total 8,253 Z179

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que fes correspende en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales [2 pensidn de jubilacién se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecto de |los coeficientes, tiempo de servicios vy edad, Se considera como
haber individual de jubilacidn el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva & gue tenga derecho el frabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Gltimos 5 afios,
multiplicade por los afios de servidio.

{-) valores gue el ermnpieador hubiere pagado al trabajador, 0 hublere depositado en el
IESS, &n concepto de aporte del empleador o par foendo de reserva,

Al valor obtenido, la Compafia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositade en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concento de
aparte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores gue por fondos de
reseiva hublese legaimente depositado el emipleador o entregado al trabajador.

Los rnovimieritos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue!
Ao terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 4,841 4,403
Costo de los servicios 264 428
Costo por interases 183 183
Pérdidas actuariales 998 i4
Beneficios pagados (108) (134)
Reclasificacidn provisidn representantes legales (671)
Reversion de reservas por trabajadores salidos _ {53
Saldos al fin del afio 5.507 4.841

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la Oitira remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos &n el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/19 1/12/18

Saldos al comienzo del affo 2,338 2,131

Costo de los servicios 203 197

Costo por intereses : 91 88

Pérdidas (gananciag) actuariales (483) 2

Beneficios pagados (74) {80)
Reclasificacion provisidn representantes legales (269}

Saldos al fin def afio 1.806 2.338

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados & 31 de diciembre de 2019 v 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fusron catcutados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los bengficios definidos
deben ser atribuidos al perfedo de servicio del empleado v basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
sarvicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor prezente de
dichog beneficios. Estag hipdtesis reflejan al valor de dinero a {raves del tiempo, el
incremento salarial y Jas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado [ntegral,

L.as hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
abiligaciones por beneficios definidos son 1a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Bl analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablementg posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

5i la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), Ja obligacion por beneficios
definidos, disminuiria en US$39 (aumentaria por US4$41).

5i los intrementos salariales esperados aumentan (disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficlos definldos se incrementaria en U$39 (disminuiria en
US$41).

El anjlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de Ia
variacitn real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los
cambios en las hipbtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analigis de sensibilidad desarroblado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleuwld utitizando e metodo de
credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el céleulo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los matodos e hipdtesis utilizados al elaborar e analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.
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Las presuncienes principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19  33/12/18

(en porcentaje)
Tasag de descuento 3,95 5.04
Tasas de incremento salarial 1,00 1.08
Tasas de rotacion 13.74 B8.28

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidas son Jos siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Costo aciual del servicio 467 62h
Costos financieros 274 271
Tota! 741 896

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacion sobre:

+ Clases de instrumentos financieros basadas en sy naturaleza y caracteristicas; vy,
« Los valores en libros de los instrumentos financieros,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

- Las mediclones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (ho ajustados) en mercados activos para identicos activos o pasivos;

» Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derjvadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en al Nivel 1 gue son observahles para el
activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios): v,

+ Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquelias derivadas de técnicas de
valoracion que ncluyen entradas para €l activo 0 pasivos que no se basa en datos
observabies del mercado (entradas no observables).

31/12/19 33/12/38

Activos financieros medidos af costo arnortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) &,930 8,413
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 32,166 33,236
Cuentas por cobrar a compafiias

relacionadas (Nota 23) 1,632 376
Inversiones en activos financieros (Nota 7) 73,353 54,366
Total 434,081 26,891
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31/12/19 31/12/18

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 13) 12,716 14,211
Cuentas por pagar a compaiias

retacionadas {Nota 23) 2,147 2,443
Pasivo por arrendamiento (Nota 10) 19,570 -
Total 34433 16,654

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién considera que los
impartes en libros de los activos y pasivos finanderos reconocidos al costo amortizado
en los estados financieres se aproXiman & su valor razonable,

Gestion de riesgas financieres - En el curso normal de sus negacios, |a Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de natyraleza financiers que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v, en copsecuencia,
sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion v a la Junta de Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, s& presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, st es €l caso,

Riesgo de mercado - £l andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de Goblerno y expertos econdricos,
La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibid a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligd a la Compafiia
a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus dienfes.

Riezgo por tasa de interés - Debido a la naturaleza de sus operaciones, [a Compafiia
no estd expuesta al riesgo resultante de las tasas de interés debido & que no mantiene
préstamos de ninguna indole.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compafiia. Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principaimente por el
area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efective vy depésitos en bancos e
ingtituciones financieras y fa expasicion al mismo, proviena principalmente par la venta
de bienes ¢ servicios, Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto & importes y
plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efective y bancos v lag
invarsiones en instrumentos finandierps, generaltnente de corto plazo, fienen
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18.

calificaciones de riesgo independiente que denoten hiveles de solvencia y respaldoe
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-".

La Compafifa mantiens politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con; limites de crédito, capacidad de endeudamignto, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigledad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, an los casoes aplicables,

Riesgo de Jiguidez - La Gerencia General, es la que tienen la responsabilidad final por
ia gestién de liquidez, y las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para
la gaestidon de liquidez de manera que la Administracién de la Compadia pueda manejar
fog requerimientos de financiamiento a corto, mediano y argo piazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compafila. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, monitoreando continuamente log flujos efectivo proyectados y reales v
conciliando fos perfiles de vencimiento de log activos v pasivos financieros.

La principal fuente de liguidez de la Compafiia es el flujo de caja proveniente de sus
actividades comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periode de doce meses con
revisiones periddicas y actyalizaciones presupuestarias mensyales.

Los excedentes de afectivo mantenidos por la Compafia y saldos por encima del nivel
requerido para la administraclén del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija en ¢f sisterna financiero |ecal & internaclonal.

Riesgo de capital - |.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estars en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
& Sus accionistas a través de ta optimizacion de ios saldos de deuda y patrimonio, Los
sisternas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferantes
organos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura ge
capital de la Compafiia., Como parte de esta revision se analiza el costo del capital v los
riesgos asociados con cada clase de capital. Al 31 de diciembre del 20192 y 2018, {a
Campariia no mantiene deuda, razén por lo cual, no se informa un indice de
endeydamiento,

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizade consiste de 16,5 millones de acciones dé
U5%1.00 vaior nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a fos
dividendos.
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Reservas

Reserva legal - La Ley de Companiias reguiere que por lo menos el 10% de [a utilidad
anual sea apropiado como reserva iegal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en efective, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva faciyltativa - Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores v es
de libre disponibilidad, previa disposicidn de la Junta General de Accionistas de la
Compatiia.

Utilidades retenidas - Bl saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera
vez de las NIIF, el cual segin Resclucién emitida por la Superintendencia de Compariias
gl 14 de octubre del 2011, podran ser utllizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenigntes de la adopeidn por primera ver de fas NIIF -
Incluye log valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. B saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v fas del Gitimo ejercicio econdmico concluido, sl las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de [(iquidacién de fa
Compafiia.

Dividendos - En marzo del 2019, se aprobd la distribucidn de dividendos en efectivo de
US%1.21 por accitn, equivaiente a un dividendo total por afio de US4$20 millones a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalments.

En marzo del 2018, se aprobd la distribucion de dividendos en efectivo de US$0.73 por
accidn, equivalente a un dividendo total por afio de US$12 millones a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidons a favor de accionistas personas
naturales residentes en et Ecuador y de sociedades domicilladas en paraisos fiscales, 0
en jurisdicciones de meneor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos
del impuesto a ia renta.

INGRESOS
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Ingresos provenientes de la venta de bienes 276,082 279,292
Ingresos provenientes de la prestacidn
de zetvicios 471 415
Total
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Afio terminado

a1/12/19 31/12/18
Desagregacién de ingresos por venta de bienes:
Ventas al por menor 235,035 230,487
Ventas al por mayor 41,047 _48,805
Total 276082 279,292
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Ao terminado
31/12/19 31/12/18
Costo de ventas de bienes 194,929 195,152
Gastos de venta 28,011 29,382
Gastos de administracion _18.,008 17,06
Total 240,948 441,602
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza &5 como sigue:
Ao terminado
31 19 31/12/18
Costo de ventas 194,929 165,152
Beneficios a empleados 27,724 27,835
Depreciacion de activos por derecho de uso 2,398
Gasto de arriendos 1,759 4,568
{Costos de distribucion 3,062 3,079
Depreciacidn y amortizacidn 2,504 2,661
Mantenimiento 1,935 1,880
Sarvicios basicos 1,494 1,463
Suministros 1,360 1,234
Publicidad 1,067 1,014
Otros gastos 2. 716 2,716
Total 240,948 241,602
Gastos por heneficios & los empleados:
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Sueldos v salarios 7,724 7,153
Participacién trabajadores 6,359 6,827
Comisiones 5,065 6,110
Beneficios sociales 2,625 2,563
Bonificaciones a ejecutivos 1,652 1,773
Aportes al IESS 1,682 3,622
Beneficios definidos 741 896
Otras bonificaciones 978 291
Total Bl L24 2835
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GASTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Comisiones tarjetas de cradito ' 2,251 2,888
Intereses da pasivos por arriendamientos 1,900 -
Servicios bancarios 28 303
Total 4,479 2191

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVOS
Revelacidn requarida por NXC 17 - La Compaitia como arrendatario

Acuerdos de arrendarmiento - Para el afio 2018, Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendamientos de clertos almacenes y las bodegas centrales en
diferentes provincias cuyo periodo promedio de arrendamiento &s de 10 afios. La
Compafiia no tiene 1a opcidn de comprar los locales y bodegas arrendadas a la fecha de
expiracion de los periodos de arrendamiento. Estos contrates principalmente son
celebrados con Corporacion Faveorita C.A,

Adicionalmante, la Compafia mantiene contratos por concesiones de locales comerciales
en varias ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50
afios. La Compafiia no tiene 12 opdidn de comprar los Jocales a la fecha de expiracién de
los plazos de arrendamiento.

Pagoes reconocidos como gastos

Afio terminado

31/12/18

Pagos minimos arrendarmiento v total _4.568

Compromisos de arrendamientos operatives no cancelables

31/12/18
Ertre 1 y 5 afos 5,892
b afios o0 méas 16,314
Total 22,206

La Compaiiia como arrendador

Acuverdes de arrendamiento - Los arrendamientos operativos tienen términoes de
arrendamisento de 2 a 5 afios, con una option de extenderio por 10 afios, El arrendatario
no tigne opcién de comprar la propledad a la fecha de expiracion del perioda de
arrendamiento.
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Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por l2

Compahia, bajo arrendamientos operativos, ascienden a US$142 y US4117

respectivamente

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Transacciones Comerciales

Venta de biepas

Corporacion Favorita C.A,

W.5.& A Cia. Ltda.

Comohogar 5.A.

Flexiplast 5.A.

Hidroalto Generacidn de Energia 5.A.
Televisidn y Ventas Televent 5.A.
Inversion y Desarrollo Invede S.A.

Agropesa, Industria Agropecuaria Ecuatoriana $.A.

Otras compafiias relacionadas
Totai

Arriendos cobrados
Comaohogar S.A.
Carporacion Favorita C.A.
Flexiplast 5.A.

Total

Compras de inventarios
Wrt World Enterprises
Flexiplast 5.A.
Corporacitin Favorita C.A.

Servicios Automotrices Seraytotal 5.A,

Television y Ventas Televent 5.A.
Misterbooks 5.A.

Total

Compras de activo fijo
Wwrt World Enterprises y total

Adecuaciones
Corporacion Faverita C.A, v total

Concesiones
Corporacitn Favorlta C.A. y total

Arriendos pagados
Corporacion Favorita C.A. v total

Afig terminado

31712419

1,084
753

34

1%

24

19

71

22
—d2

1,320
7
—

1,330

29,012
248

35

15

27

5

29,343

31/12/48

1,103
646




Otros servicios
Flaxiplast S.A.
Carporacion Favorita C.A,
Otras

Total

Anticipos dividendos
Daroco Holdings LLC
El Rado Holdings ULC

Total

Dividendos pagados
Corporacion Favarita C.A.
El Rado Holdings LLC
Daroco Holdings LLC

Afio terminado

31/12/19

176
259
2

17,000
2,000
1,000

20000

Cuentas por cobrac v pagar 2 compafiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Comohogar 5.A.

Corporacion Favorita C.A.
Alpoky 5.A.

Daroco Holdings LLC

E! Rado Holdings LLC

Otras compafiias relacionadas

Taotal

Cuentas por pagar:
Wrt World Enterprises

Servicios Automotrices Serautotal S.A.

Corporacian Favorita C.A.
Flexiplast 8.A.
Otras compafias relacionadas

Total

Arriendos cobrados por anticipado:

Comohogar 5.A, y total

31/12/19

671
548
276
42
74

—5H%
1.632

1,666

31712718

31/12/18

712

2,417

19

2443
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Remuneracienes def personal clave de la gerenci

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Beneficios a corto plazo 995
Beneficios post-empieo 1.099
Total zmgﬁi

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 3 finales del aiio 2019 y su rapida
expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 |z Organizacion Mundial de {a
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia®. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se ernitid un decrato
presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd &l “estado de excepcidn”, el
cual implica la restriccién de la circutlacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razdn de estas circunstancias, |as operaciones de ta Compafiia se han visto afectadas
desde esta Gltima fecha debido at clerre de nuestros localeg comerciales o gue ha
ocasionado una disminucion significativa de los ingresos en los meses de marza y abril.

La Administracidn de ia Compafiia estd evaluando permanentemente esta situacion y ha
definido como prioridades principales las siguientes, cuidar de 1a salud de nuestros
empleados y de la Compafia, comunicacion permanente con ampleados, proveedores,
distribuidores y cligntes y mantener niveles adecuados de liguidez para la operacién.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de ta Compaiiia; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financleros no es pasible estimar confiablemente e
tiempo durante el cual se mantenga esta situacidn, no obstante, ta Administracidn de la
Compafia ha efectuado un andlisis de posibles escenarios gue determinan que los
efectos de esta situacion no serén importantes en el contexto de su operacion y de los
astados financieros. La Compafiia cuenta con reservas de capital v liquidez necesarias
para afrontar los posibles impactos de los escenarios analizados.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, entre el 31 de diciembre del 2018
y la fecha de emision de fos estados financieres (mayo 6, del 2020) no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financigros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ef afio terminado e! 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafila en mayo 6 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinion de ta Administracion, los
estados financieros serdn aprobados por [a Junta General de Acclonigtas sin
modificaciones.
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