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A los Senores Accionistas de
Comercial Kywl 5.0,

Opinidn

Hemas auditado los estados financieros que se adjuntan de Comercial Kywi 5.4, ("la
Cempania®), gue comprenden e estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y
Ios carrespondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados

financieros que NCluyen un résumen de l8s politicas contables significativas.

En nuestra opinion, fos estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos o5
aspectos materales, ia posicion financiera de Comercial Kywi 5.A. al 31 de diclembre del
2018, el resultade de sus ocperaciones y sus flujos de efectiva por el afo terminadoe en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacitn Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinlén

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
HMuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en fa seccian "Responsabilidades del auditar en reladidn con 13 auaitaria de los
esf@dos financieras”. Somos independientes de Comercial Kywi 5.A. de acuerdo con el
Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacianales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de |2 Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros del Ecuador, v
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥y aproplada
para proporcionar una base para nuestra apinidn.

Asunto de énfasis - Estados financieros consolidados

Las estados financieres de Comercial Kywi 5.A, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razén de que la Compaiiia al ser
una subsidiaria de Corporacion Favorita CA,, los estados financiercs de Camarcial Kywi 5.4,
serdn Incorporados en los estados financieras consolidados de se controladora, los cuales se
preparan de acoerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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DATL y Cadd undg OF Suh MEmdas memim son entidaoes egalmiente separados © independienies, DTTL (ranitwen
denammada "Deloiite Glabal™) fo predla dhrdices o chantet. Uina dettrpsn detabads de b ctiracturs Mgal de
Cwlgetie Touahe Tohmastse Limited § de sus firmas miembro peods verse en ol sibio wel) ww, del olite.com) about,
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Otro asunto

Los estados financieros de Comercial Kywi 5.4, al 31 de diciembre del 2017, fueron auditades
por otros audilores, quienes con fecha 28 de marzo del 2018, emitieran una apinian sin
salvedades.

Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y neestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn Sea puesta a nuestra disposickin con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinion sobire los estados Minancieros de la Compaiiia, na Incluye dicha informacian y
no expressmos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre (8 misma,

En conexidn con fa auditoria de los estados fimanciercs, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuande esté dispanible y, al hacerlo, considerar si esta Informacicon
contiene incansistencias materiales en relacion con oS estades financlercs o con NUastro
canooimiento abtenide durante la auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta,

Una vez que leamaos €l Informe anual de los administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material 8n esta informacion, tenemos la obligacion de
repertar dichio asunto a la Junta de Accionistas de fa Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de fa preparacion y presentacion rezonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (1ASB), v del control
interno determinade por la Administracidn como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de arrores materiales, debido & fraude o erfor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de évaluar 1z
capacidad de la Compafila para continuar coma negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacicnados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafia
0 Ces5ar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerla.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de 1a
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financiercs en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitic un infarme de auditoria que incluya nuestra epinién. Sequridad razonable es un alto
grade de seguridad, pera no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Interracionales de Auditoria (MIA), detectarsd siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuaimente o &n su conjunto, pueden razonablements preverse que infiuyan en las
decisiones econtmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Cama pérte de una auditaria efectvada de conformidad con |as Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismo
profesicnal durante toda la avditoria. Tambidn:

«  ldentificamos ¥ evaiuamos los riesgos de arrar material an bos estadas financieras, debido
2 fravde o error, disefames ¥ gjecutamos procedimientos de awditoria para responder a
dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suflcients v adecuada para
proporcionzr una base para nuestra opinldn. El riesgo de ne detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a
error, va que el fravde puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestacicnes intencicnadamente erroneas o vulneracign del control interno.

»  Dbtenemos conocimiento del contrel internda relevante para la audiaria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pera no
con ef propdsito de expresar una opinién sobre 13 efectividad del control interno de la
Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones
cantables ¥ la correspondiente informacidn revelada por l2 Administracidn es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basadas en la evidencia de auditoria obten:da,
evaluamas si existe o no wng incertidurnbre material relacionada con eventas o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio an marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos fa atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futures pueden cocasionar gue s Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamas la presentacion general, 13 estructura ¥ el contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracian de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, e alcance ¥ el momento de realizacién de i3 auditoria planificada vy los hallazgos
significativas, asi coma cuslguier deficiencia significativa de control interno gque entifcamos
en el transcurso de la auditoria.

Doloitlo ETouchl Dud 4o

Quito, Marzo 26, 201% Cawid Liger
Registro MNo. 019 Apoderadao Especial
Licencia No. 17-5233



COMERCIAL KYWIS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cabrar comerciales y
oiras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Inversiones en actives financieros
Inventarios
ACtivos por impuestos corrientes
Otros activos
Tatal actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria v equipos
Activos intangibles

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas & los estados financieros

Notas

10
11

31/12/18

{en miles de U.5. ddlares)

5,413

33,236

876
54,366
73,734

— 337
171,122

40,477
12,005
3,434

227,088

6,167

29,161
774
54,591
70,721
31

2349

16 9

41,067
6,952
3,427

51,496

213,175

,

i
Raul Allaria~
Gerente General



PASIV ONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compadias relacionadas

Pasivos par impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMOMNIO:
Capital pagado
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

12
21
13
14

15
13

17

Notas  31/12/18

{en miles de U.S, ddlares)

14,211
2,443
8,256

7,179
336
7,515

16,500
20,053
113,023

19,163
3,627
5,661

6,534
658
7,192

44 832

16,500
17,413
101,288

33,142

213,173

774

.ém.’ﬂl —J{ ﬁ: o

1.||1|pl‘fﬁ3$3|érn|

erenfe Administrative

Margarita Villarruel

intadora General



COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 31/12/18 31/12/17
{en miles de U.5. dblares)

INGRESOS 18

Ventas netas de productos 279,292 261,178

Prestacion de servicios 415 408
Tatal 279,707 261,586
COSTO DE VENTAS 19 {195,152) (185,340)
MARGEN BRUTO 84,555 76,246
Gastos de ventas 19 (29,382) {26,511)
Gastos de administracion 15 (17,068) {15,908)
Pérdida por deterioro de activos financieros 6 (124) (134)
Otros ingresos, neto SR 1 b —.3og
UTILIDAD OPERACIONAL __ 38,372 _ 34,003
Ingresos por intereses 3,507 2,963
Gastos financieras (3,191) —(2,503)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _ 38,688 — 34,463
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 13

Corriente (10,236} (8,065)

Diferido 318 {23)

Afios anteriores ____{4563) e ol
Total _{10,381) (8,088)
UTILIDAD DEL ANO 28,307 26,375

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida gue no se reclasificara posteriormenta
a resultadas:
Mediciones de obligaciones por beneficios
definidos v total otro resultado integral 41 148

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANOD __28,348 26,523

Ver notas a los estados financieros

A A

“Guilfermd Salern| Margarita Villarruel
Gerente Administrative ntadora General
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ME L KYWI S.A.

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Litilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, adecuaciones y equipos
Amaortizacién de intangibles
Bajas de propiedades, maquinaria y equipos
Pravisidn cuentas incobrables
Participacion a trabajadores
Bonificacion a ejecutivos
Obligaciones por beneficios definidos, neto de pagos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Cuentas por cobrar @ companias relacionadas
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuestos por pagar
Obligaciones acumuladas
Efectivo generado por las operaciones
Impuesto a la renta pagado corriente
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucian de inversiones en activos financieros
Incremento de inversiones en acciones

Adiciones de propiedades, maquinaria y equipos
Venta de propiedad maquinarias v equipos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizade en actividades de inversion

Continug...

31712/18

38,688

2,420
241
336
124

6,827

1,773
682

(4,199)
(102}
(3,013)
(263)
(4,952)
(1,184)
442
(7.817)
30,003
(8,837)
21,166

225
(7)
(1,942)
98
(5.294)

{6,920)

31/12/17
(en miles de U.S. dolares)

34,463

2,178
173
134

6,082

1,645
BE6

(2,662)
44

{14,631)
74
4,033
2,561
(406)
(7,505)
27,049
(7,942)
19,107

1,265
{9,137}

—(283)
A8,155)



COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

21/12/18 31/12/17
{en miles de U.S. délares)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
Pago de dividendos y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (12.000) £11.000)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
[ncremento (disminucién) neto en efectivo y bancos 2,245 (48)
Saldos al comienzo del afio _ 6,167 _ 6,215
SALDOS AL FIN DEL ANOD _ 8,413 _E,167

Ver notas a los estados financieros

P |
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Comercial Kywl 5.A, ("la Compafiia®), fue constituida en la Repiblica del Ecuador
inscrita an el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 1956 y su actividad principal es la
importacién y comerclalizacion al detalle de articulos de ferreteria, acabados para la
construccion y de hogar en general. El principal accionista y controladora de la
Compafia es Corporacidn Favorita C.A..

La Companiia desarrolla sus actividades bajas los nombres comerciales de Kywi y Mega
Kywi, Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia opera con 34 locales (33 locales para el
afio 2017) a nivel nacional.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 1,051 y
1,026 empleados, respectivamente.

La infarmacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaclones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

En el aflo en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF gue son efectivas durante un periodo anual gue comience en o despues del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros,

2) Deterloro de los activos financieros, vy,
3} Contabilidad general de coberturas,



Un detalle de estos nuevos requenmientos, 8si como su impacto sobre los estados
financieros son descritas més adelante.

La Compafila ha aplicado NIIF 9 en conformidad con s disposiciones de ransicdn
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y meghcidn de fos activos financieros

La fecha de la aplicacian inicial (es decir, Ia fecha en qué la Compaiila ha evaluado
Su Bctives y pasivos financieros existentes en términos de los requerimienics de
NKIIF 8} es de 1 de ¢gnero de 2018, Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de
enerp del 2018 vy no ha aplicado los requerimientes a log Instrumentos gue ya han
sido dados de baja al 1 de enero del 2018,

Se reguiere que todos los activos financieros que estdn dentre del alcance de a
MIIF 9, s midan posteriormente a su costo amartizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para |3
gestion de los actives financieros v las caracteristicas de flujo de eféctivo
contractuales de los activos financieras.

Especificamentsa:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un madelo de NEQOCID Cuyo
objetiva es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capitai) e intereses sobre &l importe de capital
pendiente, sé miden posteriormente al costo amortizado;

» Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
tuyo objetivo &5 a la vez, obtener los fiujos de efectivo contractuales y vender
lo% ingtrumeéntos de deuda, ¥ que tiene MNujos de efective contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre gl importe principal pendiente,
posteriorments se miden a valor razonable con cambilos &n otro resultado
integral "FYORI™;

«  Todas las demds inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posteriorments, s& miden a8 su valor razonable con cambios en resultados
IIWRI'.|

A pesar da lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccian /
designackin irmevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriones en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no 5 mantenida
para negociar, ni como confraprestacidn contingente reconocida por un
adguirents en una combinacidn de negocios en otro resultado integral; v,

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversidn en un instrumento
de deuds que cumple con los criterics para ser medida & costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerio elimina o reduce significativamente
wna asimetria conlable,

_lu_



En ol afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversidn de dewda gue
cumpla los criterios de medicidn del costo amartizado o FYORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVOR] estén sujetos a deteriono, ver literal (b} a continuacién,

La Administracién de la Compadia revied y evalud log activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos ¥ circunstancias gue existian en esa

fecha, y concluyd gue 12 aplicacién inicial de a NIIF 9 no ha tenido impaclos sobre
los actives financieras de la Compafiie en cuanto a su clasificacian y medicidn:

Las Inversiones en activos financieros, las cuentas por cobrar comerciales y
cuentos por cabrar & compaiias relaclonadas que fueron medidos a costo
amartizado segin la NIC 39, se mantienan valorados a su costo amaortizade seguin
NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
de efectiva contractuales vy estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Mo existen otros activos financieraos que hayan tenido impacto en la posician
financiera de la Compafiia, resultado ded afo v otro resultado integral,

Al 1 de enero del 2018, la Compailia efectud ciertas reclasilicaciones en el estado
de situackon financiera separado ¥y estado de fujos de efectivo separado con el
objetive de cumplir Ios requerimientos de clasificacidn y revelacidn oe Is NITF 9.

Un delalle s como sigue:;
Al 31712017
previamente Reclasificaciones
Cuenta reportado por MIIE 9 ALLALE
Fatado de situvacidn fnanclera:
Activos financleros mantenidos
hasta su vencimianto 54,591 154.591) =
Inwarsiones en activos
financieros = 4831 2421

(b) Detertoro de activos financleros

En relacién con ¢l deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modeio de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdids esperada de crédito requiere
gue la Compafila tome en cuenta ias pérdidas de orédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para refiejar los
cambigs @n ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activas
financieros. En oltras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya
oourndo para gue |as pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 reguiere que la Companiia rECOnRDECE UNB provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas an:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amartizado o al FVORI]
(2)Arrendamientos por cobrar;
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{3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; ¥
{4)Contratos de garaniia financera a ka gue se aphican s requenmientos de
detenors 0 @ NITF 9.

En particular, Ia NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instruments financien & un importe igual 2 las pérdidas de crédito
esperadas duranie toda la vida del instrumento, sl el riesgo de crédito de ese
instrumenta financiers ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inkcial, o si &l instrumento financiers &5 un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesge de crédito de un instrumenta financiero no
ha sumentado significativamente desde al reconocimiento inicial (salva para un
activo financiero adquirido u originado con deteriora), |8 Compafiy estd obligado a
maedir la asignacién de la pérdida de ese instruments financlers 8 un importe igual
ala pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tamblén requiere un enfoque
simplificado para la medicidn de pérdidas por un importe igual 8 la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en clertas circunstancias.

El resultado de la evaluacian es ef siguiente;

gk ignies - La Compania aplica el enfoque
:mﬂﬁmﬂnd:nﬁdﬂaﬁ:dﬂmmlmﬂhuummmmﬂm
gue incorpora el comporiamiento de recuperacidn historico de la cartera. Como
resyuitado del andlisis realizado, la Administracitén de la Compadiia considera que la
provissin para cuentas dewdoras registrada a la fecha de aplicacidn, cubre &l riesgo
de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

grpg - Corresponde @ inversiones en certificados
de ﬂpﬁ:ﬂu en irrmtwmm I‘imrl:mras de prestigho, con allas callficaciones de
riesgo, Lo Administracidén de la Compafia evalud que las inversiones tienen un
riesgo de crédito bajo y debido & que no ha existido disminucién en la calificacion
durante el afio, no se reconocid una PCE por dichos activos. Un detalle de las
calificaciones de riesgo publicadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuadaor
dit las instituchones en donde fa Compaiila mantiens inversionss es como sigue:

Institucién Calificacitn
Banco de Guayaguil AAS, [ AARA-
Banco Internacional AA- f AAR
Banco del Pichincha ARA- | RS-
BEVA Paraguay ABA

Produbanco Grupo Proamérica AAA- | MR-

¢} Clasificacidn y medicidn de pasivos financieros

Un cambso significativo fue introducide por 1a NIIF 9 en la clasificacion y medicicn
de pasivos financieras relacionade con la contabilizacikdn de los cambios en el valor
raronable deé un pasivo linanciero designado como a FYR atribuible 8 cambios en el
riesgo de crédito del emisor,

Especificaments, 13 NIIF 9 requiere gque los cambilos en ¢ valor razonable del
pasivo finenciero que sea atribuible & cambios en el resgo de crédito de ese pasivo
s presente on otre resultado integral, a menos gue el recenocimients de escs
electos cree o ncremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
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1.2,

cambios an @l valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de cribdito de ese pasivo, no serdn reclasificados postariormente al resultado del
afio, sino que son Lransferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonabile de los pasivos financieros medidos a FVR so
presentabs en resuftados del afio.

La aplicacitn de la NIIF S no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los
pasives financierss de la Compania.

Impacto de la aplicacion de ia NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiin ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes [modificada en abril de 2016] que es de aplicacldn obligatoria durante el
pariodo anual gue comience en o despuds del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingrescs. Una
orientackin més prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Los detalles de los nuevos regquenmientos, asi COMO SuU IMPacto en s estados
financieros de la Compania se describen a continuacidn:

Chiigaciones oe desempeio - La Admimistracion de lo Compafia identificd que los
contratos con chentes generan un solo compromiso, i fransferencia del control del
bien, ¥ qué la satisfaccidn de la obligaciin ocurré en un momento determinado del
liempo.

Contraprestacion variahls - La Administracion de la Compafia ha determinado fos
descuentos como una contraprestacion variable. Los descuentos se reconcoen al
momento de la venta y se incluye directamenta an la factura como un menor valor
de la wenta, No existen descuentos que S€ reconorchn posterior a la venta.

Otro valor gue afecta al precio de la transaccion, son los devoluciones comerciales,
Durante ¢l afio 2018, las develuckones de productos asclenden a2 US£10.4 millopes,
de los cuales aproximadamente el 0.10% corresponden a ventas de afos
anteriores. La Administracidn anafizd las razones para las devoluciones y su
materialidad y concluyd gue si bien bajo la NIIF 15, las devoluciones deben ser
estimadas y registradas como un menar valor del precio de venta, estas carecen
de importancia relativa; razdén por ko cual la Administracion decidid mantener el
modelo contable para el registro de las devoluciones,

Las politicas contables de la Compania relacionadas a los ingresos se describen en
detalle on la Nota 3 & continuBcion. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compalila, 1o aplicacibn de la
WIIF 15 no ha tenido un impacto significative en la posicion lnanciera y / o e
desempiio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, 1a Compafils no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gue
han sido emitides, pero aun no son efectivas;

Efectiva a partir de
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pericdos gus inicien
en o despues de

RIIF Titulo

NIIF 16 Arrendamisntos Enerc 1, 2019

Modfficacidn a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
kquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerp 1, 2009
tratamientos del Impuesto &
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendes o la NIC 12 y NIC 23 Enerp 1, 2019
Cicle 2015 - 2007

Se parmite la aplicaclén anticipada de estas normas nuovas y rovisadas,
MNILIF 16: Arrendamientos
Impacto gengral de la aplicacion de fa MILF 16 Arrendamiantos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacin de contratos de
arrendamiento y tratamientoc contable para arrendader y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza |a pctual guia de arrendamientos inciuida en la NIC 17 ¢
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efgctiva para 10s peniodos iniciados
@ partir de 1 de enerc de 2019.

En contraste con la contabiidad del arrendataria, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente 08 réguisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

La Compafiia hard uso del recursa practico disponible en In transicién a ia NEIF 16
de no volver & evaluar si un cantrato es o contiene un arrendamiento, En
consecuencla, la definicién de un contrato de arrendamiento de acverdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esas arrendamientos contraidos o
modificados antes de enere 1 de 2019,

El cambio an la definicidn de un contrate de arrendamiento se refaciona
principalmente con el conceptd de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sl & uso de un activa
identificado es controlado por ef cliente. El control se considera gue existe si el
cliente thene:

« El derecho a obtener sustancizimente todos los beneficios econdmicos de la
utilizockdn de un activo identificado; v,
« El derecho a dingir & uso de ese activo.

La Compafis aplicard la definicidn de un contrato de arrendamiento y guiss
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamienta
celebrados o modificados en el 1 de enera 2019 (si 5¢ trata de un arrendador o el
arrendatario én €l contrato de arrendamienta). A la fecha de emisién de los
estados financieres adjuntes, |8 Administracién de la Compafila se encuentra en
proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados financleras, razdn por
lo cual, no se puede determingr los efectos de la aplicacion de la referida norma en
Ios estados Mnancieros ¥ sus revelaciones.
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La NIIF 16 combiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estdn fuers del estado de
situacidn fMinanciera.

En la aplicacidn inicial de la NIIF 18, para todos los arrendamientos (excepta como
5@ indica mds adelante), la Compaiia:

#) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
ustado de situacion financiera, inicialmente medidos &l valor presente de fos
pogos de arrandamiento futures;

b} Reconocerd la amortizacidn de los actives por derecho de uso y 10s Intereses
sobre o8 pasivos de arrendamients en el estado de resultades (ntegral; v,

£) Separard el monto total de dinero pagado én una porclon principal {presentada
déntro de las actividades de financiamiento] e intends (presentada dentro de fas
actividades de aperacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de
uso ¥y pasivos de arrendamiento, mientras gue segln la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alguiler sobre und base de lines recta.

Bajo la NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por detenoro de
acuerdo con la MIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazarad &l requisito
previo de reConocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plaze (periodo de armendamiento de 12 meses o
mienod) y los arrendamientos de actives de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), lo Compafia oplard por reconocer un gasto por
arrgndamianto sobre una base de linea recta, segun lo permitide por la MIIF 16,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, |8 Administracidn de la
Compafila s& encuentra en process de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus
estados financigras, razén por ko cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacidn de la referida norma en los estados financleros y sus revelaciones.

Impacto en la contabilidad del srrendador

Bajo la NIIF 16, un arrendador continga clasificando los contratos de
armendamignto, ya s&a como financierss u operativas y Contabiliza £505 dos Lpos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los reguerimientos de revelacidn, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los nesges dervados de su participackdn residusl &n los
actives arrendados.
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Maodificaciones a la NIC 19: Madificacién, reducciédn o liguidacidn de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
par ia quidaciin} se caicula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizande supuestos actualizados y comparande los heneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reducckin o liguidacién), pero ignorando ¢l efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficic definido esté en una posickdn excedente).

NIC 19 ahors aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacidn) s& determing en una
segunda etapa y se reconoce en ka manera nermal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de sarviclo actual v el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activa) tambidén se han
maodificads. La Compafia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nuevas medicldn para determinar el costo de serviclo actual y de interés neto
durante el resto del periodo de infermacion despuds cambio en &l plan. En el caso
de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para penodos posteriores a
la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo)
por benaficios definidos neto segin lo establecido en la NIC 19, con [a tasa de
descuento utibzada en la nueva medicidn (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (pclive) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.  Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, Que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el gue se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodes que inicien en o
despuds del 1 de febrero de 2015,

La Administracidn de |a Compafiia no espera gue |8 aplicaclén dé esta modificacian
en @l future tenga un impacto en los estados financleros y Sus relevaciones,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente & los tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esto Intérpratacion aclara como aplicar los requerimisntos de reconacimisnto y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbra frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositive incierta por separado o én conjunto Con OLIO U OLTOS
tratamientos impositivas inciertos sobre 13 base del enfoque que mejor predigs ia
resolucion de la incertidumbre. Adicionaimente, establece que una entidad
considarard si es probable que la autoridad fiscal aceple wn tratamiento iIMpositive
incherto v reflejard el resultado de diche evaluacidn en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), tas bases NMiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos Niscales no utiizados y tasas fiscales,

Esta interpretacidn aplica para periodos gue inicien en o después del 1 de enero de
20149,

A la fecha de emision de los estados financieros, la sAdministracion de la Compafia
e pnouentra on proceso de evaluar el impacto de esta interpretacidn en sus
estados financleros, razdn por lo cual, no se puede determinor los efectos de la
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aplicacion de la referida interpretacidn en los estados financieros y sus
revelaciones,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anvales incluyen enmiendas a la NIC 12 v NIC 23, gue adn ne sen
obllgatoriamente efectivas para la Compafila y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de Ia
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo estd listo para el uso
pretendide o su vanta,

La Administracicn de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significative en los estados financleros v sus
revelacioness,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

2.3

Declaracibn de cumplimiente - Los estados financieros han sido preparados de
cenformidad con las Narmas Internacionales de Infarmackin Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASE).

Moneds funcional - La maneda funcional de la Compadia es el Dalar de los
Estados Unides de América (U.S. ddlar), &l cual es la moneda de circulacidn en e
Ecuador,

Bases de preparacion - Los estades financieres han sido preparados sobre |as
bases del costo historico, (2l como se explica en las politicas contables incluldas &
contimuacian,

El costa historico astd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a camblo de blenes y servicios,

El vaior razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téonica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activia o un pasivo, 8 Compafiia tiene en cuenta |as caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. E| valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacidn en los estados financieros, se determing sobre una base de este
tipe, 2 excepciin de las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del
alcance de la NIC 17 y fas mediciones que tiene algunas similicedes con el walor
razonable, pero no son su valor razonahie, tales coma el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o ef valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, & efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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a.4

3.6

2.7

impartancia de los (nsumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continwacidn:

Mivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pars actives o
pasivos iddnticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incividos en el Mivel 1 gue sean
abservables para el activo o pesiva, ya sea directa o indirectamente.

Novel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los impories de las nolas a los estados financieros estédn expresados en miles de
LS. délares, exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
préparacion de estos estados financieros!

Inversiones en asocladas - Una asoclada s une entldad sobre la que la
Compafiia poses influencia significativa. [nfluencis significativa es el poder de
intervenir én las decisiones de politica financiera y de operaciin de la participada,
sin llegar a bener &l control ni el control conjunto de ésta. Le Companiia mide sus
inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedaentes de las mismas se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Subsidiarias - Son subsidianas aqueilas entidades gue estén controladas por 1
Compafia. Comercial Kywi S.A. no controla a sus subsidiarias; sin embargo, tene
derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en

las subsigdianas.

La Compafia mide sus inversiones n subsidiarias al costo, excepto si 13 inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuye ciso se contabiliza conforme
a ka NIIF 5 Activas Mo Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discantinuadas. Los dividendas procedentes de una subsidiaria se reconocen en e
resultado cuando surja el derecho & recibiria,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financierns
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapsdamente en efectivo en un plazo inferior o tres meses,

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, ¢l menor. El costo de
los inventatios de mercaderias comprende los costes de compra, importacion y
otrgs costos directos tales como impuesios no recuperables (aranceles de
importackbn & impuesto a l2 salida de divisas), deducidos los descuentos en
compeas. Las importaciones en ransits se encuentran registrada & su costo de
BAGUISICION.

Propiedades, magquinaria y eguipos

Medicion an ol momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maguinaria y equipos s& miden inicialmante por su costo.

El costo de propledades, maquinaria y equipes comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directements relacionados con la ublcacidn v la puesta en
condiciones de funcianamiento.
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3.9

Mediclon posterior al reconocimiente - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, maquinaria y equipos son reglstradas al costo menas la depreciacion
ascumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacién y widas ttiies - El costo de propiedades, maquinaria y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de Hnea recta. La vida Otil estimada
y métado de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A cantinuacian, se presentan las principales partidas de propiedades, maguinaria y
equipos ¥ las vidas utifes usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem Vida til (en afigs)
Edificaciones 40
Mugbles y enseres 10
Maguingria ¥ equipos i0
Vehiculos 5
Equipo de computacién v comunicacidn 3

Adecuaciones a locales arrendados - Son depreciadas por el plazo de su vida
ot estienada, En la determinacion de la vida GOtil, la Administracion de la
Compafiia considera, entre otros aspectos, los plazos contractuales del
arrendamiento.

Retire o venta de propiedades, maquinaria y equipos - Una partida de
propiedades, maguinaria y equipos se da de baja cuando s vende ¢ ceando no se
esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utllizacién
continuada o venta. La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta es calculada
comao |2 diferencia entre el precio de venta y &) valar en libros del activa y
recongcida en resultados.

Activos intangibles

Actives intangibles adquiridos de forma separads - Los actives intangibles de
vida util definida son registrados al costo menas la amortizacion acumulada v
cuslquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el métode de linea recta sohire su vida Otil estimada. La vida util estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al linal de cada afio, siendo
el gfecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida il indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualguier pérdida por deterioro
acumulada,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de

sy dispasicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de i3 baja en Ibros de un activg
intangible, medidas como la diferencia entre los ingreses netos provenientes de la
venta v el importe en libros del activo se reconocen en &l resultado del pericdo al

memento en gue el active es dado de baja.



2.10

Método de amortizacidn y vidas (tites - La amortizecion de los actives
intangibles <e carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de
linea recta. La vida Otll estimada, valor residual y miétodo de amortizacion son
revisacos al final de coda afio, siendo el efecto de cualguler cambio ¢n el estimado
registrado scbre una base prospectiva.

La vida 0til de un active intangible es finita o indefinido, La vida Ot de un 2ctive
intangible que surjs de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del pericdo a la
large del cual la antidad espera utilizar el active. Los activos intanglbles de vida
dtll indefinida no 40 bmortizan, perg se evalian por deteriors anvalmente ¥ cuando
exista indicios de que &l activo intangible puede estar dateriorado.

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compadia es
igual a cero, A continuackin, se presentan los principales activos intangibles y las
vidas utiles usadas en el caloulo Ce 3 amortizacion:

item Vigda til {en afos)
Software 5
Concesiones De acuerdo a la duracidn

del contrato (20 - 50)

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
pericda sobire @l cual se Informa, la Compafila evallis los importes en libros de sus
activos tangibles & intangibles a fin de determinar 5 existe un indicativo de que
estos activos han sufride alguna pérdida por deteriore de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de I3
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujes de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compafia calcula el
importe recuperable de W unidad generadora de efectivo b la que pertenece dicho
activo. Cuande se wentifica una base razonable y consistente de distribucidn, fos
activos comuneés Son también asignados a2 las unidades generadoras de efeclivo
individuales, o distribusdas & la Compafia més pequefo de unidades gencradoras
oe efective para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable
¥ consistente,

El importe recuperable gs el mayor entre €l valor razonable menos el costo de
ventas y el valar an uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja 185 valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad gendradora de efectivo) Calculado
£5 menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) s¢ reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor s reconocen inmediatamente en €l resultado del periodo, salvo
Si gl activo e registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ia
pérdida por deterioro de valor como ena disminucion en la revaluacian,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertides posteriormente, el importe
en libros del active (o unidad generadora de efectiva) aumanta al valor estimadao
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
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3.11

imcrementado no excede el Importe en libros que e habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dichg active {a unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente n el resultado del perioda,
stlva si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuya casa el
reverso de la pérdida por deteriors de valor S& maneja coma un aumento en la
revaluackn.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determing deterioro de los activos
tangibles & intangibles.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferida,

Impuesic corrienta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de Ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos futuros ¥
fque excluye partidas que nunca serdan imponibles o deducibles. El pasiva de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula ukilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Ze recomice una provisicn para aguelios asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es Incierto, pero se considera probable que habrd una futura
salida de fondos hacia |2 autoridad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor
astimacidn de ia cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
2l juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
@xperiencia previa en situaciones similares y, en ciertos cases, basado en la
epinion de asesores fiscales independiantes,

Impuestos diferfdos - El impueste diferide se reconoce sobre los diferencias
temporarias determmnadas entra &l valor en libros de los activos ¥ pasivos inciuldos
&n los estados financieros vy sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferida se
reconoce gengralmente para todas las diferencias tempoearias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probabke que la Compania disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que se padria cargar esas diferancias
temporarias deducibles, Estos activos y pasives no se recanocen si las diférencias
temporarias surgen del recongcimiento inicial (distinto al de la combinacidn de
negocios) de otros activos ¥ pRSIVOS &n una operscedn gue no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a8 pevisian
al final de cada periodo sobre el gue se informe y e debe reducir, n la medida
que estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitic que se recupere fa totalidad o una parte del
activa,

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el gue el activo se
realice o el pasivo s cancele, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan
side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se infarma.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de 1a forma an gue
Iz entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liguidar

el importe en libros de sus activos v pesives,
Py -



Lz Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y siio i tiene reconccide legalmente el derecho de compensarios,
frente a la migma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene I intencion de liguidar sus activos y pasivos comao netos,

Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconooen como INgreso o gasto, ¥ son
incluidos en gl resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccidn o sucese que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinackin de negocios.

3.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidén presente

JIH

{¥a sea legal o implicita) como resultade de un suteso pasado, es probable gue a
Compafiia tenga que desprenderse de recurses gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar 2 obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligaciin,

El importe recanockdo coma provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario pars concelar |a obligacién presente, al finol de cada pericdo, teniendo
en cuents los rlesgos v (as incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el Mujo de efectivo estimadao para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de efective {cuando el
efecto del valor dél dinero en el tiempo es material).

Cuando st pspera |8 recuperackin de aigunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce Und Cuenla por cobvar Ccomo
un activo 5 &3 virfualmente seguro que s= recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con habilidad.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garanias
en ia venta de bienes s& reconocen a la fecha en gue &l clignte ejerce las
garantias, al mejor éstimado de los desembolsos requeridos para cancelar (a
abligacién de la Compafia,

5i los costos de los desembolisos requeridos para cancelar |a obligacidn carecen de
impartancia relativa, estos son asumidos por la Compaiia, caso contrario se
reconoce una cuenta por cobrar al proveedor.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Métndo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
vaioraciones actuariales realizadas al final de cada periedo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen &n ¢l resultado del ano en
&l que s generan, 8si como el interés financiero ganerado por la obligacion de
beneficio definida.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediclones de los actives del plan
{en caso de existir) 8 reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en el periodo @n que sé producen, El
reconocimianto de |a ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
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reflejan inmadiatamente en [as ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periedo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas postertormente,

Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio
cuando la modificacién o reduccion del plan ocurre, o cuando la Companiia
reconoce los Costos de restructuracion relacionados o los beneficios de
terminacién, o queé ocurra primern.

Otros benelficios de corto plaro - Se reconole Un pasivo por s beneflicios
acumulados a favor de los empleados con respecto 8 los sueidos, salarios,
baneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en al periodo &n & que el empleado
proparciona €l sérviclo relacionado por @ valor de log beneficlos que se espera
recibir o cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados & corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculy de cada beneficio.

Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasiva y un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las utildades de la Compafiia, Este
beneficio so calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la rentd de scuerdo con disposiciones legales.

Bonificacidn & log ejecutivos - La Compafiia reconode un pasvo para Donos a
sus principales ejecutives. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos &5 la utilidad liguida o contable antes del impuesto a la renta.

Arrendamientos - S¢ clasifican como financieras cuando los térmings del
arrendamiento transflieren sustancialmente a los arréndatarios Wdos 15 riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se
clasifican como operativos,

La Compafila come arrendador - E| Ingresa por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce amplesndo gl metodo de linea recta
durante el plaze correspondiente ai arrendamiento.

La Compafiia come arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el métoda de linea recta, durante el plaro correspondiente al
arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra base sistemdtica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendambento para el usuano.

Reconocimlento de Ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de ia
contraprestacion a la gue la Compafia espera tener derecho a recibic en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrades en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiera ¢l control de un producio o
servicho a un clignte.

La Compafiina reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principates:

Venta de productos - La Compafia vende articules de ferreteria tanto al por
Mayar ¥ mencr, a traves de sus propios punios da venta,

Fara las ventas de predectos al por mayor, 105 ingresos se reconocen cuando se
transfigre el control de los bienes, es decir cyando los bienes han sido entregados
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a la ubicacidn especifica del mayorista. Después de la entrega, el mayorista tiene
total discrecidn sobre la forma de distribucion y precio para vendar ios bieneos,
tigne la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume |08 riesgas de
obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes. La Compaiiia recanoce una
cuanta por cobrar cuando los bienes se entregan al mayorista, ya que representa
el momento en ¢l que af derecho a [a contraprestacion se vuelve incondicional, ya
que solo s& requiere el paso del thempo antes de 1a fecha de vencimiento del pago.

Fara las ventas de productes a chentes minoristas, los ingresos se reconooen
cuando se transfiene el control de los productos, que es el momento en que el
cliente compra los productos en el punto de venta minorsta. El pago de! preco de
la transaccidn se debe realizar inmediatamente en & momento en que e chiente
adquiere los bienes.

Segin los términos contractuales estindar de la Compafis, todos los productos
comercializados por la Compafia, estdn garantizadas contra todo tipo de defecto
de fibrica.

Ingrezos por alguileres - La politica de la Comercial Kywi S_A. para el
feconocimiento de ingresos provenentes de arrendamientos eperalivos se describe
en la Nota 3.15.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia 2l copital pendiente y 2 la tasa de interés efectiva
aplicable.

3.17 Costos y gastos - Se registran &l costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen & medida gue son incurridos, independientemente de la fecha &n gue se
haya réalizéde el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

3.18 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥
gastes, salve aguellos casos en los que la compensacion sea réguerida o permitida
por alguna narma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la eseéncia de la transaccion,

Los ingresos y gestos con origen en transacciones que, contractualmente o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene s
intancidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder ol pago
del pasivo de farma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconooan
cuandao la Compafiia pasa a formar parte de las dispesiciones contractuales del
Instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
da sctives y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambilo en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasives financieros, de ser aproplada, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieres designados ai valor
razonable con cambio en los resultedos (FVR) se reconocen de inmediato en ai
resuitado del periodo.
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2.20 Activos financleros - Todas las cempras o ventas reguleres de activos financieros
son recenocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras o
vientas regulares de activas financleros son todas squallas compras o ventas de
activos financigros que requieran la entrega de activos dentro del marce de tiempa
establecido por una reguliacion o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financlercs reconocidos como tales, son
valorados, en su totalidad, 8l costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activas financieros.

lasificackin de & s 5

Los instrumentos de deuda gue cumplan las sigulentes condiciones Se miden
posteriormente al costo amaortizado:

«  Log activos hinanciergs que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los actives financieros con ! fin de recolectar flvjos de
caja contracluales; v,

«  Los thrminos contractuales def activa financiers dan lugar, en fechas
especificadas, a Nujos de efectivo que son unicamenta pagos de capital e
intereses sobre @l importe del capital pendienta,

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriormants & Su valor razonable con cambios &n olro résultado integral
{FWORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro dé un modelo de Negocio Cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales v por la venla de
los pctivos financieros; v,

«  Los términos contractuales del activo financleérs dan lugar én las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e
intereses sobre el imperte del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden posteriormente & su
valer razanable eon cambios en resultados (FVR). A pasar de lo anterior, fa
Compadiia paded tomar la sigulente eleccidn / designacidn irrevocable en el
momento del reconscimients inicial de un activo financiers:

« La Compaiia puedé oplar irrevocablemente & présentar cambios posteriores en
el valor raronable de una inversiin de patrimonio en otro resultado integral si
S& cumplen ciertos criterios; vy,

« La Compaiiia puede designar irmevocablemente wna inversién de devda gue
cumple los crileros de costo amortizado o FYOR] para medirlo a FYR si al
hacerlo eliming o reduce significativamente unas asimetria contable,

El métedo de (nterés efectivo es un método para calcular @l costo amartizado de
un ingtrumento de deudna y para asignar log ingresos por intereses durante el
perioda @n cuestidn.
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Para los activos financhergs distintes a los comprados u orignados con deteriono
{es decir, aclivos que tienen deteriorg de crédito en el reconocimeento inicial}, ia
tasa de interds efectiva es ia tasa gque descuenta exactamente los flujos de
efective fuluros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o necibidos gue
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
ctras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
die la vido esperada del instrumento de deuda o cuando sed apropiado, un perindo
mas corto, con &l valor bruto en libros del instrumento de dauda en ol
reconocimiento iniclal. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se caloula una 12sa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
die efective futuros estimados, mncluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El coste amortizado de un activo financiero es el importe al que s¢ mide un activa
financiero o en el recanccimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amartizacién acumulads, vsands el método de interds efective de cualguier
diferencia entra el iImporte inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por Incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financlaro es &l costo
amartizado de un activo Minanciero antes de ajustar cualgquier pérdida par
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses s¢ reconocen usando el meétodo de interdés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado vy al FWORL. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por inlereses se calcuian apiicando |2 1222 de interds efectiva para el valor bruto
@n lbros de un activo financiero, a excepcibn de los activos financieros que
posteriormente s& han detenorado (véase mds adelante). Para 1os BCtivos
financienos que, posteriormente, s han deteriorado, lod ingrescs por intereses se
reconocen aplcando 1a tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, &h periodos posteriores, el nesgo de crédite sobre &l instrumenta
linanciere deterorado mejora de tal forma gue el activo yd N S& encuentre
deteriorado, $& reconoce ingresos por intereses mediante I aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconccen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
“Ingreses NinBncieros - iNgresos por intereses”.

Deteriorn de actives francieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre las
inversiones an instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cusntas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se

actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en ¢l riesgo de
crédito desde el reconacimiento inicial del respectivo instrumento linanciero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda 1 vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas ulilizando una matriz de provisiin basada en la experiencis de pérdidas
histéricas de la Compafia y ajustada por faciores gue son especificos de los
deudaores.

La evaluacidn no incluye el andlisis de! valor del dinero en el tempo debido a gue
la liquidacién de los instrumentos financieros ocurre &n un perfede maximo de 12
meses en condiciones normales.
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Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafila recancce la pérdida
esperada durante tods | vida del instrumento cuando se ha producido un Bumento
significativo en el riesgo de crédite desde su reconocimients inicial. Sin embarga,
si el riesgo de cridito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconacimiento nicial, la Compaliia mide |a pérdida
por deteriaro para ¢s¢ instrumento financiero por un importe igual a lo pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobee la vida
esperada del instrumento financierc. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
Instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiente gue son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de |05 estados
linancieros,

La Commpafia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentade significativamente desde su recongcimiento Inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos gue la Compaiia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre jo contrario.

La Compafiia monitorea pertbdicamente la efectividad de los enterios utilizados
para identificar si 3 ha producido un aumento significativo en el riesgo de credito
¥y los revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se convierian en vencidos.

Definiign de incumplimicnlo

La Compafiia considera que s ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiens mas de 90 dias de mora, a menes que la Compafia tenga
infermacion razonable vy soportable para demostrar gue un criterio predeierminado
mas amplio a4 mis apropiado.

Un activa financlors tlene deterioro crediticio cuando $a han producido uno ¢ mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective Tuturos
estimados de ese activo financigro, La evidencia de gue un active financiers tiene
dateriore crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

{a}dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

{b)un mcumplimients de contrato, tal como wun evento de incumplimiento o
wencimienta;

{c) los prestamistas del prestatario, por rarones contractuales O OCONGMICaS
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realzado
concesiones que de otro modo no hubleran considerado;

{d)cada ver es mis probable gue ei prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(&) la desaparicibn de un mercado activo para el activo lnancieno debido a
dificuitades financieras.
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Palitica de castigas

La Compafia castiga un activo financlero cuanda hay infermacidn gue indica que ¢l
deudor & éncuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuanda el deudor ha caldo en causal de
liguidacién o ha entrado én un proceso de quiebra, o &n &l caso de cuentas por
eobrar comaerciales, cuando los saldes tienen més de dos afios vencides, lo qua
ocurra antes, Los actives financieros dados do baja aun pueden estar sujelos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientios de recuperacion de ia
Compaiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando ses apropiado.
Cualguier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

La medicion de las pérdides de credito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimlento (es decir, la magnitud de o pérdids si existe un
Incumplimienta) ¥ la exposicién al incumplimiento. La evaluacian de fa
probabiidad de incumplimienta y la pérdida dado of Incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustades por informacion prospectiva comao se describid
anteriormente.

Para los actives fMinancieros, la pérdida de crédite esperada se calcula como la
diferencia entre todos les Nujes de efective contraciuales que se adeudan a la
Compafia de conformicad con el contrato y todos los Nujos de caja que ks
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafila ha medido la provisidn para pérdidas para un instrurmento
fingnciera &n un importe igual a la pérdida craditicia esperada para toda ta vida del
instruments en un periodo anterior de reporte, pero determing en la Fecha de
presentacion actusl, gue ya no se cumplen las condiciones para perdida crediticia
esperada para toda la vida del active, la Compafiia mide la provision para pérdidas
& un importe igual & la pérdida crediticia esperada 8 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se uliliza el enfoque
simplificada.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deteriora en resultados del afio
de todos los Instrumentos financierss con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a traves de una cuenta de provision para cuenta InCobrabies.

Baja en cuenta de los actives financieras - La Compafiia dard de baja en
cuentas un activo linanciero dnicamente cuando expiren los derechos contraciuales
sobre los ujos de efective del active financiero, o cuando ransfiere de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajes inherentes a ls propiedad del activo financieno
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiens substancisimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y centinla reteniéndo el control del
activo transferido, la Compaflia reconocerd su participacian en el active y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inhérentes a la propiedad de
un active financiero transferido, |a Compafia cantinuars reconociendo el activa
financiero v tambidn reconocerd un préstamo garantizado por 108 recursos
recibidos,



Al darse de baja un activo fineanciero medido al costo amortizadeo, la diferencia
entre &l valor en libros del activo v la suma de la contraprestacidn recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.21 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interéds afective o a FVR.

Pasivos financieros medidos posterformente al coste amortizado - Los
pasivos financierss que no son (i} contraprestacidn contingente de un adquirente
en una combinacien de negocios, (i} mantenidos para negociar, o (i} designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efective, El método de interés efectivo es un métedo para calcular el costo
amortizedo de un pasive financiero y para asignar gastos deé intereses duranie el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efective estimados (incluidas odas las Comisiones v 105 puntos pagados o
recibidos qgue foarman parte integral de la tasa de interés efectiva, 105 costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a |o largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (Cugndo sea apropiade) un periods mas corto, al coste amortizado de
un pasivo financharo,

Baja en cuentas de un pasive financlero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, v sélo 51, |as obligaciones de la Compaiia se descargan, cancelan o
han expirada, La diferencia entre el valor en libros del pasive financiere dado de
baja ¥ la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resuliados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En k& aplicacian de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
[a Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no Sean los gue invalucran
estimaciones) gue tengan un impacto significativo en fos montos reconocidos para hader
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los actives y pasivos que no
son faclimente determinables, Las estimaciones y supuesios asociados se basan en la
experiencia histdrica v otros factores que se consideran refevantes. Los resultades
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionss ¥ 108 supuastos subyacentes S@ revisan de farma continua, Las
revisiones a las estimacianes contables son recanocidas en el periodo en que Se revisa la
estimacién, si la revisian afecta solo a ese periodo, o en el pericdo da la revision y los
pariodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compahia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimacicnes (los cuales son
presentadas de forma separada abajo), gue Iz Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacian de 1as politicas contables de la Compafia y que tienen un
Impacto signilicative en los montos reconocidos en los estados financieros,

Evaluacion del modefo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPL y del madelo de
negocio (ver las secticnes de activos linancieros de la Nota 2). La Compaiiia
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4.2

determing &l modelo dé negocia a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieras se gestionan juntos para lograr un objetive de negocio en particular,
Esla svaluacidn intluye el julcio que refleja toda la evidencla relevante, incluyendo
edmo se evalla el desempedio de las actives y como s mide el desempeiic, los
riesgos que afectan el desempedio de los activos y cdmo estos son administrades y
como se compensan los gestores de los activas. La Compafila monitorea los
actives financisros medidos 8l costo amortizado o valor razonable & traves del ORI
que e dan de bajs antes de su vencimiento para entender la razdn de su
disposicion y si las razones son consistentes con @l objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoren es parte de la evaluacion
continua de s Compaliia de 5i el medels de negocio para &l cual los activos
financieros remanentes continia siendo apropiado ¥ si no &5 apropiedo, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tante, un cambio prospectivo
en la clasificacion de esos actives. Ningon cambio fue requerido durante ios
perodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota Z, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién lgual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de lo etopa 1 o & lo largo de su vida
para pctives de lo etapa 2 0 3. Un activo se mueve a |a etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconacimients inicial. La NIIF
9 no define quié constituye un aumento significative en ¢l riesgo de crédito. Al
evaluar %i el rlesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Compafis toma en cuenta informacién cualitativa y cuanlitativa prospectiva
razonable y soporiable.

Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones ¢n ¢l periodo que se informa que puédé tener un riesgo
importante ¢¢ causar un 2juste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del prédximo ejercicio, se discuten a continuacidn:

Calcuio de Ia provision para cuentas incobrables - Cuando se mide 1a pérdida
de crédito esperada PCE la Compafiia utiliza infermacién prospective razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para @l movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y cémo estos se afoctarin antre si.

La pérdida dada el incumplimients eg una estimacion de la pérdida que surge dada
el incumplimienta, Se basa en la diferencia entre los flujos de efective
contractuales adeudados y aguellos que el ceudor espera recibir, teniendo en
cuenta los Mujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédita.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave &n g medicidn de
FCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion dé la probabiidad de
incumplimiento en un horironte temporal dado, cuyo chicule incluye datos
historicos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilirada para determinar el valor en libros de ia
obligacién por beneficios definidos de la Compafila - Los oblgaciones par
prestaciones de beneficios definidos de la Compania se descuantan a una tasa
establecida wtilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre det
afip, correspondiante p benos empresariales de alte calidad en la moneda en fa
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5.

que s2 pagardn los beneficios. Se requiere un juiclo significative al establecer los
criterios para bonos 8 ser incluidos en la poblacion de la gque se deriva la curva de
rendimiento, Los criterios mas importantes considerados pard |a seleccign de los
bonos incluyen &l tamafio de la emision de l6s bonos corporatives, calificacion de
ias bonas y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncidn es considerada una fuente de incertidumbre en 1a estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a l» renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacian de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libras
y la base tribularia de oS aclivos y pasivas se revertirdn on ¢l futuro.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

244418 41412117

Efectiva 1,358 1,355
Bancas 3,329 2,209
Inversiones temporabes (1) 2226 2.403
Total B.413 6,167

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un gvernight por US$1,726 mil
{US$£2,403 mil pard & afio 2017) con una tasa de interés anual del 2.25% para
ambos aflos y un cerlificado de depdsito por USS$2 millongs a una tasa de interés
snual del 3.75% y vencimiento en enero del 2019.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

208 0047

Cuentas por colrar comerciales.)

Cligntes 12,490 13,580
Tarjetas de crédito ¥ débita 20,8995 15,742
Prowision para cuentas dudosas _{466) _[548)
Subtatal 33,019 28,774
Otras cuentas por cobrar 217 387
Total 33,236 23,161

- Corresponde a las cuentas por cobrar a companias

Tacjetas de crédito v débito

emicaras de tarjetas de cnbdito de InStituciones financieras locales, con las gue iz
Compafia mantiens suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar ConSuEmos
en ks distintos puntos de venta.

Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, tas ceentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito
representan el 64% y 55%, respectivamente. La Administracidn v gl Departamento de
tarjetas de crédito, réallzan una evaluacion permanente de |a récuperabilidad de la carera
con base &n un snalisis de ko antigiedad v la experiencia de incumplimisnto de |5
contraparte y un andlisis de su posicidn financiera.
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El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes es de 30 a 60 dias. No se cobran
intereses sobra los saldes pendientes.

La Compafia siempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual & las pérdidas crediticias esperadas durente tode le vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales so
egtiman utilizando una matriz de provisidn por referencia a la experiencia de
incumplimiento del devdor y un andlisis de |a situacién financiera actual del deuder,
ajustada por factores que son especifices de |05 deudores, las condiciones econdmecas
generales de lo industria en la gue operan los deudores y unp evaluacidn de la direccion
de condiciones actuales v futuras a la fecha de reporte. La Compafiia ha reconocido una
provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 180 dias
de vencimiento debido a gue la experiencia histdrica ha indicade que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables,

Mo ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacidn o supuestas significativas
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafia castiga una cuenta por cobrar camercial cuandg hay informacion que indica
qué &l deudor s encuentra en una dificultad financlera severa y no existe una
pasibilidad realista de recuperacidn, por ejemple, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo gue ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciates qui se hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.

- La Compafiia ha segmentado a los clientes en grupos
homogéneos de riesgo v ha realizade una evaluacian de riesgo colectiva para |a
estimacién de la provision de pérdidas crediticias esperadas. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31, 2018 ... .. Diciembre 31, 2017 _,
Cuentas por Cuentas por .
cobrar Pérdida crediticia cabrar Perdida crediticia
r (=1 comerciales esperada comerciales gparads
Cliantas 12,490 4G5 13,580 c4R
Tarjetas de crédito
¥ tiébite 20,9395 15,742
Comparniias
relacionadas 876G _— 7ig —
Tatal 34,361 466 20,098 348

Ei siguiente cuadro detalla el perfil de riesgo de las cuentas per cobrar cemerciales, segun
la matriz de provisiones de la Companiia al 31 de diciembre del 2018;

[cierehie 30, 2018 Crégdito por wintas - diss de mora
Par wincis =35 31 -860 6190 W-a20 el

Tasa di pérdida

crpfticka asporpdg LT L A4 29 9% G9% GE% 6+ 100%
Irmparte mn libros bruto

eslimada de "

incumplintenio 11,453 550 31 10 1r W+
Pérdica crodificia

esperada por boda la

willa de o5 saldos g 22 9 z 12 A4

_32_

Topl

12,490

490



7.

Liclembre 31, 2017 Crédite por ventas - dias de mora

Tasa de pérdida

crediicia esperada 0. 14%, 2.85% 14.64% 35.90% 52% 52 - 100%
Importe en kbros bruto

estimado de

incumplimiento 12,513 503 52 _4 2B 480

Pérdida creditica
esperada por toda
la wida de los saldos 1B 14 B - 15 472

El andlisis de pérdida de crédito esperada realizada por la Compafia, establece una
provision de US$490 mil al 31 de diciembre del 2018 {US$528 mil al 1 de enero del
2018); sin embargo, la Compafiia mantiene registrada una provision de US$466 mil a
es5a fecha (US$548 mil al 1 de enero del 2018). Por tal razdn, la Compaiiia decidid no
ajustar la diferencia por considerarla que carece de importancia relativa.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compafiia considera que la
provision para cuentas dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdidas esperadas evaluada a esa fecha.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inversiones en certificados de
depdsitos en instituciones financieras locales y del exterior con vencimientos hasta
marzo del 2020 (hasta mayo del 2018 para el afio 2017) y una tasa de interés anual
promedio del 6.17% (5.37% para el afio 2017). Un detalle de las inversiones en
actives financieros es como sigue:

31/12/18 41712017

Banco Guayaquil 5.A, 19,061 12,146

Banco de la Produccion S.A, Produbanco 17,730 13,136

Banco Internacional S A, 89,552 20,345

Banco Pichincha C.A. 5,000 5,939
Banco del extenior:

Banco BBVA Paraguay 1,858 ~L821
Subtotal 53,201 53,387
Intereses por cobrar 1,165 _1.204
Total 54,366 54,591

Las instituciones financieras en donde se mantienen las inversiones tienen una
clasificacion de crédito de AAA v AAA- v ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado.

- 33 -
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INVENTARIOS

31/12/18
Mercaderias 67,145
Importaciones en transito 6,589
Total 73,734

31/12/17

65,320
5,401

70,721

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existe prenda industrial sobre los inventarios.

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como

autoconsumos en los resultados del afio dentro del rubro de gastos de administracion y

ventas fueron de US$440 mil y US$532 mil, respectivamente.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

31/12/18
Costo 58,485
Depreciacién acumulada (18,008)
Total 40,477
Clasificacion:
Terrenos 14,526
Edificaciones 11,543
Mejoras en locales de arriendos 11,761
Muebles y enseres 919
Maguinaria y equipos 900
Equipo de computacién y comunicacién 415
Vehiculos 339
Propiedades en construccién 74
Total 40,477

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/17

57,051
(15,984)

41,067

14,526
12,715
6,171
1,042
928
293
65
5,327

41,067
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

11,

31/12/18 31/12/17
Caosto 13,644 8,149
Amertizacion acumulada (1,639) (1,197)
Total 12,005 6,952
Clasificacién:
Derechos de concesiones (1) 11,740 6,607
Anticipos 245 310
Software 20 35
Total 12,005 8,332

(1) Corresponde a concesiones pagadas por anticipado por los locales
comerciales ubicados en las ciudades de Quito, Guayaquil e Ibarra, las cuales
tienen un plazo de vigencia entre 20 y 50 anos.

Los maovimientos de los derechos de concesiones fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldes neto al comienzo del ano 6,607 6,670
Adiciones 5,451 91
Reclasificaciones [91) -
Gasto amortizacion (227} (154)
Saldas netos al final del afio 11,740 6,607
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASOCIADAS

Lugar de Participacian
constitucion y accionaria
Campania eperaciones  31/13/18  31412/17 31/12/18 31/12/17
({en porcentaje) (en miles de U.S. ddlares)

Ferreventas S.A. Paraguay 40,00 40.00 2,277 2,277
Alpaky S.A, Ecuador 99.99 99.89 1,150 1,150
Servissur 5.A, Ecuador 15.00 = 7 by
Tatal 3,434 3,427

Los estados financieros de Comercial Kywi S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razon

de gue la Compafia, al ser una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A., sus estados
financieros estdn Incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora, los cuales se preparan de acuerdo a NIIF.
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13.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 3171247
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 8,460 15,468
Proveedores del exterior 3,915 3,683
Otras cuentas por pagar __ 836 —12
Total 14,211 19,163

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde |a fecha de
Ia factura.

IMPUESTOS
Pasi r o) i i
31/12/18 31/12/17

Impuesto a la renta por pagar 7,078 5,216
Impuesto al Valor Agregade - IVA por pagar y

retenciones de VA 1,011 250
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 167 195
Tatal 8,256 5,661

Conciliacian tributaria - contahble del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a |a
ranta corriente, s comao sigue:

Afo terminado

31/12/18 12/17

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 38,688 34,463
Gastos no deducibles 10,702 2,239
Ingresos exentos {10,387) (778)
Participacidon a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 453
Otras deducciones {incremento neto de

empleados) __(58%)
Utilidad gravable 38,869 35,924
Impuesto a la renta causado y cargado a

resultadas (1) 10,236 8,085
Impuesto a la renta de afios anteriores (2) 483 ———
Anticipa calculado (3) _2,605 2,359
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no cbstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarics
o similares, gque sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participaciéon excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

Al 31 de diciembre del 2018, la tarifa promedio de impuesto a la renta corresponde
al 26.5%, la cual se constituye de |a suma del 25% de la participacién en las
utilidades sujetas a distribucién (55.49% para el afic 2018), mas el 28% de la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion (44.51% para
el afio 2018).

{2) Corresponde al pago del acta de determinacian final del impuesto a la renta del afio
2014 por US$103 mil, emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRl y a la
reliquidacién del impuesto a la renta del afio 2016 por US$360 mil.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2016 al 2018.

Afio terminado
31/1218 21/12/17

Saldo al comienzo del afio 5,216 5,093
Provisién del afio 10,236 B,065
Provision de afios anteriores 463 -
Pagos efectuados (8,837) (2,942)
Saldos al fin del afio 2,078 5,216

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y Ia liquidacion del
impuesto a la renta de afios anteriores.

ESPACIO EN BLANCO
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Saldos del impuesto diferido:

Reconocido
Saldos al directamente en

comienzo del ofro resultade Reconocido en Saldes al fin
afio integral los resultados del afig
Afio 2018
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos
en relacidn a:
lubilacién patronal y
desahucio - 4 236 240
Propiedades
maquinaria y equipos (658) - 32 (B26)
Otros - = 50 50
Total (638) 4 318 (336)
Ao 2017
Pasivas por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades
maguinaria y equipos
y total (635) = (23) (658)
Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la

utifidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
Impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Participacian a trabajadores provenientes de
ingresos exentos

Otras deducciones

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Tasa de efectiva de impuestos

Afo terminado

31/12/18

38,688

10,071
2,763

(3,028)

118
(&)

2,518

25.64%

3112017

34,463
7,737

526
{175)

8,088

23.47%

- 39 -



Aspacios tribularios:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de diche reglamento se incluyen 8 continuacion:

Serd deducibie 18 totalidad de los pagos efectuados por concepte de desahucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra ingrescs gravados o no sujetos de impueste a 3 renta enia
misma proparcian que hubleren sido deducibles o na.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido refacionado con
fas prowvisiones efectuadas pars cubrir los pagos por desahucko y pensiones jubliares
patronales que sean constiluidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado,

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacldn
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentives especilicos para la atreccidn de inversiones privadas
Lales coma;

] Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inverstones productivas en
sectores pricrizades gue se iniclen 8 partir de agoste del 2008 por 12 afies, contadas
desde el primer afie en el que se generen ingreses atribuibles directa y Unicaments a
I3 nueva inversion, v que se encuentren fuera de f23 jurisdicciones urbanas de Quita
¥ Guayvaqull o dentro de las mismas por B afios. Esta exoeneracen aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectares priorizados industrial,
agrolndustrial y agro asoclative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exgneracion por 15 afies.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn,

Exoneracidn del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
socidades que reinviertan en nueves activos productivos en el pﬁf!:'- desde sl menocs
el 50% de las utilidades.

. Exonerackin del impuesio 3 la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en 0% seclores ecendmicos determinados como
industrias basicas por 15 anos, contado desde &l primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y onicamente a la nueva inversion y ¢ ampliacan por 5
anos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neta.
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Eeformas a varios cuerpos legales

Impuesto a8 la renta
fngresos

- Se considera ingreso exente, los dividendos vy utilidades distribuidas a favar de
socledades o de personas naturales domiciliadas en paraises fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre v cuande, las sociedades que distribuyen na tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuadar,

- Seeliming el Gltime Incise del articuls 9 Exenclones que establecia o sigukente: "En
I3 determinacidn y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exaneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de cualguier contribuyente,
con excepion de lo previsio en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversones Productivas, Genaracidn de Emplag y de Prastacian da Serviclos®,

Gastas Deducibies - Se establece que la deducibilidad en el Impuesta a la Renta y fa
exencion del IS0 relacionados con los pages orfiginadas por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjers, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos an el Reglamento de la Ley de Rﬂgh‘nan Tribwtario Tnterno y con
estandares internacionales de transparencia,

Tarifa - La tarifa del iImpuesto a la renta para socledades se incrementard al 28% cuandao
la sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecide o amparado en un
paraisa fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o réglmen fiscal preferente y el
beneficiario efective sea residente fiscal del Ecuador,

Urilidad en /3 enajenacidn de acciones - Se establece un impuesto a la renta Onico a las
utifidadas gue perciban [as sociedades domiciltadas o no en Ecuadar y las personas
naturales, ecuatarianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacitn directa o Indirecta de derechos representatives de capital; de socledades
damiciliadas o establecimientos permanentes en Ecwador,

Anticipo de Impuesio & 18 Renta - Se elimina el anticipo de impuestd a la renta para
sociedades coma impuesta minimeo v se establece su devolucidn, en el caso en gue ésie
SUpEre o o Bxista Impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

. Los vehiculos hibrides pasan a gravar 12% de IVA,

«  Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afics
contadas desde 1a fecha de pago.

«  Sp podra solicitar al SRI fa devolucion o compensacion del cridito tributario por
retenciones de IvVA hasta dentro de 5 afios.

«  Les exportadores de serviclos podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
Servicios adquiridos para la exportacion de servicios,
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14.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacidn de instizuciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para & pago del [SD,
Se incluye como exencion de 150, los pages al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el ctorgamiento de sus créditos.
Estan exentos del [SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados Internacicnales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinadg a microcrédite o inversiones productivas,

Se establece la devolucidn 150 a exportadores de servicios, por la importacian de
materias primas, insumoes ¥ bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte.

FPrecios de Transferencia

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afo
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributanias, vence en el mes de junio del 2019, Dicha
estudio constituye una base para determinar si las opéraciones can partes relacionadas
hian sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
Administracidn de la Compania & encuentra en proceso de preparacidn de dicho estudic
y considera que los efectos, en caso de existir, carecernan de impartancia refativa
respecto de les estados financieras tomados en conjunie. Al 31 de diciembre del 2017,
la Compaiia afectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecld que
las transacciones con partes refacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

1308 A1 27
Participaceon a trabajadores 6,827 &, 082
Bonificacion a ejecutivas 2,208 2,212
Beneficios sociales G3Y __R95
Total 9,572 9,189
Participacién a trabajaderes - De conformidad con disposiclones legales, los

empleados tienen derecho & participar én |as utilidades de |la empresa en un 15%:
aplicable a fas utilidades liquidas o contables antes de impuesto a i rents. Los
movimientos de fa provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

SLEE AR T
Saldos al comienzo dal afio 6,082 5,843
Provision del afio 5,827 6,082
Pagos electuados (6,082) 15.883)
Saldos ol fin del afio G827 5,082
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15.

Borificacipnes g efecytivos - Los funcionarios y gjecutivos reciben una bonificacian
calculada sobre la utilidad tomada come base para el cdlculo de la participacion a
trabadjadores. Los movimientos de la provision para bonificacion ejecutives fueron comeo
sigue:

AR terminado

21112018 21127
Saldos al comienzo del afo 2,212 2,107
Provision del afo 1,773 1,645
Pagos efectuados (1,777} {1.540])
Saldes al fin del afio 2,208 Riddd
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2012018 2112407
Jubilacidn patronal 4,841 4,402
Bonificacidn par desahuclo 2,338 217
Tatal 279 5,534

Jublfacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabaje, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser |ubiladas por sus empleadoras sin
perjuicio de la jubllacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituta
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubllacién se determing siguiendo ias
normas fijadas por el Instituto Ecuatariano de Seguridad Social para la jubilacidn de sus
afillados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios ¥ edad. Se considera coma
haber Individual de jubllacidn el formadao por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{=+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gitimos 5 afios,
multiplicade poar las anos de servicia,

(-} walores que el empleador hubiere pagada al trabajador, o hubiere depositade an al
IESS, en cancepto de aporte del empleador o por fonda de reserva

Al valor obtenido, la Compafia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Tnstituto Ecuvateriang de Sequridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores gue per fondos de
reserva Nubiese legalmente depositado ¢l empleador o entregado al trabajador,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron comao
sigue:
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Afio terminada

21,1208 Afranz
Saldos 2l comienze del afio 4,403 4,083
Costo de los servicios 428 407
Costo por intéreses 183 168
Pérdides {ganancias) acluariales 14 [128)
Beneficios pagados [134) (63)
Reversion de reservas por trabajadores salidos B 5§ —L54)
Saldas al fin del afio 4,541 4,405

Banificacidn por desahueio - De acuerdo con dispesiciones del Codige de Trabaja, en
los casos de berminacion de la relacidn laboral por desahucio solcitado por €1 empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima remunoracidn mensual
por cada uno de fos afios de serviclo.

Los mavimentos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
COMO Sigue:

Afo berminado

21012018 32T

ZSaldos al comienzo del afio 2,13 1,917
Costo de los servicios is7 210
Costo por intereses 88 81
Pérdidas (ganancias) actuariales z (20}
Boneficios pagados {80 {37}
Saldos al fin del afio 2,338 2,131

Los calculos actuariales def valor presente de la abligacidn devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones per concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual y el costo del serviclo anterior fueron calculades wtifizande
ol método de 1a unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periedo de servicio del empleado y basados en la farmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdlesis actuanales para calcular el valor presente de
dichos beneficics, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés del tiempao, el
incrementa salarial v las probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuarales s¢ cargan @ abonan en el resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaclanes por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado v 1o mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desarroliado en base a los cambios razenablements posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuesios,

5i Ia tasa de descuento varia en 0.5% {mayor ¢ menor), la obligacion par baneficios
definidos, disminuiria en US53% mil (aumentaria por US$41 mil).
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16.

Si los incrementos salariales esperados aumentan (disminuyen) en un 0.5%, |8
obligacion por beneficios definides e Incrementaria en U$29 mil (disminuiria en
USE41 mii).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de fa
variacian real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los
cambios en las hipotesis se produzcan en forme aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser corrglacionades).

Es importante mencionar gque, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de [as abligaciones por beneficios definidos se calowkd utilizando el métode de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de g
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiara. Mo
huba cambias en los métodes e hipdtesis utllizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecko @ anos anteriores,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
SHjuienTas;

210208 207
(en porcentaje)

Tasas de descuanto 5.04 5,38
Tasas de incremento salarial 1.08 1.37
Tasas de rotacion a.2a 11.42

Los importes reconocidos en los resultadas respecto a dichas planes de benelicios
definidos son los sigulentes:

Afig terminado

31012418 2112007
Costo actual del servicio 625 Gl7
Costos financieros 271 249
Total 896 BEG

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combing informacion sobre:

« Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
« Los valores en fibros de los instrumentas financieros.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

« Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aguellas derivadas de precios
cobizados (no ajustados) en mercados activos para Idénticos activas o pasivas;
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Las medicianes del valor razonable de Nivel 2 son aguellas derivadas de insumos
distintos a los précios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
active o pasive, va sea directamente (85 decir, coma precios) o indirectamante (es
dicir, derivados de los precias); v,

» Las mediciones de valor razonabie de Nivel 3 son aguelias derivadas de técnicas de
valoracian que Incluyen entradas para el active o pasivos gue no se base en datos
ohservables del mercado {entradas no observables).

2nee 311217

Activas financieres medidos &l cosio amortizado!
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 5) B413 6,167
Cuintas por cobrar comerciales y otras cuantas

por cabrar (Mota 6) 33,702 24,709
Inversiones en activos financieros (Mota 7) 54,366 24,5591
Tatal 96,481 90,467
Fasivos financleros medidos al coste amortizads:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total (Nota 12) 14,211 19,163

Valer razonable de instrumentos financieras - La Administracion considera que los
impertes en libros de les actives y pasives financieros reconocidos al costa amortizado
en los estades financieros separados se aproximan a su valor razonable.

Gestion de riesgos financieres - En el curso normal de sus negeclos, la Compania
ecta expuestia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus Tlujos v activos ¥, en consecuencia,
Sus resultados,

La Compafnia dispone de una organizacion y de sistemas de informaclon, administrados
por la Gerencia General, que permiten entificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a ke Administracitn v 8 [a Junta de Acclonistas medidas de
mitigacion, elecutar dichas medidas v contralar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicion de los principales rlesgos gue enfrenta ia
Compana, una caracterizacion ¥ una descripcidn de las medidas de mitigacian
actualmente en uso por parte de la Compania, sl es el caso.

Riesgo de mercado - El analisis de rlesgo de mercado s@ encuentra sustentado
primordialmente en 13 evaluacian de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuadar, segmento retail, publicada por autoridades de Gobierna v expertos econdmicos.
La Ley de Control de Poder de Mercada y de su respectivo reglamento, prohibic a las
cadenas caomerciales recibir valores por beneflcios de afiliados; esto obligd a la Compafiia
a establecer estrabegias comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes,

Riesgo por tasa de interdés - Debida a la naturaleza de sus aperaciones, la Compaiia
no estd expuesta al riesge resultante de las tasas de Interés debido a2 que no mantieng
preéstamaos de ninguna indale,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de que una de las partes
incumpla can sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para o
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Caompania. Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por el
area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos &
Institucienes financieras y la exposiclon al mismo, proviene principalmente por la venta
de bienes o servicios. Adiclonalmente, las politicas de crédito en cueanto 2 importes v
plezes han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene @l efectivo ¥ bancos vy 1as
inversigres en instrumentos financieros, generaimente de corto plaze, tenen
calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y respaido
adecuados; dichas calificaciones deben ser comeo minimo de “&AA-".

La Compania mantieng politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos ¥ aceplaciin
de clientes, relacionadas con: limites de créditl;:, capacidad de endevdamiento, fuente de
repago, central de rlesgos, compartamiento de paga, garantias, antigiedad,
seguimlento, cobranzas v deterloro, en los casos aplicables.

Riesgo de guidez - La Gerencia General, es la que tenen |8 responsabilidad final por
la gestion de liguidez, y las cuales han establecido un marco de trabajo apropiada perd
la gestion de liguidez de manera gue [a Administracion de la Compaﬁia pueda manejar
105 requerimientos de financiemients & corto, mediano v largo plazo, asi como |a gestiin
de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, monitoreando continuamente los flujos efectiva proyectados y reales y
cancikande los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financiergs,

La principal fuente de liqguidez de la Compania es el flujo de caja proveniente de sus
actividades comerciales crdinarias. Para administrar la liquide: de corto plaza, 1a
Compaiia se basa en fos fujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con
revisianes periddicas y actualizaciones presupuestarias mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafia v saldos por encima del nivel
requeridoe para la administracidn del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija en e sistema financiero local e internacional.

Riesgeo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar gue estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha migntras gue maximiza el rendimiento
a sus acclonistas a través de la optimizaclén de los saldos de deuda y patrimonio, Los
sisternas de informacidn gerencial generan suficiente informacian para los diferentes
organos de direccion, @ Uravés del cusl 2e revise en forma constante |3 estructura de
capital de la Compania. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital. Al 21 de diciembre del 2008 y 2017, |8
Compaiiia no mantiene deuda, razan por lo cual, no se informa un indice de
endeudamiento,

PATRIMONID
- El capital social autorizado consiste de 16.5 millones de accicnes de

US$1.00 vator nominal unitanio, las cuales otergan un vote por accidn ¥ un derecho a ios
dividendos.
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Regervas

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por o menos & 10% de |la wutilidad
anual sea aproplade coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del
capital social. Esta reserva no es desponible para el pago de dividendos en efecthivo, pera
puede ser capitalizada en su totalidad.

Beserva facultativa - Esla reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es
de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la
Compaiia,

Utilidades retenidas - £l saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera
witg i lag NITF y de los saldos segln PCGA anteriores, oS cuales segun Resoluciin
emitida por la Superintendencia de Companitas el 14 de octubre dei 2011, podran ser
utilizades de la siguiente forma:

[mcluye los valores resultantes de los ajustes originadas en la adapcidn por prirmers vey
de las NIIF. El salds acreador solo podra ser capitalizado én la parte gue exceds al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Glitimo ejercicio economico concluida, si las
hubiaren; utilizado en absorber pdrdidas; o devueito en €l caso de liguidacian de la
Compaiiia.

Dividendos - En marzo del 2018, se aprobo la distribucion de dividendos en efective da
USS0.73 por accidn, equivalente a un dividendo total por afo de US$12 miillanes a los
tenedores de scciones ordinzrias pegadas totalmente,

En marzo del 2017, se aprobd la distribucion de dividendos en efectivo de US50.67 por
accion equivalente a un dividendo total por afo de USE11 millones @ log tenedores g
acciores ordinarlas pagadas [otalmente.

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos & favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuadar vy de sociedades domiciliadas en paraises fiscales, o
en jurisdicclones de menor impd;sicifm, 52 encuentran sujetos a retencidn para efeclos
dol impuesto & la renta.

INGRESOS
Afo terminado
31712718 323
Ingresos provenientes de la venta de bienes 279,292 261,178
Ingresos provenientes de la prestacion
de servicios — 915 408
Total 279,707 261,586
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Afio terminado

31/12/18 211217
[l v I
Ventas al por menor 230,487 213,751
Ventas al por mayar 48,805 47,312
Exportaciones - 115
Total 279,292 261,178
COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Afio terminado

21412718 21412/17
Costo de ventas de bienes 195,152 185,340
Gastos de venta 29,382 26,511
Gastos de administracion ~17.068 15,906
Total 241,602 227,757
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

Costo de ventas 195,152 185,340
Beneficios a empleados 27,835 25,463
Arriendos 4,568 4,348
Costos de distribucion 3,079 2,861
Depreciacién y amortizacién 2,661 2,349
Mantenimiento 1,880 1,555
Servicios basicos 1,463 1,249
Suministros 1,234 1,208
Publicidad 1,014 892
Otros gastos 2,716 —2.492
Tatal 241,602 227,757

Gastos por beneficios a los empleadas:
Afio terminado

31/12/18
Sueldos y salarios 7,153 6,374
Participacion trabajadores 6,827 6,082
Comisiones 6,110 5,867
Beneficios sociales 2,563 2,340
Bonificaciones a ejecutivos 1,773 1,645
Aportes al IESS 1,622 1,498
Beneficios definidos 896 B09
Otras bonificaciones — 1891 . Bas
Total 41,835 _ 25,463
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20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVOS
La Compaifiia como arrendatario

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de ciertos almacenes y las bodegas centrales en diferentes provincias
cuyo periocdo promedio de arrendamiento es de 10 afios. La Compaiiia no tiene la opcidn
de comprar los locales y bodegas arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con Corporacion Favorita
C.A.

Adicionalmente, la Compafiia mantiene contratos por conceslones de locales comerciales
en varias ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50

afies. La Compafiia no tiene la opcién de comprar los locales a la fecha de expiracion de
los plazos de arrendamiento,

Pagos reconocidos como gastos

Afio terminado

21412/18 31217
Pagos minimos arrendamiento y total 4,568 4,348
Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

3112018 31/112/17
Entre 1 y 5 afles 9,219 11,110
5 afios 0 mas 12,987 15,663
Total 22,206 26,773

La Compafiia como arrendador

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativas tienen términos de
arrendamiento de 2 a 5 afios, con una opcion de extenderlo par 10 afios. El arrendatario
no tiene opcidn de comprar la propiedad a la fecha de expiracidn del periodo de
arrendamiento.

Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por la
Companfia, bajo arrendamientos operativos, ascienden a US$117 mil.
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Transacciones Comerciales

Venta de bienes

Corporacién Favarita C.A.

W.S5.& A Cia. Ltda.

Comohogar S.A.

Flexiplast 5.A.

Hidroalto Generacion de Energia S.A.
Television y Ventas Televent S.A.
Inversion y Desarrollo Invede S.A.

Agropesa, Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A.

Otras companias relacionadas
Total

Compras de inventarios

Wrt World Enterprises

Flexiplast S.A.

Corporacién Favorita C.A.

Servicios Automotrices Serautotal S A,
Television y Ventas Televent 5.A.
Misterbooks 5.A.

Total

Compras de activo fifo
Wrt World Enterprises y total

Adecuaciones
Corporacion Favorita C.A. y total

Concesiones
Corparacién Favarita C A. v total

Arriendos pagados
Corporacion Favorita C.A. v total

Otros servicios

Corperacion Favorita C.A. y total
Anticipos dividendos

Daroco Hoidings LLC

El Rado Holdings LLC

Total

Dividendos pagados
Corporacion Favorita C A, v total

21. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Afio terminado

A1/12/18

15,430
670
132

34

16,308

25

3633

4,529

10,200

32117

959

9,350
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22.

23

Cuentas por cobrar:

Corporacion Favorita C.A. 712 736
Daroco Holdings LLC 71

El Rado Holdings LLC 71

Otras compaiiias relacionadas —2 il
Total 876 774
Cuentas por pagar:

Wrt World Enterprises 2,417 3,263
Flaxiplast 5.4, 19 223
Misterbooks S.A. 132
Otras compaiiias relacionadas Z 9
Total 2.443 3,627

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios a corto plazo 1,007 1,022
Beneficios post-empleo 1,739 1,558
Total 2,746 2,280

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 26, del 2019) no se produjeron eventos gue, en opinion de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en marzo 26 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
maodificaciones.
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