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INFORME DE ¡Or

A los Señores Accionistas de
Comercial Kywn S.A.

Opinión
Hemos auditado los estados Imancieros que se adjuntan de Comercial kywi S.A, Cia
Compañía”),que comprenden elestado de situación financiera al 31 de diciembre det 2018y
los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de:
efecto porel año terminado en esa fecha, asícomo las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las políticascontables significativas
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos metenales,la posición financiera de Comercial kywiS.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujode efectivo porel añoterminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIJF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
Fundamentos de la opinión
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este
informe en la sección "Responsabilidades del auditoren relación con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Comercial Kyw S.A. de acuerdo con el
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Ética para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplidolas demás responsabllidades de ética de conformidad con cicho Código.
Consideramos quela evidencia de auditoria que hemos obtenido os suliciente y apropiada
Para proporcioner una base pera nuestra opinión.
Asunto de énfasis - Estados financieros consolidados
Los estados financieros de Comercial KywS.A. porel año terminado el 31 de diciembre del
2018, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razón de que la Compañíaalser
“ne subsidiar de Corporación Favorta C-A, losestados financieros de Comercial Kywi S.A
Serán incorporadosen os estados fmancieros consolidados desu controladora, los cuales se:
reparan de acuerdo con Normos Internacionalesde Información Financiera + NUI.

mésde os prmos muero de Destte Touche Tolmotss Limted (TT),una compañíUA por paranBTdu 20 de Tool Mio, y ANAPRaCORSS:he series e miétponienes, OTItinescion. osaeterpcón detorsó de a eirociura gal de.
emo pueda vera eno veo urole.com/bout.

 

  

 

12019)[ere Toucn TolimaLimo]



Otro asunto
Los estados financieros de Comercial Kywi S.A, al31 de diciembre del 2017,fueron auditados.
por otros auditores, quienes con fecha 28 de marzo del 2018, emieron una opinión sinCalvedades.
Información presentada en adición a los astados financieros 

ls Adiinistración 6 restoniable porla preparación de Información edicoñil, la ¿vel
comprende el Informe anualde los Administradores la Junta de Accionistas, pero no incluye:
«el juego completode estadosfinancieros y nuestro informe de auditoria Se espera que dicha.
información ses puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinión sobre los estados financieros dela Compañia, no Incluye dicha información y
o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mismo,
En conexión con la auditoria delos estados financieros, nuestra responsabilidad es leos dicha
Información adicional cuando esté disponible y, alhacerlo, considerar siesta información
contiene inconsistenciasmateriales en relación con los estados financieros o con nuestroConocimiento obtenido durante la auditoria, o de otra forma pareceria estar materialmente

 

Una vez que leamos el Informe anval de los Administradoresala Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error materialen esta información, tenemos la obligación de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas dela Compañía.
Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable delos estados
finencieros de conformidad con Normes Internacionales de Información Financiera - NIF
emiigas porel Consejo de Hiormas Internacionales de Contablidad (JASE),y del contro
interno determinado porla Administración comonecesario para permitir la preparación de losestados financieros bres de errores materiales, debido a fraude o erro.
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable do evaluar la
capacidad de le Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntosrelacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
egucio en marcha, a menos que la Administracióntenga la intención deliquidarla Compañía
O cesar sus operaciones,o blen,no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
La Administración es responsable dela supervisión del proceso de reporte financiero de la
Compara
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos estados.
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, debido a fraude o error, y
“emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad rezonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales deAuditoría (NIA), detectará Siempre un error material cuando este
existe, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materials sl,individualmente o en su conjunto,pueden razonablemente preverse que influyan en las
¿decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 



¡Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud deescepticismo
profesional durante todala sugitorio. También:
+ Igentificamosy evaluamos losriesgos de error materiaenlos estados financieros, debido,

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientosde auditoria para respondera
chos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria Suficiente y adecuado pora
proporcionarune base pare nuestra opinión El iesgo de no detectar un error material
¡debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección materialdebidoaFrror,yo que elfraude puede implicar colusión,falsiticación, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneración del control Interno

 

úObtenemos conocimiento del contro! interno relevante para a autoria conel fin dediseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinión Sobre la efectividad del control interno de laCompañia.
Evaluamossi las polltcas contables aplicadas son apropiadas y slasestimaciones.
contables y la correspondienteinformación revelada porla Administración es razonable.
Concluimos sobre lo adecuado de la utilzación, por parte de la Administración, de la base
contable de negocio en marcha y,basados en la evidencia de autora obtenida,
evaluamossí existe o no una incertidumbre material relacionada con eventas o
«condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la cepacidad de la Compañía
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que extste una incertidumbre
Imatenal, se requiere quellamemosla atención en nuestro informe de auditoria las
respectivas revelacionesen los estados financieros o,sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia deauditoria obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones foturos pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
na empresa en funcionamiento.
Evaluamos la presentación general, la estructura el contenido de los estados financieros,
incluyendolas revelaciones,y $ los estedos financieros representan las transacciones y
eventossubyacentes de un modo que logren Una presentación razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos,el olcence y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos
Significatwos, asi como cualquierdeficiencia significativa de controlinterno que identificamos
En el transcurso de la auditoria

VDelcitlaZTIL DadKn
Quito, Marzo 26, 2019 David LigerRegistro No 019 Apoderado Especial

licencia No. 17-223



COMERCIAL KYWIS.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Inversiones en activosfinancieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinaria y equipos
Activos intangibles
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estadosfinancieros

 

Notas

10

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. dólares)

8,413

33,236
876

54,366
73,734

997
121,122

40,477
12,005
3,434

227,088

 

Gerente General

6,167

29,161
774

54,591
70,721

31
234

161,679

41,067
6,952
3,427

31,996

213,175



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital pagado
Reserva legal

TOTAL

Notas 31/12/18 31/12/17
(en

 

:s de U.S. dólares)

 

 

cuentas por pagar 2 14,211 19,163
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2 2,443 3,627
Pasivos por impuestos corrientes 13 8,256 5,561
Obligaciones acumuladas 14 9,972 9,189
Total pasivos corrientes 4,882 37,640

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 15 7,179 6,534
Pasivos por Impuestos diferidos 3 336 658
Total pasivos no corrientes 7,515 7,192

42,397 44,832

17
16,500 16,500
20,053 17,413

Reservafacultativa 123,023 101,288
Utilidades retenidas 35.115 33.142
Total patrimomio 2a.69 168,243

227,088 213,175

uo de -4-

 

Margarita Vllarruel
intadora General



COMERCIAL KYWI S.

 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBREDEL 2018 

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. dólares)

  

INGRESOS 18
Ventas netas de productos 279,292 261,178
Prestación de servicios 415 408

Total 279,707 261,586
COSTO DE VENTAS 19 (195,152) (185,340)
MARGEN BRUTO. 84,555 76,246
Gastos de ventas 19 (29,382) (26,511)
Gastos de administración 19 (17,068) (15,906)
Perdida por deterioro de activos financieros 6 (124) (134)
Otros Ingresos, neto 391 308
UTILIDAD OPERACIONAL 38,372 34,003
Ingresos por intereses 3,507 2,963
Gastos financieros (3.191) 2,503)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38,688 34,463
Ingreso (gasto) por impuesto la renta: 13
Corriente (10,236) (8,065)
Diferido 318 (23)
Añosanteriores —1963) =

Total (10,381) (8,088)
UTILIDAD DEL AÑO 28,307. 26,375

OTRO RESULTADOINTEGRAL:
Partida que no se reclasificará posteriormente
a resultados.

Mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral a1 148
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 28,348 26,523

Ver notas a los estados financieros

//_ GuitiérmóSalermi
¡Gérente Administrativo

 

      

 

Margarita
mtadora General
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COMERCIAL KYWI S.A,

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
'ERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

 

31/12/18 31/12/17
(en milesde U.S. dólares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

  

Utilidad antes de impuesto a la renta 38,688 34,463

Ajustes pol
Depreciación de propiedades, adecuaciones y equipos 2,420 2,178
Amortización de intangibles 241 173
Bajas de propiedades, maquinaria y equipos 336 -
Provisión cuentas incobrables 124 134
Participación a trabajadores 6,827 6,082
Bonificación a ejecutivos 1,773 1,645
Obligaciones por beneficios definidos, neto de pagos 682 866

 Cambios en activos y pasivos.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

 

por cobrar (4,199) (2,662)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (102) 44
Inventarios (3,013) (14,631)
Otros activos (263) 74
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (4,952) 4,033
Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas (1,184) 2,561
Impuestos por pagar 442 (406)
Obligaciones acumuladas 2.817) 7,505)
Efectivo generado por las operaciones 30,003 27,049
Impuesto a la renta pagado corriente 8,837)

Efectivo neto provenientede las actividades de operación 21.166

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Disminución de inversiones en activos financieros 225 1,265
Incrementodeinversiones en acciones a)
Adiciones de propiedades, maquinaria y equipos (1,942) (9,137)
Venta de propiedad maquinarias y equipos 98
Adiciones de activos intangibles 5,294) 283)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (6,920) 18,155)

Continua.

  



 

COMERCIAL KYWI

ESTADODEFLUJOSDE EFECTIVO (Continuación...)
POREl TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018  

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendosy efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 2,000) (11.000)

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos 2,246 (48)
Saidos al comienzo del año 6,167 5,215

SALDOS AL FIN DEL AÑO 8,413 6,167

Ver notas a los estados financieros

CotadSal EMargarita Villarruel
ídora General  



COMERCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIE!  

 

INFORMACIÓN GENERAL

Comercial Kywi S.A. ("la Compañía"), fue constituida en la República del Ecuadore
Inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 1956 y su actividad principal es la
importación y comercialización al detalle de artículos de ferretería, acabados para la
construcción y de hogar en general. El principal accionista y controladora de la
Compañía es Corporación Favorita C.A.

La Compañía desarrolla sus actividades bajas los nombres comerciales de Kywi y Mega
Kywi. Al 31 de diciembre del 2018,la Compañía opera con 34 locales (33 locales para el
año 2017) a nivel nacional.

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 1,051y
1,026 empleados, respectivamente.

La información contenida en
Administración de la Compañ   

tos estados financieros es responsabilidad de la

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

 

2.1. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF.
nuevasy revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso,la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatorlamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

de

En el año encurso,la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras
NIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF9 permite a una
entidad no reexpresar información compara!

 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevosrequisitos par:

 

1) La clasificación y medición de activos y pasivosfinancieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y,
3) Contabilidad generalde coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados.
Financieros son descritos más adelante.
La Compañía ha aplicado NIIF S en conformidad con las disposiciones de transiciónexpuestas en dicha norma.
2) La clasificación y medición de los activos financieros
La fecha de la plicación incies decir, 1a fecha en que la Compañia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía ho aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a Instrumentos que continúan siendo reconocidos 1 de
enero del 2018 y no ha aplicado los requerimientos los Instrumentos que ya han
sido dados de bajaal 2 de enero del 2018,
Se requiere que todos losactivos financieros que están dentro del alcance de la
"NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o alvalor razonable
considerando como base el modelo de negacio aplicado porla Compañía pa
¡gestión de los activos financieros y las caracteristicas de flujo
Eontractuales delos activos financieros.

  

 

Especifcamente:
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyoobjetivo es recibirlos flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son

únicamente pagos delprincipal (capital)e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es ala vez, obtenerlos fluos de efectivo contractunles y vender.
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efoctivo contractuales que son
únicamente pagosdelcapital e intereses sobre al Importe principal penciente,
posteriormentese miden a valor razonable con Cambios en otro resultado.

  

+ Todas los demás Inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cams en resultadosE

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacerla elección /
esignación revocable en el reconocimiento ínical de un activo financiero:
- La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en

el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida mi
para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por ur
úaquirente en una combinación de negocios en otro resultadointegral; y,

- La Compañía puede designar irrevocablementeuna Inversión en un instrumento
¡de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado oFVORI, pora ser medido a FVR, Si al hacerlo elimina o reduce signilativamente
ne asímetrio contable.

 

¿abs



En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que
cumpla los criterios de medición delcosto amortizado o FVORI, para ser medido a
PYR.
Los instrumentos de deuda que se miden posteriormenteal coste amortizado o al
FVORIestán sujetos a detenoro,ver iteral (9) a continuación.
La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes.
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
Techo, y concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 no ha tenido Impactos sobre.
los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y medición:

 

Las Inversiones en activos financieros, las cuentas por cobrar comerciales y
cuentos por cobrar a compañías relacionadas que fueron medidos a costo
“mortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a 3u costo omortizado según
"NIF 9, ya que mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar laos.
de efectivo contractuales y estos nujos de efectivo consisten exclusivamente de los
Pagos de capitale Interases sobre el importe principal pendiente,
 

"No existen otrosactivos financieros que hayan tenido impacto en la posición
financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integral.
AL de enero del 2018, la Compañia efectuó ciertas rectasficaciones en el estado
e stuación financiera separado y estado de fujos de efecto separado con el
objetivo de cumplr los requerimientos de clasificación y revelación de la NIF 3
Un detalle es como sigue:

 

AL31/12/17
previamente  Reclaificaciones

Cuenta reportado POLNIIF9 ALIAS
Estado de situación financiera:
Activos financieros mantenidos.
"asta su vencimiento 59,591 154.591) —Inversiones en activos.
financieros - 345 50.591

(0) Deterioro de actvos fmancieros
En relación con eldeterioro delos activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
¿de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrido aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de créso requiere
ue la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios.
“en esas pérdidas de crédito esperadas erre del ejercicio para reflejar los
“cambios en el nesgo de crésto desde el reconocimiento incide los actvos.
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pércida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.
Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para.
Incobrables porlas pérdidas de crédio esperadasen:
(2) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al PVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
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deterioro de la NIF 9.
En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mids la provisión para pérdidas
de Un instrumento financiero a un importe ¡qual a las pérdidas de crédito
“esperadas durante toda la ica del Instrumento,8 el nesgo de crédito de ese
Instrumento financiero ha aumentado signiicativamento desde su reconocimiento
Inicial, o sel Instrumento financiero es un activo financiero adquirido y originado
con detenoro. Sin embargo, sel iesgo de crédito de un Instrumento financiero no.
ha aumentado significatiamente desde el reconocimiento inca! (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro),la Compañia está obligado a
medir a asignación dela pórdida de ese instrumento financiero a un importe igual
la pérdida esperada en 12 meses. La NIIE 9 también requiere un enfoque
implicado para la medición de pérdidas por un importe Igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

 

  

Elresultado de a evaluación es el siguiente:
- La Compañía aplica el enfoque

Simplificado pérdida de crédito esperada a través de una matriz de provisiones
que incorpora el comportamiento de recuperación histórico de la cartera. Como
resultado del andisis realizado,la Administración de la Compañia considera que la
provisión para cuentas deudoras registrada a la fecha de aplicación, cubre el riesgo
de pérdica de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

 

otros- Corresponde a Inversiones en certificados.
de depósito en instituciones Financieras de prestigo, con altascalificaciones ce
riesgo. La Administración de la Compañía evaluó quelasinversiones tienen un,
fiesgo crédito bajo y debido a que no ha existido disminución en la calificación
Gurante elaño, no Se reconoció una PCE por dichos activos, Un detalle de las
Calficaciones de riesgo publicadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador
¿e lasinstituciones en donde la Compañia mantiene Inversiones es como sigue:

 

 

lostitución Calificación
Banco de Guayaquil ARA / ARA
Banco Internacional ARA / ARA,
Banco del Pichincha ARA / ARA
BESA Paraguay ARA
Produbanco Grupo Proamérica ARA: / AMA
<) Clasificación y medición de pasivos financieros
"Un cambio significativo fue introducido por la NIF 9 en la ciasficación y mecición
¿e pasivos financieros relacionado con a contabiizacón los cambios en elvalor
razonable de un posivo financiero designado como a FVA atribulble a cambios en el
esoo decrédito del emisor.

 

Especificamente,la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
posivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
e presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimientode esos
lectos crea o Incremente la asimetria contable en elresultado del año.Los

de
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cambios en valor razonable de un pasivofinanciero que sea atribuible al riesgode crédito de ese pasivo, no serán recasfficados posteriormente al resultado del
o, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el

Pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe tota!
los combis en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del año.

 

 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición delos
pasivos financieros de la Compañia.
Impacto de la aplicación de la NIZF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes.
La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
lentes (modificada en abride 2016) que es de aplicación obligatoria durante el
período anualque comience en o después del 1 de enero de 2018 La NIIF 15
Introduce un enfoque de 3 pasos para reconocimiento de Ingresos. Una.
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 pora hacer frente a
tuaciones especificas.

  
 

  

Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su impacto en los estados.
inancieros dela Compañía se describen a continuación:
de- La Agministración de la Compañía identicó que los
“contratos con clientes generan un solo compromiso, la transferencia del control del
bien,y que la saistacción de la obligación ocurre en un momento determinado del
emo.
Contraprestación - La Administración de la Compañía ha determinado losdescuentos como una contraprestación variable. Los descuentos se reconocen al
momento dela venta y se incluye directamente on la factura como un menor valor
¿e la venta, No existen descuentos que se reconozcan posterior la venta.
Otro valor que afecta al precio de la transacción, son los devoluciones comerciies
Durante el año 2018,las devoluciones de productos ascienden a US$10.4 milones,
de los cuales aproximedamente el0.10% corresponden ventas de años
anteriores. La Administración analizó las razonespara las devoluciones y su
materialidad y concluyó que s!bien bejo la NIIF 15,las devoluciones deben ser
estimadas y registradas como un rmenor valor del precio de venta, estas carecen

le importancia relativa; razón por lo cual la Administración deciaió mantener el
modelo contable para el registro de las devoluciones.
Las políticas contables de la Compañía relacionacas a los ingresos se describen en
etalle en la Nota 3 continuación. Además de proporcionar revelaciones más.
extensas paralas transacciones de ingresos de la Compañia,la aplicación de la
INUIF 15 no ha tenido un impacto significativo en a posición financiera y / 0 el
desempeño financiero dela Compañía.
"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicadolas siguientes.
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, peroaún no son efectivas:

 

 

lectiva partir de
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periodos que inicien
despuésmue Tico

MUS Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019

liquicación del plan
cama23 a Incertidumbre frente a los Enero, 2019

Tratamientos del impuesto a
las ganancias 

Mejoros anuales alas NIF. Enmiendas a la NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 2017

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIE 16:Ar
aplicación
La NIF 16 introduce un modelo integralpara la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, le NIF 16
reemplaza la actualguia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas cuando Se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partirde 1 de enero de 2019.

 

En contraste con la contabilidad del arrendatario,la NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requistos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17
definición
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible enla transición ala NIF 16
¡de no volver a evalvarsi un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, a dericióde un contrato de orrendomiento acuerdo on a IC
17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

 

  
   

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control, La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la bose de sel uso de un activo
identificado es controlado por el ciente. El control Se considera que existe si el
ente tiene: 

- El gerecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la
utilización de un activo identificado; y,+ Elerecho a dingirel uso de ese activo.

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías.
relacionados establecidasen a NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados modificados en el 1 de enero 2019(31 se
arrendatario en el contrato de arrendamiento). la fecha de emisión de los
estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía se encuentra en
proceso de evaluar el impacto de la NIJF 16 en susestadosfinancieros, razón porlo cual, no se puede determinar los efectos dela aplicación de la referióa norma en
los estados financieros y sus revelaciones,

 

 

a de un arrendador o el
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contabilidad
Arrendamientos operativos
La MUI16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos.
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuero del estado de
tuación financiera.
En la aplicación nicialde la NIJF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indico más adelante), la Compañí  
3) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el

estado de situación financiera,inicialmente medidos valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconoceró la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados Integral; y.

e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo.

 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo,periodo de gracia para pagos de
alquiler)será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en

"reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como.
luna reducción de los gastos de alquiler sobre una base de lines recta.

 

Bajo la NIIF 16,los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará elrequisito
previo de reconocer una provisión para contratos dearrendamiento onerosos.
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales comoordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compañia optará por reconocer un gasto por
rrondamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido porla NIIF 16.

 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la
Compoña encuentra en proceso de evaluarel impacto de la NIIF 16 en sus
estados financieros, razón porlo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicación de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones,
contabilidad
Bajo la NIIF 16,un arrendador continúa clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos.
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo,la NIIF ha modificado y
“ampliado los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un
arrendador gestiona los niesgos derivados de su participación residual en los
actos arrendados.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de planes.
de beneficios empleados
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la hquidación) se calcula meciantela medición del pasivo (activo)por
Beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y actvos del plan antes y después de la modificación del plan (o
reducción o liquidación),pero ignorandoelefecto del techo de activo (que pueden
surgir cuendoel plan de beneficio definido está en una posición excedente)
"NIC 19 ahora aclara que el cambio en elefecto del techo de activo que puede.
resultar de lo modificación del plan (o reducción o Iquidación) se determina en una
“segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral

 

Los párrafos que se refieren la medición delcosto deservico actual y elInterés
neto sobre elpasivo porbeneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compañía añora está requerida a utlzar supuestos actualizados de
esta nueva medición para determinarel costo de servicio actual y deinterés neto
urante elresto delperíodode nformación después cambio en el plan, En elcaso
de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificación delplan, el interés neto se calcula multIpicandoelpasivo (activo)por beneficios definidas neto según lo establecido en la NIC 19, con la tasa de
Kescuento utllzada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios deindos),
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
el nico delperiodo anual en el que se aplican primero las modificaciones e la

"modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o.
1 de febrero de 2019.

 

 

La Adminttración dela Compañía no espera que la aplicación de esta modificación
en elfuturo tengo un impacto en los estadosfinancieros y sus relevaciones,
CINIIF23 La Incertidumbre frente.
ganancia:

los tratamientos del Impuesto a las 

 

Esta Interpratación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuendo exite incertidumbre frente a os tratamientos del
Impuesto las ganancias. Establece que una entidad determinará siconsiderar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre a base delenfoque que mejor preciga la
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad.
«considerará sl es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación enla determinación de la
¡Ganancia fiscal (pérdida fiscal, las bases fiscales, párdidas fiscales no utiizadas,réditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

  

 

Esta Interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019

 

le emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía
se encuentra on proceso de evoluarel impacto de esta interpretación en sus
estados financioros, razón porlo cual, no se puede determinarlos efectos de la

¿Hós

 



aplicación de la referidainterpretación en os estados financieros y sus
revelaciones.
Mejoras anuales a las NIIFCiclo 2015 - 2017
Lasmejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23,que aún no son
obligatoriamente erectivas para la Compañía y que se detalan'a continuación

"NIC 12 Impuesto las Ganancias - clarifica que una entidad registro de a
misma forma todaslas consecuencias impositivas que resulten de pagosde
aividendos.
NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte delos préstamos generales, cualquier próstamo originalmente.
efectuado para desarrollarun activo, cuendo el actwo está lísto para el uso.
pretendido o Su venta

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados fmoncierosy sus.
revelaciones

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
En

22

22

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
«conformidad cor las Normas Internacionalesde Información Financiera (NI1F)
“emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8).  
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar),el cuales la moneda de circulación en el
Ecuador
Bases de preparación Losestados financieros han sido preparadossobrelas
ases del costo histOico,tal como se explica en los políticas contables incluidasa

Elcosto histórico está basado generalmente en el valor razonable de a
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.
Elvalorrazonable esel precio que se recibiría por venderun activo ol valor
pagadopara transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración,independientemente de ese precio es directamenteobservable o
estmado útilzando otra técnica de voloración.Al estar elvalorrazonable de un
acuvo o un pasivo, la Compañia tieno en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes delmercado tomarian en cuenta al jarel precio del
activo o pasivoala fecha de medición. El velorrazonable a efectos de medición y
o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo,a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del
alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son Su valorrazonable, tales como el valorneto derealización
dela NIC 0 elvalor en uso de la NIC 36.

 

 

Adicionalmente, a efectos de información fmancera,las mediciones efectuadas a
Valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en elgrado de

w
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Importancia delos insumos para la medición del valor razonable en sutotalidad,los cuales se describen a continuación:

 

vel1: Sonprecios cotizados (sin ajusta) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidas puede acceder la lecho de medición.
vel2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nvel 1 que sean
observables para activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Alvel3: Insumos son datos no observables pora el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en mies de
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario,
A continuación, se describen los principales políticas contables adoptadas en la
praparación de estos estados financieros
Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobrela que la
Compañia posee influencia significativa

 

   sin llegar a tenerel control elcontrolconjunto de ésta. La Compañía mide sus
inversiones en asociadasal costo, y 1os dividendos procedentes de las mismas se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
Subsidiarias - Son subsidiarias aquelas entidades que están controladas por la
Compañía. Comercial Kywi S.A. no controla a sus subsidiariassin embargo, tiene
'erecho a rendimientos variables procedentes desu implicación en
las subsidiarios.
La Compañía mide sus inversiones en subsidiariasal costo, excepto sia inversión
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo coso se contabiliza conforme
la NIF $ Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja elderecho a recibirlo

 

vos financieros
e pueden ranstormarEfectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquí

líquidos, depósitos o Inversiones nencieras líquidas,
rápdamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

 

 

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto reslizblo,el menor. Elcosto de

 

Meaición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinaria y equipos se miden Inicialmente porsu costo,
Elcosto de propiedades, maquinaria y equipos comprende su precto de adquisición
mástodos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
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Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicia, las
proplecados, maquinaria y equipos son registradas alcosto menosla depreciación
acumulada y el importe acumulado de pérdidasde detenoro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en elperiodo enue se producen.
Método de depreciación y vidas útiles - El costo depropiedades, maquinaria yequipo se deprecia de acuerdo con elmétodo de Ines recta. La vido utllestimada
y método de depreciación son revisadosal final de cada año,siendoel efecto deCualquier cambio en elestimado registrado sobre una base prospectiva

 

A continuación, se presentan las principales partidas depropiedades, maquinaria y
“equipos las vidas útiles usadas en el cálculo dela depreciación
Hem (en
Esifcaciones so
"Muebles y enseres 10
Hequinart y equipos 10
Vehiculos 5
Eauipo de computación y comunicación 3
Adecuaciones a locales arrendados - Son depreciadaspor elplazo de su vide
ti estimada. En la determinación dela vida út, la Administración de la
Compañía considera, entre otros aspectos,los plazos contractuales del
arrendamiento,
Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipos - Una partida de
propiedades, maquinaria y equips se da de baja cuando se vende o cuando no se
esporan beneficios económicos futuros del activo a través de suutilización
continuada o venta. La utlldad o pérdida que sua del retro o venta escolculada
Comola diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del activoy
reconocida en resultados
Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada - LosactivosIntangibles de
vida útil definida son registrados al costo menosla amortización acumulada y
Cualquier pérdida por deterioro acumulada La amortización sereconoce con base.
en el mátoo de línea recta sobre su vida dt sumada. La vida UtI estimada,
valorresidualy método deamortización son revisados al inal de cada año, siendo
elefecto de cualquier combo en elestimado registrado sobre una base
prospectiva Los activos Intangibles con vida del indefimida que son adquiridos
Separadamonte Se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada,
Baja de activos intangíbles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su usoo
«disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en bros de un actwo
intangible, medidas como la derencia entre os ingresos netos provenientes de la
venta y el importeenlibros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activoes dado de baja.
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Método de amortización y vidas útiles - La amortización delos activos
Intangibles se Carga a resultados sobre sus vidas Útiles uUlizando el método de
línea recta. La vida UtIestimada, velor residual y método de amortización son
revisados al mol cada año, Siendoel efecto de cualquier cambio en elestimado
registrado sobre una base prospectiva.
La vida útil de un activo Intangibleesfinita o Indefinida La vida útil de un activo
Intangible que surja de un derecho contractual legal de otro tipo no excedará el
periodo de esos derechos,pero puede serinferior, dependiendo delperiodo a lo
largo del cualla entidad espera utilizar el activo, Los activos Intangibles de vida
'uilindefinida no se amortzan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el actvo intangible pued estar deteriorado,
Se estima que el valor residual de todos los activos Intangibles de la Compañía es
iguala cero. A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las
visas útiles usadas en el cálculo dela amortización:

 

   

hem (enaños)
Soltware 5
Concesiones De acuerdo ala duración

el contrato (20 = 50)
Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles - Al final de cada
periodo sobre el informa, la Compañis evalua los importes en libros de sus
ctvos tangibles Intangibles a in de determinarsi existe un indicativo de que
stos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En talcaso, se
aicula el importe recuperable del activo 3 fin de determinar el alcance dela
pércida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
ajos de efectivo que sean Independientes de otros activos, la Compañia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectwo la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los
activas comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
incividuales, o distribuidas la Compañía más pequeño de unidades generadoras
¿e efectivo para los cuales se puede »entificar una base de distribución razonable
y consistente,

  

 

 

El importe recuperable es el mayorentre el valorrazonable menos el costo de
ventas y elvalor an uso. Al estimar elvalor en uso, los flujos de efecto futuros
estimados son descontados del valor presente utllzando una tasa de descuento
“antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporaldel dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
Se han ajustado los estimados de fujo de efecto futuros.

  

Siel importe recuperabie un activo (o unidad generadora de efecto) calculado
es menor que su importe en libres, €limporte en bros del activo (o unidas
generadora deefecto) se reduce 2 Su importe recuperable Las pércicas por
etenoro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período, salvo.
Sel activo se registra un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla
pérdida por deterioro devalor como una disminución en a revaluación.

 

Cuando una pérdido por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en lbros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su Importe rocuperable, de tal manera que importe en libros

 

20



211

Incramentado no excedeel Importe en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocidola pórdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años antenores. El reverso de una pérdida por¿eterioro de valor es reconocido automáticamente en elresultado del periodo,
olvo Si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro devalor se moneja como un aumento en la
revaluación

 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro delos activos
tongibles e Intangibles.
"Impuestos El gasto por impuestoala renta representa la suma delImpuesto a
la renta por pagarcorriente y el impuesto diferido,
"Impuesto corriente - Se basa en la utlldad gravable (tributaria) registrada
¿durante elaño La utildad gravable dere dela utlidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en añosfuturos y
que excluye partidas que nunca Serán imponibles o deducibles. El pasivo de la
Compañia por concepto del Impuesto cortiente se calcula utlizando las tasas
fiscales aprobacas al final de cada periodo
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el
Impuesto a pagar es Incierto, pero se consdera probable que habrá una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estmeción de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en
el julcio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañia soportado por
experiencia previa en Situaciones Similares y,en ciertos casos, basado en la
opinión de asesoresfiscales independientes.
"Impuestos diferidos £limpuesto dieridose reconoce sobre las diferenciastemporarios determinadasentre el valoren bros de loz activos y pasivos incluidos
sn os estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impombles. Un
acto por impuesto diendo se reconoce por todoslas diferencias temporaria
ecucises, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de
"idades Gravables futuras contra las que so podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen silas diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afectala utiidad:
gravable (tbutaria) ni la contable,
El importe en bros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión
al final de cada periodo Sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrá de suficiente utlidad gravable (tributaria),en elfuturo, como pera permitir que se recupere a totalidad o una parte del
acuvo,

 

Losactivos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando tastasas.
fiscales que se espera sean de aplicación en elperiodo en elque el activo se
realce o el pasivo se cancele, basándose en las tasas(y leyesfiscales) que hayan
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al finaldel periodo que se informa,
La medición delos pasivos por impuestos diferidos y los actos por impuestos
¿ilferdos reflejará las consecuenciasfiscales que se derivarían de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,recuperar o liquidarel importe en brosde Sus actwosy pasivos a.
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, y sólo sí ene reconocidolegalmente el derecho de compensorios,
frente ala mismo autoridad fiscal,los importes reconocidos en esas partidas y la
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.
"Impuestos corrientes diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado,excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro esultacointegral o directamente en elpatrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
teconoce fuera del resultado; o cuando surgen delregistro inicialde una
combinación de negocios.

 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente:
(ya ses legal o implica) como resultado de un suceso posado, es probable que la
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios.
económicos,para cancelarla obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación

 

El importe reconocido como provisión debe serla mejor estimación deldesembolso
necesario paro concelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo

riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
indo elfo de efectivo estimado para cancelarla obligación presente,

Su importe en Ilbros representa valor actualde dicho flujo de efectivo (Cuando el
efecto del valordeldinero en el tiempo es materia)

 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, Se reconoce una cuenta por cobrar como.
lun activo ses virtualmente seguro que Se recibirá el desembolso y el monto de la
cuenta porcobrar puedeser medido con fiabilidad.
¡Garantías Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías
“en a venta de bienes se reconocen a la fecha en que el ciente ejerce las
¡arantias, al mejorestimado de los desembolsos requeridos pora cancelar lablgación dela Compañia
Silos costos delos desembolsos requeridos para cancelarla obligación carecen de

stos son asumidos porla Compala, caso Contrario se.
reconoce una cuenta por cobraralproveedor.

 

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio El
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio)
«es determinado utilizando el Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
Valoraciones actuariales realizadas 21 final cada periodo.
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultaco delaño en
dl que se generan, asi como el nterés financiero generado por la obligación de
Beneficio definido.
Las ganancias y pérdidas actueriales y otras remodiciones delos activos del plan
(en caso de exist) sereconocen en elestadode situación financiera con cargo oabono a otro resultado Integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integra! se

a.
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reflejan inmodiatamente en as ganancias acumuladas y no son reclasficadas a la
utilidad o pérdida del periodo, Las remediciones incluidos en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente.

 

Los costos de servicios pasados son reconacidos en los resultados del ejercicio
cuando modificación reducción del plan ocurre, o cuando la Compañía
reconoce los costos de restructuración relacionados 0 los beneicios de
terminación,lo que ocurra primero.
Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los benetcios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los Sueldos, Salarios,
Beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en elperiodo en el que el empleado
proporciona servici relacionado por el valor los beneficios que se espera
recibir cambio de ese servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a,
“empleados a corto plazo se miden alvalor que se espera pagar a cambio del
eruci, conformela forma de cálculo de cado beneficio.

 

 

Participación trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en las utlidades de la Compañía, Este
Beneficio se calcula a la tasa del 15% delas utilidadeslíquidas antes de impuesto
2 la renta acuerdo con disposiciones legales.
Bonificación a los ejecutivos - La Compañia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de losBonos es la utilidad líquida o contable antes del impuesto la renta,

  

Arrendamientos - Se clasican como financieros cuendo los términos det
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ybeneficios inmerentes la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
lasfican como operativos.
a Compañía como arrendador - El Ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos Se reconoce empleandoel mátodo de linea recto
urante elplazo correspondiente alarrendamiento

 

La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando elmétodo de linea recta, durante el plazo corresponaiente al
arrendamiento, salvo que resulte más representativa otra base sistemática de
reparto por reflejar más adecuadamente elpatrón temporalde los beneficios del
arrendamiento para el usuario.
Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en función de la
«contraprestación ala que la Compañia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un ciente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compañía reconoce los Ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un clente.

 

La Compañía reconoce losingresos de las siguientes fuentes principales:
Venta de productos - La Compañía vende artículos de ferreteria tanto al por
mayor y menor, a travésde sus propios puntos de venta.
Para las ventasde productosalpor mayor,ls Ingresos se reconocen cuando se
transfiere elcontro delos bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados.
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a la ubicación específica del mayorista. Después de la entrega, el mayorista tiene:
Total discreción Sobre la forma de distribución y precio para vendar los bienes,"ene la responsablidad primaria al vender los bienes y asume los riesgos de
obsolescencia y pérdida en relación con los bienes. La Compañía reconoce una,
cuenta porcobrar cuando los bienes se entregan al mayorista, ya que representa
«el momento en elque elderecho a la contraprestación Se vuelve incondicional, yaQue solo se requiere el paso del iempo antes de la focha de vencimiento del pago.
Para las ventas de productos a clentes minoristas, los ingresos se reconocen
cuando se transfiere el control de los productos, que es el momento en que el
lente compra los productos en el punto de venta minorista. El pago del precio de
la transacción se debe reslzar inmeciatamente en el momento en que el Chente
quiere los bienes.
Según los términos contractuales estándar de la Compañía, todos los productos.
comercializados por la Compañia, están garantizadas contra todo tipo de delecto
e fábrica
Ingresos por alquileres - La poííica de la Comercial Kywi SA. paro el
reconocimiento deingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe
enla Nota 3.15.
Ingresos por intereses Los ingresos por intereses son registrados sobre una
Bose de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

3.17 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que Son incurridos, independientemente dela fecha en que se
haya realizado el pago,y se registran en el período más cercano en el que se

  Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresosy
gastos,salvo aquellos casos en los que la compensación sen requerida o permitida
por alguna rarma y esta presentación seo elreflejo dela esencia dela transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
"norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tene la
Intención de liquidar por su Importe neto o de realizarelactivo y proceder alpagodel pasivo de forma simultánea, Se presentan netos an resultados.

3.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compañía pasa a formarparte de las disposiciones contractunies del
Instrumento.
Losactivos y pasivos financieros se miden inicialmente alvalor razonable, Los
costosde transacción que son directamenteatribuibles ala adquisición o emisión

'ctivos y pasivos financieros (distintos los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen
¿del valor razonable de los actos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en os resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del período.
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3.20 Activos financieros - Todaslas compras o ventas regulares de activos financieros
on reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción. Las compraso
ventas regulares de activos financieros son todos aquellas compras o ventasde
activos financieros que requieran la entrega activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado,

   
 

“Todos los activos financieros reconocidos como tales, son postenormente
valorados, en su totalidad,a costo amortizado o l valor razonable, dependiendo
de la clasificación de los activos financieros.
activos
Los instrumentos de deuda que cumplanlas siglentes condiciones se mien
posteriormente costo amortizado:

 

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantenerlos actos financieros con elfin de recolectar flujos de
caja contractuales; y,

+ Los tárminos contractuales delactivo financiero dan lugar, en fechas.
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendionto.

 

 

Los instrumentos de deuda que cumplan as siguientes condiciones son medidos
úpostarormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
fEvORI):
- Los actwos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y,
Los términos contractualesdel activo financiero dan lugaren las fechas.
especificados,a flujos de efectivo que son únicomente pagos del principale
Intereses sobre el importe delprincipal pendiente

 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR)._ A pesar delo anterior, la
Compañia podrá tomarla siguiente elección / designación Irrevocable en el
momento delreconocimiento inicial de un activo fnonciero:
+ La Compañía puede optar revocablemente a presentar cambios posteriores en

«el valor rozonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral
se cumplen ciertos criosy

 

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVOR!para mediño a PVR Sial
hacerlo elimina o reduce significativamente uno asimetría contable.
método
El método de Interés efectivo es un método para calcular costo amortizado de
'un Instrumento de deuda y pora asignarlos ingresos por Intereses durante el
periodo en cuestión.
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Para los actwos financieros disuntos a los comprados w originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicia), la
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva,los costos de transacción y
tras primas o descuentos), excluyendo las pércidas de crédito esperadas, a través.
e la Vida esperada del instrumento de deuca o cuando seo apropiado,un periodo
más corto, con el valorbruto en bros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u orginados con
¡etenoro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
e efectivo futurasestimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

 

El costo amortizado de un activo financiero es elimporte que se mide un activo
inanciero o en elreconocimiento inicial, menos losreembolsos deprincipal, másla
“amortización acumulada,usando el método de interásafectivo de cuolquier
¿lferencia entro el Importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por Incobrabilidad, El valor bruto en libros de un áctvo financiro el costo
“morado de un activo financiero antes de ajustar cualquier párdida por
Incobrobiida

  

Los Ingresos por intereses so reconocen usando el método de Interés efectwo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos.
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en lbros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que
posteriormente se han detenorado (vésse más adelante). Para 105 activos.
Financieros que, posteriormente, se han detenoraco,los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, e riesgo de crédito sobre el instrumento
inanciero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
detenorado, se reconoce Ingresos por intereses mediantela aplicación del tipo de
imerés etectvo al importe en tbros bruto delactivo financiero.
Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de
ngresos financieros » ingresos por intereses".
activos
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crégito esperada sobre las
Inversiones en instrumentos de deuda que Se miden costo amortizado y cuentas.
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito osperadas se,
actualiza en cada fecha de presentación para reñejar cambios en el riesgo de
Crédito desde el reconocimiento Inicialdel respecto instrumento financiero.

 

  

La Compañía reconoce siempre la pércida de crácito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
Estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experienci de pérdidas.
Fistóricas de la Compañía y ajustada por factores que son especificos de los
deudores.
La evaluación no incluye análisis del valor del dinero en el iempo debido a que
la liquidación de los instrumentos financieros ocurre en un periodo máximo de 12
meses en condiciones normales
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1 todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
“significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo,
5!el riesgo de crédito Sobre el instrumento financiero no ha aumentado.
Signifativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida
por deterioro para ese Instrumento financiero por un importe igual la pérdida
esperada en los próximos 12 meses.
La pérdida esperada durante la vida det instrmento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
úFsperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediico esperada a
12 meses representa la porción de péraidas de crédito durante toda la vida del
Instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
¿entro de 12 meses postenores a a fecha de presentación de los estados
financieros.
de
La Compañía presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado sIgnificaUvemente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tenon más de 30 dias de mora, a menos que lo Compañia tenga
Información razonable y soportable que demuestre lo contrario

   

La Compañía monitores periódicamente la efectividad de los criterios utlizacos
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar incremento
“Sgnificatvo en el riesgo de crécito antes que las saldos se conviertan en vencidos.
jncumolimioto
La Compañia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
inanciero tiene más de 90 días de mora, 3 menos que la Compañía tenga
información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado.
más amplio es másapropiado.
con
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producidouno o más
eventos que tienen un impacto perjudicial en los jos de efectivo futuros
stimadosde ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene
eterioro crediticio Incluye datos observables sobre ls siguientes eventos.
(2)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(0)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o

vencimiento;
(e) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado.
concesones que deotro modo no hubieran considerado;

(é)cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización
financiera; 0,

(e)ia desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a
lfcutades financieras.
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de
La Compañía castiga un activo financiero cuando hayInformación que indica que el
deudor se encuentra en una dcultad financiera grave y no existe una perspectiva

ón, porejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de  
:nrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por

Cobrar comerciales, cuando los sados tienen más de dos años vencidos, lo que
“curra antes. Los activos inancieros dados de baja aún pueden estar sujetos a
úactvidades de cumplimiento conforme los procedimientos de recuperación de la
Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando ses apropiaco.
Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados.

 

La medición de los pérdidas de crácito espera
de incumplimiento (es decir la magnitud de la pérdida sí
incumplimiento) y la exposición l incumplimiento. La e
probabilidad de Incumplimiento yla pérdida dado el Incumplimiento se basa en
datos históricos ajustados por Información prospectiva como se describió
anteriormente:

 

Para los activos financieros, la pérdida de crógito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los Mujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compañía de conformidad con el contratoy todos los Nujos de caja que la
Compañía espera recibir, descontados al po de Interés efectivo original
Sila Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento,
financiero en un importe igual ala pérdida crediticia esperada para toca la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentación actual, que ya no se cumplen las condiciones pora pérdida crediticia
esperada para todala vida delactivo, la Compañía mide la provisión para pérdidas
3 ln importe Igual a la pérdidacrediticia esperada a 12 mesesa la fecha de
reporte actual, excepto porlos activos para los cuales se utlza enfoque:
simplificado,

 

  
  

 La Compañía reconoce una ganancia o pércida por deterioro en resultados del año
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a Su valor
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables.

   

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaña dará de baja en
uentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales
Sobre los Nujos de efectivo del activo Tinanciro, o cuando transfiere de manera,
sustancal los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
tra entidad. Si la Compañía no transfere ni retiene substancialmente todos los
nesgos y ventajas inherentes 2 la propiedad y continúo reteniendo el control del
activo transferido, la Compañia reconocerá su participación en el actwo y cualquier
cbligación asociada porlos importes que podría tener que pagar. Si la Compañía
retiene sustanciolmentetodos los rlesgos y ventajosinherentes la propiedad de
lun activo financiero transferido la Compañía continuará reconociendo el activo
financiero y también reconocerá un préstamo garantizadopor losrecursos.
recibidos.

  

 



AAdarse de baja un activo financiero medido alcosto amortizadola diferencia
entreel velor en libros del activo la Suma de la contraprestación recibida y por
obrarse reconoce en resultados delaño,

3.21 Pasivos financieros - Todoslos pasivosfinancierosse miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el métodode Interésefectivo o a PYR.
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pesivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente
en una combinación de negocia, () mantenidos para negociar, o () designados
omo FVR,se miden posteriormente al costo amortizado utlizando el método de
Interés eféctvo. El método de interésefectivo es un método pare celcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante

 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Incluidas todaslas comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parteIntegral dela tasa de interés afectiva,los costos de
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vióa esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto,al costo amortizadode
un pasivo inanciaro.
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de bajalos pasivos
financieros si, y solo S, lasobligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o
hen expirado. La derencia entreel valoren brosdel pasivo financiero dado de
baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados, 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS
En a aplicación delas políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3,
la Administración está obligada a efectuarjuicios (que no seanlas que involucran
estimaciones) que tengan un impacto signficatwo en los montos reconocidos para hacer
estimacionesy suposiciones sobrelos valores en llbros de los activos y pasivos que no
son fácilmente determinabios, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes.Losresultados
reales pueden diferir de estasestimaciones.
Las estimacionesy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las.
revisiones alasestimaciones contables Son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimación,sl la revisión afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisión y los
periodos futuros sil revisión afecta a los períodos actuales y futuros.
4.1. Juicios críticos en ta aplicación de las políticas contables de la Compañía

Los siguientes son los Juicios críticos diferentes delas estimaciones (as cuates son
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el
proceso de aplicación de las políticas cóntables de la Compañía y que tienen un
Impacto significativo en los montos reconocidos en losestados financieros,
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de losactivos
financiros depende de los resultados dela prueba de SPPI y delmodelo de
negocio (verlas secciones de activos financieros de la Nota 2). La Compañia
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getermina elmodelo denegocio a un nivel que refleja cómo los gruposde activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en porticul
Esta evaluación Incluye e Juicio que refleja toda la evidencia rolavante, incluyendo

eldesempeño, los
 

  

 

activos financieros medidos al costo amortizado 0 valor razonable a través del ORI
que se dan de baja antes de su vencimiento para entenderla razón de su
disposición y silos razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cuallos actos fueron mantenidos. El monitoreo es porte de la evaluación
continua de la Compañía de siel modelo de negocio para el cua los activos
financieros remanentes contnia siendo apropiadoso es apropiado, Si ha,
habido un cambio en el modelo de negocio;y, por o tanto, un cambio prospectivo.
en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.
Aumento significativo del riesgo de crédito - Como so explico en la Nota 2, la
pércidade crédito esperada se mide como una provisión Iguala la pérdida deCrésito esperado de 12 mesespera los activos de la etopa 1 0 alo largo de su vida
para activosde etapa 20 3. Un activo se mi pa 2 cuando su riesgoErediticio ha aumentado Sigalficativamente desde reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crádito. Al
evaluar si elriesgo crediticio de un activo ha aumentado signifcativamente,la
Compañía toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soporta
Fuentes claves para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material los saldos en bros de los actvos y
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación:

     

 

 

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdica
PCE la Compañía utliza información prospectiva razonable y

está basada an supuestospara el movimiento futuro de:
res económicos y cómo estos se afectarán entre si,

   

La péreida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado
elincumplmiento. Se basa en la diferencia entra los lujos de ofectivo
«contractuales adeudados y aquellos que el deudorespera recibi, teniendo en
cuenta los flujos deefectivo provenientes de garantías y mejoras integrales del
credo.

 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable lave en a medición de
PCE. La proboblidad de incumplimiento es una estimación de la probabiidad de
incumplimiento en un horizonte temporaldado, cuyo cálculo incluye datos
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.
Tasa de descuento utilizada para determinarel valor en bros de la
obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por
restaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasaEstablecido utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
ño, correspondiente a bonos empresariales deolta calidad en la moneda en la
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que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio signIfiativo al establecer los
Eriterios para bonos a ser incluidos en la población dela que se deriva la curva de
rendimiento. Los crtelos más importantes considerados parala selección de los
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de.
los bonos yla identificación delos valores atípicos que se excluyen, Esta
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a
ue pequeños cambios podríanSigniicarun efecto importante en los estacos

 

Impuesto la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros.
y la base tributaria de los activos y pasivosse revertirán en elfuturo,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO
an 24207

Etecuvo 1,358 1,555
Bancos 3329 2209
Inversiones temporales (4) 2228 2303
Toa! Bas 5167
(A) AL 21 de diciembre de 2018, corresponde a un overight por US$1,726 mu(Us$2,403 mi para el año 2017) con una tasa de interés anual del 2.25% para

“ambos años y un certificado de depósito por US$2 millones a una tasa de interés
nuedel 3.75% y vencimiento en enero del 2019.

$. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
aus 310207

Cuentas por cobrar comerciales:

 

cientes 12,490, 13,580
Tarjetas de crédito débito 20,995 15,742

ls 598)3019 28,774
Otras cuentas por cobrar 2 382
Totar 23,236 29.161
crédito - Corresponde a as cuentas por cobrar a compañas
“emisoras de tantas de crédito de insttuciones financieras locales, con las que laCompañía mantiene suscritos convenios para que sus afilados puedan realizar consumos.
en los distintos puntos de venta,
AL 31 ae diciembre del 2018 y 2017,las cuentas por cobrar por tarjetas de crécito y débito
representan el 649% y 55%, respectivamente. La Administración y el Departamento de
torjetas de crédito,realizan una evaluación permanente de la recuperablidad de la cartera
con base en un análisis dela antiguedad la experiencia de incumplimiento dela
contraparte y un análisis de su posición nanciera  
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El periodo de crédito promedio en lasventasde bienes es de 30 a 60 dias Nose cobran
intereses sobre los saldos pendientes.
La Compañía siempre mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe iguala laspércidas crediticias esperadas durante toda vida de estos
Activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz deprovisión porreferencia ala experiencia de
incumplimiento del deudory un análisis dela Situación Inanciera actual del deudor,
ajustada por factores que son específicos delos deudores,las condiciones económicas
generales dela industria en la que operan losdeudores y una evaluación de la dirección
de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compañíaha reconocido una.
provisión para péraidas del 100% para todaslas cuentas porcobrar con más de 180 días¿e vencimiento debido a quela experiencia histórica ha indicado que estas cuentas por
Cobrar generalmente no son recuperables.

 

"No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos
realizados durante elperiodo actual de reporte
(2 Compañía cestiga Una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica
ue el deucorse encuentra en Uno áliultad financiera severa y no existe una
osiblisad realista de recuperación, porejemplo, cuando el deudorha caido en causal deliquidación o he entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos años,lo que ocurre antes "Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja está sujeta actividades de cumplimiento,
“Segmentación - La Compañía ha segmentado a los cientes en grupos.homogéneosde riesgo y ha realizadouna evaluación deriesgo colectiva para la
estimación dela provisión de pérdidas crediticias esperadas Un detalle es como sigue:

 

 

 

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cuentas por. Cuentas por.

cobrar” Pérdidacrediicia cobrar Pérdida creaiica
de comerciales esperada comeales  osperada
Clientes 12490 466 13,580 ses
Tarjers de crédito
y aébio 20,995 15,742

Compañías
relacionadas 876 = ms ==

Tota! 24,361 366 20,996 58
El siguiente cuadro detalla el perfil de riesgo delas cuentas cobrar comerciales,según
la matriz de provisiones de la Compañía al 31 de diciembre del 2018:

 

Dem. Erécno por vents- dos demeropacense ao O OO IA ZO
Toa e pr,esco esperas DAA AR

esmoimento mas 0 EN 19 as

cados o 2 á 2 mos 10

2



7.

31. Crédito por ventas - das de mora
Porvencer <30 3160 61-90 91-120 2120 laa

 

sa de péraida
credo esperado 01% 285% 14 6a% 390% 52% 52 100%

¡ncumplmento 1251
Péroxda creoitica
esperada por toda
la vida de los saldos. 8 9 3 1 15 an 528

 

2 . 28 480 13580

El análisis de pérdida de crédito esperadarealizada por la Compañía, establece una
provisión de US$490 mil al 31 de diciembre del 2018 (US$528 mil al 1 de enero del
2018); sin embargo, la Compañía mantiene registrada una provisión de US$466 mil a
esa fecha (US$548 mil al 1 de enero del 2018). Portal razón, la Compañía decidió no
ajustar la diferencia por considerarla que carece de importancia relativa.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administración de la Compañía considera que la
provisión para cuentas dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdidas esperadas evaluada esa fecha.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inversiones en certificadosde
depósitos en instituciones financieras locales y del exterior con vencimientos hasta
marzo del 2020 (hasta mayo del 2018para el año 2017)y una tasa de interés anual
promedio del 6.17% (5.37% para el año 2017)... Un detalle de las inversiones en
Activos financieros es comosigue:

3112/18 31/12/12

Banco Guayaquil S.A, 19,061 12,146
Banco de la Producción S.A. Produbanco 17,730 13,136
Banco Internacional S.A, 9,552 20,345
Banco Pichincha C.A. 5,000 5,939
delexterior:
Banco BBVA Paraguay 1858 821

Subtotal 53,201 53,387
Intereses por cobrar 1165 1:20

Total 54,366 54,591

Las instituciones financieras en donde se mantienen las inversiones tienen una
clasificación de crédito de AAA y ARA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado,
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INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17

Mercaderías 67,145 65,320
Importaciones en tránsito 6,589 5,401

Total 23,234 70,721

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existe prenda industrial sobre los inventarios.

Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como
autoconsumos enlos resultados del año dentro del rubro de gastos de administración y
ventas fueron de US$440 mil y US$532 mil, respectivamente.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

 

Costo 58,485 57,051
Depreciación acumulada (18,008) (15,984)

Total 40,477 41,067

Clasificación:
Terrenos 14,526 14,526
Edificaciones 11,543 12,715
Mejoras en locales de arriendos 11,761 6,171
Muebles y enseres 919 1,042
Maquinaria y equipos 900 928
Equipo de computación y comunicación 415 293
Vehículos 339 65
Propiedades en construcción 74 5,322

Total 40,477 41,067

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos fueron comosigue:

ESPACIO EN BLANCO
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

 

31/12/18 31/12/17
Costo 13,644 8,149
Amortización acumulada 1.639) 1.197)
Total 12,005

Clasificación
Derechos de concesiones (1) 11,740 6,607
Anticipos 245 310
Software 20 35
Total 12,005 6.952
(1) Correspondea concesiones pagadasporanticipadoporlos locales

comerciales ubicados en las ciudades de Quito, Guayaquil e Ibarra, las cuales
tienen un plazo de vigencia entre 20 y 50 años.

Los movimientos de los derechos de concesiones fueron comosigue:

 

31/12/18 31/12/1
Saldos neto al comienzo del año 6,607 6,670
Adiciones 5,451 9
Reclasificaciones (91) E
Gasto amortización 227) 154)
Saldos netos al final del año 11,740 8,607

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

 

Lugarde Participación
constitución y accionaria

Compañía operaciones 31/12/18 31/202 24048 az
(en porcentaje) (en miles de U.S. dólares)

Ferreventas S.A. Paraguay 40.00 40.00 2.277 2,277
Alpoky S.A. Ecuador 99.99 99.99 1150 1,150
Servissur S.A. Ecuador 15.00 - 7
Total 3,424 3.427

Los estadosfinancieros de Comercial Kywi S.A. porelaño terminadoel 31 de
diciembre del 2018, nose presentan consolidados con sus subsidiarias, en razón
de quela Compañía,al ser una subsidiaria de Corporación Favorita C.A., sus estados
financieros están incorporados enlos estadosfinancieros consolidados de su
controladora,los cuales se preparan de acuerdo a NIF.
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12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedoreslocales 9,460 15,468
Proveedores del exterior 3,915 3,683
Otras cuentas por pagar 836 E

Total 14,211 19,163

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desdela fecha de
la factura

IMPUESTOS

impuestos
311218

Impuesto a la renta por pagar 7,078
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA 1,011

Retenciones en la fuente del impuesto la renta 167

Total 8,256

31/2/17
5,216

250
195

5,661

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuestoa la
renta corriente, es comosigue:

Año terminado
31/12/18

Utilidad según estados financieros antes de
impuesto a la renta 38,688

Gestos no deducibles 10,702
Ingresos exentos (10,387)
Participación a trabajadores provenientes de
ingresos exentos 453

Otras deducciones (Incrementoneto de
empleados) 587)

Utilidad gravable 36,869

Impuesto a la renta causado y cargado a
resultados (1) 10,236

Impuesto a la renta de años anteriores (2) 463

Anticipo calculado (3) 2,605

31/12/17

34,463
2,239
(278)

35,924

8,065

 

2,359
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(1) Deconformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25%sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante,la tarifa
impositiva se incrementa al28% sobre la proporción de la base imponible que
corresponda a la participación directa o indirecta de socios,accionistas, beneficiarios
similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compañía será del 28%. Se puede reducirla tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidadessujetas a capitalización

A31 de diciembre del 2018,la tarifa promedio de impuesto a la renta corresponde
al 26.5%,la cual se constituye de la suma del 25% de la participación en las
utilidades sujetas a distribución (55.49% para el año 2018), más el 28% de la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición (44.51% para
el año 2018).

(2) Corresponde al pago del acta de determinación final del impuesto a la renta delaño
2014 por US$103 mil, emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRI y a la
reliquidación del impuesto a la renta del año 2016 por US$360 mil.

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

 

Lasdeclaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta
el año 2014 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018.

provisión
Año terminado

3112/18 31/12/17

Saldo al comienzo del año 5,216 5,093
Provisión del año 10,236 8,065
Provisión de años anteriores 463 >
Pagos efectuados 18.837) 2,942)
Saldos al fin del año 2.078 5,216

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente la liquidación del
impuesto a la renta de años anteriores.

ESPACIO EN BLANCO
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impuestodiferido:

Reconocido
Saldos al directamente en

comienzo del otro resultado Reconocido en
año integral los resultados

Año 2018

Activos (pasivos) por
impuestosdiferidos
en relación a
Jubilación patronal y
desahucio - 4 236

Propiedades
maquinaria y equipos (658) s

Otros. E

 

Total 1658) 4
Año 2017

Pasivos por impuestos
diferidos en relación a:
Propiedades
maquinaria y equipos
y total (635) 3 23)

Saldos al fin
año

240

(626)
30
(636)

1658)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Año terminado

 

31/12/18

Utilidad según estados financieros antes de
impuesto a la renta 38,6

Gasto de impuesto a la renta 10,071
Gastos no deducibles 2,763
Ingresos exentos (3,028)
Participación a trabajadores provenientes de
ingresos exentos 118

Otras deducciones (6)

Impuesto a la renta reconocido en resultados 9,918

Tasa de efectiva de impuestos 25,64%

31/12/17

34,463

2,737
526
(175)

8,088

23.47%
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  Orgánica para la reactivación de economía,
la dolarización y modernización de la gestión financiera

 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:
Será deducible la totalidad delos pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubires patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones
ya constituidas en años anteores,en el caso de provisionesrealizadas en años
anteriores que hayan sido considerados deduciies o no, y que no fueren utlizad:
eberán reversarse contra ingresos gravados no sujetos de Impuesto a la renta en la
fisma proporción que hubleren sido deducibles o no.

 

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubri os pagospor desahucio y pensiones jubllares
Patronales que sean constituidas a partir del1 de enero del 2018, el cual podrá sor
útilzado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos.
para cancelarla obligación hasta por el montoefectivamente pegado.
Ley Orgánica para Fomente
de Empleo y Estabilidady Equil

  rroductivo, Atracción de Inversiones, Generación
rio Fiscal

 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica parael Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuación,se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley
Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas
toles como

Exoneración del impuesto ala renta para las nuevasinversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partr de agosto del 2018 por 12 años, contados
desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y Únicamente ala nuev Inversión, y que se encuentren fuera de 1a3Jurislcciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro delas mismas por 8 años, Esta exoneración aplicará solo en
Sociedades que generen empleo neto. Para los sectares priorizados industrial,
úagrolndustria y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta
exoneración por 15 años.
Exoneración del Impuesto a la Salido de Divisas- ISD en los pagosrealizados al
exteriorpor importación de bienes y dividendosrelacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de Inversión.
Exoneración del 18D en los pagos realizados alexteriorpor dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en elpaís desde al menos
«el S0% de las utilidades.
Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en os sectores económicos determinados como.
Industrias básicos por 15 años, contado desde el primer año en el que se generenIngresos atribuibles directa y ánicamente a la nueva Inversión y se ampliarán por5
ños más,en elcaso de que dichas Inversionesse realicen en cantones fronterizos
¿el pais. Esta exoneración aplicara solo en Sociedades que generen empleo neto.
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Retormas a verlos cuerpos legales.
Impuesto a la renta
ingresos

Se considera ingreso exento,los dlvidendos y utilidadesdistribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domicilados en paralsos fiscales  Jurisicciones.
e menor imposición; siempre y cuando,las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficario eectivo delos dividendos a una persona naturalresidente en el
Ecuador
Se eliminó el último Iniso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En
la determinación y liuicación del impuesto la renta no Se reconocerán más,
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otrasleyes, generales o
Especsles, establezcan exclusiones o dispensasa favor de cualquier contribuyente,
on excepción de lo previsto enla Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generación de Emploo y de Prestación de Sorvicios”,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto 2 la Renta y la
exención del 15Drelacionados con los pagosoriginados por financiamiento externo serán
úpicables a todo perceptor delpago en elextranjero, siempre y cuando se cumplan losCriterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estándares internacionales de transparencia.
Tarifa - La tara del Impuestoala renta para sociedades se incrementará al 280% cuando
la sociedad dentro dela cadena de propiedad dols respactivos derachos
representativos de capital, exista un tularesidente, establecido o amparado en un
poraiso fiscal, Jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el
beneñiirio efectivo Sea residente fiscaldel Ecuador.
Utlidad en l enajenación de acciones - Se establece un impuesto ala renta único las
útildades que perciban las sociedades domiciliadaso no en Ecuador y las personas
heturales,ecuatorianas o extranjeras, residenteso no en el país,provenientes de la
“enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
Somieiladas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina elanticipo de impuesto ala renta para,
Sociedades como Impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste
Supere o noexista Impuesto la rento causado.
Impuesto alValor Agregado

Losvehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,
El uso del crégito tributario por elIVA pagado en adquisiciones locales e.
Importaciones de bienes y servicos, podró ser utllzado hasta dentro de S años.
contados desdela fecha de pago.
Se podrá soltar al SRIla devolución o compensación del crácito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.
Los exportadores de servicos podrán solicitarla devolución delIVA delos bienesy
servicios adquiridos para la exportación de servicios,

a



Impuesto a la Salida de Divisas
Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediación de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO.
Se incluye como exención de 1SD,los pagos al exteriorrealizados a instituciones
Finencieros por otros costos relacionados con elotorgamiento desus créditos
Están exentos del 1SD,los pagos de capitale interesas sobre créditos otorgados por
Intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como límite de la tasa referencia, plazo minimo 360 días,¿estinado a microcrédito o Inversiones productivas
Se establece la devolución SDa exportadores de servicios, or la importación dematerias primas, Insumos y bienes de capita), on la finalidad de que sean
ecesarios para la prestación del servicio que se exporte.

Precios de Transferencia
La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondienteal año
2013,requerido por disposiciones legales vigentes,en razón de que elplazo para Su
presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de Junio del 2019, Dicho
estudio constituye uno base para determinar las operaciones con partesrelacionadas
hansido efectuadas a prectos razonables que se aproximan a valores de plena
competencia _A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos,la
Administcación de la Compañía se encuentra en proceso depreparación de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en conjunto.Al 31 de diciembre del2017,la Compañia efectuó el estudio de precios detransferencia en elcual se estableció que
las transecciones con partesrelacionadas han Sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia

OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

Participación a trabajadores 582
Bonificación a ejecutwos 2212
Beneficios sociales. Tess
Total 2.109
a- De conformidad con disposiciones legales,los
empleados tienen derecho a participar en las utildades de la emprese en un 15%
aplicable las utilidadeslíquidas o contables antesde impuesto a la renta. Los
movimientosde la provisión para participación a trabajadoresfueron como sigue:

Año terminado,
ames UR

Saldos alcomienzo del año 6062 5,883
Provisión delaño 51827. 6082
Pagos efectuados 16,082) 15883)
Soldos alfin del año 5827 5.082
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Bonificaciones - Los funcionarios y ejecutivosreciben una bonificación
calculada sobre la utilidad tomada como base para el cálculo de la participación a
trabajadores, Los movimientos de la provisión para bonificacion ejecutivos fueron como
Sigue:

AñO terminado,

 

 

311208 3111207
Saldos al comienzo del 2212 2,107
Provisión del año 1773 1,645
Pagos efectuados 1ZID) 11540)
Saldos alfin del año 2,208 2,212

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
3UI208— A20Z

Jubilación patronal 4,801 4,003
Bonificación por desahucio 2,338 2121
Total 229 5524
Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
Trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma.
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por Sus empleadores sin
perjuicio de la Jubilación que les corresponde en sú condición de afiados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social
De acuerdo con disposicioneslegales la pensión de jubilación se determina siguiendolas
normas fijadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la Jubilación de sus
añlados, respecto de los coeficientes, tiempode servicios y edad, Se considera como
haberIndividual de jubllación elformado porlas siguientes partidas.

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio dela remuneración anual percibida en los Últimos 5 años,

multiplicado porlos años de servico,
2) valores que el empleadorhubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el

TESS, en concepto de aporte del empleador o porfondo de reserva
 

AIvalor obtenido, la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que:
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán en
cuenta para la rebaja del haber individualde jubilación, los valores que por fondos de
reservo hubiese legalmente depositadoel empleador o entregado al trabajador,
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronalfueron como
sigue:
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AñO terminado
au2as 39/1207

Seldosal comienzo del año 4,303 4.083
Costo de los servicios za 307
Costo porintereses 163 169
Pércidas (ganancias) actuariales 14 128)
Beneficios pagados (39 (6)
Reversión de reservas portrabajadores salidos 53) 64)
Saldos l in delaño 49 4.402
Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos determinación de la relación laboralpor desahucio solicitado porel empleador
+ porel trabajador, la Compañía entregará el25% dela última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicio.

 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sue:

AñO terminado
amago 20207

Saldosal comienzo del año 2131 1917
Costo de ls servicios 197 210
Costo por intereses E er
Péreidas (ganancios) actuarates 2 20)
Beneficios pagados (80) —5n,
Saldosal in del año 233 2,131

 

Loscálculos actuariales delvalor presente de la obligación devengada por concepto de.
beneficios definidos fueron realizadosel 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. Elvalor presente delas obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos delservicio sctual y el costo delservicio anteriorfueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atubuidos al periodo de servico del empleadoy basados en lo fórmula del
plan,detal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de.
Servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular elvalor presente de.
dichos Beneficios, Estas hipótesis reflejan valor do dinero a través del Uempo, el
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

 

Losganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y
cambios en los supuestos actuarales $e cargan o abonan en el resultado integral
Las hipótesis actuariales significativas utilizadaspara la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos sonla tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortaldos. El andiis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los cambiosrazonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos,
Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor),la obligación por beneficios
¿efnidos, disminuir en US$39 mi (aumentara por US$41 mi).
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16.

Silos incrementossalariales esperados aumentan (disminuyen) en un 0.5%,la
obligación por beneficios definidos se incrementaría en US39mil (disminuiría en
Us$41 mi).
El análisis de sensiblidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
vaación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que los
cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislado unos de otros(algunos de los
Supuestos pueden Ser correlacionados)

 

Es importante mencionar que, en elanálisis de sensibilidad desarrollado,el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó ulizando elmétodode
crécito untar proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo dela
obligación por beneficios definidos reconocido en elestado de situación Minanciera. No
hubo cambios en los métodos e hipótesis utlizados al elaborarel anáiis de sensibilidad
respecto a años anteriores.

 

Laspresunciones principales usadas para propósitos de los cáculos actuariales son las
siguientes:

20208 207
(en porcentaje)

Tasas de descuento 508 536
Tosas de incremento salarial 108 137
Tasas de rotación 328 aLa2
Los importesreconocidos en los resultadosrespecto dichos planes de boneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado
BUIZ8 RA

Costo actual del servicio 625 617
Costos financieros 22 249
Total 896 866

INSTRUMENTOSFINANCIEROS
Clases y categorías de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina información sobre:
- Clases de instrumentos Miancieros basadas en su naturaleza y caracteristicas
2 Los valores en llbros de los instrumentos financieros.
Los niveles de jerarquia devalorrazonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable: 

+ Las mediciones devalorrazonable denivel son aquellasderivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para ldénticos activoso pasivos;
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Las mesiciones del valorrazonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de Insumos
distintos a los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya ses directamento (es decir, como prectos) o indirectamente (es
decir dervados de los precios); y,Las mediciones de valorrazonable de Nivel3 son aquellas derivadasde técnicas de
valoración que incluyen entradasporo el actvo o pasivos que no se besa en datos.
bservables del mercado (entradas no observables).

ME 3207
Activos inancleros medidos alcosto amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo (Noto 5) 5413 6.167
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 33,702 29,709

Inversiones en activos fnancieros (Nota 7) 59,366 50591
Tota! 96,481 20,487
Posivos financieros medidosal costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas.
por pagar y total (Nota 12) 1021 19.163

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administración considera que los
importes en lbros de los activos y pasivos financierosreconocidos al costo amortizado
en los estados financierosseparados se aproximan a Su valor razonable.
¡Gestión de riesgos financieros - En elcurso normal de sus negocios, la Compañía
está expuesta a distintosriesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
más o menos signlicotiva alvalor económico de Sus flues y activos y,en consecuencia,
sus resultados.
La Compañía dispone de una organización y de sistemasde información, administrados
por la Gerencia General, que permiten identicar dichas riesgos, determinar su
Fmagniue, proponer a la Administración y a la Junta de Accionistas medidas de
mitigación,ejecutar dichas mesidas y controlar su efectvidad,
A continuación, se presenta una definición de los principales riesgos que enfrenta la
Compañia, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte dela Compañia, sI es el caso
Riesgo de mercado - Elanálisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluación de lascaracterísticosdel sector Comercialen el
Ecuacor,segmento real, publicado por autoridadesde Gobierno y expertos económicos
La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, pronibó a las
caconas comerciales recibir valores por benencios de alados, esto obligó a la Compañía
a establecer estrategiascomerciales para asegurarla fidelidad de Sus clientes.

 Riesgo por tasa de interés - Debido ala naturaleza de sus operaciones, la Compañía
o está expuesta al riesgo resultantedelas tasasde interés debido a que no mantiene
préstamos de ninguna indole
Riesgo decrédito - Elriesgo de crédito serefiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
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Compañía, Los pollicas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el
área de Tesoreria, El riesgo de crédito surge delefectivo y depósitos en bancose
insutuciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente porla venta
de bienes o servicios Adicionalmente,laspolíticas de crédito en cuanto a importesy
plozos han sigo definidas de manera específica y en base ala naturaleza de los
conventos suscritos con cada cliente,
Respecto alas Insttuciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y las
Inversiones en instrumentos financieros,generalmente de corto plazo, tienen
slficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
“adecuados, dichas colíicaciones deben Ser como minimo de “ABA-"
La Compañía mantiene políticas para et otorgamiento de créditos directos y aceptación
de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de:
apago, central de rlesgos, comportamiento de pago, garantías, antiguedad,
Seguimiento, cobranzasy deteoro, en los casos aplicables.
Riesgo de liquidez - La Gerencia General,es la que tienen a responsabilidad finalpor
la gestón de iquidez, y las cunles han establecido un marco de trabajo apropiado pora,
la gestión de liquidez demanera que la Administración dela Compañía pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asicomo la gestión
¿e liquidez dela Compañía. La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, monitoreando continuamente los fluos efectivo proyectados y realesy
«oncilandolos perfiles devencimiento delos activos y pasivos financieros.

 

La principal fuente de liquidez dela Compañía es el flujo de caja proveniente de sus.
actividades comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compañia se base en ls flujos decaja proyectados para un periodo de doce meses con
revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales,
Los excedentes de efectivo mantenidos porla Compañia y saldos por encima del nivel
requerido para la administración del captal de trabajo Se colocan en inversiones
temporales de renta a en el sistema financiero local e Internacional
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de Continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a Sus accionistas a través dela optimización delos saldos de deuda y patrimonio. Los.
Sistemas de información gerencial generan suficiente nformación para losdiferentes.
órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la Compañía Como parte de asta revisión se analiza el costo del capital y los
iesgos asociados con cada clase de capital Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,la
Compañía no mantiene deuda, razón porlo cual, no se informa un índice de
endeudamiento.

PATRIMONIO
- Elcapital sociol autorizado consiste de 16.5 millones de acciones de

851.00 valor nominal unitano,lascuales otorgan un voto por acción y un derecho los
dividendos.

»



10,

Reservas
Reserva - La Ley de Compañíasrequiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado comoreserva legalhasta que ésta como mínimo alcance el 50% del
capital social Esta reserva no es disponible porael pago de dividendos en efecto, pero
Puedo ser capltalizada en su totalidad,

la - Esta reserva fue apropiada de las utlidades de años anteriores y es.
de lore disponibilidad,previa disposición de la Junta General de Accionists de la
Compañía
Utilidades retenidas - lsaldo dela siguiente cuenta surgo de laaplicación por primera
vez de las NIIF y de los saldos según PCGAanteriores,los cuales según Resolución
emitida porla Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser
útlizadosdela siguienteforma.

 

Resultadosadopción
Incluye los valores resultantes de los ajustesoriginados en la adopción por primera ver
e las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor
¿e las pércidas acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido,5las
hubieren, utilizado en absorberpérdidas; o devueltoen el caso de liquidación de la
Compañía
Dividendos - En marzo del 2018, se aprobóla distribución de dividendos en efectivo de
US$0.73 poracción, equivalente a un dividendototalpor aña de US$12 milones los
tenedores de acciones ordinarias pagadastotalmente.
En marzo del 2017,se aprobó la distribución dedividendosen efectivo de US$0.67 por
acción equivalente 2 un dividendo total poraño de US$11 millanesa los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente,
A parur del año 2010,los dividendos gistribuidos a favor de sccionistas personas
naturales residentes én elEcuador y de sociedades domiciliadas en paraisosfiscales, o
en junsdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos
dolImpuesto a renta.

INGRESOS
AñO terminado

3u02/08 210207
Ingresos provenientes de la venta de bienes 279,292 261,178
Ingresos provenientes dela prestación
de serios —as —<08

Total 229,207 261,586
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ingresosbienes:
Ventas al por menor
Ventas por mayor.
Exportaciones
Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas de bienes
Gastos de venta
Gastos de administración
Total

Añoterminado

 

31/12/18 31/12/17

230,487 213,751
48,805 47,312

z E
279,292 261,178

Año terminado

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas
Beneficios a empleados
Arriendos
Costos de distribución
Depreciación y amortización
Mantenimiento

 

Suministros
Publicidad
Otros gastos
Total

beneficios

Sueldos y salarios
Participación trabajadores
Comisiones
Beneficios sociales
Bonificaciones a ejecutivos
Aportes al 1ESS
Beneficios definidos
Otras bonificaciones

  

Total

31/12/18 31/12/17
195,152 185,340
29,382 26,511

17,068 15,906

241,602 227,257

Año terminado
2102/18 3112/17

195,152 185,340
27,835 25,463
4,568 4,348
3,079 2,861
2,661 2,349
1,880 1,555
1,463 1,249
1,234 1,208
1,014 892

2.116 2,492
241,602 227,257

Año terminado

 

3112/18 31/12/17

6,374
6,082
5,867

2,563 2,340
1,773 1,545
1,622 1,498
896 809

—39 —398
21,835 25,463

249 -



20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVOS

La Compañía comoarrendatario

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de ciertos almacenes y las bodegas centrales en diferentes provincias
cuyo periodo promedio de arrendamiento es de 10 años. La Compañía no tiene la opción
de comprarlos locales y bodegas arrendadas a la fecha de expiración de los períodos de
arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con Corporación Favorita
CA

Adicionalmente, la Compañía mantiene contratos por concesiones delocales comerciales
en varias ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50
años. La Compañía no tiene la opción de comprarlos locales a la fecha de expiración de
los plazos de arrendamiento,

Pagosreconocidos como gastos
Añoterminado

311218 31/12/17

Pagos mínimos arrendamiento y total 4,568 4,398

Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

31218 au1207
Entre 1 y S años 9,219 11,110
5 años o más 12.987 15.663

Total 22,206 26,223
La Compañía como arrendador

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos tienen términos de
arrendamiento de 2 a 5 años, con una opción de extenderlo por 10 años. El arrendatario
no tiene opción de comprarla propiedad a la fecha de expiración del periodo de
arrendamiento.

Durante los años 2018 y 2017,los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos porla
Compañía, bajo arrendamientos operativos, ascienden a US$117 mil.



21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Transacciones

Año terminado

   

21/12/18 31/12/17
Venta de bienes
Corporación Favorita C.A, 1,103 959
W.S.8. A Cia. Ltda. 646 724
Comohogar S.A. mu 73
Flexiplast S.A. 69 44
Hidroalto Generación de Energía S.A. 30 115
Televisión y Ventas Televent S.A. 25 20
Inversión y Desarrollo Invede S.A. 24 24
Agropesa, Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. 16 16
Otras compañías relacionadas _—2 30

Total 2.076 2,005
Comprasdeinventarios
VWrt World Enterprises 15,430 13,144
Flexiplast S.A 670 668
Corporación Favorita C.A. 132 -
Servicios Automotrices Serautotal S.A 34 -
Televisión y Ventas Televent S.A. 23 22
Misterbooks S.A. 19 22

Total 16,308 13,856

Compras de activo fijo
Vrt World Enterprises y total 25 zo

Adecuaciones
Corporación Favorita C.A. y total 5,904 ió
Concesiones
Corporación Favorita C.A. y total 3,633 S
Arriendos pagados
Corporación Favorita C.A.y total 41529 4,206

Otros servicios
Corporación Favorita C.A.y total 312
Anticipos dividendos
Daroco Holdings LLC 71 -
El Rado Holdings LLC a
Total 192

Dividendos pagados
Corporación Favorita C.A.y total 10,200 9,350
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22.

23.

compañías

Cuentaspor cobi
Corporación Favorita C.A.
Daroco Holdings LLC
El Rado Holdi

  

Cuentaspor pagar:
Vrt World Enterprises
Flexiplast S.A.
Misterbooks S.A.
Otras compañías relacionadas

Total

personal

Beneficios a corto plazo
Beneficios post-empleo

Total

ans 34207
712 736
71
71
E 8

176 724

2,417 3,263
19 223

132
E 3)

2,493 3,627

Añoterminado
31/12/18 3/12/17

1,007 1,022
1,739 1,558

2,746 2,580

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estadosfinancieros
(marzo 26, del 2019) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de
la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administración de la Compañía en marzo 26 del 2019 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración, los
estados financieros serán aprobados porla Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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