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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores Acclonistas

Comercial Kywi S.A.

Quito, 3o de marzo del 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Comercial Kywi S.A. (la “Cormpoñfa”), que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumende las políticas contables
significativas.

En nuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Comercial Kywi S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en csu fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estadosfinancieras”.

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Comercial Kywi 5.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
con nuestros responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Comercial Kywi 5,A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Otra información distinta a los estadosfinancieros e informe de auditoria

La administración de la Compañía es responsable por la preparación de ptra información, Otra
información comprende el Informe Anual del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoría sobre los mismos, Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoría,

Nuestra opinión sobte los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados finaneleros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma muterjal,

Si, al leer el Informe Anual del Gerente Genernl, conclayéramos que existen inconsistencias moteriales de
estu información, nosotras debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administración de la
Compañía,

Otros asuntos

Los estadosfinancieros de Comercial Kywi S.A, por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
restablecidos por: 1) cumplimiento de las enmiendas establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados; y 11) presantación de la participación a trabajadores y
bonificación a ejecutivos como parte de los Gastos de operación en el estado de resultados integrales
terminados en dicha fecha, con el fin de unificar la presentación de dichos estados financieros con los del
año 2016; estas reclasificaciones se detallan en la Nota 2.1.2 a los estados financieros.

Comose indica en la nota 3, la Compañía €s una subsidiaria de la Corporación Favorita C.A, razón por la
cual, los estados financieros adjuntosy los de su subsidiaria están incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIT) sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Responsabilidad de la Administración de la Compañta por los estadosfinancieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados Ginancieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financieta (NUF) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libros de
distorsiones significativas, debido a frmude o error,

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evalvar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, rovelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando cl peincipio contable de empresa en marcha, a menos
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Comerciul Kywi S.A.
Quito, 30 de matzo del 2017

que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de ersar sus operaciones o bien no exista
otra alternativa más renlista para evitar el elerre de sus operaciones,

Los encargadosde la Administración de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañia,

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
conjunto están libres de errores materlales, ya sea por fraude u error y emitir un informe de auditoría que
incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
materíal cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios tomaú basándose en los estados financieros.

Como parte de 481auditoria efectunda de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos tuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría, También como parte de nuestra auditoria:

» identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar uña base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración de control
interno.

, Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditaría con el fa de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evalunmossi las políticas contables nplicados son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como la correspondiente información revelada por la Administración.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, coneluimos
sobre si existe o no unaincertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención
en nuestro informe de ouditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la Compañia
no continúe como una empresa en funcionamiento,
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* Evaluamos la correspondiente presentación global,la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información reveladay si los estados financieros representan las
transaccionesy hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable,

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el nleance y el momento de realización de los auditorias planificadasy los hallazgos
significativos de la nuditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría,

Na, de Registro en la Superintendencia
de Compañias, Valores y Seguros; 011

(6224
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No,Licencia Profesional; 25984
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COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

1015, ds enero 3os

ACTIVOS Nola 206 (restablecido) (restablicido)

Acúvos torrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 6,215 9,505 5,188
Activos inancleros mantenidos hasta 4u vencimiento 7 55.855 J1mg2 20734
Cuentos por cobrar comercinles y olras cuentas por cobrar A 26,647 28,189 29,707
Cuentos por cobrar a compañias relacionadas 1 Bu 44 971
Inventarios y 56,090 61,271 66,00

Impuesloz anticipados . - 230
Otros activoscorrientes 108 194 190

Total activos corrientes 146.047 193.096 126,136

Activos no corrientex

Propiedades, maquinaria y equipo n 34,108 35867 45,126
Aelivos intongibles 10 6Ba1 4,098 4,268
Inversiones en vcchones 12 3,427 2,950 1810
Otras netivos no corrientes 16 je ye

Total activos no corrientes Adra 19,046 4L2yo

Total activos 190,345 NL 167-376

Las notos explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

 

   
Vas

Ko Allaria Guillegrro Sulerni Margarita Villar;
Gerénte Gema Contralor Contadora Genera)
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COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

aus, sema,
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 £restnblecido) (restablecido)

Poslvog curriuntes

Cuestas por pagar a proveedores yotra cuentas por pagar 1 15,129 12,298 21,706
Cuentos par pagara compañías relacionadas 16 066 1,267 1200
impuestos por pagar 14 Eso 835 301

Impuesto a la renla por pagar 4 $003 6,072 5563
Obligaciones acumulados 15 27%] 4,878 230z,

Total pasivos corrientes q0.B01 40.370 26.187

Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales o 6,000 7245 0,435
Impuestoa la renta diferido Y 634 70% 272

Total pasivos no corrientes 66 7,050 7.30

Total pasivos 37528 18,520 15404

Pubrimonin

Capitol pagado 18 16,400 16,500 16,500
Reserva legal 14,994 12,170 09-115

Reserva facultativo 90,639 76,417 2774
Resultados ueumulados AAtd

Total pateimonjo 151.30 117,867 121.8bz

Total pasivos y patrimonlo MA 176,187 1673176
AA)

Las notas explicativas anexas son porte integrante de los estados financieros.

lps As
Kai larir— Guillgemo Salerni

Gerente General Cosiralon
a

    
  

Margarita Villa
Contadora General
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COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólures estadounidenses)

 

uE

Nota 2016 £Kcstoblecido]

Ingresos por venta de productos 238,328 272,668
Ingresos por prestación de servicios 363 407

239,691 273,075

Costo de ventas 20 (168,821) (102,445)

Utilidad bruta 69,870 80,630

Gustos de administración y ventas 20 (40,342) (43,575)
Otros ingresos operacionales 437 387
Otros gastos operacionales (8) (492)

Utilidad operacional 29,057 36,950

Gastos financieros, netos 2 1852 (92)

Utilidad antes de Impuesto 4 la renta “1.809 36.908

Impuesto a la venta 14 (7.616) (B.070)

Utilidad neta 24,193 27.936

Otros resultados Integrales
Partidas que ño se reclosificarán posteriormente nl
resultado del ejercicio
Nuevas mediciones de los planes de beneficio

a los empleados - Ganacias (pórdidas) actuaciales 1,767 yz

Utilidad neta y resultado integral del año 25,960 27,980

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y AJO GÍÉ,ia : horcanL, de emita
Raúl ria + «illermo,Salerni Margarita Villafnmel

Gerente Beneral _Semralor Congadora General
d,
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COMERCIAL KYWI S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lus actividades de operación:
Ulllidad ales de bupuesto a la renta
Máx / Menos cargos (eréditos) a resultados que no representan movimientode
efectivo:

Deprecinción
Amonttención
Participacion trabajadores
Banificacino a ejecntlvns
Provisión para cuentas incobrables
Ohilgariones socintes Jullación patruanl y desahucio)

Cimbilos en activas y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y ulros cuentas por cobrar
Cutnlas por enbrar compauillas relacionadas
Inventarios
Impuestos anticipados
Cuentos por pagar proveedores y otras cucatas por paguer

Obligaciones acemalodus
Cuentas por pagar eomprñias relacionadas
Obligacionca mclolos
Otros Impuestos por pagar, nelo
Otraraetivos

Efectivo generado par las actividades de operación

Tmpueste ada renta pagado

Efectivo neto previsto par las gelividades du uperación

Flujo de efectivo de los actividades de Inversión:
Inverslanes mantenidas hobta 0 vencimiento
Axlicianes ale activo Intangibles
Atlelones de propiestades, maquinaria y equipos

Efectivo 0cto ullizado en lv actividades de inversión

Flujo de efectiva de los uetlividades do Ananciamientor
inversiones va subaidiaris
Pago de dividendos

Elvelivo neto utilizadoen loz netividades de financiamiento

(Ddlsevintición) increment
Elecilvoy ennivadentes de efectivo al initla del año

Efectivo y equivnlentes de efectiva nt Anal del año
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Las notaplexplicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

y a AS,
     

Raúl ¿Maria + Guillegrto Salermi
GerentiGeneral ontralor
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1.2

COMERCIAL KYWI 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estaconnidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Comercial Kywi 5.A,, es una subsidiario de Corporación Fovorita CA, fue constituida en la República del
Ecuadore inscrita en el Registro Mercantilel 18 de diciembre de 1956y su actividad principal es la
importación y comercialización al detalle de artículos de ferretería, acabados para la construcción y de hogar
en general. El principal accionista de la Compañía es Corporación Favorita C.A,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, su actividad se desarrolló en 29 puntos de venta, los cuales se encuentran
ubicados en las principales ciudades del país. Los referidos locales comerciales son conocidos como “Kywi" y
“Mega Kywi”, Los locales Kywi tienen uno superficie promedio entre 1,200 m! y 1,600 im, en los que se
comercializa articulos de ferretería y materiales para la construcción en general, Los locales Mega Kywi
tienen superficies entre 3,600 mry 4,000 im! y en ellos, además de los productos ofrecidos en los locales
Kywi, se comercializan bienes adicionales tales como: accesorios de baño, muebles de hogar y cocina y otros
artículos varios,

subsid

Alpoky S.A. fue constituida el 19 de julio de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 dejulio del mismo
año. Comercial Kywi S.A. es dueña del 99.99% del capital accionario de Alpoky 5.A., en consecuencia, las
actividades de la Subsidiaria y sus resultados dependen fundamentalmente de su controladora. En el año
2015,la Gerencia General decidió iniciar un proceso de fusión por absorción a fin de simplificar la estructura
societaria de la Compañía, el cual a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuenta en etapa de
instrumentación, Ver Nota 12.

Situnción económica del país

Durante el 2016la situación económica del país continva afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual fiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuatorianoy cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estos situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, ineremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución de) gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor ugregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas,Asi también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenta previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de climinación de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017, No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución
futura de la situación antes comentada,
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2.1

2.1.1

COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DELz016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Aprobación de los estados finencieros

Los estados Anancieros de Comercial Kywi 5,A,, por el año terminadoel 31 de diciembre del 2616, han sido
emitidos con la nutorización de fecha go de marzo del 2016 por parte del Gerente General de la Compañía y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros, Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al y de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan en estos estados financieros,

Bases de prepuración de estados financieros

Los presentes estadosfinancieros de la Compañia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopelón integral, explícita y sin
reservas de los referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los presentes estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histárico, La preparación de los
estados financieros conforme a las NIE requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la Compañía. En
la Nota 3 se revelan las áreas que linplican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos pora la elaboración de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados renles pueden diferir de los montos estimados
por la Administración.

De conformidad con los Normas Internacionales de información Financiera, los estados financieros de
Comercial Kywi 5,A. y su subsidiaria (Alpoky 5.A.) deben ser incorporados en los estados financieros de
Corporación Favorita $.A, (gu controladora), razón porla cual, los estados financieros adjuntos no se
encuentran consolidados con los estados financieros de la subsidiaria Alpoky S.A, Los presentes estados
financieros se presentan por requerimiento de las entidades de control del Ecuador,

Restablecimiento de saldos inicinles

La Administración de la Compañía con el objeto de uniformar la presentaciónde los estados financieros al
31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a) los saldos al g1 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separadolos efectos del
cambio de túsa de desencanto en la provisión de jubilación patronal y desahucio dentro del pasivo de
Jargo plazo, tomo en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectúa únicamente para fines comparativos, no tiene ningunaincidencia en la determinación de

participación a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribución de dividendos determinadosy
pagados en años anteriores, Á continuación se detalla los ajustes:
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b)

Paxivos ño corrientes
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Resultados acumulados
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reclasificación de participación a trabajadores y bonificación a ejecutivos como parte de los gastos
de operación, scgÚn se muestra en el siguiente detalle:

Estado de resultados integrales

Gastos de odministación y ventas (1)

Utilidad neta del año 2015 (2)

eL 2015 Beclusificación del 2015

34,595 8,180 43.575

ads (302) gan
 

(1) Incluyela reclasificación de participación a trabajadores por US$6,883, bonificución a
ejecutivos por 583,790 mil y reconocimiento de enmienda de NIC 19 por USS307 mil,

(2) Corresponde al efecto de la aplicación de la enralenda a la NÍC 19 en los resultados del ejercicio
2015.

2,12 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de losestados financieros de la Compañia a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligularja para
Boca La cercaniclo

Las entidades deberdt explicar los cambien sun prslvos derivados de los actividides de .
NIG 7 financiación, 1 do enero 2017

NIC 12 Las enmiendas yeloran la contobilizaeióndel impuestodiferido cuando un activa «errdrle a su valor He nera
eútemalide y ene valor razonable está por debajodu la baso Imponible del acthw. Ae nen 017

NICuA Famtendas con respectoa medición de uno aseciada e uo empres confunta avalor ruzonoble ide enero 0118

NIC 40 Enmiendas referentes a traris(eruncion de prepledades de imerslón, te ener2010
. Enmiendas con respecto a la auprcalón de los vaenciones y cue plazopara los ednplantes por ,

mues pelmera voz con respecta ndo NA? 7,la NIC 19 yla NIE 0, te oneroac:
Hur Laaerat chatcórao contabilizar determinados Upos de nperuciones de pogo husados en tale ener201

: Las enmletdas y la NIT 4 “Contratos de seguros” relativos o la srHenctón de la NUI y a
Nur4 (instrimentos fitoncioros). Ib nro 2018
NilKo Publicación de la nurma “Instrumentos flasocioror”, versión vomplata, 1de enero 201H
NILF ua Enilerdas cen tuspecto e la clarificación del elegnes de la norma. Ye cuero am7

Publicación de la narra “Reconociulente du lus ingrezos procedentes de bos contratos cun jus
AIF elenten”, exo Norma reemplazarála HUC 14 y 18 de enero 20188

Enmiendas helocionuslas con la contabilidad de los orrendoturios yenel reconecindendede ens]
HP 16 todos los prrendomientos un el balanes general. Lo norma elimino lo distinción actual entre los tdu enero 2010

arrendomientos vputaticas y financieros.
IMKIG 33 Vte IRRLC troto transacciones ey raneda extronjera e pai de tronzacelones en las que existe una eel ero 2018

eonmpreación denominada o 1urodo en una marco extranjera.

La Administración de la Compañía estimo que la adopción de enmiendas a las NILF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el año
de su aplicación inicial,

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funciona)). Los presentes estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones altamente quidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

Lu Compañía clasifica sus activos financieros en las algulentes categorios; "uctivos financieros a valor
razonable a través de gunancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y "activos financieros disponibles paca la venta”. Los pasivos
finoncieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a travésde
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros", La clasificación depende del propósito para cl cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación
de sus activos y pasivos financicros au la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ln Compañía mantuvo uctivos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”, En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el uctivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación
financiera por certificados de depósitos que se liquidan a su vencimiento. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que la administración tiene la intención positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento,

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado desituación financiera
porinversiones en acclones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoría o no califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos
financieros.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentos por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionados. $e incluyen en €l
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera,

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situación financiera a lo fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medición iniclal

Los netivos y pasivos financieros son medidos iniclalmente o su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transucción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo finanelero no sen designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad ul reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:
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Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: posterior su reconocimiento inicial se miden al costo armortizado
aplicando el método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de usta
categoría:

(9 comercialesporcobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la comercialización de productos de ferretería, nerbados para la
construcción y de hogar en los puntos de venta, así comola prestación de servicios, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dios.

(1) compañíasrelucionadas: incluye principalmente a montos adeudados por la
venta de productos de ferretería y ocabados para la construcrión, Se reconocen í su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hosta en 30 días.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, No existen castos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisición.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos financieros en el período en que se devengan,

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): posterior a su
reconocimiento iniclal, las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendos provenientes de los inversiones en acciones
son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos, La participación accionaria se
desglosa en forma detallada en la Nota 12.

Otros pasivos financieros; posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando cl método de interés efectivo, La Compañía presenta los siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(1) Cuentasporpogaraproveedoresporpágar; son obligaciones de pago
principalmente porbienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios. $ise esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen í su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan Íntereses y son pagaderas hasta en 30
dins,

(1) Cuentos pagaracombañíasrelacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
porlos bienes o servicios adquiridos n sus compañías relacionados. Se registran a su valor nominil
que es equivalente a su costo amortizado, pues no dovengaintereses, Si se esperón pagar en un año
o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.
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2.3-3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencin de evidencia objetiva de deterioro de un netivo
finanelero o grupo de activos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar tados
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se considerán indicadores de
que das cuentos a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembredel 2016 y 2015, se hun registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar con base en las políticas de la Compañía y un análisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en las cuentas por cobrar.

2.3.4 Buja de netivos y pasivos financieros

Unactivo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibirlos lujos de efectivo del activo o si la
Compañía transiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compañía posec con el fin

de ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El contro) se obtiene cuando la Compañía posee
el poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades, Las inversiones en neciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luego del reconocimiento Iniclal, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menos cunlquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valot neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negotios, menos los gastos de
comerciolización y distribución.
El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida ¿le
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de los facturas más otros cargos relacionados con la compra
o importación.
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Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en coso de producirse, El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando s50n menrridos.

Los terrenos ho se deprecian, La depreciación de las propledades, maquinaria y equipo, es calculada
lincalmente hasada en la vida útil estimadade los bienes o de componentessigaifícativos identificables
que posean vidas útiles diferenciados. Los estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciación de las activos se registra con cargo o los resultados del año. Los gastos de mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, moquinaria y equipo son las siguientes:

de de
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de camputación y comunicación 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un úctivo de propledades, maquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activas na monetarios sin sustancia fisica susceptibles de xer
identificados individualmente, ya que por set separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concusiones: comprende el pago por la concestón de un área comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “Kyw" y “Mega Kyw!",
los cuales se amortizan bajo cl método de línea recta, considerandoel plazo de vigencia de los contratos.

Licenciasdesofiware; correspondea los costos incurridos para la adquisición e implementación de los
sistemas operativos, su amortización se la realiza por el métodode línea recta dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos,
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Deterioro de uctivos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo e intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, maquinarias y equipos) o amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del setivo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto ueto que se obtendrá de su venta o su valor en uso,

Paraefectos de la evaluación por deterioro,los uetivos se agrupan a los niveles en los que generen fujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva), Los saldos en libros de avtivos no financieros
que hansido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reverslones del deterioro, El incrementodel valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sólo sí éste proviene de cambios en los supuestos que fucron utilizados para
enleular el monto recuperable, El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hnsta el manto que hubiera sido reconocido de no haberel deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía reglatra
unapérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario reconocer pérdidas pot deteriora de uctivos no financicros, pues no se presentaron indicativos
de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso cl impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto q la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de [impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada compañía y su domiciliación especificamente, para los regímenes fisenles preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y enel caso de que la
participación societaria sen Igual o menor al 50%se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el constituyente,
Comercial Kywi $,A., en cl año 2016 aplico la tasa del 22 2. Para el año 2015 aplicó el 25%y 222%después
del análisis renlizado.

La norma vigente exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto 4 la renta”, cuyo valor es calculado en
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4%de los ingresos gravables y 0,42 de los activos. La referida norma estableció que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el montodel anticipa mínimo,este último se
convertirá en impuesto a lu renta definitivo, 4 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolnción de estu
anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 5c pague,

El impuesto ala rento diferido activo sólo ze reconoce en la medida que sca probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usas las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando cl impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria,

El impuesto diferido uctivo que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que este se recuperará en el tiempo.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones penmuladas del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacióntrabajadoresen utilidugies: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuntoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administración
y ventas en función de la labor de la persona que se beneficiará.

ii) Yacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacacionesdel personal sobre base devenguda.

tii) Décimatercer décimosueldosbeneficios segnridadsocial: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

iW cieusivos: la Compañía reconoce en ans estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad líquida o contable.

2 Beneficios de largo plazo

Provisionesjubilaciónpatronal desahucio: la Compañía tiene un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
u las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificará al trabajador conel 25%del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de serviclos prestadosa la misma Compañía v empleador, este beneficio
se denomina desahutio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por im profesional independiente y se reconocen con cargo a los

resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de solida de efegtivo a uno tasa del 5.44% (2015: 5.15%). Ver Nota 17,

Las hipótesis ncluariales incluyen variables como $04, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancios y pérdidas actuarinles que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuaciales se cargan » otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultadosdel año.

Al cierre del oño las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía,

Provisiones corrientes

En ndición a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compañía registra provislones cuando:(i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, tomo resultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos pora liquidar la obligación y Gi) el monto se ha estimado de
formafiable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la
fecha de cierre de los estidos financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación,

Arrendamientos

Se clasifican como financieros quando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentesa la propiedad. Todos los demús arrendamientos se
clasifican como operativos:

ñ tario: los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañla se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los acelonistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal: De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%de la utilidad
ucta del año n una reserva legal hosta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. Lu
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa; Esta reserva es constituida con las utilidades de años anterioresy es de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía, Véase estado de cambiosen el
patrimonio.
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Resultados acumulados

-Aj FO: z or primera voz de “NIF”;

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo
acteedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía,

Reconocimiento de ingresos

ñ vi .

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
fhoyan a la entidad en el futuro y da transacción cumple con criterios específicos porcada una de las
actividades de la Compañía, como se describe más adelante.

Las ventas de la Compañia, corresponden a la comercialización al detalle de todo tipo de artículos de
ferretería, acabados para la construcción y de hogar en general, dichos productos son llevados hasta el
consumidor final a través de sus puntos de venta,

Los ingresos de estas líneas de negocio, que 21 su mayoría son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compañía ho entregado los productos,el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibidoel efectivo del cliente o el voucher de pagare. Los costos son aquellos relucionados conla
generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.

Jogresosporintereses:

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado), con referencia al capital
pendiente y a la tasu de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que hoyarealizado el pago y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que lo Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las

estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica,

cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de ins estimacionesbajo cjertas condiciones.
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Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requierch un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. Provisióndeteriorocobrar: la estimación para cuentos incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compañía, en base a una evaluación individual de la antigúedad
delos saldos por cabrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Propiedades,maquinariaequipo intangibles: la determinación de las vidas útiles de depreciación
de propiedades, maquinaria y equipo y los plazos de amortización de activos intangibles, que se
evalúan al cierre de cada año,

. Provisipnesbencficiosplazo; las hipótesis empleodas en el cálculo actuarial

de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuarinles practicados por
profesionales independientes,

. alarentadiferidos la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas los diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIE) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos finuncicros

En el curso normal de sus negocios, la Compañía cstá expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activosy, en
consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riegos, determinar $u magnitud, proponeral Directorio medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuación se presenta unadefinición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañia, si es el easo,

(a) Riesgo de mercado:

El análisis de riesgo de mercado 5e encuentra sustentadoprimordialmente en la evaluación de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos económicos,
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(b)

fc)

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 está
vigente la Ley de Cantrol de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibió a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurarla fidelidad de sus cliente, así también a finales de año 2013, el Gobierno
emitió medidas de control a las importaciones, destacando la adopción de normas técnicas de
calidad a través del INÉN alcanzando u un sin número de partidos, De igual manera en diciembre
del 2014 el gobierno estableció incrementos en sulvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial, Estas medidas buscan apoyarlas iniciotivas pora el cambio de la Matriz Productiva vía
sustitución de importaciones. La Administración de la Compañía ha desarrollado planes de acción
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: la Compañía no mantiene obligaciones Financieras vigentes porlo tanto
no se encuentra expuesto a este riesgo.

Riesgo de precio: la Compañía no estó expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridos en monedalocal, tienen una alta rotación y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local,

Riesgo de crédito:

Las politicas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Crédito y
Cobranza, El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financierasy la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o
servicios, Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de
manera específica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos
de erédito son principalmente clientes catalogados come institucionales y empresoriales,

Respecto a las instituciones financioras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes ylas
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como mínimo de "AAA-", La Compañía mantiene políticas pora el otorgamiento de
créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con; límites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantías,
antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los eosos aplicables,

Riesgode liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de 3us actividades
comerciales ordinarias, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos
de enja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales,

Los exvedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel requerido

para la administración del enpital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta (ja y
renta variable en el sistema financiero local e internacional,

El cuadro n continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de

situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos Bnancieros incluyen en el análisis
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si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo delos flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

año
diciembre
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 15,129
Cuentas por pagar a compañias rolacionodas 1,066

Cuentos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 12,298

Cuentas por pagar a compuñlas relacionadas 1,267

Administración del riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuday patrimonio, Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los
diferentes órganosde dirección, o través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compañía. Comoparte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
e capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base delratio de apalancamiento.Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operación de la Compañía,

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes:

2016 2015

Ctentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15,129 12,298

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,060 1,267
(Menos) Efectiva y equivalententes de efectivo 6,215) (8.505)

Deuda neta 9,080 5,060

Total patrimonto 152,820 137, 862

Total capital 162,800 Lj2922

Ratio de apalanesinlento 6% 4%

Para cl año 2016, el ligero incremento del índice de apalancamientose relaciona principalmente con la
disminucion del efectivo. El ratio refleja una baja dependencia de terceros en el financiamiento de las
operaciones de la Compañía.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015

Corriente Nocorriente Corriente  Nocoricile

Efectivo y equivalentes de efectivo 6215 - 8,505 .

Activas financieros mantenidos hasta su vencimiento 55,055 - 34432 .

Cuentas par ealirar comerciales y atras cuentos por cobrar 20,047 “ 28,189 -
Cuentas por cobrar compañias relacionadas

Inversiones en acciones
 

Total activos financieros

Ppxivos fipgocicros medidos al costo.amortizado

Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas por pogar
Cuentas por pagar compañías relacionadas
 

Total pasivos financirros

 

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos (inancieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 2015

Efcctlvo en caja 1,401 1,522
Bancos (1) 4Br4 6,083

6,215 8,505
Ha

(9 Al3ude diciembre de 2016, incluye una inversión overnight por US$1,866 mil (2015: US$3,747 mil)
la cual venció el 3 de enero del 2017 (2015: 4 de enero del 2016) con unatasa de rendimiento anual
del 2.25% para ambos años,

Página 25 de 40



7

COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

2016 as

Banco de la Producción 5,4. 17,404 5795

Banco del Pichineha C.A. 15,983 5,500
Banco de Guayaquil S.A 13,548 5,911
Bunco Internacional S.A. 5016 9,665
Banco BBVA Paraguay 1,750 2,000

intereses por cobrar 1,254 554
Bunco Bolivariano S.A. - 5,007

  

5555 34.432

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen inversiones en certificados de depósito en instituciones
financieraslocales con una tasa de interés variable que durante el año 2016, fue de 7,14% anual (2015:
7.12%) en promedio. Los certificados de depósitos tienen vencimientos hasta agosto del 2017 (2015: agosto
del 2016). Las instituciones financieras en donde se muntienelos inversiones tienen una clasificación de
crédito de AAA-y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado, ni entregados en garantía.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Conuentos 2quó 205

Tarjetas de crédito y débito (1) 13,971 16,039
Clientes (2) 12,848 11,739
Otras cuentas por cobrar comerciales 364 304

27,183 28,682

Provisión para cuentas dudosas(3) (5:16) (493)

(0) ZTarictasdecréditodébito - Agrupa todos los valores por cobrar a entidades emisoras de tarjutas de
erédito con las cusles la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan renlizar
consumos en los distintos puntos de venta,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,las cuentas por cobrar portarjetas de crédito y débito representan
el 52% y 59%, respectivamente, del total de las cuentas por cobtat comerciales y otras cuentas por
cobrar al cierre de cada ejercicio no se encuentran vencidas ni deterioradas,

(2) Clientes « Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compañía por compra en sus puntos de
venta, entidades y personascon las cuales se mantienen cupos de crédito, Antes de aceptar euelquier
nuevo cliente, la Compañía utiliza un sístena de puntuación de crédito para evaluar la calidad
etroditicia del cliente potencialy stus Mmites de cródito, Los límites de crédito y las puntuaciones
atribuidasalos clientes se revisan dos veces al año.
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(3) El movimiento de la provisión para cuentas dudosases cl siguiente:

06 2015

Soldo inicial 493 540
Adiciones 124 uz
Bajas (81) (159)

Saldo final 530 407
AS

La Administración de la Compañía considera y evalún individualmente el riesgo de erúdito de sus cuentas por
cora comercial y otras cuentas por cobrar, Á continuación se muestra un análisis de antigledad de los
saldos;

 

20JÓ 2015

Por vencer 26,289 97% 275346 95%
Hosta 60 días 442 2% 490 1%
61La go días (15) 0% 108 0%

Mas de 90 dias 467 2% 738 3%

7 28,683
 

En la determinación de la copotidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde lo fecha de la concesión dle
crédito hasta el final del periodo de referencia, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración de la
Compañía considera que la provisión para cuentos dudosas cubre totalmente tadas las cuentas por cobtsr
vencidas y deterioradas.

Se considera como cuentas incobrables todos los valores que basados en un análisis individual sean de
difícil recuperación en proporción al riesgo identificado y hayan incumplido conla politica de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

Si bien la base de clientes es larga e independiente, existe tn riesgo limitado de concentración y nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por jo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

 

INVENTARIOS

96 pla

Mercaderías 50,423 57,042
Importaciones en tránsito 5,067 4220

56,090 61.271
A CA

Al 31 de dlclembredel 2016 y 2015 no existe ningunaprenda industrial sobre los inventarios,
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Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$168.8
millones y US5192,4 millones, respectivamente.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a arriendos pagados por anticipado (concesiones) porlos
locales comerciales ubicados en centros comerciales de: Alborada — Mall de Guayaquil, La Plaza Shopping
de Ibarra, Quicentro Sur de Quito y Valle de Los Chillos, que ticnen plazos de vigencia de 50, 30, 20 y 28
años, respectivamente,

 

 

2oIó As

Alborada Mall 2,460 2,573
La Plaza Shopping 283 m8
Quicentro Sur 1,017 14178

Valle de Los Chillos 20 -

6,671 4,069

Software 170 29

6,41 4,004

Al 31 de diciembre del 2016, se reconocieron gastos de amortización por US$169 mil (2015: US$174 mil).
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13

COMERCIAL KYWIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluyo principalmente adecuaciones realizadas al nuevo local del Valle
de Los Chillos por USS260 mil, e instalación de sistemasde alarmay anti incendio en varios locales
por US$166 mil. Al 31 de diciembre del 2015, Incluye principalmente adecuaciones realizadas en el
Centro de Distribución ubicado en Cotogehoa por US$661 mil y en el local ubicado en Santo Domingo
por USs157 mil.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporción de

 

Cumpaálo participación avclonaría
en Relación Actividad prinelpol ypoder de vuto Saldorumble

Alpoky S.A. (1) Subiidiaria Alquilorde bieriea Inmuebles 9.00% 99.99% 1,150 1194
Furreventos 5.4, (2) Añuelada Cumnerciolización denriienios de ferreterla quuo 40.00% UIT ¡Hon

Total Dz 2,050

(1) Esta subsidiaria es propietaria de un inmueble tbicado en San Rafael - Valle de los Chillos, donde
actualmente funciona uno de los locales arrendados de la Compañía.

(2) Es una sociedad constituida en el mes de abril del 2014 en la República del Paraguoy, que se dedica a
la comercialización de articulos de ferretería, El capital suscrito y pagado enla asociada hasta el 31 de
diciembre del 2016, asciende a 7,980 millones de guaranies (2015; 7,140 millones de guaranics), que a
Ja cotización de las fechas de pago representó USS2,28 millones (2015; US$1,80 millones).

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015

Proveedores locales (1) 10,326 8,945
Proveedores del exterior 4.747 3324

Qtras cuentas por pagar 56 32

15,129 12,298
a

(0) Saldos adeudados principalmente a Pinturas Ecuatorianas 5,4. Pintuco por US$710 mil (2015:
USs751 mil) y F.V, Área Andina 5,A. por US$803 mil (2015: USS643 mil). El período de crédito
promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la factura.
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(a)
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COMERCIAL KYWI1S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composición:

3016 2015

POL

Impuesto al Valor Agregado IVA yretenciones de IVA 657 697
Retenciones en la fuente del Impuesto ala renta 163 158

Bao An
NET Ano

Impuesto a la renta poc pagar 54003 6,072
AA

Impuesto a la renta

La composición del Tmpuesto a la renta es el siguiente:

aná 2015

Impuesto a la renta corriente 7,687 8,983
Impuesto a ln renta diferido y) (167)
impuesto a la renta de años anteriores - 154

7.016 8,970
———

Conciliación contable tributaria (determinación del Impuesto a la renta corriente)

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2018;

  

20JÓ 225

Utilidad antes de Impuesto n la renta,
Participación a trabajadores y Bonificación a ejecutivos 39,222 45,888
Menos - Participación laboral (5.883) (6,883)
Menos - Bonificación u ejecutivos (130) £1790)

31,809 37,215
Menos - Ingresos exentos - -

Más - Gastos no deducibles (1) 3,130 2,799

Más - Otras partidas conciliatorias . .

Total partidas concillatorios (4.283) (5474)

hase Iributaria 34939 40,914

“Tasa impositiva mono 2A

Uipuesto a la renta corriente 7.087 B.983
AS

(1) Incluye principalmente la bonificación a ejecutivos por US51,530 mil (2015: US$1,790 mil) y

contribución solidaria sobre las utilidades del 3% por US$ 1,200 mil
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% cuandola sociedad tenga acelonistas residentes en parafsos fiscales o regímenes de menor imposición
con una participación igual o superior al 50% del capital social. Cuando Ja participación de parzisos
fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda u dicha participación,

Durante los años 2016 y 2015 la Compañia registró como impuesto a la renta corriente enusado el valor
determinado sobre la base del 22,00% (2015: 22,45%), sobre los utilidades gravables puesto que este valor

fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente,

(d) Determinación del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada año, es el siguiente:

2016 2045

Impuesto a la renta causado 7,687 8,983

Menos

Retenciones en la fuente del año utilizadas (2,504) Gaul

Provisión de Impuesto a la Renta 5,093 6,072
A

(e) Impuésto a la renta diferido

El análisis de Impuestosdiferidos es el siguiente:

nó z015

Impuestos diferidos activos / puslvas;
Impuesto dilerido pasivo que se recuperará después de 12 meses 634 705

IPa

Propiedades
revaluadas

Impuestos diferidos pasivos yactivos:

Alá de enero del 2015 (872)

Débito a resultados por impuestos diferidos 167

Al 31 de diciembre del 2015 (1) (705)

Dibito a tesufindos por impuestos diferidos a

Aude diciembre del 2016 (03.1)
A

(1) Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de inmuebles
revaluados considerando la legislación vigente,
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COMERCIAL KYWTS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL $1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

 

2016 205

Utilidad antes de Impuesto a la renta,y después de la
Participación n trabajadores y Donificación y ejecutivos 31.809 7a 472

Taso impositiva vigento 22.00% 22.45%
Impuesto 4 la renta 6,998 3.255

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al eplculor da
gonancia fiscal
Menos - Ingresos exculos - .

Más - Gastos no deducibles 68% 628
Más - Olras partidas conciliatortas - -

Impuesto a la renta causado 4,687 8,943
Impuestoa la renta difarido (mm) (167)
impuesto a la renta de años anteriores * 154,

Gasto Ímpuesto a la renta del año 7616 B:970

Taza efectiva 29.94% 24.10%

Situación fiscal -

Los años 2013 al 2016 aún están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte e) Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la Compoñía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo manto acumulado sea superior a US$15,000,000, Se incluye
comoparte relacionadas a las emprosas domiciliadas en paruísos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mos de junio del 2017 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto a la renta anual declara las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.
La Administración de la Compañía basado en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
osesores tributarios, para las transacciones del año, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinación del Impuesto a la tenta del año terminado al 91 de diciembre del 2016, el estudio final
estará disponible en los fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos -» Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oñicial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los

siguientes aspectos:
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COMERCIAL KYWI 5,4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto u la Renta

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

, Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
ERy crédito tributario del IVA.

: Para efectos del cálculo del anticipo del TR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero clectrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fijo y móvil avanzada,

. No están sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de hienes entregados a entidades u organismos del sector público,

' Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
únicamente voz, 6 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (18D)

. Se considerará exento un monto anual de US55,000 cuando cl hecho generador del 15D se produzca
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados desde el
exterior.

£l 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccióny Reactivación de las Zonas Afectados por el Terremoto de 16 de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 759. Las principales reformas están
relacionadas conlos siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 mil dentro y fuera del país se gravará el 0.90%del patrimonio, Se excluye a
personas domiciliodas en área de influencia y que hayan sufrido unaafectación directa eb sus
activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de encro del 2016
igual o moyot a US5.1,000 mil dentro del país se gravará el 0,90%del patrimonio, Se excluye a
persons domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación direuta en sus
sctivos.

Se gravará el 1,8% sobre el avalúo entastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecundor que mantengan blenes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paralso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia

, Se gravará el 0,90% sobra el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmucbles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que montengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de soeledades de propledad directa de tino sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016,a todoslos sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmervidas.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas, en el eoso de la Ley Orgánica para el
equilibrio de las finanzas Públicas, considera que no tuvo mayor incidencia en las operaciones,sin
embargo en el caso de la Ley Orgúnico Solidaría y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las zonag afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuvo impactos
importantes que conllevaron:i) la configuración de los sistemas informáticos para cambiarla tarifa del
IVA del 12% al 149, así como la compensación de dicho IVA en las zonas afectadas: 11) eoncelación de la
contribución solidaria correspondiente a las utilidades de la Compañla; 111) actuar como sustituto de
aquellos accionistas del exterior que posefan derechos representativos de capital de la Compañía.

En diciembre del 2015 fue publicada lu Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Pública, Privadas y
la Inversión Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno ysu
Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reforimatoria para la
Eguidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparación de los estados financieros adjuntos,la Administración considera que estas
relormas no tuvieron in impacto significativo en las operacionesy los resultados de la Compañía,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

 

 

 

 

Saldas ol Pagos y/o Saldos al
tinelo del año Incrementos silllizaciones final del año

4016
Corriente
Beneficios sociales (1) 1,205 23,350 (23,185) 11370

Participación a Irebajadorua 6,883 5.00 (6,883) 5,883
Sonifleación a ejecmivos 1,790 1570 (1,790) 1.830

9,078 30,763 (31,848) 88
No corriente (1)
«Jubilación patronal 5152 574 (16041) 4083
Desatucio 2,097 102 (070) 1207

7145 676 (1921) 6,000
2

Corriente
Beneficios sociales (1) ya 22.140 (22,200) 1,205
Participación a trabajadores 6640 6,883 (6,640) 6,84
Bonlllención a ejecutivos 1,726 1700 (1720) 1.790

9,337 3111) (30,572) 9.87%

No cortiente (2)
«Jublinción patronal 11570 710 (ua) 5152
Desahucio 1865 27 (4) 2,003

ÓnLI5 981 (171) 7.245

(1) Corresponde principalmente aporte patronal por pagaral Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y evario sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantía y vacaciones,

2) Ver Nota 17.
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2016 y
2015 con compañías relacionadas, se incluye bajo la denominación de entidudes relacionadas a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporación Favorita (principal accionista de Comercial
KywlS.A.):

Felación zolG 7015
1 0

Corpuración Favorita CA. Accionista 7d0 bi
Otras Entldudes del grupo yA =9

AA 21

Cumuajilosporeomrrlacionodas:

 

Corporuelón Favorita CA, Acelonista 155 14
WRKT World Enterprises Relaciona 203 1.189
Flexiplust S.A. Relacionada ? 63
Otras Entidades del grupo 1 2

1,066 267

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 30 días. Las principales transacciones con compañías relacionadas s0N:

 

Relación 2016 2415

Curporución Puvorlto CA. aceloniata 175 UGIAA
Hidrentto LA, Relacionada go 7
Cimohogur BA, Emibdmd del grupo dy 44
Televialón y Ventas Televent S.A, Kelacionuda y un
Agropesa LA Entklod del grupa mn Ya
Malas LA. Vntidosl del gruas 15 E)
Hiurowsbartoli GA Rotnelonuda Y 44
Otros Entidades del grupo 1 65

Dan PATA

Fosáplust Relacionada 145 a
Misturbeke 3,4, Vontidaaddich prapas 24 sl
Televialón y Ventas Televent BA, Relnclonada 12 18
Corporación Fuvorlta CA. Acclonlita . 137,

24m 51000

Cuetosporosservicios
Corparución Favorita CA. Aecionistu 135 He

Ry A)

Arelendospardos

Corporución Paverlta CA, Acclotista a, REVA]

Pisiilendoz

Corponuclón Estarita CA. Acclonista MALE sumo
A]

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración de la Compañía no ha otorgado ningún tipo de
garantías a sus compañías relacionadas,
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en milos de dólares estadounidenses)

Remuntgraciones personal clave de la gerencia

Lo Administración de la Compañía incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales
gerencias de las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuación:

 

2016 2015

Beneficios a corto plazo 693 719
Beneficios post - empleo 1301 1,559

1.984 2338
————

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Subllasió J

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al valor
actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre de cada año que se encontraban prestando servicios para ln Compañía,

Desobucio
Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitada por el
empleadoro porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente ada última remuneración mensual por tada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación Desnhuclo Tutal

1016 2005 aná 2015 RULO 2015
Al ude enero 5452 4.570 3,093 1.863 7245 6.135

Costo por servicios corrientes 358 £23 w 205 461 Ag
Costo por intereses 146 a 60 só 215 13

Pérdidas/[ganincias) octunrioles ÓRI (1) (1,551) (37) (216) 163) (1,767) (12)
feneficias pagados a) . . - (10) .
Redurclones! Utllizociones (021 (60) (63) ch Cu) (9)

Agudo diciembre 4081 Sa LI 2.09 sona, mun
 

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

«lcbllación Dexhticio Totnl

ant Emus ET 2015 ROL 2015
Costo por servicios corrientes 4508 633 y 235 ¿4 ua

Costo por Interests 146 Y 69 go 215 1541

Pérdidas](ananens) acturintes ORI Cr) (1,551) (17) (210) (3) (1,267) (42)

Reducciones! Vtilizaciones (83) (ab (611 Gu (ua) (uy

ALde diciembre (1050) a (176) 29, (1335), Bo
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(0 Corresponde las pérdidas o ganancias octuariales reflejadas en el estudio actuarial, generados pot los
efectos de las diferencias entre los hipótesis setuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hipótesis actuariales vsados fueron:

QÓ 2015

Tasa de descuento 544% 5.15%
“Posa de incremento salario! 1.64% 3.97%

Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM 1ES5 2002
Taza de mtación (promedio) -6,11% -0.70%

(2) Corresponden a los tablas de inortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002,

CAPITALSOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al y1 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$16,5
millones, dividido en 16,500,000 acciones ordinarias con un valor nominal USS:1.00 cada una, las cuales
otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo de 2016 46 conceló un dividendoen efectivo de USS0.67 por acción equivalente a un dividendo
total d USS11 millones a los tenedores de acciones ordinarios pagadas totalmente. En marzo y septiembre del
2015, se canceló un dividendo en efectivo de US$0.73 por acción, equivalente a un dividendo total de USS12
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.
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COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólaros estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

aná

Costo de venta de mercadería
Beneficios n empleados

Arriembns
Costos de distribución
Depreciación
hnpuestos y enntribuciones
Montenlinlento
Servicios básicas
Stministros
Publicidad
Guarllania
Monorários
Amortización

Provisión de Incobrables
Otros

2015

Costo de venta de mercideria

Beneficios n emplendos

Arriendos
Costua de distribución
Dejwecincion
Mantenhimicato
Servicios básicos

Suministros
Baja de laventarion

Publicidad
Gardlonta

Manorardos
Impuestos y contAbuiciónes

Amortización
Provision de incolembles

Otros
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Gustos de
Cortdepeluctón Administeación y Total

Ventas

168,821 - 168,831

+ 23,252 23,259
> 4003 4,003
- 2,628 2,628

+ 2,212 3242
- 1,660 bo

- 1,139 1,439
- 1184 1504

- 904 70
. 673 673
- 574 sm
. 368 368
- 169 169

- 124 154
. 1,152 1.157

160,52 40.147 209,167
A

192,-/015 - 192,415

- 25,010 25820
- 4,208 4208

- 3,202 3,202
- 2.165 1,165

- 1,372 1,972
- 1230 1,240
: 283 203
. 878 378
- 740 740
. 590 90
- 408 408

- y 3h
- 174 174
. a nz
. 1,412 Ly
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COMERCIAL KYWI 5,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

R0JÓó 2015

ei

Intereses ganados en inversiones 4,047 2,293

Casos É E Eros

Comislones pagadas a tarjotos de crédito 2,18 2345

1552 (42)

CONTRATOS DEARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos operativos 4e relacionan con arrendamientos de ciertos almacenesy las bodegas
centrales en diferentes provincias cuyo período promedio de arrendamiento es de 10 años, La Compañía
no tiene la opción de comprar los locales y bodegas arrendadosa la fecha de expiración de los periodos de
arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con Corporación Favorita C.A. (accionista).

Adicionalmente, la Compañía mantiene contratos por concesiones de locales comerciales en varios
ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50 años. La Compañía no tiene la
opción de comprarlos locales a la fecha de expiración de los plnzos de arrecadamiento,

5 TO0 dose

aut par

Pagos minimos de acrendamiento y tota! 4,003 4,1208
ri e

EVENTOS SUESECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros ño se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compaála, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

.o.o
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