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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Acclonistas
Cometrelal Kywi 5.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Opinidén

Hemos auditado los estadoy financicros de Comercial Kywl S.A. (1 "Compaidifa™), que comprenden el
estado de situacién Rnanclera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de [lujos de efectivo por el afio terminade en esa feeha, asi como

las notas explicativas de los estades financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
signifieativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razanablemente, en todes los aspectos
materiales, 1a situpcion financiern de Comerelal Kywi 5.A. nl 31 de diciembre del 2016 y ¢l desempeiio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en csa fecha, de conformidad con Normas
Internacionnles de Informacién Financiera (W1IF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra ouditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nucstras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seecidn
*Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los cstados financieros™

Considernmos que Ta evidencin de auditoria que hemos ghtenido propotciana una bose suficiente y
aproplada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Comercint Kywi $.A. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales
de la Contabilldad del Consejo de Normas Inkternacionales de Elicu parn Contodores, ¥ hemos cumnplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewateriouscCoopers del Beuadur Clr. Ltdu., Av. Dicge de Atmagro N32-48 y Whimper. Edificia (A, Planta Bafa,
Quito » Eaundor,
T2 (5991 2029 336, F: (592-2) 2567 010, WHWL V. CaALEC



Comereinl Kywi 8.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Otra informacién distinta o los estadoes financicros ¢ informe de auditorla

La administracion de ln Compaiifa ea responsable por la preparacién de otra informacion, Otra
informacitn comprende el Informe Anual del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el
informe de nuditorta sobre los mismos, Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté
disponible desputs de la fecha de nuestro informe de suditoria,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de 1a Compaiiia, no inetuye dicha informacidn y no
expresurnos ninguna forma de asegueamiento o conclusion sobre la misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financicrog, nuestra responsabilidad s leer ol Informe
Anual del Gereate Genetal cuando esté dispontble v, ol hacerlo, considarar 3i esto informaclén contienc
inconsistoncing materiales en relacion con los estados Anancieros o con nuestro conocimiento olitenido
durante la nuditorfa, o si por el contratio se encuentra distorsionada de forma material,

5i, al leer el Informe Anual del Gerente Genernl, coneluyéramos que existen inconsistencing materiales de

sty informocidn, nosotras debemos reportor este hecho o los Accionistas ¥ o 1a Administracién de In
Compaiifa,

Otros qsuntos

Las estados financieros de Comercial Kywl S.A. por €] afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side
restablecidos por: i) cumplimiento de las cnmiendas estableciday en la Norma Internacional de
Contabllided NIC 19 - Beneficios o los empleados; y ii) presentacidn de la participacion a trabajadores y
banificacion a ejecutivos como parte de los Gastos de operacidn en ol estado de resultados integrales
terminados en dieha fecha, con ¢l fin de unificar la presentacion de dichos estados finaneleros con los del
aflo 2016; estas reclasificncionea se detallan en la Nota 2.1.2 a os estados financieros.

Cnmo ge indica en 1a notn 1, la Compafiin ¢s una subsidiaria de la Corporacion Favorita C.A. razon porla
cunl, los estados financivres adjuntos y los de su subsidinria estin incorporados on loy estados Bnancieros
consolidndos de wu controladorn preparados de acverdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1I1T) sabre loz cuales se emite un informe de auditorin por separado.

Respansabilidad de ln Administracidn de la Comparifa por los estades finantieros

Lo Administrocién de la Compafila e responsable de )a preparacion y presentaeion razonable de estos
estodes Dnoncieros adjuntos de acnerds con Normas Internacionales de Informncién Finanejeca (NHF) y

de] control interno necesario para permitir lo preparacidn de estados financieros que vstén libres de
distorsiones significativas, debido a frude o errot,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es tesponsable de evalvar la capacidad de

{2 Compaiia ¢e continuar como negocio en marcha, rovelonde, segin eotresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizande of principio contable de empresa en marcha, » menos
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Comerciul Kywi 8.A
Quito, 30 de maczo del 2017

que la Administracion tenga la Intencién de liquidar ln sociedad o de eesar sus opecaciones o bien no exista
otra alternativa mis renlisto pora evitar ol cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administraclon de la entidad sen regponsables de la supervisién del proceso de
informucién financiera de lo Compahla,

Responsabilidad del quditor en relacién con la auditeria de los estadas financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estades financisros en su
conjunto estida libres de ervores materlales, ya sea por fraude u esror y emitiv un informe de auditoria que
incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pere no garantiza gue una
suditoria realizadn de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempee detecte un error
material cuando existe. Los errores moterioles pueden surgir de fraude o eeror y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunte podrian razonablemente influir en las decisiones eeondémicas que los
usuarios toman baséndase e log estadas fnancicros.

Como parte de una auditorla efectundn de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorda,

aplicarnos fiwestra juicio profesional y mantenemos una octitud de escepticisme profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

. tdentificnmos y evaluarmor los riesgos de error motenal en los estados financlergs, debida o frande o
error, disefinmos y aplicamos procedimientos de auditorfa para respender o dichos riesgos y
obtenemos evidencla de auditoria suficiente y ndecuada para proporcionar ung basc para nuestra
opintdn. Bl ricage de no detectar un ercor material debido o un fraude e3 mas elevado que cn cl caso
Je una incorreceidn material debide a error, yo que el fraude puede implicar eolusion, falsificacion,
omisiones detiberadas, manifestaciones intencionndamente errdnens o la vulneracién de control
interno,

. Olitenemos conocimiento del control interno relevante para la auditordn con ol fia de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de Jag circunstaneias ¥ no con la
finalidnd de expresar una opinién sobre la eficlencia del control interno de 12 Compaiifa,

. Evalunmos si las politicas contables nplicadas son apropiadas y que las estimacioncs contables sean
razoniables asi cama la correspondivnte informacidn revelada por la Administeacion,

. Cancluimos sabte [o adecuado de la utilizacidn, por parte de Ja Administracién, del principio
contable de empresa en mareha y, basindonos on la evidencia de auditoriz obteniedn, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre matecial relocionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafis para continuar como empresa en
marcha. 5i cancluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Bamemes la atencidn
en nuestro informe de ouditoria sobre la cotrespondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadng, que expresemos una opinidn ealificada.
Nuestras contlusinnes se basan en la evideneia de suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden tevar a que fa Compaiiin
no continte como una empresa en funcionamiento,
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Cotnercial Kywi 5.A.
Quito, 3o de morzo del 2017

. Evalbamos la correspondiente presentacidn global, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidn la informacion revelada y si los estados financieros representan las
tranzacelones y heehos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonoble,

Comunicamos a los responsables de ln Administracién de la Compniifa en relucion con, entre otras
cuestiones, el aleance y ¢l momento de realizacidn de las auditorias planificadns v los hallazgos
significativoz de la nuditorda, asf como cualquier defieiencia significativa del control interno gue
Identificamos en el transcurso de la auditorin,

Na, de Registro en la Superintendencia
de Compofifas, Valores y Seguros: D11

(W8l

Carlos R Cruz
Representante Legal
Nao, Licencin Profesional; 25084
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COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 216
{Expresado en miles de dblares estadounidenzes)

m [y ) T
ACTIVOS Nolo b {restyblrgide) {reatablecido)
Aetdves corrientes

Efectivay cquivalentes de efeativo [ 6,215 #,505 fats
Activos financleros manlenidos hasta su vencimiento H g5 H5s Jla2 60,7434
Cnemas por cabrar camercinles y' o1ras coentas por colirar B 26,647 ol 80 00,107
Cuontrs port cobrar a compadiias refaclonadas th Bis G4y g7l
Inventarios ) shaga 61,271 06,116
Impuesios anticipadis . - oo
Citros aclivoa rormientes 108 UL 190
Tntal activos corrientes 145011 113396 ¥ab,16

Activog no eorrientes
Propicdodes, maguinaria y equipe 1 4108 anB6z 415126
Aclives intungibles 10 .27 4,008 4,268
{imvursiones oh oeelones 1n 4427 2,050 1810
Oiros nelivos no cortdentes b hL8 16
Totnl nctives no eorrientes 44,412 44,940 41,240
Taoinl nctlvos 19oa4s 176t 107,376

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

V fiu 4?/

a

Rt Allaria Guillepsrt Salerni
Gerénte Gehhl 7 _~TContralor

antnciurﬂ Genernl
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COMERCIAL KYWI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRINONIO Nata 2016 {restablecide) (restablecido)
Puslvog vurrientes

Cuetitnd por pupnr A provecdores y olens copnins par pagar 1 15,12 12,208 21,706
Cuentos por pagar a compaiifas relaclanadas 1t 1 ahh 1,067 L200
{mpucatos por pagar 14 2o Bss 301
fmpuesto a Ja renla por pagar 1 4,003 B,072 ithiiX]
Obliyacivnes ncumulndng 15 8,781 4,878 0,917
Total puslves corrientes 10,801 40§70 28,187

Puslvox no corripntes

Obligaclanes soclales 17 6,000 7245 G415
Impuesto o jz rento diferido W 674 04 Ao
Toinl pnalvos no corrientes [XRT 7.050 207
Tolu] pasivos a7.528 ndnao | fed 4
Patrimonin
Capital pagodo 18 16,500 18,500 16,500
Rezerva lagat 14,994 12,170 9415
Reserva facultiative w639 70,217 62,774
Resufladus srnmulndos 0,647 1,075 READK
Tutal putrimonlo 151 f70 t7.862 IR
Tola! panives y patrimonle 100,745 176,187 167‘a7b=

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eatndos financieros.

In‘.:u‘l( larie—~ Guiligsmo Salerni
Gerenle Genernl /é)“r::rnlur
-

Margarita Villa
Contndara Genernd
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COMERCIAL KYWI 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délores estadonnidenses)

m_
Lot 016 {Restablecido)
Ingresos por venta de productos 38,328 272,668
Ingresos por prostacién da servicios 763 q07
238,091 273,075
Costo de ventas no (168,821) {102,445)
Utilidad bruta 60,870 Bo,ba0
CGinstos de ad ministracitn y ventas 20 (40.342) (43,575)
Otros Ingresos operacionales 437 487
Otros gastos operacionales (83 {492)
Utilidad operncional 29057 36,950
Gnstos [inancieros, netos a1 152 {42}
Utildod antes de Impuesto i la renta 11,800 16,008
Impuesto o b renta 14 (7.656) (B.070)
Utilldnd neta 4,193 27,538
Otros resultados integrales
Prirthclon quie a3 se reclosificoran pasteciormente ol
resultodo del eeccicio
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
n los empleados - Ganncins (pérdidas) actuatiales 1367 41
Utilidod netn y resultndo integral del odin ngsuﬁn 27,080

Las notns explicativis anexas son parte integrante de los cstados financieros,

. (i’ ﬁ ,ff G,‘Jnt&n—

Radl Althrin ruiliermo Salerni Margarita Villaghel
Gerente Getternl }orﬁﬁxlor Congndora General
It
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COMERCIAL ICYWI 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en miles de délnres estadounidenses)

Flufe de efeetive de ks wctlvidodos de operuclan:
UtlHdnd antes de Dapuesto ala renia

Nola

Miix / Menos cacyos (erbilitos) o resnltados que no jepresentan movimionto gy

cfictivo:
Deprecincion
Amaortiznclin
Purtivipocian trabajndores
Banificocing o cjecutivo
Provision para euenlud invebrables
Obiigaviuies socinles Jubilacion patroonl y desahueio)

Cumblivs ¢n activas y posivoa:
Cuentas por cobrat comerciales y olens cueniax por colsir
Cuenlas por eobrar compafilas colnclonndos
Imventarlos
Impestos onlicipados
Cuentas por pogar provegdiomes y otras cucatas par pager
Obligacionis acwmulofus
Cuentis Por pagar eompaning relacionados
Olligreionon poclslos
Otros Impricstos por pagar, nely
Otrux nidivos

Elevtive penernio por las netbvidnedes e operackin
tmpuestu ol menta paginie
Ffectivo nete proviste par las pelividides do aperecion

Flujo i efeetiva do los actividondes do Inveesiing
Inverslones montenidns bosta su vencimientn
Adlicksnes e sative intingiblen
Atlivlones de proplixindes, mayuinarin ¥ cguipng

Efettivi oot ulilizndn en b actividades de dnversidn

Flujn du ufvclive dy Jus uetividides de Anoncinmientoe

imversiones vn sutridintns
Pago de dividendos

Elitlivo neto utilizodo on Lo petividnades de Mhpneinmiemo

il
L]
15
15

17

h

I4
L
i5
1.}

15

1)

10
1]

{ Ddistninneiin incremente nete do efevtiva y couivalentes de efeetivo

Eleetivo y erpnivalentes de efectivo ol Inkela del ofa
Electivey equivelentes dieefectivin] final del afo

nots
anif {Restnbivrin
ah8o9 a6.008
2,212 8,100
169 174
5887 6,443
L5306 1,706
134 13
512 Bz
42459 48,08,
1l 1406
) a0
ALY 4,845
- 0
2831 {9.488)
{8.508) (8,1332]
() 67
(1o} -
(45) 554
(11p) {4}
2,640 18,604
(0,666} {H.638)
J1.0da o000
HTWELY {13,608}
2,012} (1)
(450} {3,060 }
{24.791) {1,601}
s} (Lio)
(u.002) [(EXLT]
{raz9) (1190}
2,290} 37
Raog ERET
6,715 4,505

Las notak\explicativas anexns son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

COMERCIAL KYWI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL,
Consttucién y operaciones

Comercial Kywi 5.A., es una subsidiaria de Corporacion Favarita C.A. fule constituida en In Repablica del
Femador ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diclembre de 1956 y su actividad prinelpal esla
importacidn y comercinlizacién 2l detalle de articnlos de ferreterdn, ncabados para la construccidn y de hogar
en general. El principal accionista de In Compaiila es Corporacidn Favorita C.A,

Al 91 de diciembre de 2016 y 2015, su actividad se desarrolld en 29 puntos de venta, los cuales se encoentran
ubicados en lus principales ciudncles del pals. Los referidos locales comerciales son conocidos como “Kywi"y
“Mega ¥ywi™, Loalocales Kywi ticnen una superficie promedio entre 1,200 m? y 1,600 my, en los que se
comercinliza articulos de ferreterin y materiales para la construecion en general, Los locales Mega Kywi
tiencn superficies entre 7,600 m? y 4,000 m* y en ellos, ndemis de lox preductos ofrecidos en Tos loeales
Kywi, se comercinlizan bienes adicionales tales como: aceexorios de bafio, muebles de hogar y cocina y otras
articulos varios,

subsidiari

Alpoky S.A. fuc consttuida el 19 de julio de 1996 ¢ inscrita en ¢l Registro Meccantil ¢l 23 de julio del mismo
ofio, Comerelal Kywi S.A- es duedia del 99.99% del capital accionario de Alpoky 5.A., en consecuenciy, las
aetividades de la Subsidiaria y sus resultados dependen fundamentalmente de su contrvladora, En el afio
o015, 1o Gerencia General deeidis Iniciar vn proceso de fusidn por absorciém a fin de simplificar la estruetura
societarin de la Compaitia, el cual o In fecha de emisidn de estos estados financieros se encucntim en ctapa de
instrumentacidn, Ver Nota 12.

Situncion ceondmicn del pais

Durante ¢l 2016 lo sitvacion econdmica del pals continon afectoda por los bajos preelas de exportacién del
petrélea, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacidn de attas monedans con respeclo al Délar de los Estados Unidos de Américn, meneda de uso
lepal en el Eeuadar, I cual Hene un impacto negativo en las exportaciones no petraterns del pais,
Adiclonalmente cl terremata ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las antoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situeclones han disefiade difetentes alternativas,
cntre las cuales tenemos: priotizacidn de las inveryiones, incremento de lo inversion extranjera o teaves de
alianzas pitblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto eorriente, incremento temporal
del impuesto al valor ugregado, contribuciones trilutarias extroordinariag a empresas y personas
naturnles, finpnciamiento del déficit fizeal mediante la emisidn de bonos de! Estado, obtencion de
{inaneiamiento n través de ovganismos internacionales y gobiernos extranjercs (Chinn), entre otroys
medidas, Asi también, ha mantenido ¢l esquema de restricrién de importaciones o través de salvagoardas
y derechos arancelarios eon &l fin de mejorar la balonzo comercinl, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de climinacion de las
salvoguardas y dispuso gue In [ose de desmantelamiento se efectie a partiv de nbril del 2ory hasta junio
del zo17, No se cuenta atn con todos los elementos que pecmitan prever razonablemente ln evolucian
futura de 1a situacidn antes comentada,
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1.3

2.1

2.1.1

COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
{Exprosado en miles de délores estadonnidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estodos finnncieros de Comercial Kywi 5.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con Iy nutorizacidn de fecha 30 de marvo del 2016 por parte del Gerente General de lo Compadida y
poatcriormcnte serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistus paro su aprobacion
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben lag principales politicas contables adoptadas en In preparucidn de ostos estados
financieros. Estos politicas han sido disedndas en funcion o los NIIF vigentes o} 33 de diciembre del 2016y
aplicaday de monera uniforme a todos los afios que sc presentan en estos estados financieros,

Bases de prepuracion de estados financieras

Loa presentes estados financicros de lo Compaiifa se han preparado de aeuerdo con Normas
Internagionales de Informacion Financiers (NTIF) emitidas por el TASB (laternational Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan lo adopelén integral, explicita y sin
reservas de las referldas normas internacionales y aplicadas de manern uniforme a los ejercicios que se
prescntan, ‘

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de loy
estados financleros conforme a las NIIF requicre ef uso de estimaciones contables. Tambicn exige ala
Admipistracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las peliticas contables de la Compaiifa. En
Iu Nota 3 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de julcio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaclones son significativos pora la elaboracién de los estados financietos, Debido a la
subjetividad inherente en eate proceso contable, los resultados renles pueden diferir de los montos estimados
por la Administracitn.

De conformidad con Ins Normas Internacionales de Informacion Finonciera, los estados finuncieros de
Comercial Kywl 5.A. y su subsidinria (Alpoly 5.A.) deben ser incorporados en los cstados financicros de
Corporacidn Favorita 5.A, (su controladora), razdn por la cual, los cstados financieros ndjuntes no se
cncuentran consolidados con los estodos financieros de la subsidiaria Alpoly 5.4, Los presentes estados
financieros se presentnn por requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

Restablecimicnto de saldos laicianles

La Administracion de la Compaiifa con el objeto de uniformar b presentocion de los extadas financieres al
11 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a} los saldes al 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del
cambio de tasa e deseuento en fa provision de jubilacidn patrenal y desahucio deateo del pasiva de
largo plazo, come en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido ea lu enmienda a la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Bencficios a los emplenados. Este restublecimicnto se
cfectdia inicamente para fnes comparativos, to tiene ninguna incidencla en In determinacion de
participacion a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucion de dividendos determinados y
pagados cn afios aateriores, A continuncién se detalla los ajustes:
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COMERCIAL KYWI 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ixpresado en miles de dblares estadounidenses)

Suldo gnteror, Snldlop olustido.
delaos HIC 19 dulzois

Paxlvad no corrientes
Obligaclones socinies

Patrimonio
Cupitnl socin] 16,500 - 16,500
Reserv leynd 181,170 - (NP
Reserva (neullativa 76,217 - 70,247
[tenvltndos neumulados A4, 785 {1.810) NiLOTs
Total potrimanio g6z (R0 Ryl
Sabdg onterior, Suldo alusiud
Ldcenern, LITEICN e enero del
dul2ms MC1o
Fuslvos np gorrienics
Obligaciones soclales L 068 el 20 R
Petrlmonio
Cupital nochal 16,500 - 16,500
Reserva lepnd 9u{15 - D5
Raserva Meeltativa 02,774 - 62,774
Reswlindos acumuindos 14,4607 {1470} KRR
Totl potelmonio —_— 121,152 M t'.:lll-m!r

B)  reclasificacién de pacticipacion a trabajodores y bonificacidn a ¢jecutivos como parte de los gastos
de operacian, segOt e muestry en ¢f siguicnte detalle;

oo ReclosifvoeiGn del 201m
Exstodo de reauitudos inteprruben
Casios e ndministaclon y vontus (i) 34,595 BB 43575
Utilidad neta del afdo 2ois (2) 2240 {a0%) Trual

(1) Incluye la reclasificacion de participacién a trabajadores por USS6,8823, bonificoeidn o
gjecutivos por USSs,700 mil y reconocimiento de enmiendn de NIC 19 por USS307 mil,

(2) Corresponde al efecto de In aplicacién de lo enmienda a Ia NI€ 19 en los resultados del ejercicio
2015,

5.1.2 Nusvos pronuncinmientos contables

A la fechn de emisién de ostos estados financieros, se han publicudo enmicndas, mejoras ¢ interpretaciones a
las normas existentes que no har entrado en vigencin y gue fa Compafifa no ha ndoptade con anticipacion,
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COMERCIAL KYWI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresndo en miles de délares estndounidenses)

Estns son de aplicacidn obligatoria en Ia preparacion dl.- los estados finoneieros de In Compailia a partir de
ins fechas indicadas o continupcion:

Aplicacién cbliguluna ppro

Hoomg Tenm shmlslpadnicly
oo o d ikl g .
NICT rlﬁ:::::.:clﬁn':ﬂ elweshi explicar b canibho en pus pusives devhodus de los actividies Ju 1 eero 2oLy
NIC 12 L.ns enmlendas uelnran In contabifizselin deb inpucatn Jifedde cunndie un actve se rmlde p so valor 2 b et
mzonahle ¥ ene volor ruzonalile est por debale Ju s biso Imponible de] seth, e e 2oty
NIC a# E.Em:::llu con reapeett o In medicion di une oxtcigela o una enprees omunta @ velor ezonoble s e energ o
NIC 40 Enmicnds referentes u transferenelon de propledades de inversldn, 1 e e doill
. Enimiendus con respueeto g fa rupresian du las caencionca u cure plago para los sdiamanies por ,
NiFa primen vez con reapecta o b NI 7, Tn NIC 1o v lo NLIE o, #da onern ol
MUY ‘llf:[:_::::lundlm lntsit cfima contubrlizer dterminndos tios de apeenclones de poga hosados en T —
: Loy et w fu NITF 4 “Contrutus de svgiicos” relatives o T flenclin di o NUE g R
N4 {instmimentod fiboncieros). 14 wnero duil
NIttt g Publleacifin de o miemn “Instrumentoa lasncloros®, versidn vomiplota, 14dv pnepu MK
MIIF 12 ool vl enn peppwecto i Ja elonfeaelon ded absywes e o normp, 1 du e 30T
Publicacion da b aurmn “Reconocluienta Ju b ingreous procedentes o s enmtratos cun s . .
DL ¢Henten”, exin Norma reemplatanh o e MU0 0y 14, Ve eners i
Ermmieittar relacinmdng con lu contuldidad de los prrendotarios y vi el reconeselindento de eas
HIF 4 todug s nrrendsmientos un el balane genemt, Lo norma climing lo distiucidn setual eptre los + due anera mn
arrerwomicntos upueativus i finnnecicrs.
IPRIC 53 Ieie: IFRIC trota transucelone eh tmnesdn extronjers o pures de tronsacelones on 1an e oxlste una P T—

enmimyremactim detwddingda o 1uzodo ¢n une nneds extmnoca,
La Administracién de Ia Compaiiin estimn que s adopeién de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados fipancieros en el afio
de su apiicacién iniclal,
Monecda funcional y monedn de presentacion
Las partidas en los estados financicros de ln Compafifa se expresan en lo moneda del mnbicnte econdinico
primario donde epera la entidad {imonedn funcional). Los presentes estados finnncieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es 1y moneda funcional y 1a meneda de presentacion de la Compaiifa,

Efective v equivalentes de cfectivo

Incluye el eleetivo disponible, depdsitos 4 la vista en bancos y otras inversiones altamente liguidos con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivoes financicros

Clasificacion

Lu Compaiifa elasifica sus activos linancicros en las sigulentes categorias: "uctivos finuncicros a valor
razonable a través de panuncins y purdldas” “prust.mm: y vuentas por cobrar”, "activos linanciceos
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos fi nnnmcrm disponibles paca la venta™. Los pasivos

financicros se clasifican en las qugmcnm r:ﬂtegorim. ‘pasivas financieros o valor razonable o traves de
gaonncias y pérdidas™ y “otros pusives financieros”, La elasifiencion depende del propasito para el cual se
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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pusivos finnncleros. La Administrneién determing la clasificacion
de sus activos y paslvos financicros o ln fecha de su reconocimiento inieinl,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, In Compafifs mantuvo aclivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “nctivos mantenidos hasta su vencimisnto” y “activos financieros
disponibles para la venta®, En cunntoe a los pasivos financleros, la Compafifn solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivas financleros™ cuyas earacteristicas se explican o ¢ontinuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar; reprasentados en el estado de situacion finonciera por las cuentas
por cabrar comercinles ¥ otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar o compafifas relacionadas, Son
activos financiecas no derlvados qua dan dervecho n pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
me¢rcado netiva. Se incluyen en el uetivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor o 12 meses
contados desde 1u fecha del estado de situaeidn finnneiern,

Actives financieros mantenidos hasta su vencimicento: representados en el estado de situacion
financiern por ecrtificadlos de depdsitos que se liquiden a su vencimicnto. Son sctivos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables que Ja administraciGn tiene la intencion positiva v la capacidad
de mantener hasta su vencimiento,

Activos financieros disponibles para Ia venta: representados en el estado de situacidn financicrn
por inversiones en acclones disponibles parm la venta. Son actives finaneieros no derlvados que se
designan en esta eategorfa o no colifiean pora ser desipnados en alguna de Ias pleas categorias de activos
financieros.

Otros posivos financieros; representados en el estade de sftuacion financieta por cuentns por pagar o
provesdares ¥ otras cuentos por pagar y cuentas poar pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimlento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fechn del estado
de situncidn finunelers,

Reconoeimicnto y medicién Inicial y posterior
Reeonocimiento

Ly Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢} estado de situaeién financiera a lo fecha deln
nepgoctacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasive.

Medicion Iniclal

Los nctives ¥ pasivos financieros son medidos inicinlmente a su valor razonable mis cualquier costo
attibuible a la transaceion, que de ser wgnifieativa, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que ¢l aetivo o pasivo financlero no sen desighado como de valor mzonable o través de ganancios y
pérdidns. Con posterioridad sl reconocimiente inicial ln Compeiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacidn:
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Medicidon posterior

Préstamos y cuentns por eobrar: posterior a su reconovimiento inicial se miden al costoe amartizado
aplicande el métodoe de interés efectivo. La Compafiln presenta las aiguicntes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Cucntas por cobrar comerciales v olms cuentas vor cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudades por elientes por la comercializacién de productox de fereeterfs, neabados para la
construcelén y de hogar en lox puntos de venta, asf como la prestacion de servicios, Se reconoeen a
su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son exigibles
hasta en 20 dios.

(i)  Cucntasnporcobrara compaiins relocignadas: incluye principalimente a montos adeudadas por la
venta de praductos de ferveterin y ocabados para la construceidn, Se reconocen ash valor nominal
que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento? posterior o su reconocimiento inleinl se
widen ol costo amertizado aplicando el método de interés efectivo. No existen castos de rransaeciones
significativos incurridos al momento de su sdquisicidn,

Las intereses devengados ealeulndos, se reconacen en el estodo de resultados integrales en el rubro
Ingrosos financieros oo of periodo en que sc devengan,

Activos financieros disponibles poara la venta {(Inversiones en acciones): posterlor a so
reconocimiento injclal, las inversiones ¢n acciones son reglstradas al costo menos cualquicr importe
acummulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividerdos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compaiifa en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compaitfa obtiene el dececho legal de exigie ¢} pago de los divideados, La participacién accionaria se
desglosa en forma detaliada en ln Nota 1a.

Otros pasivos financleres: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interds efectivo, La Compaiia presenta los sipuientes eventas dentro de esty
categoria:

() Cueplns por pogar o _proveedores v okras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios. 81 se esperan pagar eh un ano o menoes se elasifican comoe pasivos
corrientes, de 1o contrario se presentan como pasives no corricntes. S¢ teconocen o su valor nominal
yue es equivalente o su ¢osto amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30
dias,

(i)  Cugntns porpagar s combaiins relacionadas: corresponden a oblipociones de pago principalmente
por los bicnes o servicios adquiridos n sus compaii{ay relacionadus. Se registran a su valor nominal
it ex eqitivalente a su costo amortizado, pucs no devenga intereses, 5i se esperan pagar en un aio
o moenod se clasificon como pasivas corrientes, de lo contrario sc presentan come pasives ne
corricntes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de délaves estadounidenses)

2_3.3 Deterioro de activos finnncieros

La Compaiifa evalia al final de cada periode la existencin de evidencia objetiva de deterioro de un nctivo
finanelero o grupo de actives finpnecleros. La Compaitla establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cunndo existe evidencia gbjetiva de que no serd capaz de cobrar tados
los importes que 3o le adeudan de acuerde con log términos originales de laa cuentas a cobrar. La
existencin de dificultades financlerns significativas por parte del deudor, ln probabilidad de que el dendor
cntre en qulebra o reorganizacion financiera y la fnlte 0 mora en los pagos e consideran indicadores de
que las cuentns o ¢obrar 3¢ ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han reglstrado
provisiones por deterioro de lna cuentas por cobrar con base en lay politicas de la Compaiiia y un analisis
individualizade por tipo de cuentn y se presenta como un menor valor en lns cuentas por cobrar.

2.3.4 Bujun de netivos y pasivos financieros

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir Jos {lujos de efectivo del activo o 5i la
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las oblignciones de lo Compaiila se han liguidado.

Inversiones en ncciones

Corresponden a inversiones ¢n acciones o participaciones en subsldiarias que la Compafifa posee con el fin
de ejercer control de ln entidad receptorn de la inversidn, El control se obtiene enando la Compafifa posce
¢l poder para dirigic lns politicas tinancieras y operativas de una entidod con el fin de obtener beneficios de
sus petividades, Loz inversiones en necion?s en nsoeladay, son mantenidas con ef objeto de obtener
renclimientos turos.

Luego del reconocimiento infelal, las inversiones en subsidiarias y nsocindas son registradas ol costo
menos cunlquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de los
inversiones en acciones son reconoeidos por la Compaiifa en log resultados de los estados Anancieros en la
fechn en que lo Compaiifa obtiene ol durecho legal de exigir el pago de los dividendas.

Inventarios

Las Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto
realizable 3 €] precio de venta estimado en ol curso nermal de los negoeios, menos los gastos de
comercislizacion y distribucidn,

£l ¢osto de los inventarios de mereaderiag comprende los costos de compm/importacion y otros costos
directos tnles comao los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisag), deducldos los descuentos en compras,

El saldo del rubro no excede el valor de meccadao de los inventarios. £l costo de log inventarios y de los
procuctos vendidos se determina usando el costo promedlo ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de fos facturas mas otros cargos relacionodeos con la compra
o importacion,
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Propicdades, maquinaorin y equipo

Las propiedades, maquinarias y equipos son registrodos ol costo histdrico, menos deprecinciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos
directamente ate{buibles a Ia adquisicién o construcecién del agtivo. Los desembolsos posteriores a la
campea o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios ccondinicos futuras
asociados o la inversion fluyan hacia In Compaiifn y los ¢ostos pueden ser medidos razonablemente. Los
olros desembolses posteriores corresponden o reparaciones o mantenimiento y son registrados en tas
resudtados integrales cuando son incurridos.,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de Jas propledades, maquinaria y equipo, es ealeulada
lincalmente basada en la vida (til estimoada de los biencs o de componentes significativos identificabies
que posenn vidas ttiles diferencindas. Las estimociones de vidas dtiles y valores residuales de os activos
fijos son revisadas, y njustadas si es necesario, a ¢ada fecha de cierre de los estados financicros. La
depreciacitn de log activos su registra can eargo o los resultndos del afio. Los gastos de mantenimienlos se
imputan a resultados en ¢l periods en que s¢ producen.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades, moquinarin y equipe son las siguientes:

Edificnciones 40
Muebles v enseres 10
Muoquinaein y equipe 0
Vehiculos 5
Equipo de camputncion y comunicucion q

Las pérdidas y gananelas por la venta de propiedades, maquinariz y equipo, se ealeulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando vl vitlor en libros de un activo de propledades, maguinaria y equipo excede a su monto
reeuperable, este es reducido inmedintnmente hosta su vator recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activas no maonetarios sin sustaneia fisics susceptibles do ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o biea porque pravengan de un derecho legal o
contractual.

Concusiones: comprende el pago por la conceslan de un drea comercial dentre de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntog de venta bajo ks marco comereial *Kywi™ y “bMegn Kywi™,
los cuales se amortizan bajo el métode de Knea recta, considerando el plazo de vigencia de Jos contratos.

Ligencigs de software; corresponde o 1os costos incurridos para la ndquisicldn ¢ implementacion de los

sistemns operativos, su sumortizacion se la realiza por el mitodo de linca rectn dependiendo del tiempa
estimacdo de uso det software o de los contratos de vigencia de los mismos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Deterioro de netivos no financieros (propivdndes, moquinaria y equipo ¢ intangiblces)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, maquinarias y equipos) o amoertizacién (intangibles) se
someten a pruchas de deterioro cuando se producen eventos o ¢lreunstancins que indicon que podrin no
recuperarse su valor en libros, Los pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en
libros dil activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde af mayor
entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a 1o niveles en los que generen finjos de
efectivo [dentificables (unidades generadoras de efectiva), Los saldos en libros de actives no finoncicros
que han sido objeto de gastigos por deterioro se revisan a cada fecha Qe clerre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro, El incremento del valor del activo previamente
deteriorndo es reconocido s6lo si éate provience de cambios en log supuestos que fugron utilizados para
coleular el monto reciperable. B! monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

En #] caso que ¢l monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, In Compaiifa regiatra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha side
necesario reconocer pérdidas pot deteriora de activos no financleroy, pues no se presentaron indicativos
de deterloro,

Impuesto o In renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto o lo renta del afio comprende el impuesto a ta reata eorriente y el diferido. El
itnpuesto se reconoce en el estndo de resultados integrales, cxcepto cuando se trata de partidas que se
recanaten directamente en ¢l patrimonio, En este enso o} impuesto tombién se reconoce en otros
resultadas integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se cateula mediante la tasa de itmpuesto aplicoble o 1as utilidades
gravablea y se carga a tos resultados del afio en que se devenga con base en el impuests por pagar exigible.

Las normas tributanias vigentes estoblecen una tasa de fmpuesto mixto, de acucrdo a la compasicion
societarin de cada compaiila y su domieilineidn especificamente, para los regimenes fisenles preferentes sc
considera ¢l 25% y para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién socictaria sen lpual o menor al 50% se aplicard Ia tarifs del 25% porcentunlmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% s5i las utilidades son reinvertidas por ¢l constituyente,
Comercial Kywi S.A., en ¢l afio 2016 aplico lu tusy del 22 %. Para ol afie 2015 aplicd el 25% v n0% despuds
del andlisis renlizndo.

La norma vigente exige el pago de un “anticipo minimo de Impueste 2 1a renta”, euyo valor es caleuladoe en
funcién de las cifros reportadas ¢l nfio snterior sobre ¢l ©,2%4 del potrimonio, 0.29% de os costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingrexos gravables v 0.4% de los activos. Lo referida norma establecid que en casa
de que el Impuesto a la rentn ¢ausado sea menor que el monto del unticipo minimo, este Gliimo se
convertirh cn impuesto o lu renta definitivo, 1 menos que el contriboyente solicite al Servicio de Rentoas
Internos su devolucian, 1o cual podrin ser aplicable, de acuerdo con lu norma que rige la devolueidn de este
anticipo.
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Impuesto a lo renta diferido

El impuesta 2 la renta diferido se provisiona en su totalided, por el método del pasivo, sobee Ins diferencios
lemporales que surgen entre Jas boases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
cn los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Wibutarias que han
sido promulgadas a Iz fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto o 1a renta diferide activo se vealice o el impuesty n la renta pasivo se pogue,

El impuesto » u renta diferido activo sélo e reconoce en In medida que sca probable que se produzea
beaeficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencins temporales,

Los soldos de impuestos o la renta diferides activos ¥ pasivos se compensan cuanda exista ef deveche legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes ¥ cuando cl impiesto
a la renta diferide nctivo y pasive se relacione con la misma antoridad tributaria,

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacion de los pérdidas tributarias s
reconocida tinicamente cuando existe evidencia razonable de que este s¢ recuperard en el tiompo.

Beneficioy o los empleados -

Beneficios de corto plaze: Se registean en cl rubto de obligaciones acomuladas del estado de situacion
financiera y corresponden principalments a;

i)  Pagigipacién de los teabaindores an fos utilidades: caleulada en funcidn del 15% de b utilidod
eontable nnual antes del impuoesto a tn renta, segin lo establecido por la legislacidn eeuntoriana
vigente, Se registra con ¢argo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracién
y ventas en funcidn de 1a labor de I persona que se bencficiard.

i} Vacoclones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devenyada.

{it)  Décimatercery déclmo euarte suridosy hepeficios de In sepnridad socisl; se provisionan y pagan de
ecuerdo a In legislacidn vigente cn e Ecundor.

v}  Bonos aeisetivos: s Compaiia reconoce n sns estodos financieros, bonos para sus principales
ciccutivos. La base tomada para el cileulo de tos referidos bonos ea la utilidad tiquida o contable.

2 Beneficlos de largo plazo

»

Provisiones de jubilacion patrenal v desahucio: la Compaitfa tiene un plon de heneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianns. Adicionalmente, de scuerdo
u los Jeyes vigentes, on los cosos de terminacién lnboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, ¢! empleador bonificard ol trabajudor con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracion
mensual por cada une de los afios de serviclos prestados a la misma Compaiiia v empleador, este benelicio
se denomina desshueio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilueidn patronal y desahucio con base en

cstudios netuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando ¢l método de Costeo de Cridito Unitario Proyectado y representa el vator
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presente de las abligaciones a la fecha del estado de sitvacidn financiera, ¢f eunl es obtenido descontando
las flujos de solida de efectivo a uno tasy del 5.44% (za15: 5.15%). Ver Nota 17,

Lng hipé6tesis ncluariales incluyen variables como son, en ndicion a ln tasa de descuento, tasa de
mortnlidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Lag ganancios y pérdidas actuarinles que surgen de los sjustes bnandos en 1a experiencia y cambios en los
supuestos actuatiales se cargan 1 otros resultadey integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afin las provisiones cubieen o todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiila,

Provisiones corrientes

En adlcién a 1o que se deseribe en la Nota 2.10, le Compaiiia registra provisiones cuande: (i) la Compaiile
tiene una obligneidn presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i) es probable
vayn 2 ser necesaria una salida de recursos para lguidar la abligacion y i) el monto ge ha cstimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son |a mejor estimacion de la administracién, ala
fecha de cierre de los estados finnncieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Arrendnmtentos

Se clasifican como financieros cuando los términes del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Todos los demiis arrendamicentos se
clasifienn como operativos:

i atarin: los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
métoda de linea veetn, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los aecionistas de ln Compaiiia se deduee del potrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en Jos estados financieros en el periodo en el que los acelonistas resuelven en
Juntn Generul declarar y distribuir dividendos, con base en su estatute social.

Reservas

Legal: De acuerdo con la lepislacion vigente, fa Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utitidad
neia del nfio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva nleance ol 50% de) eapital suscerito. Ly
reseivi legal no estd disponibie pora distribucion de dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizadn
para absorboer pérdidas.

Facultativa: Esta reserva es constituida con las wtilidades de nfios anteriores y es de libre disponibilidad,

previo disposicidn de ln Junta General de Accionistas de la Compaiifa, Vénse estado de cambios en el
patritnanic,
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Resultados acumuylodos

= Aj rQv d or primerp vee de lgs “NIIT:

Los ajustes provenienies de la adopeidn por primera vez de Jas Normag Interaclonales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en ¢] patrimonio en 1a enenta Resultndos acnmalados, subeuenta
“Resultndos Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIFT, que generaron un saldo
acreedar, s6lo podrd ser enpitalizados en 1a parte que exceda ol volor de lng pérdidas acumulacas, las del
iltito gjercicio econdémica cancluido, si tas bubieten; o devuelto en el caso de liquidacion de s Campufifa,

Reconocimiento de Ingresos

I v +

Las ingresos comprenden ol valor de la vents de productos, noto de impuestos a lns ventas y descuentos,
Se reconocen cunndo su importe st puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan o lo entidad en ef futuro y in transaccion curmple con criterios especificos par cada una de las
actividades de la Compaiia, como se deseribe mds adelante.

Las ventas de lo Compaiia, corresponden a 1a comereializacidn al detalle de todo tipo de articulos de
ferreteria, acabados para la construceldn y de hogay en general, dichos productos son Hevados hasta ¢l
consumidor final a través de sus puntos de venta,

Los ingresos de estas lineas de nogocio, que £n sn mayerda son al contado o mediante pago con tagjetn de
crédito, se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o ¢l voucher de pagaré. Los costos son agquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados biasicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Ingresos pot ntereses:

Loz ingresos por intereses son reglstrados sobre una base de tiempo {devengado), eon referencia al gapital
pendiente v a la tasa de interds efectiva aplicable.

Costos y gnstos

Sa registran al costo histérico y se reconocen o medida que son incurridos, independienteinente de la fecha
en que hoya realizado ¢l pago v se registran en el periodo mis cerenno en ef que se conocen,
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financleros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afeetan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relocionadas, Las
estimaciones renlizadas y supuestos utilizades por la Compnfiia se basan en ln experiencia historica,

cambios en la industria ¢ informacidn stministrads por fuentes externas calilicadas, Sin emburgo, los
resultados finales pade{on diferir de ins estimaciones bajo clertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables slgnificativas son definidas como nquellas que son importantes para
reflejar correctamente la gltuncion finaaciern y los resultados de 1o Compaiifa y/o ng que requicren un alto
grado de juicio por porte de la Administragitn,

Las principules estimaciones y aplicaciones del criterio profesionnl se encuentran relocionadns con log
siguientes conceptos:

* Proviston por deteriore de cuenlos por cobrar: 1n estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencla de la Compailla, en bose a una evaluacidn individua! de la antigiedad
de log saldos por cabirar y In posibilidad de recuperacion de los mismos, Lo provisidn para cuentas
incobrobles se carga a Jos resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan o otros ingresos.

*  Propiedades, moquiparia v equipo ¢ intapgibles: lo determinacidn de las vidas itiles de depreciacion
de propiedades, maquinaria y equipo y los plazos de amortizacion de activos intangibles, que se
evaluan ol cierre de cada afio,

* Provisiones por beneficios g emplesdos larpo plazo; las hipdtesis emplendas en el cileulo actuarial
de jubilacién patronal y degahucio. Para lo cual utiliza estudios nctunrisles practicados por
profesionales independientes,

. lmpuesto 4 1a venta diferideo: ln Compafifa ha fealizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
consldernndo que todos log diferencias entre el valor en libros y 1o base tributaria de log activos y
pasivos (fundamentalmente efectns de la adopelén de lug NIF) se reventicdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos finuncicros

En ¢l curso normal de sus negocios, I Compaiifa cs1d expuesta o distintos riesgos de naturalezu finangiera
que pucden afectar de manera mils o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, ¢n
consecuencia, sus resultados.

La Compaila dispone de una organizacidn y de sistemay de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medldas
de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuncién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, uno caracterizacidn y
cuantificacidn de éstos y una deseripeidn de los medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
{a) Riesgode mercado:

El andlisis de ricsgo de mercado se¢ encuentra sustentado primmortdinlmente en la evaluacién de las

earacteristicns del sector comereial en el Beuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierng y expertos econdmicos,
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(b}

(c)

Un lactor importante o considerar dentra del sector comereial de retail es que desde el 2013 estd
vigente la Ley de Cantrol de Poder de Mercado y de su respective reglamento, el cual prohibié a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga @ cstablecer estrategias
comercinles para asegurar Ia fidelidad de sus cliente, asf también i finoles de ufio zo13, ¢] Gobierno
emitid medidas de control o las importaciones, destacandao o adopeidn de normas téenicas de
calidad o través del INEN aleznzando o un sin niumero de partidas, De igual manera en diciembre
del 2014 ¢} gobierno establecld incrementas er salvaguardas como medida para mejorar Ia balanza
comercinl, Estas medidas buscan apoyar las inicialivay paro ¢l cambic de la Matriz Productiva via
sustitucion de importaciones. La Administracidn de la Compadiio ha desarrollado planes de xecidn
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,

Rieugo por tasa de interdés: Ia Compania no manljene obligaciones finaneleras vigentes por 1o tanto
no se enguentra expuesta a este ricsge.

Riesgo de preeio; In Compaiifa no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adeiiridas on moneda loeal, tienen una alta rotacion y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del merendo local,

Riesgo de crédito:

Lay politicay de administracion de erédito son aplicadas principalmente por el divea de Crédito y
Cobranza, G riesgo de erédito surge del efoctive, equivalentes de efective y depdsitos en bancos e
instituciones financicras y 1o exposicién al mismeo, proviene principalmente por la venta de biencs o
servicios, Adicionnlmente, las politieas de erédito en cuanto o montos y plazos han sido definidas de
manera ¢specifica y en base a ln naturaleza de los convenios suseritos con cada cliente. Los sujetos
du crédito son prineipalmente clientes catalogados como insttucionales y empresariales,

Respecto a lag instituciones financleras donde se mantiene ¢} efectivo, sus equivalentes y lns
inversiones en instrumentos financicros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas ealificaciones
deben ser come minimoe de "AAA-", La Companfy montiene politicas para el atorgamiento de
criditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de erddito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgas, comportamiento de pago, gurantiag,
antigiiedad, seguimicnto, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liguidez:

La principal fuente de lignidez de la Compoiifa e3 ¢l flujo de eoja praveniente de sus actividades
comerciales ordinarias, Para administrar {a liquidez de corto plazo, Ja Compaiiia se basa en los flujos
de cajn proyectados pam un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidog por la Compaiin y saldos por encima del aivel requerido
parst I ndministracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temperales de renta fja y
renta variable en ¢l sistema financicro Jocal e internacional,

Tl cuadro n continuaeion analiza los pusivos financieros de la Compaiiis a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos Bnancivros incluyen en cl anilisis
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si sug vencimicntos contractuales son esencinles pata la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos reveludos en el cundro son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de 1
aile
Al de diclembee dal 2016
Cuentas por pogar praveedores y olrns cucntis por pagar 15,129
Cuentas por pugar 1 compaiiing relncionodns 1,066
Cuentns por pagat proveedores y olras cuentas por pagar 12,208
Cuentas por pagar a compadios relocionadas 1,267

Administrucion del riesgo de caplial

La Compaiiia gestiona su capital parn asegurar que estacd en capacidad de cantinuar come empresa en

marcha mientras que maximiza ol rendimiento a sus ncclonistas a través de In optimizacitn de los saldos

de deudan y patrimonio. Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informncién para los

diferentes 6rgunos de direecién, o travis del cual se revisa cn formo constante la estructurn de capital de la

Somp:;ﬁlln. Como parte de esta revisidn s¢ analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
o capital,

La Compatiia monitorea su capltal sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiende ta deuda neta para el eapital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
[ondes para Ia operacidn de la Compadia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de ¢ada oiio fueron los siguientes:

b 2015

Cuentns por pagar cotnerclales y otras cuentas por pagar 15,120 12,208
Cuuentas por pagar o compaliins relaclonadas 1,666 1,267
(Menoa) Bleetiva vy equivalententes Je efective [6,m18) {8.505)
Deudo neto 0,080 5,060
Total patrimonlo 152,820 17, 860
Taotal capltal 162,800 Libss 130
Ratio de opalancamienio 6% 4%

Pura el afio 2016, e ligero incremento del indice de npalancamiento se relaciona prineipalmente con Ta
disminucion del efectivo. El ratlo reflejn una baja dependencia de tercerog en el finangiamiento de los
operaciones de la Compania.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cutegorias de instrumentos finuncieros -

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrimentos financieros al cierre
de cada gjercicle:

2016 1018
Qorviente  Mecorviente  Cogremie  Mogerrionle

Efvctivo v equivalentes de efective f,215 - 8.509 .

Activos linpncieros mantenitos hosto su veneimiento 55055 - 34432 .
Cuentas pur eahipr comercinles y nims cuentos por cobrar 46,547 - 8,189 -
Cuentas por cobrar campadles relnclonodas 218 - O "
[nversiones en gecionea - 1427 - 2,050
‘Total octivos finoncieres 52-";'1“; 3477 Zl.zﬁz 1.950
Posivey financicres wedidgs sl comg amonizada

Cueritasz por pagar comereinles v otrns cuentas par pagar 15,199 . 14,208 -
Cuenlas por pagar campading relncienadis 1,066 - 1,267 -
Totnl posivos finoneleron 16.195 . . .

ami ————— . ] & e r—

Valor razonnble de Instramentos financieroy

Daclos las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismas corresponds o se
aproxiina i su valor razonable,

EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

"’D]!! ﬂ‘:nlr
Blective en caja 1,401 1,522
Buncos (1) 4814 (083
Hh.215 8,705
-

(1) Al1dediciembee de 2016, incluye una inversidn overnight por USS1,866 mil (2015: US53,747 mit)
I cual vencid el 3 do enero del 2017 (2oi1g: 4 de enero del 2016) con una tasa de rendimiento anual
del 2.25% para ambos nfios.
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOQS HASTA SU VENCIMIENTCQ

2016 alls
#anco de la Produceian 5.A. 17,404 5795
Banco dal Pichineha C.A 15,983 5,500
Danco de Guayaguil S.A 13,548 5911
Bunco Internacional 5.A. 5,016 9,665
Banco BBVA Paraguay 1,750 2,000
Intereses por cobroar 1254 554
Bunco Bolivariano S.A - 5,007

s5.Bat wﬂ

Al 31 de diciembre del 2010 y 2015, constituyen inversiones en certifiendos de depdsito en instituctones
finnneieras locales con una tasa de interés variable que durante el afio 2016, fue de 7.14% anunl (zo15:
7.12%) en promedio. Loy certificados de depdsitos tienen vencimienlos hasta agosto del 2017 {(2015: ngosto
del 2016). Las instituciones financierns en donde se muntiene los inverslones ticnen una clasifieacidn de
crédito de AAA- y ninguno de estos activos se encuentra venicido o deteriorado, ni entregndos en garantia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Coneentos 2mb 2015
Tatjetns de cridito y débito (1) 13,971 16,630
Clientes (2) 12,848 11,799
Otras cuentas por cobrar comercisles 6.4 404
a8y 28,682
Provisitn para enentas dudosos (3) {5496) {497}
2!’:.63; 2B!mq
(v)  Tarictas de crédito u débito - Agrupa todos les valores por cobrar a entidades emisomns de tarjetas de

crédito con los cuslea la Compafifa mantiene susceito convenios para que sus afilindos puedan renlizar
consumos en los distintoa puntos de venta,

Al 41 de digiembre del 2016 y 2015, Ins cuentng por cobray por tarjetas de erédito y débito representan
el 52% y 59%, respectivamente, del total de las cuentas por colrear comereiales y otrag cuentas poy
cobrar ol elerre de cadn gjereicio no se encuentran vencidas ni deterioradas,

(2) Clientes « Corresponde a clientes que adeudan saldes a la Compailia por compra en sus puntos de
venta, entidudes y personas con las cunles se mantienen cupos de crédito. Antes de aceptar eualquier
muevo clieate, Ia Compaiia utiliza un sistema de puntuacién de erédito parn evaluar Ia ealidnd
erediticia del eliente potencial y sus Mimites de crédito, Los lfimites de credito y los puntuaciones
atribuidas a los clientes se vevisan dos veces al afio.
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(3)  El mavimiento de la provisién para cuentas dudosas es ol siguiente:

2016 A015
Soldo inlcial 493 540
Adicienes Y24 112
Bajas (81} {159}
Saldo fina) F;qf; v
1

La Administracién de 1a Compafiin considera y evalin individunlmente ¢ riesgo de eridito de sus cuentas por
col:]mr comcreial ¥ otras cuenths por cobrar, A continuacion se muestea un andlisis de antigledad de los
saldos:

2018 2015
Par vencer 26,280  o7% 27,940 o5’
Hnsta 60 dias 442 2% 490 1%
6t ago ding {15) 0% 104 o™
Mnsz de 90 diny A6 2% 798 4%
27,187 — 28,682

En la determinacion de la enpacidad de recuperneion de un ¢rédito comercial, la Compaiiia considera
cuslguier cambio enla colldad crediticia de los deudores comercinles desde 1o fecha de ln concesion e
crédito hasta el final del perfode de reforencia, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1o Administeacidn de fa
Compaiia considera que ln provision para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobeue
vegeidos y deterioradas.

Se considera como cuentas incobrables todos los valores que basades en un andiisis individual sean de
dificil recuperacién en proporeion al riesgo identificadoe y hayan incumplido con Ia politice de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

Si bien [a base de clientes es Jarga ¢ independiente, exisie in riesgo limitado de concentracién o nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de erédito por lo que, Ins
tuentas por cobirar se concentran en instituciones financieras.

INVENTARRIOS
R v
Mercaderins 50,4279 57.042
Importnciones en tkingito 5.467 4.2
50000 01,271

Al 1 de diclembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios.
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Durante 1os afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$168.8
millones y USS192.4 millones, respectivamente.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a arriendos pagados por anticipade (conicesiones) por los
locnles comerciales ubleados en centros comercinlea de: Albornda — Mol de Guayaquil, La Plaza Shopping
de Ibarra, Quicentro Sur de Quito y Valle de Los Chillos, que tienen plazos de vigencein de 50, 30, 20 y 28
anos, respectivamente,

a6 A5

Albaradn Mall 2,460 2.573
L4 Pluza Shapping 283 b
Quicentro Sur 5,04 1178
Valle de Los Chillgs 2,911 -

6,671 4,069
Software 170 24

6,841 o 008

Al 31 de divlembre del 2016, se reconocieron gastos de amortizacién por USS169 mil (2015: US5174 mil).
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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

(1) Al de diciembre det 2016, incluye principalmente adecuaciones realizadas al nuevo local det Valle
de Log Chillos por USS260 mil, ¢ instalacién de sistemas de alarma y anti incendio en varios locales
por U55166 mil, Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente adecunciones realizadas en ¢l
Centro de Distribucion ubicado en Cotogehoa por US$661 mil y en ¢l local ubicade en Sante Domingo
por US5157 mil.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Propercidn de
Cumpadis partivipogidn acclnparia
< 14 B Relneltin Actividud priocipnt y okt e suto Salvu rumithle
Alpoky 5A. (1) Subaidiaria  Alguiler de bienes inmuckies YO00% 999% L150 1154
Fereeventos 5.4 (2) Aapcinda Comercintizelin de netientos de fepreteria Ju,uu AN.00% 977 1400
Tatn L2 4,450

(1)  Esta subsidiaria es propietaria de un inmuchle nbicado en San Rafael - Valle de Ioa Chillos, donde
actualmente funciona uno de los loeales arrendados de I Compaiia.

{2)  Exunasocicdad constituida en el mes de abnl del 2014 en la Repiiblica del Paraguay, que se dedica a
In comercializacion de orticulos de ferreterfa, E! capital suserito y pagade en Ia asocinda hasta el a1 de
diciembre del 2016, asciende a 7,980 millones de guaranies (2015: 7,140 millones de guaranies), que a
In cotizacidn de las fechas de pago representd USS2,28 millones (1015 US51,80 millones).

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

RIH] 208
Provesdores locales (1) 10,326 8,945
Provecdores del exterior 4,747 J328
(traa puentas por pagar 56 kES
15,120 12,208
i = ———-}

(1} Saldos adeudades principalmente a Pinturas Ecuatoriznas 5.A. Pintuco par US5710 mil (2015;
USs751 mil) y F.V, Area Andina §.A. por US$803 mil (2015: US$643 mil). B periode de erédito
promedie de compras de ciertos bienes es 30 dlas desde la fecha de la facturn.
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(a)
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(c)

COMERCIAL KYWI S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOQ

Composicion:
2014 2015
Tmpiesios POT DUEIF.
Impuesto ol Valor Agregado tVA y retenciones de IVA 657 607
Retenciones on ln fuente del Impuesto g la renta 167 15R
Hag Bsg
[ = —--]
Impuesto a lo renta por pagar 5.004 6,072
L
Impuesto a la renta
La composicidn del Impucsto a la renta es el siguiente:
2016 2015
fmpuesto a Ia renta corriente 7,687 B.083
Impuesto 8 In venta diferldo {7 {167}
Impuesto o la renta de affos anleriores - 154
7.6 8,970
b ——— Lo

Concilineldn eontable tributaria {determinaelin del Iimpuesto a la renta corriente)

A vontinuacian sc detalla In determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los nioes terminados al
41 de dictembre del 2016 y 2015

2016 Auls
Utilldad antes da Impuesto o s renta,
Partleipaeion o trabajadores y Bonificacidn a ejecutivos 29,222 45,4484
Menos - Participacitn laboral {5,883} {6.889)
Merios - Doniflcncion o ejecutivos {1,470) L1g0)
a1.809 47,213

Menos - Ingresos exentoy . -
Mis - Guglos no deducibles (1) 300 1,799
Mas - Otros partides conciliaterias . -

“Total partidas conciliatoriog {4.2879) [5.4874)

Basge lributaria 34,976 40,014

“Tasa impositiva ow.oath .55

Tmpuesto a la renta eorrients 7.647 B.0873
I

(1)  incluye principalmente I bonificacian i ejecutivos por USS:,530 mil (zoig: USS1,790 mil)y
contribucidn solldarin sobre las utilidades del 3% por USS 1200 mil
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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en miles de délayes estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, Ias normas tributarias vigentes establecen una tase de impuesto del
25% cuande la sociedad tenga neelonlstas residentes en parafzos flscales o reglmenes de menor imposicion
con ung participacién igual o superior a} 50% del capital social. Cunndo Ja participacién de paraisos
fiseales o regimenes de menor imposicion sea inferior at 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre lo
proporeion de la base imponible que corresponds o dicha participacién,

Durante los nilog 2016 y 2015 la Compaiiia registrd como tmpuesto a In renta carrignte causado el valor
determinado sobre 1a base del 22,00% (2015: 22,45%), sobre lns utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor ol anticipo minimo del impuesto a ia renta eorrespondionte,

(d) Determinacion del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cadp afo, es ol siguientc:

.Eﬂlﬁ '1!’ l l':
Impuesto a la renta causado 7,687 8,083
Menos
Retenciones en la fuente dol afio utilizadag (2.504) (z.911)
Provisidn de [mpuesto a ln Rentn 5,007 6,072
L —
{¢) Impuesto alo renta diferido
El anilisis de Impuestos diferidos es el siguiente:
e 015

Impuestea diferidos actives / paslvos:
Impuesto diferido pasive que 5e recupetar despuds de 12 meses 634 705
R ki L h——— Prr——T

Propledides
revalundns
tmpuestos diferides pasivos y activos:

Al i1 de cpero del 2mg (872}
Debita o resultados por impuestos diferidos 167
Al 31 de diclembre del 2015 (1} (705)
Dcbita o resifindos per impucsios diferideos yil
A2t de diciembre del 2016 {63

E——— o

{1)  Reconocimiento del pasive por impuestos diferidos relacionades con In depreciacién de inmuebles
revaluades considerando la legislacion vigente,
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COMERCIAL KYWI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

La relacitn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los ailos 2016 ¥ 2015 s¢ mugstr
n continuacidn;

il 2015
Utilidad antes do Impuesto a la renta, ¥ despuds e fa
Partleipacion o trabujndores y Donificaclén o ejecutivos 31,804 75
Tusa impasitha vigeate 1z.00% 2, 46%
Impuesto s ln renta 6,098 4,355
ffeeto fiscal de oy ingreses exentos / gostos no deducibles ol caleulor ia
gonancig fiscal
Menos - Ingresos exentlas - .
Mis - Gustos no dedueibles 689 628
Mis - Otran partidas conciliotorfas - -
Impuesio g ta renta eausada v,687 8,003
Impuesio a la rentn diferido ) (167)
Ympuesto a la rnta de nifos anleriores - 154
Gosto impueste a fo renta dol afo 7.616 f.970
‘Taza efectiva 24.594% 24.10%
Situacién fiseal -

Los afios 2013 al 2016 atn estin sujetos a uno posible fisealizacién.
Legislacién sobre Precios de transfercncia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plenn competencia pata las opetaciones
realizadas con partes relucionadas, Por su parte of Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remitn
por parte de io Compaiiia un estudio de precios de transferencin y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellns compaiifas que hayan tenido gpernciones con portes relactonadas domiciliadas en el exterior
¢ locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo manto ascumaulado sea superior a U5515,000,000, Sc incluye
tomo parte relaclonadas a las empresas damiciliadas en parsisos fiscales, Bl indieado estudio debe ser
rcmilide hasta el mes de junie del 2017 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalimente exige que en
su declaracidn de Iimpuesto a la renta onual declave las aperaciones de actives, pasivos, ingresos ¥ vgresos.
La Administracién de ln Compaiifn basadao en el dingnastico preliminar reatizndo eon ¢l apoye de sus
ssesores tributarios, pora Tas transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para ka
determinacion del Impucesto a la renta del aiy terminado al 91 de diciembre del 2016, el estudio final
estard disponible en los fechas requeridas por Ias autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformus Tributnrias
[l 20 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Pablieas” publicudo

en el Primer Suplemento del Registro Oheial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:
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COMERCIAL KKYW] 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMIERE DEL 2016
{Extpresodo en miles de délares estodounidenses)

Modificaciones al impuesto ol Valor Agregado (IVA) e Impucstia a ln Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
poreentunles del JVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénivo,
tarjetns de débita, tnrjeta prepago o tarjeta de ceédito.

' Los pagos efectundos por medios electrénicos soportarin dedueibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

' Para efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente a los cjercicins 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquetlos obtenidos y reallzndos con dinera ¢lectrdnico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduceeién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumoes Especinles generado
et In contratacidn de servicios de telefonin fijo y mévil avanzada,

. No estén sujetos al pago del Impuesto o los Consutas Especiales (ICE} las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismaos del sector piblice,

' Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonin fija y planes que comereialicen
gnicamente voz, o ¢n conjunto vez, diatos y smis prestados a sociedades.

Muodifieaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerard exento un monto anual de USS5,000 cuando ¢l hecho generador del ISP se produzen
mediantz la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiroy efectuados desde el
exterior.

£l 20 de mayn del 2016 se aprobd la “Ley Orginica Solidarin y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Recanstruceion y Reactivacion de las Zonas Afectndns por el Terremoto de 16 de abril del 20367, a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estdn
relacionadas con los signientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade (IVA), a partir del 1 de junlo del 2016 y porun
afto.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a JSS 1,000 mil dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio, Se excluye a
personas domicitiodus en drea de influencia y que hayan sufride una ajectacion directa en sus
activos,
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o moyor a USS5.1,000 mil dentro del pais se gravard e 0.90% del patrimonio. Se excluye o
pm;sonus domicilindas en drea de influencin y que hoyan sufrido una afectncion direota en sus
activos,
Se gravard ¢l 1.8% sobre of avalito entastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proparcional en ¢l caso de dereches representativos de capital las Sociedndes
residentes en o} Ecuador que mantengan blenes inmuebles en et Eeundor y detechos representativos
de eapital de sociedades de propicdad direeta de una sociednd residente en un parafso fiseal
jurisdiceidn de menor imposicién o no se conozea su residencia

' Se gravarh ol 0,00% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes Inmuebles y sobre el
valor patrimoninl proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
rosidentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ol Ecuador y derechos representativos
de eapitnl de sovledades de propicdod directa de tino sociedad no residente en el Ecuador, parafso
fiscal o jurisdiceion de menor imposicidn o no se conozen su tesidencia.
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COMERCIAL KYW1 B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estndounidenses)

El 25 de maye del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuse 1a exoneraciGn del pago del anticipo
minimo del Impuesta » Ja Renta del periodo 2016, o todos los seetores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manab{ ¥ Esmeraldas,

La Administrocion de la Compaiifa ho evaluado dichas reformas, cn el coso de ta Ley Orgdnica para ¢l
equilibrio de tas finonzas Miblicas, considera que no tuvo mayor incldencio en las operaciones, sin
embargo cn ¢l caso de la Ley Orgdnica Solidarin y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las zonay afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuvo impactos
importantes que conllevaron: i) la configuracién de log sistemay informiticos para camblar [a tarifa del
[VA del 12% al 149, asi como la compensacién de dicho IVA en las zonns afectadas; i) coneelucidon de ta
contribucion solidaria correspondiente a las utilidades de la Compaiily; i3} actuar como sustituto de
oquellos accionivtas del exterior que posefan derechos representativos de capital de ta Compaiifa.

En diclembre del 2015 fue publicado lo Ley Orgdnicn de Incentivos para Asociaciones Piblica, Privadas y
la Inversion Extranjera 1o cual estableee reformas a 1a Ley de Régimen Tributario Interne y su
Reglamerito, al Codigo Crgdnica de la Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para lp
Equidad Tributaria, entre otras; que rige o pactir de enero del 2016,

Ala fechu de preparacién de log estados finoneieros adjuntos, la Administracién considers que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de Ia Compaiila,

QOBLIGACIONES ACUMULADAS
Saldos al Pagos y/o Saldos al
fonele del aho Incrementis sililizngiones finnl dol 0fie
Afp 2016
Corrlenie
Benefielon sociales (1) 1205 23350 {23.185) 1,370
Participacion a trebajadores 6,883 5,803 (6,887) 5,48
fonifleaeitn n gjeemivos 1,700 1510 (1,7940) 1.830
9,878 30,763 (31,888) B8
Mo correnle (2}
Jublioclan patronal H.t5a 574 (1.647) 4,08
Desahuclo 20973 102 (77} L7
7:Li5 076 {L.o21} 6.000
-
Carricnte
[eneliclos sociales (1) 9T 22040 {=2,2006) 1,205
Porticipacién o trabajadores Ghyo 6,083 {&8640) 6,884
Bonllepelan a gjecutivos 1.726 1,700 {1,726) 1,700
9337 ALY {an.572) 9.874
No vortiente (2}
Jubieion paicenal 570 710 (1) 5,150
Desahicio 1,865 o7l {41) .00
615 LT (7 7,245

(1)  Corresponde principaimente aporte putronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sorinl,
décime tercer ¥ enatio sueldos, fondo de reserva, tondos de cesantin y vacacianes,

o} Ver Nota 17.
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COMERCIAL KYWT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios aoth y
7015 con campaiiing relocionodas, se ineluye bajo ta denominacion de entidudes relagionodus o Ins
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacidn Favorita (prineipal accionista de Comercinl
Fywi S.A )

Relackin 2016 7015
- |

Lorjuraclén Favorita CA. Accionisiy 780 fz
Oitrma Entidudes del grupo 348 )

i} 1] ﬁill

Cumisiifsa por soge relacionadas:

Corporelin Fovorin CA, Acclontsin 155 14
WRT World Evterprives Relaciomuln ooy L189
Flaxiplust 5.A. Relncionida ? 62
Ohras Entidades dul gripo ' o

105k =|=ﬂ
e

Los saldos por cobrar y pagar o compaiifas relacionadus no devengan intereses y tienen plazos definldos de
gobro y/o popo de 30 dins. Los principales tringacciones eon compaii(as relacionadas somn:

kelaclén Loify HTIILA

Curporuelin Fuverdto CA Aceluniahi LTS YA
Hidroulio 8.4, Helnelnnnda P 1]
Cirmohngur 5.4, Eiithitml def grupo Hy 44
Telintaidn y Venu Televent 5.4, Kelaclonuda o un
Agrupesi 8.A 1inthilnd del prupn LT *
Manignn LA, Vntidad del grap 15 T
Hidroipibarsle 5.4 Rutnelonuda u W4
Giros Entidudes dul grupa X1 hn
207 LA
Floxipluws lickncinnudo w45 "
Mistorbooks .4, yontisbond ded grajw o R
Telsvhldn y Venlas Tebinent A Kelnelonodu 1 11}
Compurneidn Buvordio A, Accloniito - 147
iR ]

Cugts ppr o pryiclog
Corpuruclin Fivonito CA Mecionistu g — b

Actlundos poeglys

Corpmrmicitn Pnvaritn CA, Avtlutintu RIVH) 347

Comuneldn Favaritn CA

Acclonlatn

[LAAMTRY]

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ja Administracion de la Compaiiia no ha otorgado ningin tipo de
garuntias a sus compailas relaclonadas,
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COMERCIAL KYWT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELARQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresnde en milos de délares extadounidenses)

Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Administracion de la Compaiifa incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales
gereneians de las diferenles dreas de la empresa, Los costos por remuneraciones da [os miembros del

personal clave de la gerencin se detallan a continuaetén:

"Q]ﬁ e
Beneficlos o corto plaze 093 779
Beneficios post - empleo 1,291 1,550
1,584 2,333

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Iubilacis ]

El saldo de 1a provision para jubilacion patronal al 31 de dicicmbre ded 2016 y 2015, corresponde al valor
actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todoz los
trabujaclores que ol 31 de diciembre de cnda ofio que se encontraban prestando servicios para In Compaiia,

Desahicfo

Esta provision cubre los beneficios de termminacitn de fa relocidn laboral por desahucio solicitade por ¢l
empleador o por el trabajader. El empleador bonificard al trabujador con el veinticineo por ciento del
equivalente n Ja Gltitng remuncracidn mensual por eoda uno de los afos de servicios prestados a ln misma

empresa o empleador.

El movimiento de Ias obligaciones saciales na corrientes por coneepto de jubilucién patronal y desahucio

cn ¢f pasive ha sido el siguiente:

Jubiincion Deanhiielo Turtal
pailid 7015 2 a5 RU1b 2q15
Al Lde crero 552 4,570 3,093 X111 7295 baig
Colo Dor s tvieiod eorrienioy 428 f2g M ns 4 Rt
Costo por inlereses 136 ay 5] A6 25 1y
Perdiddns/{ ynnnnelae) tctunrfalen ORI {z) {L551) (a7) (16) {5} {1767} (132]
twoelicine prgadog 0l - - - (1) -
Reducelunes/ Utirocinnes {03 (1) {1} (1" (1) f1an}
M de diclembre 4,487 £, §50 1,917 4,067 1,000 2,245
Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultades integrales son los siguientes:
Jublluginn Dishucin Tl
1] aws fuihi] 2015 aeib 5
st por servicios sorrienles L] 29 1% 215 461 ushk
Cistor por Intureses 146 i) 69 ab 5 v
I'didis/{panancing) aetmrinles ORI () {1.551) (77 {16} 141] (2,767} (42}
Reduecinesf Utifizociones {H1) (g1} (611 {7t} (144} [{RY)
Al 3t de diciembre {10601 24z {176} | R L (1)) B0
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COMERCIAL KYWI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(1)  Corresponde alas pérdidas o ganancias actuarisles refiejadas en el estudio actuarial, generadas por los
cloetos de las diferencias entre lns hipotesis actuariples previas y los sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hipotesis actuarialey vsados fucron:

b ag
Tasa de deseuenla L% 5.18%
‘Tasa de [ngremento salarial 1.6 % 9.97%
Tubla de mortalldad & invalidez (2) 'TM IESS 2002 T™ IESS zooe
Tasa de mlaclén (promedio) -0,11% «0.70%

(2) Corresponden a los tablas de mortalidad publicaduy por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

CAPITAL 50CIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¢s de US516.5
millones, dividido en 16,500,000 acelones ordinarias con un valor noménal USSt.00 eady una, Ins cuales
otorgan un voto por accidn y dereeho ¢ los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

En murzo de 2016 4 enneeld un dividendo en efectivo de US80.67 por aceidn cquivalente 1 un dividendo
total & USS11 millones a los tenedores de acciones ordinariag pagadas totalmente. En marzo y septicmbre del
2015, se canceld un dividende en efective de USS0,73 por accidn, equivalente a un dividende total de USS12
millones i los tenedores de nccloney ordinarias pagadas totalmente.
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COMERCIAL KYWI 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL =616

(Expresado en miles de délarcs estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

UG

Costo Je venla de mercaderin
Denchicion s omplealus
Artiemulng

Custos de distribuclin
Duprecincion

Iinjniestos y contribuciomes
Menteniimlente

Sorviviod biskcus
Sitminisiena

Pulblividad

Guarlinnin

Honortirios

Amortizacion

Provision de incohmbles
Otros

s

Coslo doventn de mereaderin
Bepeficios n umplenduy
Arrionidog

Cuatua de distribocion
Depreciacion
Mamtunimicote

Servelos hislens
Suminlstroa

Buja de taventacion
Publichlnd

Cinrdionin

Banomedos

Impuestoas y contdlnciotes
Aditizoven

Provigiun de incoliruhbles
Oiroy

Pigina 30 de go

Gslos de
C:mh:“g;;lig::lwlm Adminintmelan y Tolal
Ventna
168,81 - 168,81
N a1,15% 20,253
- 0] 4.0
- 2,608 u,628
. 2,m1 1,242
1,660 1, b
- 1139 1439
- 1,184 LiBg
- 004 04
v} 673
- 574 574
- a6d 1)
- 164 169
- 124 124
“ 1,152 1,157
161, ot 4n.343 209,161
e
192,15 - 193,445
- 25820 25,020
- 4,208 haol
- .02 a0l
- L R11S 1165
. 1,072 N
. hagn e
- oy 903
. 78 u78
. 740 740
. 590 o0
- 408 408
. % 48
- 174 174
. 112 i
- 1,912 1,712
192,445 1_5_;‘@ 246,020
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COMERCIAL KYW1 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2015 2015
i
Intervses panados en inverslones 4047 2,200
Comislones pagodas a tarjeins de crédito 2,185 2,995
1,050 (42)

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

Los arrendamicnlos operativos se relncionan con arrendamientos de ciertos almacenes y las bodegas
ventrales en diferentes provineias euyo periodo promedio de arrendamiento es de 10 afioa, Lo Compaifa
no tiene Ia opelon de comprar los loenles y bodegas arrendados a Ia fecha de expiracién de los periodos de
arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con Corporacion Favorita C.A. (accionista).

Adicionalmente, la Compafila mantiene contratos por concesiones de locales comerciales ¢n varias
ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los 20 y 50 afios. La Compaiiln no tene la
opeidn de comprar los locales a I fecha de expiracion de los plazos de arrendomiento,

s reg idos ¢
2016 2015
Pages minimed de arendamiento ¢ tota) 4,007 4,208
Sk r— ]
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisidn de estos estados financicros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracidn de In Compaéifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

* Rt w
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