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FOR DEL UDI ES IN ENDI 5

A los Beflores Accionistus y Junta de Directores de
Comercial Kywi 8.A.:

Informe sobre os estados (inancieros

Hemos auditado los estados {inancieros que se adjuntan de Comercial Kywi 8.A. que comprenden el estado
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondicntes estados de resultodo inegral, de
cambios ¢n ¢l patrimenio y de flujos de efectivo por el aflo terminado ¢n esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsahbiildad de la Gerencla por los estados financieros

La perencia de la Compaiifa es responsuble de la preparacidn y presentacidn razonable de estos cstados
[inancicros de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del conrrol interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir 1a preparacidn de los estados [inancicros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responyabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobire estos estados [inancieros basados en nucstra
auditoria. Nuestra auditoria fuc efectuada de acuerdo con normas internacionales de puditoria. Dichag
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planitiquernos y realicemos ia auditoria para
obtener certeza razonable de st los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditorfa comprendc la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
suldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacidn de los riesgos de error material en los cstados financicros
debido a fraude o error, Al efcttuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma ¢n consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de Ja
Compailia a fin de disefior procedimientos de auditorfa apropiados u las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables wtilizadas son apropiadas y de que las
¢stimaciones contables hechas por la gerencin son razonables, asi como una cvaluacidn de It presentacion
general de los estados financicros.
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Consideramos que la evidencia de auditor{a que hemos obtenido es suliciente y apropiada para
proporcionar una base para nucstra opinidn calificada de anditoria,

Base para calificar la opinion

Tal como se indica en el estado de resultado integral por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012, los
gastos por participacidn a trabajadores y bonificacion a ejecutivos estin presentados despuds de la utilidad
operacional. Las normas internacionales de informacién financiera requieren que estos gastos scan
considerados como benelicios a empleados incluyéndolos como parte de los gastos operacionales.

Opinidn calificada

En nuestra opinidn, exceepto por la presentacidn del asunto descrito en el parrafo de base para calificar Ia
opinién, los referidos cstudos financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos matcriales, Ia
posicion [inanciera de Comercial Kywi S.A. nl 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y
sus {lujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera « NIIF,

T )deitte (Touelha

Quito, Febrero 28, 2013 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266



COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE SITUACION FXNANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. déblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y cquivalentes de efectivo 4 9,955 7,749
Cuentas por cobrir comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 21,655 18,390
Inventarios 6 57,884 46,037
Olros activos 8 190 171
Total activos corrientes _86.684 72,347
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedndes, maquinaria y equipo 7 25,313 22,412
Activos intangibles 40 43
Otros activos B 4,377 3,607
Total activos no corrientes 297340 26,064
TOTAL 112,414 98,41

Ver notas & los estados financieros

Rau! ANaria
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES;

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corricntes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacidn por beneficios definidos
Pasivas por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva fepal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas
Efecto de aplicacién por primera vez de NIIF
Tatal patrirnonio

TOTAL

(en miles de U.5, ddlares)

9 791 1,590
10 20,851 16,225
11 4,882 4,361
13 6,381 5,201
32,905 27,377
9 781
14 3,071 2,674
11 874 791
3,945 4,246
36,850 31,623

16
16,500 16,500
5,154 3,623
35,670 24,890
18,776 15,311
6,464 6,464
82,3604 66,788
119,414 98411
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COMERCIAL KYWI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Gastos de administracidn
(Gastos dg venias

Costos [inancieros

Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
BONIFICACION A EJECUTIVOS Y
PARTICIPACION A TRABAJADORES

Bonificagidn a cjecutivos
Participacién a trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto (ingrese) por impuesto a la renta;

Corricnte

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADQ
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

18
18
20

13
13

Il

2012 2011
(en miles de U.S. dbélares)
189,424 157,768
133395 110,734
56,029 47,034

322 165
(15,315 (13,056)
(8,940) (7,751)
(1,511) (1,39%)
139 174
30,724 25,168
(1,183) (957
_{4.609) ~3.775)
24,932 20,436
6,073 5,223
S X} ——(28)
6,156 5,125
k8,276 15311
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COMERCIAL KYWT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Suldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad del aiio

Trunslerencias

Papo de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Utilidad del afo
Transferencias
IPago de dividendos

Saldoz al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

...Utilidades retenidas, .,
{Nota 16.3)
Efectode la

aplicacién por

Capital Reserva Rcserva primera vez  Utilidades
social tepnl  Tacultativa de NIIF retenidas Total
. (en miles de U8, délares) ...
16,500 2,408 15,925 6,464 12,183 53,477
15311 15,311
1,218 8,965 (10,183)
— _(2,000)  (2.000)
16,500 3,623 24,890 6,464 15,311 66,788
18,776 18,776
1,531 10,780 (12,311)
—_ C(3,0000 (3,000

hy

Raul Allarid
Gerente General




COME YWI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

FLUIOS DI EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 186,094 154,009
Pagos a provecdores y & empleados (168,177) (134,513)
Intereses gunados az2 165
Comisiones de tarjetas de crédito ¢ intereses papados (1,529) (1,417)
Impuesto 2 la renta (5,564) (1.737)
Flujo nete de efectivo proveniente de actividades de

operacién 11,146 13,507
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI

INVERSION;
Adquisicién de propiedades y equipos y total efectivo

utilizado en actividades de inversidn {1,378) (6,433)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos y otros pasivos financieros (1,562) {1,561)
Dividendos papados a los propietarios {3,000) (2,000)
Flujo neto de eleetivo utilizado en actividades de

(Inanciamiento {4.562) (3.563)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto ¢n clectivo y equivalentes de efectivo 2,206 3,509
Suldos al comicnzo del afio 7.748 4,240
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 9,955 7,749

Ver notas o los estados financieros
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COMERCIAL KYWI 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Comercial Kywi §.A, es una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A., estid constituida en la
Repiiblica del Ecuador y su domicilio es la Av. 10 de Agosto y Luis Cordere 1641, Quito - Eenador,

La Compaiiia sc dedica a la importacion y comercializacién al detalle de articulos de ferreteria,
acabados para la construceion y de hogar en peneral, Su actividad se desarralla en 24 puntos de
venias, los cuales se encuentran ubicados en las ciudades de Quito (13), Guayaquil (3), Cuenca (2),
Ambato (1), Esmernldas (1), Portoviejo (1), Ibarra (1), Machala (1) y Latacunga (1).

Los referidos locales comerciales son conocidos como “Kywi” y “Mega Kywi”, Los locales Kywi
tienen una superficic promedio entre 1,200 m’ y 1,600 m?, en los que se comercializa articulos de
{erreteria y maleriales para la construccidn en general, Los locales Mepa Kywi tienen superficies
promedio entre 3,600 m® y 4,000 m* y en ellos, ademds de los productos oftecidos cn los locales
Kywi, se comereinlizan hienes adicionales tales como: aceesorios de bafio, mucbles de hogar y cocina
y otros articulos varios,

Al 31 dc diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaifiifa aleanza 773 y 668 empleados
respcetivamente, que ¢ cheuentran distribuidos en los diversos puntos de ventas y bodepas de la
Compafiia.

La informacion contenida cn estos estados [inancieros ¢s responsabilidad de la Administragion de la
Compaflia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados {inancieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd bosado peneralmente en ¢l valor razonable de la contrapartida
dada en el intercamhio de los activos,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financierps.

2.3 Efectivoy equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financicros lquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l cstado de situacidn (inanciera.



2.4  Inventarins - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas
a su costo de adquisicidn.

2.5 Propiedades, maguinaria 'y equipn

2.5.1

2,52

2.5.3

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, maquinariz
y equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propicdades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la pucsta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimienio: medele del costo - Después del reconogimienio
intcial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, maquinarin y equipo
s¢ deprecin de acuerdo con ¢l método de Mnea recta. La vida (ti] cstimada, valor
residual y método de depreeiacidn son revisados al final de cada aiflo, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y

cquipo y las vidas nitiles usadas en el cileulo de la depreciacién:

lem Vida iitil {en affos)

Edificuciones 40
Mugbles y enseres 10
Maquinaria ¥ equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién y comunicacidn 3

Retire o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es ealenlada como
la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6  Activos intangibles

2.6.1

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro scumulnda, La amortizacién
se reconoce con base en ¢l método de linca recta sobre su vida util estimada, La vida
til estimada, valor residual y método de depreeiacidn son revisados al final de coda
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una basc
prospectiva. Los activos intangibles de la Compafifa constituyen software que se
deprceia ¢n Hnea recta en tres aflos y no tienen valor residual,



2,7 Deferioro del valor de los activos tangibles e infangibles - Al [inal de cada perfodo, [a

2.8

Compailia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a [in de determinar
si existe un indicativo de que cstos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
citso, se calcula ¢l importe recuperable del activo o unjdad gencradora de electivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconoccn inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a a renta representa la suma del impuesto # la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada durante cl

aflo. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compalfifa por concepto del impuesto corriente sc caleula
utilizando las tasas (iscales aprobadas al [inal de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoec sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados inancieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto dilerido se reconoce por
todas las diferencias temporarias dedueibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas
diflerencias temporarins deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas [iscales que
se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, ticne reconocido legalmente el derecho de eompensarlos, {rente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos comao nclos,

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen eomo ingreso o gasto, y son incluidos

en el resultado, excepto ¢n la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea cn otro resultado integral o directamente cn cl
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reeonoce fuera del resultado; ¢ cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1  Reneficio definido: Jubilacidn patrenal - El costo de los beneficios delinidos

(jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyeclada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. La
totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen ¢n los resultados del afio.
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2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaflia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

293  Bonificacion a los ejecutivos - La Compailia reconoce un pasivo pira bonos a sus
principalcs cjecutivos, La utilidad tomada como base para el cdlculo de los bonos es la
utilidad lquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfiercn sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes o la
propicdad. Todos los demis arrendamientos sc clasifican como operativos, Los arrendamientos
operativos s¢ cargan a resultados empleando el método en linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Recanocimiento de ingresos - Sc caleulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por ¢obrar, leniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descnents, bonificacion o
rebuja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2,111 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfierc los ricsgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de Ia propiedad d¢ los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaceidn pucden ser medidos
con fiabilidad y es probabic que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociatlos con la trangaccidn.

2.11,2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intcreses son registracdos sobre una bage de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a-la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que
son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢ registrin
en ¢l periodo més cercano en el que s¢ conocen.

Compensacidn de saldos y transucciones - Como norma general en log estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco [0s ingresos y gastos, salvo aquellos casos ¢n los
que la compensacidn sca requerida o permitida por algung norma y esta presentacion sea cl
reflejo de 1a esencia de la transaecidn.

Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualnente o por una norma legal,
comemplan in posibilidad de compensacion y Ia Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan ncilos cn resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja n la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo finangiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de ln transaccidn, excepto por aquellos activos
{inancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 1os cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconocen en
resultados.

v 10 -



Todos los activos [inancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y s¢ presentan en activos no corricntes, excepto aquellos con
vencimientos originales infetiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
[inanciera, que se presentan como activos corrientes,

La Compailia clasifica sus activos {inancieros en las siguicntes categorias activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propdsito con ¢l que se
adquirieron los instrumentos financicros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos finaneieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.14.1 Activos financicros mantenidos hasta su veneimiento - Son activos financieros no

2.14.2

2.14.3

derivados con pagos fijos o determinables y vencimicnto {ijo, que la Administracidn de
la Compafiia ticne la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaliiia vendiese un importe significativo de los activos financicros mantenidos hasta
su veneimiento, la categoria completa se reelasificaria como disponible para 1a venta,

Estos activos {inancieros son medidos inieialmente al valor razonable mds los costos de
transuccidn, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenfas por eobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos finaneicros que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efeetiva, menos cualquier deterioro. [
perindo de erédito de las ventas a clicnles de tarjetns de crédito ¢s 15 dias y 30 dias en
otros clientes,

Deterioro de activos financieroys al coste amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activa financiero medido ul
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, rellejando el efecto del colateral y las gorantias, descontados o la taga
de interés cfectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo {inanciero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exeepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros s¢ reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe cn
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados,

2.74.4 Baja de un active financiers - 1o Compafiia da de baja un activo financiero (nicamente

cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transiiere de mancra sustancial 108 ricsgos y beneficios inherentes a ln
propiedad del activo finaneiera, Si la Compalifa no transfiere ni retiene sustincialmente
todos los ricigos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaflia reconoee su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendrla que pagar,
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2.15 Pasivos financieros emitidos por fa Compaiifa - Los instrumentos de deuda son clasificados

216

217

como pasivos financicros de conformidad con [a sustaneia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que Ja Compailia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds de la
[echa del estado de situacién financiera.

2.15.1 Pasives financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente o su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesariog para su obtencion) y el valor del reembolso, sc reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

2.15.2 Cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos (ijjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
ptilizando ¢ método de 1a tasa de interds efectiva,

2.15.3 Baja de un pasiva financicro - La Compaitin da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las abligaciones de ia Compafiia.

Narmas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

NIIF Thulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Trangfercncias de Julio 1, 2011
activos financicros

Enmicndas i la NIC 1 Presentacidn de flems en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a fa NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012

de aclivos subyacentes

La Administracidn considera que ta aplicacidn de las narmas nuevas y revispda durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenide un ¢fecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas quc han sido emitidas pero atin no son cfectivas:

-12-



3.

NIIF Titulg : Efectivaa partir

NHF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financicros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 9y  Fecha obligatorin efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enerp 1, 2015

NIC 19 (Revisada cn el Rencficios a empleados Enero 1, 2013
2011)
Enmicndas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16,32y 34)  2009-2011 Enero 1, 2013

L.a Administracidn anticipa que cstas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
[inancieros de la Compaiifa en los periodos [uturos tendrdn un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa, Sin embargo, no es posible
propotcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta quc un examen detaliado haya sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad eon NITT requicre que la
Administracion realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supnestos inherentes a la actividad
ceondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los ¢stados [inancieros. En opinidn de la Administracidn, tales
esiimaciones y supucstos cstuvieron hasados cn la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus eleclos finales,

A continuaeion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en ¢) proceso de aplicacidn de los criterios eantables:

3.1

Deterioro de activos « A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquetla fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si exisie algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho aclivo. 81 se trata de activos
identificables que no generan {lujos de efective de forma independicnte, sc estima la
recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.
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4.

3.2

3.3

3.4

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdleulo actuarjal basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descucnto. Cualquier
cambio en log supucstos impacta cn el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compailin para realizar el edleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de [os flujos futuros de enja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con Ja abligacidn de estos beneficios,

Estimaeidn e vidas titiles de velticulos, maguinaria y equipo - La cslimacidn de las vidas
ttiles y el valor residual se efcetdan de acverdo a lo mencionado en ln Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferidn - Lo Compatfifa ba realizado la estimacion de sus impucstos
dileridos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
Jos activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de electivo es eomo sipue;

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5, délares)

BEfectivo y bancos . 4,820 2,730
Inversiones temporales (1) 5,126 5,019
Total 9955 7.749

(1) Al 31 dedicicmbre del 2012, constituye un certificado de depésito ¢n instituciones financieras
locales con vencimicnto ¢n enero del 2013 (encro del 2012 para el aito 2011) con una tasa de
interds que fluctlia entre el 4,25% y 5.25 % anual (5,65% y 6% para el afto 2011),
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en milcs de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clicntes 12,185 10,274

Tarjetas de crédito E.BEO 7.546

Compafifas relacionadas (Ver Nota 21) 616 565
Provisién para cuentas dudosas (570) —{(521)
Subtotal 21,101 17,864
Otros eucntas por cobrar:

Antieipos entregados a proveedores 2E8 266

Otras 256 260
Total 21655 18,380

La Compaifia ha reconoeido una provisidn para cucntas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiledad de 180 dias o mds debido a que de la experiencia histdrica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mis de 180 dias no son recuperables.

Antigtledad de las cuentas por eobrar vengidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, ddlares)

30-60 dias 317 393
61-90 dias 144 41
Total 46! 434

Cambios en la pravisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de Ia provisidn para cuentas dudosas
[ueron comao sigue:

2012 201]
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comicnzo del afio 521 569
Provision del afio 65
Bajas (16) {48)
Saldos al fin del afio 570 521

La concentracion del ricsgo de erédito es limitada debido a que la base de clicntes es numerosa ¢
independients,

-15-



6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢35 como sigue:

... Diciembre 31,,..

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Mercaderia 46,211 35,798
Importaciones en trinsito 11,673 10,239
Total 57.884 46,037

Durante los aflos 2012 y 201, los costos de los inventarios reconocidos en resultados tueron de
USE133.4 millones y US$110,7 millones, respectivamente,

7. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo ¢s como sigue:
... Dieiembre 31,...

2012 2011
(en miles de 1.5, délares)

Costo 31,823 28,228
Depreciacién acumulada (6,510) {5.816)
Total 22,313 22,412
Clasificacidn;

Terrenos 4,470 4,470
Construcciones en curso 7.062 5,387
Edificaciones 12,244 11,227
Maquinuria y equipo 366 348
Equipo de computacidn y comunicacion 406 304
Muebles v ensercs 714 592
Vehiculos 5 B4
Total 25313 22412
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7.1 Activos en garantiq - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ciertos tereenos y edificaciones
han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiin por un valor de US$6.1
millones (Ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la
figura de hipolecas.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(¢n miles de U5, délarcs)
Arriendos pagados par anticipado 4,531 3,742
Otros | 36 30
Taotal 4,567 3778
Clasificacion:
Carriente 150 171
No corriente 4,377 3,607
Total 4.567 1,778

Arriendos Pagadoy por Anticipade - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a arriendos
pagados por anticipado por los locales comerciales ubicados en los centros comerciales: Alborada
Mall de Guayaquil, La Plaza Shopping de lbarra y Quicentro Sur de Quito; los cuales tichen plazos de
vigencia de $0, 30 y 20 afos, respectivamente.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

.. Dictembre 31,...

Garantizados - al costo amortizado
Préstamo con organismo multiiateral (1) y

total préstamos 791 2,371
Clasificacidan:
Corriente 791 1,590

Mo corriente

-

Total m

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponce a un préstamo dc la Corporacién Interamericana
de Tnversiones « CII con vencimientos hasta encro del 2013 y una tasa de interés nominal del
5.60% anual.
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(1) Al31 dediciembre del 2012 y 2011, corresponde a un préstamo de la Corporacién Interamcricana
de Inversiones - CIT con vencimientos hasta enero del 2013 y una tasa de interés nomina] del

5.60% anual,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como siguc:

Cuentas por pagar comercialcs:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiifas relacionadas (Ver Nota 21)
Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

11,397 8,804
8,341 5,486
1,111 1,028

2 7

20,851 16,225

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos hienes ¢s 60 dias desde la fecha de Ia factura.

11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente - Un rcsumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pagivos por impuesioys corrientes:

Impuesto o la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Retenciones de VA por pagar

Retenciones cn la fuente de impuesto o la renta
por pagar

Tatal

... Diciembre 31,,.,,
2012 2011
{cn miles de U.S. dolares)

4,197 3,688
442 481
17 | 23
226 169
4,882 436l
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112 Conciliacidn tributaria ~contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segln estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corricnte, ¢ cOMO sigue:

2012 2011
(cn miles de U.S, délares)

Utilidad scgiin estados [inancieros antes de

impuesto a la renta 24,932 20,436
Gastos no deducibles 1,697 1,606
Otras deducciones (223) (279
Utilidad gravable 26,406 21,763
Impuesto a la renta causado ¥ cargado a resultados (1) 6,013 5,223

(1) De conformidad con disposiciones lepales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para e} aifo 2011) y del 3%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para ¢l aflo 2011).

A partir dei aflo 2012, se debe considerar como impucsto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
caleulndo, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% de! activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En losafos 2012y 2011, ¢l
impuesto causado fue superior al anticipo ealculado, por lo tanto, el impuesto a la renta de
dichos periodos correspondid el impuesto a la rentn causado,

Son susceptibles de revisidn las declaraciones de los aflos 2009 al 2012,

11,3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos.de 1a provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlarey)
Saldos al comienzo del afio 3,688 3,202
Provigidn del eflo 6,073 5,223
Pagos efectuados (5,564) (4,737
Saldos al fin del niio 4197 3.68R

Payoy Efectundos - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y In liquidacién
del impuesto a 12 renta del aflo anterior,
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114 Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

1LS

116

fucron como sigue;

Ailo 2012

Diferencias temporarias:

Depreciacion de propiedades revaluadas
Provisién de vacaciones

‘Provision de jubilacién patronal

Total

Ao 2011

Diferenciay tempaorarias;

Depreciacidn de propiedadces revaluadas
Provisitn dc vacacioncs

Provisién de jubilacién patronal

Total

Saldos al
comienzo

del afio

Reconocida
en los Saldos al fin

resultados del aflo

(an miles de U 5. ddlares)

(930)

106
{7191)

(1,031)
31
111

~(BED)

56 (874)
(33)
106 .
{83) (874)
101 (930)
2 33
_ () __106
28 (791}

Impuesto a la renta reconocide en los resufiados - Una reconciliacidn entre la utilidad segiin
estados tinancieros y el gasto por impuesto a la renta ¢s como sigue:

Utilidad segtin estados financieros antes de impucsto

A in renta
Gasto de impuesto i la renta
Gastos no deducibles
Otras deduccioncs
Ajuste del diferido

Impuesto a la renta carpado a resultados

Tasa de efectiva de impuestos

24,932 20,436
5,731 4,905
334 282
'€3)! (67)
139 -
6.156 21323
ZEuin 25%

Aspectos Tributarios del Cédipo Orpdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010
se promulgd en el Suplemento del Registro Qficial No. 351 el Codigo Orginico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

signientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impucsto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 dc diciembre del 2012 y 2011,
para la medicién del activo (pasivo) por impucstos diferidos, Ja Compaififa utilizé una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%, respectivamente,
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. Exoncracién de retencién en la {uente de impucsto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Exoncracién de retencion en la fuente de impuesto a 1a renta en pago de intercses de
créditos externos otorgados por instituciones {inancieras,

. DIxoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e inlereses por
créditos otorgados por instituciones financicras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo,

«  Aspectos Tributarios de In Ley de Fomento Amblental y Optimizacion de las Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 s promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 {a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, ia
misma que incluye, entre otros aspectos, el incremento de [a tarifi del Impuesto a la Salida
de Divisas « ISD del 2% al 5%. Por presuncién sc considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compailias o personas naturales que no estén domicilindas en parafsos
fiscnles, Los pugos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
¢ue scan utilizacdos en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impucsto a la renta,

117 Efectos Tribrrarios de lg Revaluacidn - Decrete Fiecmivo Mo, 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd ¢l Decreto Ejccutivo No. 1180, en el que sc reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de lu Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefinlaba que la revaluacion de activos fijos no tenfa efectos tributarios,

Sin embargo, 1a Compallia decidis continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta a] impuesto a la renta, el valor de la depreciacidn de la revaluacidn de activos
{ijos efectuada a lu fecha de transicidn de las NIIF; consecuenicmente, Ia Compaftia mantendra
cl saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaitia no dispone del estudio de precios de trunsferencia correspondicnte al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que ¢l plazo para su presentacién ante lag
autoridades tributarias, vence en el ines de junio del ailo 2013. Dicho cstudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior y locales han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
cstados financicros, dicho estudio se encuentra en proceso de gjecucién y la Administracidn de la
Compafifa considera que los efectos del mismo, si hubicre, carecen de importancia relativa. Al 31 de
diciembre del 2011, la Compaiifa cfectud el estudio du precios de transferencia en ¢f cual se establecid
que las transacciones con partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables que
g¢ aproximan o valores de plena competencia,
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como gigue:

Participacion a trabajadores
Bonilicacion a gjecutivos
Beneficios sociales

Total

... Digiembre 31,...

2012 2011
(en'miles de U.S. dblares)

4,609 3,775
1,204 072

568 454
6,381 5,201

13.1 Participacidn a Trabajadores - De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidudes
liquidas o contables, Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

como sipuc:

Saldos 3] comicnzoe del affo
Provisidn del aflo
Pagos efectuados

Snldos al fin del afio

14.0BLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de [a obligacién por beneficios definidos ¢s como sigue:

Jubilacidn patronal y total

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
3,775 3,104
4,609 3,775
(3.775) (3,104
4,609 3,775

.+ Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.5. délares)
3,071 2,674

14,1 Jubilacidn patronal - De acucrdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadorcs
que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrin derccho a ser jubilados por sus empleadorces sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos cn ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como
sigue:
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2012 2011
(en miles de U.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 2,674 2,135
Costo de los servicios del periodo corriente 368 491
Coslo por intereses 118 104
Ganancing provenientes de reducciones _(89 (56)
Saldos al fin del afio 3071 2,671

Los cdlenios actuariales del valor presente de 1a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios detinidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada, Bajo cste método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en {a férimula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para ealenlar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis
reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y Ins probabilidades de
pago de estos benelicios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios ¢n
los supurestos actuariales se cargan o abonan a resultados,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011
% o
Tasa de descuento 4 4
Tasa csperada del incremento salarial 4,5 4.5

Los importes reeonocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguicntes:

. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, délares)

Costo actual del servigio 368 491
Costo por intereses . 118 104
Ganancias provenientes de reducciones (89) (1))
Total 397 239
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15.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,1 Gestidn de riespoy financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Comercial lywi §.A, estd expucsta a distintos ricsgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de mancra mas o menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y
uclivos y, en consecuencia, sus resultados,

I.a Compaflia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer af
Directorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta unp definicién de los ricsgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacidn
actuaimente en uso por parte de la Compaflia, si es el caso.

1511

15.1.2

15.4.3

15.1.4

Riespo en las tasas de interds - Comercial Kywi 5.A. se encuentria expuesto & ricsgos
en Ia tasa de interés debido a que mantiene préstamos, sin embargo, este riesgo es
manejado por la Compaiiia al recurrir a organistmos multilaterales como la Corporacidn
Interamericana de Inversiones - CII, la cual otorga créditos a tasas de interés fijas
preferenciales.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riespo de que una de las partes
incumpla con suz oblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafia. La Cormpafifa ha adeptado una politica de involucrarse tinicamente con
partcs solventes.

Adicionalmente, del total de ventas de la Compafifa ¢l 37% corresponde a ventas de
contado, el 35% son realizadas mediante tarjctas de crédito, las cuales son emitidas por
instituciones financieras de reconocido prestigio y que cuentan con altas calificaciones
crediticias, Las ventas restantes son realizadas a clientes terceros 2 1os cuales se les han
aplicado cstrictas evaluaciones de crédito antes de concederles el cupo correspondiente,

Riespo de liquider - Lo Gerencia General de la Compailfa es quicn ticne la
responsabilidad (inal por la gestién de liquidez. La Gerencia General ha establecido on
marco de trabajo apropiado para {a gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financicras y
de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimicnto de los activos y pasivos financicros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaeidn de los saldos de deuda y
patrimonia.

La Gerencia General de la Compailia revisa la estructura de capital de Comereial Kywi
3.A, sobre una base semestral. Como parle de esta revision, ¢l comité considera cl
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,
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Los principales indicadores Ninancieros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$56.8 millones
Indice de liquidez 2.72 veces
Pasivos totalcs / patrimonio 0,45 veces
Decuda financiera / activos totales 0.01 veees

La administracién considera que los indieadores {inancieros antes indicados estin
dentro de los parimetros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de
desarrollo que 1a Compafiia, ademis que cumple holgadamente con las condiciones a
que estd sujeta la Compailia en relacidn con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado,

15.2 Categorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos vy pasivos financieros
mantenidos por la compaiifa cs como sigue:

... Diciembre 31,..,

2012 2011
(en miles de U,S, délares)

Activos finuncieros;
Medidos al costo amortizado:
Elcctivo y equivnlentes de clectivo (Nota 4) 0,555 7,749
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 21,655 18,390
Total 21,610 20133
Pasives financieros:

Medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 10) 20,851 16,225
Préstamos (Nota 9) 79 2,371
Total | 21,642 18,596

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

L.a Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos {inancieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.,

16, PATRIMONIO

16.1 Capiral Social

Ll capital social autorizado consiste de 16,500,000 de acciones de US$1.00 valor nominal
urtitario,
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16.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta ¢como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Reserva Facultative - La Ley de Compafifas faculta la constitucion de reservas especiales, para
lo cual la Junta General de Aceionistas deberd determinar ¢l monto destinado para la
conformacién de lus mismas. Esta reserva cs de libre disponibilidad de los accionistas.

16,3 Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

16,4

Saldos a
«.Diciembre, 31...
2012 2011
(en miles de U.S, dblares)

Utilidades retenidas distribuibles 18,776 15311
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de Jas NITF 6,464 bao4

Total 25,240 5

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de 1a aplicacidn por primera vez de las NIIF v de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales scgin Resolucion No, SCICLCPAIFRSG,11.007
emitidi por la Superintendencia de Compailias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados
de la sipuiente forma;

Resultados acumuladas provenientey de la adopcidn por primera veg de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los gjustes originados en la adopeidn por primern vez de las NIIF, El
saldo acreedor sélo podrd scr capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
ahsorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidecidn de {n Compailia,

Dividendos - En octubre del 2012, se canceld un dividendo de US350,18 (US$0,12 en el afig
2011) por accidn, equivalente a un dividendo total de USS3 millones (USH2 millones en ef aiio
2011} a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales

residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, s¢ cneueniran sujetos a retencidn para efectos del impuesto o la renta.
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17.VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compailia es como sigue:

Ventas de mercaderin
Ingresos por servicios de instalaciones
Otros ingresos operacionales

Total

18.COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

2012 2011
(en miles de U.S, ddlares)
188,821 157,207
296 293
307 268

Un resumen de los costos de ventas, gastos administrativos y operativos repartados en los estados

financieros es como sigue;

Costo de ventas
Gnstos de administracidn
Gastos de venta

Taotal

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Arricndos

Costos de distribucién
Depreciacion y amontizacién
Publicidad

Otros gastos

Total

2012 2011
{en miles de U.S. ddlores)
133,395 110,734
15,315 13,056
8,940 7,751
157,650 131,541

2012 2011
(en miles de U.S, délares)
133,395 110,734
11,796 10,327
3,401 2,542
2,090 1,643
1,517 1,400
649 492
4,802 4,103
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Gastoy por Beneficios a los Empleadns - Un detalle de gastos por benelicios a empleados ¢s como

sigue:

Sueldos y salarios
Comisiones
Beneficios sociales
Aportes al [ESS
Beneficios definidos
Otras bonificaciones

Total

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
4,058 3,447
4,070 3,556
1,610 1,357
1,005 861
397 539
— 036 —a61
JL796 10327

La Compafiia no incluye [a participacidn a trabajadores como un benelicio a empleados sino que la

presenta por separado en el estado de resultado integral,

Crastos de Deprecincion y Amortizacidan - Un detalle de gastos de depreciacidn y amortizacion cs

como sigue;

Depreeiacién de propiedades, maquinaria y equipo
Amortizacién de activas intangibles

Total

19.CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

19.1 La Compaiifa come arrendatario

2012 2011

(en miles de U,5. ddlares)
1,473 1,347
44 e
L3517 L1400

19.1.1 Acuerdns de arrendamienie - Los arrendamicntos operativos se relacionan con
arrcndamicntos de ciertos nlmacenes y las bodegas centrales en diferentes provincias
cuyo periodo promedio de arrendamicnto ¢s de 10 aflos. La Compaiifa no tiene la
opeion de comprar los locales y bodegas arrendados a la fecha de expiracion de los
periodos de arrendamiento. Estos contratos principalmente son celebrados con

Corporacion Favorita C A,

Adicionalmente, la Compafifa mantiene contratos por concesiones de locales
comerciales en varias ¢ciudades, cuyos plazos de arrendamiento se encuentran entre los
20y 50 afos. Lu Compailin no tiene la opeidn de comprar los locales a la fecha de

expiracion de los plazos de arrendamiento.
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19.1.2 Papos reconocides come gastos

2012 2011
(en miles de U,S, dblares)

Pagos de nrrendamiento y total 3.401 2,842

20,COS5TOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros es como sigue;

2012 2011

(en miles de U.S. dblares)
Comisiones pagadas a tarjetas de crédito 1,440 1,186
Intergscs por préstamos A 212
Total L3511 1,398

Z1. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaififa realizd las siguientes transaceiones comereiales con partes

relncionadas:
2012 2011
(en miles de U5, ddlares)
Ventas .,Zﬂ.ﬁ_ 2,443
Compras _ 10,220 §.730
Arriendos pagados 2242 2u2lf

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adendados
partes relacionadas  partes relacionadas
... Diciembre 3],... ... Diciembre 31,...

2012 201 2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Corporacion Favorita C.A, 603 552 36 380
WRT World Gnterprises 1,075 1546
Otras A3 _13 — 2
Total 616 565 1,11] L928



Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidardn cn efectivo, No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentns de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

21.2 Compensactdn del personal elave de ln gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros.
miembros clave de la gerencia durante el aflo fue la siguiente:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Beneticios a corlo plazo 499 588
Beneficios post-empleo 356 102
Total - BSS 090

La compensacidn de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado,

22.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE S5E
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 28 del
2013) no se produjeron eventas que ¢n opinidn de la Administracidn pudicran tener un electo
importante sobre los estados financieros adjuntos,

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados [inuncieros por el afio terminado el 31 de diciambre del 2012 han sido aprobados por 1a
Gerencia de Comercial Kywi 8.A, en febrero 28 del 2013 y serin presentados a los Accionistas para
su aprobacidn, En opinidn de ln Gerencia de Comercial Kywi 5.A., serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones.
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