INVER AUREA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Msponible
Cuentas por Cobrar

Activos par Impuestos Corrientes
Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Gastos Pagados por Anticipado

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y Equipo

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

OTROS ACTIVOS:
Activos Diferidos
Depdsitos en Garantia
Inventario de Libros

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar proveedores
Anticipos de clientes

Cuentas por pagar otros

Pasivos por Impuestos Corrientes
Provisiones

Ingreso Diferido

PABIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones Financicras

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reserva Legal

Aportes para luturos aumentos de capital

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio
Total

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

U.5. délares

193,920.48
191,377.72
43,264.88
428,563.08

7,635.48

7,635.48

4,143,033.14

4,143,033.14
1,162,000.00
2,810.38

1,103.00
9,376.92

5,754,522.00

676,757.95
107,401.62
66,088.37
88,114.34
2,053.63
49,180.77
199,253.54

1,188,850.22

2.588,950.27
2,588,950.27

3,777,800.49

1,500,000.00
1,134.70
448,521.28
10,212.06
16,853.47

1,276,721.51

5,754,522.00




INVER — AUREA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

I,  INFORMACION GENERAL

INVER-AUREA S.A. fue constituida en la ciudad de Manta - Ecuador ¢l 5 abril de 2010, Su
actividad principal es la prestacion de servicios de educacion en los niveles bisico y bachillerato. la
cual renlize medinnte la operacién de ls Unidad Educativa Leonardo Da Vinei. La compaifiia cuenta
con 485 (499 en 201 1) estudiantes matriculados en los diferentes niveles,

En diciembre de 2011, la Compaiin adquinid ¢l 99,99 % del paquete accionario de Eduldgica S.A.,
entidad que registra permiso de funcionamiento, programas de estudio, bases de datos y otros
activos relacionados con servicios educativos, Nota 7.

La informacion contenida en estos estados Mnancieros (no consolidadoes) es responsabilidad de la
Administracién de la Compailia,

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NITF),

Los estados financieros (no consolidados) de acverdo a NIIF al 31 de diciembre del 2001 y el
estado (no consolidado) de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han side
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracidn de la Compafiia como parie del
proceso de conversion a NITF para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros (no consolidados) de INVER - AUREA S.A. al 31 de diciembre del 2011
2010 aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 4 de mayo de
2012 v 30 de abril de 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la MIIF 1 “Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion del
estado (no consolidado) de situacién financiera de acuerdo a NITF al 1 de enero de 20011 ¥ los
estndos financicros (no consolidados) al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anterores dificren
en ciertos nspectos de las NIIF.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros (no consolidados) de INVER - AUREA S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertos instrumenios financieros que son medidos a sus
valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables incluidas a continuacidn. El costo
histérico ¢std basado gencralmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los achivos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros (no consolidados).



23 Efectivoy bancos

El efectivo v bancos incluyen aquellos activos financieros liquados, depdsitos o inversiones
financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanios son preseniados como pasivos cormientes
en el estado de siluncion financiern.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas comercinles por cobrar v otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable ¢
incluyen unn provisién pars reducir su valor al de probable realizacion, Esta provision se
constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del esindo de simacion financiera,
que se clasifican como activos no cormientes.

2.5 Propiedades v Equipos

251 Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directnmente relacionados con s ubicacion del active y su puestn en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsio por la administracion.

Adicionalmente, se¢ considers cono parte del costo de los sctivos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados

252  Medicion posterior al reconocimienio, modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las paridas de propiedades y equipos son registradas al costo
mienos la depreciacion scumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Los gastos de mantenimienio s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en gue se producen v los
peérdidas por deterioro s¢ reconocen en los resultados del afo,

253 Método de depreciacion v vidas atiles

El costo de propiedades y equipos es depreciado de acuerdo con ¢l método de lines recta. La vida
util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas anles
usadas en el cileulo de la depreciacion:

Categoria. Vida (il (en afios)
Edificios a0
Acondicionndores de aire 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Software 5

Equipos de computacidn y varios 3



252 Hetiro o venia de propiedades v equipos

La uilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

2.6 Deterioro de activos tangibles

Al final de cada periodo, 1o Compaiia evalia los valores en libros de sus activos mngibles o fin de
determinar si existe un Indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calculs el imporie recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna)

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
por un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluscion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su impornie recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor ¢n libros que s¢ habria calculado si no s¢ hubiera reconocido la pérdida por
deterioro pani dicho activo en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconoeido sutomaticamente en resultados, salvo si ¢l activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deteriorn se maneja como un aumento en la
revaluacian,

L7 Inversiom en subsidiaria

La Compafia mide su inversion en subsidiania al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidianas. se reconocen en los resultados del afio cuando surja ¢l derecho a recibirlo.

18 Impuestos

El gasto por impuesio a la renta représenta la suma del impuesio o I renta por pagar corriente v el
impauesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

282  Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas entre
el valor en libros de los uctivos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales.
Un pasive por impucsto diferido se reconoce gencralmente para todas las diferencias tiemporarias
imponibles.  Un active por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulic probable que la Compania disponga de utilidades gravables
firturas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se-miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacitn en ¢l periodo en ¢l que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v
solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiseal,



los importes reconocidos en esas partidas v el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos v
PHSIVOS COMD Netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medido en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que sc
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resullado integral o directamente en ¢l pattimonio, en
cuvo coso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios

2.9 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccidn de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
pars su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasia ¢l momento en que estén listos
para su use o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2,10 Préstamos bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de ln wransaccion incurridos,  Estos préstamos se registran subsecucntemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en ¢l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que lu Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos |12 meses después de la fecha del
estado de siuacton financiera.

211 Cuentas por pagar comerciales v olras cuenias por pagar

Las cuentas comercinles por pagar y olras cuenlas por pagar son regisiradas a su valor razonnble
Las cucntas comerciales por pagar v ofras cucitas por pagar se clasifican en pasivos comrientes,
excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos no corrienies,

.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compadia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaifia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion. y

puede haccrse una estimacidn fiable del importe de In obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente. al final de cada periedo, teniendo en cuema los riesgos y las



incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo

estimado parn cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo. :

Cupndo se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos pam
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtunlmente cieno
que se recibira el desembolso v el valor de Ia cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

213 Beneficios a empleados
1131 Participacion a trabajadores

La Compafin reconoce un pasivo ¥ un gasio por la paricipacion de los trabajadores en los
utilidades de ln Compaiiia. Este beneficio se caleula a la asa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

L4 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos s¢ calculan al valor rmzonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ¢l imporie estimado de cunlgquier descuemio. bonificacidn o rebaja comercial que la
Compadiia pueda otorgar,

2.14.1 Prestacion de servicios

Los ingresos ordinanios procedentes de servicios, estin constituidos por matriculas, pensiones y
servicios educativos relativos al periodo lectivo cuya duracion va desde marzo del afo corriente
hasia febrero del siguiente aflo calendario. El reconocimiento como ingresos de actividades
ordinarias es por referencia de la terminacion del afio lective determinado como la proporcion del
tiempo total (10 meses) que haya transcurmido al finalizar cada penodo,

2.14.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v o lo tasa de interés efectiva aplicable

.15 Costos v Gastos

Los costos y gastos se regisiran al cosio hisidrico. Los costos v gasios se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago. v se registran en
¢l periodo méds cercano en ¢l gue se conocen,

216 Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financicros no s¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo nquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por
alguna nonma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presentan
netos en resulindos.



207 Normas noevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas

Mormas Imernacionales de  Informacion  Financiefa - WNWIIF, Normas Internacionales de
Contabilidad — N1C nuevas, revisadas v emitidas durante el afio 2011 v gue adn no son cfectivas:

3.

ADOPCION

NUF Titulo Vi i

MIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

NHF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013

NIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos Enera 1. 2013

NIF 12 Revelaciones de intereses en olras Enero 1, 2013
entidades,

WIIF 13 Medicitn al valor razonable. Encro 1, 2013
Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros v pasivos

financicros
Enmicndas a la NITF 9 v Fecha obhgatoria efectiva de la NIIF Enero 1. 2015
NIF 7 9 v revelaciones de transicion
Enmicndas o la NITF 10,  Estados financieros consolidados, Enero 1, 2013
NIIF acuerdos conjuntos v revelaciones
11y NITF 12 sobre participaciones en otras
enfidades; Ciuia de transicion
NIC 19 (Revisada en el Heneficios a empleados Enero 1, 2013
2001
NIC 27 (Revisada en ¢l Estados financieros separados Enero 1, 2013

20117

NIC 28 (Revisada en ¢l
20019

Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos

Enero 1, 2013

Enmicendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y aclivos Enero 1, 2014
financicros
Enmiendas u las NIIF Mejoras anuales a las NUF Ciclo Enero 1, 2014

(NIF I.NIC 1, 16,32y
34)

2009-2011

POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACTON FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolocidn No. 06.0.0C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) y su



aplicacion obligatoria por parte de las compaifas ¥ entidades sujetas a su control ¥y vigilancia, a
partir del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008, Adicionulmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin lo
dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.O10 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia ¢std
obligada a presentar sus estados financicros de acutrdo con NIIF a partir del | de enero de 2011,
Conforme o esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
financieros {no consolidados) de acverdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
¢l Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros (no consolidados) de la Compariia
son preparados de acuerdo a NIF

De acuerdo con lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 201 1. estableciendo comao fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de
enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF suponc, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afo 2012;

»  Cambios en Jos politicas contables, eriterios de medicion v forma de presentacion de los estados
financieros (no consolidados);

+  Luincorporacion de un nueveo estado financiero, el estado de resuliado imegral; v,

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financicros
{no consolidados),

Para ls preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados), se han aplicado algunas
excepeiones obligatorias v exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIF 1,

3.1 Excepeiones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiia
a)  Estimaciones

La NUF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizados segiin las NIIF, en la fecha de
transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran
erroneas,

Esta exencion también se aplica o los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financicros segin NITF.

INVER-AUREA S. A. no ha medificado ninguna estimacion utilizada para el cilculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA. anteriores ni a [a fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)  Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta v asociadas,
Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 2008)

requicre que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas de alguna de las formas siguientes:



a) al costo; o,
b} al valor meonable de scuerdo con la NIC 39

La exencidn de la NIIF | establece que si la Compaiifa en la adopeidn por primera vez de las NIIF
midiese una inversidn ol costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion en su estado de

situncion financiern separado de apertura conforme a fas NIF mediante uno de los siguientes
importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

{1} su valor razonable (determinado de acuerdo con Ia NIC 19) a la fecha de transicidn
de la Compafia a las NIIF en sus estados financieros sepamdos; o

(i) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA antenores.

La Compailia puede elegir entre los apariados (i) o (ii) anteriores pamm medir sus inversiones en
cada subsidiania, entidad controlada de forma conjunia o asociada que haya optado por medir
utilizando el costo atribuido.

INVER-AUREA §. A. optd por aplicar esta exencidn v midid la inversion en subsidiaria, al costo
determinado de acverdo con la NIC 27, en su estado de situacidn financiera separado de apertura a
la fecha de transicion (1 de enero del 200 1)

by Uso del eosto depreciado segian NITF como costo atribuido

La exencion de Ia NIIF | permite optar, en la fecha de transicion a las NITF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta v equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor
razonable, v utilizar este valor razonable como ¢l costo atribuido en esa fecha, La NIIF | establece
que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriones de una partida de
propicdades, plania ¥ equipo. va sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si csta fue 3 esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF

INVER-AUREA S. A. considerd el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
Ia fecha de transicion, va que este es comparable con su costo deprecindo de acuerdo a NIIF.

1.3 Concilincldn entre NIF v Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

La transicion a las NIIF no generd impacto sobre la siguiente informacion previamente reporiada:

+ Patrimonio neto al | de enero v al 31 de diciembre de 2011;

¢ Resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

s Esmado de flujos de efectivo por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos

diferidos usando el método del balance que estd orientado al cileulo de las diferencias temporarias
entre | base tributaria de un activo o pasivo y su valor contable en ¢l balance. Los ajustes ¢n la



valuacion de los activos y pasivos gencrados por la aplicacion de las NIIF, no han generado
diferencias temporanas

Debido a lo anteriormente indicado, no existen partidas de conciliacion que deban ser reveladas en
las partidas y estados financieros listados precedentemente.

a)  Reclasificaciones entre Activos v/o Pasivos

Medicitn al costo de Inversidn en subsidiaria: La Administracion de la Compafiin adopto la
exencion gue le permite medir la inversidn en subsidiaria, 4l cosio determinado de acuerdo con I
NIC 27, en su estado de situacion financiera separado de apertura a la fecha de transicidn. Bajo los
PCGA anteriores, para la medicion de dsta inversion, se utilizaba el mélodo de participacion. Al 31
de diciembre del 2011, el efecto del cambio, fue disminuir activos intangibles (crédito mercantil) y
sumentar el vilor de 1o inversion, Este cambio no afectd a las wiilidades retenidas al 31 de
diciembre de 2011, en mzdn que la participacion fue adquirida en el mes de diciembre v la
subsidiana no registraba operaciones a esa fecha.

Saldes 3
Presentacion
hajn PCGA Presentacifin hajn Dviciembre 11,
Cugnta anteriires NIF 201 _Enern 1, 2011
(U5, délares)
Inelubdo en
Inclhusdo en Invernones en
Crédito Mercannd Imengrhles sbsidiana 767 800 o

by Reclasificaciones entre Ingresos, Costos v gastos

La administracidn de la Compaitia ho efectuado las siguientes reclasificaciones en el cstado de
resultado integral por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC |

Saldes a

Presentacion

hajo PCGA Presentachin bajo Diciembre 11, Engro 1,
Cuenta anteriores NHF 2011 01

(L5, dilares)
Despuds de Incluido en gantos

Participacidn a utilidad de operacion v
Trahijadares opemcicnil ndministmiivos 2,940 0

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacian de las politicas contables de la Compailia, las cuales se describen en la Nota 2. la
administracién debe hacer juicios. estimados v presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemenic no provienen de oiras fuenies. Las eslimaciones ¥ juicios



asociados se basan en ln experiencia historica v otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo di la revision v periodos futuros si la revision
afecta tunto al periodo actunl como @ periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critenios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de eierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
une pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, sc estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efcetivo a
la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro, implica e] cdleulo del valor de uso de las umidades
gencradoras de efectivo. El cileulo del valor de uso requiere que la Compafiin determine los flujos
de efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valer presente.

En el caso de que ¢l importe recuperible sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargoe a resultados.

Durante ¢l afio 2012, ln Compaiiia no reconocio perdidas por deterioro de sus activos.

4.2 Provisidn para cuentas incobrables
Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia realizd una evaluacion de ia cartera pendiente de cobro

y determing que existen cuentas con escara probabilidad de recuperacion, por un valor de
LIS53.570 v constituyd la provisidn correspondiente con cargo a los resultados del afo.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica vy Censos, es como sigue:

Afio Terminado Variacion
Digiembre 31 Parcentual
2010 3
iR 5
2012 4

EFECTIVO Y BANCOS

El saldo Efectivo v Bancos. incluye caja general, fondo de caje chica, 2 cuentas de ahomo v 2
corrientes en bancos locales, cuyos valores estan a libre disposicidn de la Administracidn, excepto
por 1 cuenta de ahorros en el Produbanco 5. A. aperurada para recibir los recursos provenientes del



pago de pensiones o través de las tarjetas de erédito Diners Club v Visa o Mastercard Banco del
Pichincha, que serin destinados a la concelacion de las obligaciones que la Compaiiiz mantiene con
ellos, segin lo establecido en el Contrato de Encarge Fiduciario Irrevocable celebrado el 31 de
enero de 2011,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comereiales v olras, estdn constituidas como sigue:

Diciembre 31, Enero 1.
2012 2011 2011

(LLS. dilares)

Comerciales 168558 36.395
Antieipo a proveedores locales 3.204 f.630 88.042
Oitras 23185 1.417 404 662
Provision para incobrables (3.570) i B
Total 191378 44,442 492,704

Al 31 de diciembre de 2012, cuentas por cobrar comerciales, representa facturacion a clientes por
pensiones v plan vacacional $100,756; v valores por cobrar 2 instimwciones Financieras por
LUSSAT.802 relocionndos con el cobro anticipado de pensiones v  servicios  educativos
correspondientes al afio lective 2012-2013, mediante tarjetas de crédito.  De acuerdo con ol
convenio suscrito con la entidad financicra. los fondos son acreditados periddicamente en la cuenta
de |la compaiiia en funcion del diferimiento realizado por el wrjemhabiente.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de propiedades v equipos es como sigue;

2012 2011
(U.5. dalares)
Saldo Inicial 4.065.333 957.330
Adiciones 230,500 3.197.726
Cinsto por depreciacion (152.800) (89.723)
Saldo final 4,143,033 4.065.333

Durante el afio 2012, adiciones representa principalmente el costo de construccion de la cancha de
césped sintético por USS76.186; mejoras en edificios por LIS576.617; v adquisiciones de equipos de
computacion v muchles y enseres por UUSS2R, 160 v LISS40.951, respectivamente.

Edificios v Terrenos fueron entregados en  garantia de préstamos bancarios, medianle hipoteca
abierts inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantdn Manta el 27 de enero de 2011, con el
niimern 133,



1.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Representa el 99.99% de participacidn accionaria en Eduldgica 5. A, entidad que registra permiso
de funcionamiento, programas de estudio, bases de datos v otros actives relacionados con servicios
educativos: el costo de adquisicidn fue de USS1,2 millones, su valor patrimonial proporcional es
USE394.160 y hasta el 19 de abril de 2013 no registra operaciones. La Administracidn de la
INVER-AUREA S.A., considera que la diferencia entre ¢l costo de adquisicién y ¢l valor
patrimonial de la participacidn adquirida. representa el beneficio econdmico furo que se espera
recibir por el valor justo de los activos identificables adquiridos en dicha entidad,

En diciembre de 2012, la Junta General de Accionistas de INVER-AUREA S.A., autorizé la fusién

por absorcion de Eduldgica S.A. Hasta el 19 de abril de 2013, el mencionado acto societario se
CnCuenira en PrOCeso.

CUENTAS POR PAGAR

Las cugntas por pagar estan constituidas como sigue;

Diciembre 31, Enera 1,
2012 2011 2011

(1.5, dilares)
Proveedares 109375 131.547 £5.004
Anticipos de clientes fify (IR E [35.5497 76838
Oiras 86,141 216,539 46.421
Tmal 26§ .604 483 683 189,253

Anticipo a clientes representa principalmente valores recibidos de clientes por concepto de pago
anticipado de pensiones, servicios educativos v transporte escolar correspondientes al periodo
educative 201 3-2014; v olras reservaciones.

Onras, incluye principalmente saldo de USS35.000 que corresponden al saldo por pagar a los ex -
acciomistas de Eduldgica S.A. por la adquisicion de su participacion accionaria, la misma que no
devenga intereses

IMPUESTOS

Un resumen de aclivos v pasivos por impuesios corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
(LS. dilares)
Activoyx por impuesto corriente;
Retenciones en la fuente I0.539 12 350

Anticipo de impuesto a la renta 2012 22,726

Retenciones en la fuente 431,265 12350




Miciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(LS. ddlares)
Pagivos por impiestos corrientes!
Impuesto al Valor Agregado - (935) (3.7000) (1.522)
IVA por pagar ¥ retenciones

Retenciones en la fuente de Impuesto a
la renta por pagar {1.11E) (9.797) (2.134)
Total 2.054) (13.497) {3.656)

Gasto de impuesto a la renta: De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesio
a lo renta parn el afio 2002, se calcula a lo tasa del 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

Uina reconciliacidn entre utilidad segin estados financieros v 1a utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
Litilidad antes de impucsto, neta de participacion a trabajadores 26.151 16.662
Gastos no deducibles 14.273 35.733
Deduccion por incremento neto de empleados { 188.984)
Basc imponible 40424 (136.589)
Impuesto a la renta consado (9.298)

Durante el afio 2012, ln Compaiia realizd pagos por concepto de anticipo de impuesto a la renta del
aito fiscal 2012 por un total de USS22.000, los cuales en criterio de sus asesoncs legales v su
administracion fueron pagados indebidamente debido a que la compaitia se encontraba exonerada
de dicho pago. Este valor de acuerdo con el criterio de ln gerencin seri reclamado en el afio 2013

Las declaraciones de impuestos a la renta. retenciones en la fuente ¢ impuestos al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2012, representa la facturacion anticipada de la décima cuota de pensiones y
servicios educativos comrespondientes al mes de enero de 2013, del afio lectivo escolar 2012-2013
la cual fue instrumentada mediante tagetas de crédito.



13, PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de Diciembre de 2012, representan préstamos bancarios obtenidos para la construccion del
edificio ¢ instalacioncs complementarias para ¢l funcionamiento de la unidad educativa. Estas
obligaciones estin conformadas como detallamos a continuacion:

Diciembre 31,

2012 2011

{LL.5. didlares)
Banco de Guavaquil 5.A. con pagos mensuales hasta
noviembre de 2015, ¢ imerés anual del 10% 18.871 24,767
Banco Produbanco S.A. con  pagos trimestrales hasta
octubre de 2017 ¢ interés anual del 9.% 3246837 3537113
Total 1265708  3.561.880
Los vencimientos por afio de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

012 2011

(LS, délares)
Corriente 676,758 351,042
No corriente:
2013 615,929
2014 736,606 T42,565
2015 741,288 T41.288
2016 803,495 803.495
wm7 M7.561 307.561
Sub-tntal 2588950 3,210,838
Tﬂlﬂ.l -}nﬁzim Saimﬂu

Estas obligaciones estdn respaldadas por garantias reales olorgadas a las instituciones financieras
mediunte escrituras hipotecarias y prendarias, debidamente notariadas ¢ inseritas en el Registro de
la Propiedad del Cantdn Manta, ver nota 8.

Durante ¢l afo 2012, la Compaiiia regisird en resultados intercses devengados por LUS$322 362

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social suscrito v pagado, esta constituido por 1.500.000 acciones
de valor nominal unitario de US51.00 las cuales otorgan un wvoio por accién y derecho a
dividendos.

142 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropindo como reserva legal hasia que ésta como minimo aleance el 50% del capitl social.



Esta reserva no estd disponible para ¢l pago de dividendos ¢n efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

143 Aporte de Accionistas — Represenian entregas de efectivo las cuales, de conformidad con lo
establecido en acta de Junta General de Accionista de diciembre 15 de 2012, al cierre de cada afo
fiscal senin 1otalizadas para instrumentar los correspondientes aumentos de capital. Con base en
este comprormiso, el saldo de los préstumos otorgados al 31 de diciembre de 2011 v los importes
recibidos duranie ¢l afio 2012 fueron ransferidos a esta cucnta. Al 19 de Abril de 2013, el trimite
sociclano por aumento de capital atn no ha sido gestionado.

15 GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion incluven lo siguiente:

2012 2011
(LS. dilares)
Remuneraciones y bensficios sociales 340604 295.005
Libros 60,483
Servicios educativos a0.163 1 RR4
CGuardiania 47904 317.937
Papeleria e msumos 20,708 23.766
Servicios hisicos 0072 40,807
Depreciaciones v amortizaciones | 58 008 100,821
Total 687.641 622,703
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion incluven lo sigmente:
2012 2011
(U5, dilares)

Remuneraciones v beneficios sociales 344004 205.167
Honoranos profesionales TR.284 6R.526
Mantenimicnto ¥ suminisiros 12.267 f4.613
Alimentacion y refrigerios 8.039 36.098
Gastos de viajes 44.036 42.943
Servicios basicos 10.454 7437
Impuestos v contnbuciones 30,185 11.447
Depreciacioncs v amortizaciones 17.208 33959
Publicidad y propaganda 27.219 6229
Provisidn para incobrables 1.570

Otros 11,374 20,483

Total 606.660 316,902



17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores (19 de Abril de
2013), se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2012, han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia ¢l 15 de abril de 2013 y serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacion el 4 de mayo de 2013,
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