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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Gel}eral de Accionistas de
INVER - AUREA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INVER - AUREA S.A., que comprenden el estado de
situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de INVER - AUREA S.A., al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de INVER - AUREA S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion de la informacién adicional presentada junto con
los estados financieros, la cual comprende el Informe Anual del Gerente General (que no incluye los
estados financieros ni nuestro informe de auditoria). Se espera que el Informe Anual del Gerente
esté disponible para nuestro conocimiento con posterioridad a la fecha de nuestro informe de
auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
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informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracién a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto al
Directorio y Junta de Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de INVER - AUREA S.A., es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido al fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien, no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién de la Compaiifa son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracién del control interno

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia de
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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INVER — AUREA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Cancha de césped sintética
Equipos de climatizacién e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacion y varios
Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

TOTAL

NOTAS

11

8,13

11

2019 2018
140,816 133,688
585,874 547,971

26,291
9,303 6.119
735,993 714,069
455,427 455,427
5,114,796 4,991,354
138,092 138,092
603,251 418,463
210,353 210,353
220,773 220,223
6,762,620 6,433,212
(1.825.876) (1.540.007)
4,936,744 4,893,905
14,387
81,060 81,060
5,753,797 5,703,421




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados
Total

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Baczenzki
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

13

10
11
12

13
12

14

2019 2018
1,128,218 865,019
227,222 181,018
384
143,556 104,010
1,499,380 1,150,047
387,647 974,723
189,297 162,164
576,944 1,136,887
2,076,324 2,286,934
2,391,580 2,391,580
27,226 15,675
799,447 799,447
459,220 209,785
3,677.473 3,416,487
5,753,797 5.703.421
CPA Gabriela Moreira

Contadora




INVER — AUREA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Afio terminado

NOTAS

INGRESOS:
Pensiones

Servicios educativos
Matriculas

Otros

Total

COSTOS Y GASTOS:

Costos de operacion 15
Gastos de administracion 16
Gastos financieros

Otros egresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto sobre las ganancias 11

Utilidad del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente a
resultados:

Ganancia (pérdida) actuarial 12

Total resultado integral del afio

Baczenzki
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

31/12/2019

2,583,478
97,379
169,215
40,352
2,890,424

1,736,119
593,693
217,849

14,504

2,562,165

328,259
(87,808)
240,451

31/12/2018

2,479,843
169,214
169,561

55.465

2,874,083

1,912,007
559,978
236,975

15,934

2,724,894

149,189
(33.675)
115,514

CPA Gabriela Moreira

Contadora




INVER — AUREA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Enero 1, 2018

Apropiacion
Capitalizacién, nota 14
Pérdida actuarial
Utilidad neta
Diciembre 31, 2018

Apropiacién
Ganancia actuarial
Utilidad neta

Diciembre 31, 2019

Capital Reserva
Social Legal
2,125,097 11,271

4,404

266,483
2,391,580 15,675
11,551
2,391,580 27,226

Ver notas a los estados financieros

Aportes para

Utilidades
Futuras .
e 1e . Retenidas
Capitalizaciones EEE—
1,065,930 51,748
(4,404)
(266,483)
46,927
115,514
799,447 209,785
(11,551)
20,535
240,451
799,447 459,220
CPA Gabriela Moreira

Contadora

Total

3,254,046

46,927
115,514
3,416,487

20,535
240,451

3.,677.473




INVER — AUREA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (egresos), netos

Flujo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de textos
Adquisicién de propiedades y equipos
Flujo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Nuevas obligaciones financieras

Aportes de accionistas

Pagos de obligaciones financieras

Flujo utilizado en actividades de financiacién

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucién) del afio
Al inicio

FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

Afio terminado

31/12/2019  31/12/2018
2,843,165 2,685,133
(1,944,705)  (1,828,597)

(201,825) (190,246)
(46,746) (47,820)
17.775 (5.290)
667.664 613.180
(2,010)
(328.708) (461.805)
(328.,708) (463.815)
330,000 250,000
(661.828) (550.771)
(331,828) (300.771)
7,128 (151,406)
133,688 285,094
140,816 133,688

CPA Gabriela Moreira

Contadora




INVER — AUREA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

INVER-AUREA S.A. fue constituida en la ciudad de Manta - Ecuador el 5 abril de 2010. Su
actividad principal es la prestacién de servicios de educacién en los niveles: bdsico y
bachillerato, la cual realiza mediante la operacion de la Unidad Educativa Leonardo Da Vinci.
La compaiiia cuenta con 726 (700 en 2018) estudiantes matriculados en los diferentes niveles.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, en sesion realizada el 13 de
noviembre de 2018, resolvié por unanimidad aumentar el capital social en US$266,483 mediante
compensacion de créditos. El tramite societario inscrito en el Registro Mercantil el 23 de
noviembre de 2018.

Los estados financieros de INVER-AUREA S.A., para el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobados y autorizados por el Directorio para su emision el 15 de abril de 2020
y seglin las exigencias estatutarias, serdn sometidos a la aprobaciéon de la Junta General de
Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia y han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs), emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar)
el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador

2.3 Bases de medicion

Los estados financieros de INVER - AUREA S.A., han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més adelante.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
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encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se exprese lo contrario.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1. Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

3.2. Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados

Medicién posterior al reconocimiento, modelo del costo. - Después del reconocimiento
inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen y las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

Método de depreciacion y vidas tiles. - El costo de propiedades y equipos es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1util estimada, valor residual y método de
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depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el cédlculo de la depreciacion:

Categorfa: Vida util (en afios)
Edificios 30
Acondicionadores de aire 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Software 5
Equipos de computacién y varios 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

3.3. Activos intangibles

Medicion en el momento de reconocimiento y posterior al reconocimiento inicial. - Los
activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial,
los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas utiles de los activos intangibles
se valian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible
se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Los activos intangibles con vida dtiles indefinidas no se amortizan y se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor.

Método de amortizacion y vidas utiles. - La amortizacién de los intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La administracién estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la compaiiia es
igual a cero

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas en el
calculo de la amortizacién:

Categoria: Vida 1itil (en afios)
Marcas y lemas institucionales Indefinida
Derechos sobre programas de estudios 4
Derechos sobre metodologias y ensefianzas 2-4
Bases de datos y Reglamentos 1-4
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3.4.Deterioro de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos no financieros a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un estimado del importe
recuperable mediante un anélisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra por un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

3.5. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la
Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto Diferido. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la
renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensaciéon de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.
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3.6. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones son revisadas en cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
usando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de
la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

3.7. Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo. - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los
empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en
el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio,
conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores. - La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Beneficios definidos, Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. - EI costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro
resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del plan ocurre, o
cuando la Compaiifa reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de
terminacion, lo que ocurra primero.

3.8. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

Prestacion de servicios. - Los ingresos ordinarios procedentes de servicios, estdn constituidos
por matriculas, pensiones y servicios educativos relativos al periodo lectivo cuya duracién va
desde marzo del afio corriente hasta febrero del siguiente afio calendario. El reconocimiento
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como ingresos de actividades ordinarias es por referencia de la terminacién del afio lectivo
determinado como la proporcién del tiempo total (10 meses) que haya transcurrido al finalizar
cada periodo.

Ingresos por intereses. - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la base de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la
vida estimada del instrumento financiero.

3.9. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiia el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.10. Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.

3.11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

3.12. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccioén que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidon de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

3.13. Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son inicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a
la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién / designacién
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios en
otro resultado integral; y

- La Compaiifa puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,
si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios
y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas,
a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo més
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mds la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del
activo financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el
riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluaciéon de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros (Cuentas por cobrar financieras), la Compaiifa
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterioro para ese instrumento
financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de pérdidas de
crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento
que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafifa compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
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incluyendo la experiencia histérica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la consideraciéon de diversas
fuentes externas de informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compaiiia

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnologico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mds de 120 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiifa asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

(1)  Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2)  El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion interna de "desempefo". La calificacion “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compaiia
monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicion de incumplimiento
La Compafifa considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos

financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

- Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;
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Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compaiifa, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 y 120 dias de mora dependiendo del
tipo de cliente, a menos que la Compafifa tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mds apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o més eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b)  Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver
(i1) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

d)  Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

e) La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

(iv)  Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera que se
encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague, el Comité de
Crédito dard el visto bueno para castigar la deuda al 100%. En caso de que exista recuperacion,
la misma es contabilizada en cuentas de resultado.

(v)  Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluaciéon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describi6 anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcion de la tendencia
histérica, la comprension de la Compaiifa de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.
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Si la Compaiifa ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

3.14. Pasivos financieros. -

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo o a FVR

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros
que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

3.15. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
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ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son informados en notas a los estados financieros.

3.16. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual. -

Durante el presente afio hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB) y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero de 2019.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacién negativa. 1 de enero de 2019
Modificacion a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017, Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias
de la NIIF 9 permiten a una entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los
efectos de la aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compaiiia no
fueron materiales, la Compaiifa opté por esta opcidn y consecuentemente no se restableci6
informacién comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados financieros
separados son descritos mds adelante.

La Compaiifa ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas
en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a
los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido
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andlisis, la Administracién de la Compaiifa concluyé que la clasificaciéon y medicién de los
activos financieros segin NIC 39 continta siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son tnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y
que tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre
el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente se
miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion / designacién
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios en
otro resultado integral; y

- La Compaiifa puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de deuda
que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiifa no aplicé esta eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial
de un activo financiero.

La Administracion de la Compaifiia revisé y evalud los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y concluy6 que
los activos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segtin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segiin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de pensiones pendientes de recaudar.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
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ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisiéon para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligada
a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compaiiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y
el resultado de la evaluacion es el siguiente:

e La Compaiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por cobrar
comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por comerciales y
financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de estos activos.
La aplicacién de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una provision
adicional de US$13.284 reconocido en los resultados del afio.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias internacionales de prestigio.

¢) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenten en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean
atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo no seran reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afo.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaifiia debido a que los
pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2019 y 31 de diciembre del 2018 se miden
al costo amortizado.
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d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando especificamente los tipos
de instrumentos que cumplen los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de
riesgo de elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion economica”. La
revaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacioén sobre las actividades de administracion
de riesgos

La Compaiiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los resultados del
afo y la situacién financiera de la Compaiiia para el afio corriente y / o aflos anteriores. Ver la
nota 14 de las revelaciones detalladas con respecto a las actividades de gestion de riesgos de la
Compaiiia

e) Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razon
para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPIL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF
9.

La Compafiia no registré un impacto en sus estados financieros.
f)  Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafifa hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compafiia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF
15 para hacer frente a situaciones especificas.

La Compaiia reconoce ingresos principalmente por pensiones, servicios educativos, matriculas
y cualquier servicio relacionado con actividades educativas, los cuales son reconocidos cuando
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el servicio ha sido prestado al cliente. Por lo tanto, el tratamiento segtin NIC 18 continda siendo
apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que
mas comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e “ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de
situaciéon financiera. La Compafifa ha mantenido las descripciones utilizadas en periodos
anteriores para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 3 a continuacién. Ademds de proporcionar revelaciones mds extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en
la posicién financiera y o el desempefio financiero de la Compaiia.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacién retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaifiia restablecerd la informaciéon comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiifa hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion
de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a
esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera
que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion de un
activo identificado; y

. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en
el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacién para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la
Compaiifa ha llevado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la
nueva definicién de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiifa.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacidn financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
separados de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

¢) Separaré el monto total de dinero pagado en una porcidén principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacidn)
en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serda
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafifa optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segtin lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia no tiene compromisos de arrendamiento operativo no
cancelables

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que una compailia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una
garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafifa no tiene arrendamientos financieros en la que
participe como arrendador o arrendatario.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular

-26 -



con respecto a como un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en
los activos arrendados.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia tiene contratos en los que opera como arrendador, sin
embargo, estos contratos no son monetariamente inmateriales.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de Beneficios
de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora
estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segin la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Compaiiia no registro impactos por esta norma.

-27 -



NIIF 3 Combinacion de Negocios — Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias — Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el
activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones al 31 de diciembre del 2019 y no ha
registrado un impacto significativo en los estados financieros.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3,
la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro, implica el calculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor de uso requiere que la Compaiifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
Durante el afio 2019, la Compaiia no reconocié pérdidas por deterioro de sus activos.

Propiedad y equipo y activos intangibles — La estimacién de vida util, valores residuales y
deterioro se efectiian segtn se describe en las notas 3.3; 3.4y 3.5
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Provision por beneficios a empleados a largo plazo — Las provisiones por jubilacién patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta diferido — La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado- El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero, fluctien debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de
interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financieras que devengan intereses y los depésitos en bancos.

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos
los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas,
los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La Compaiiia ha evaluado como
baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales,
considerando que los valores facturados por pensiones son recaudados a mds tardar, en la
primera quincena del mes siguiente a la facturacion.

Riesgo de liquidez. - La Compafifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). EIl acceso a fuentes de
financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las
obligaciones financieras a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2019, cuyos
vencimientos se indican en la Nota 13.

Riesgo de tasa de interés. - El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o
los flujos futuros de efectivo de instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposiciéon de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se
relaciona principalmente con las obligaciones financieras de largo plazo con tasas de intereses
reajustables.

Gestion de capital. - El objetivo principal de la gestién de capital de la Compaiiia es asegurar
que ésta mantenga una calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar
su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafifa gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econémicas. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaifiia.
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Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros- Se define como valor razonable
al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una medicién
a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores razonables se utilizaron
los siguientes métodos y supuestos:

e El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros se aproximan a
sus respectivos importes en libros, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

e Las deudas y préstamos que devengan interés se han determinado utilizando el método de
flujos de efectivo descontados, utilizando una tasa de descuento que refleje la tasa de interés
del préstamo del emisor al cierre del periodo (9% en el afo 2018). Se evalud que el propio
riesgo de incumplimiento no era significativo.

EFECTIVO Y BANCOS

Representan valores que estdn a libre disposicién de la Administracién, excepto por la cuenta de
ahorros en el Produbanco S. A., que recibe las recaudaciones por pensiones a través de las
tarjetas de crédito para con estos recursos cancelar las obligaciones vigentes con la referida
institucion, segin lo establecido en el Contrato de Encargo Fiduciario Irrevocable celebrado el
31 de enero de 2011.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales y otras, estan constituidas como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 533.768 528.817
Provision para incobrables (6.390) (7.211)
527.378 521.606

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores locales 3.484 4.785
Otras 55.012 21.580
Total 585.874 547.971

Al 31 de diciembre de 2019, cuentas por cobrar comerciales, representa facturacion de pensiones
por US$333,631 (US$321,356 en el 2018) y valores por cobrar a instituciones financieras por
US$200,137 (US$207,461 en el 2018) relacionados con el cobro anticipado de pensiones
correspondientes al afio lectivo 2019-2020, mediante tarjetas de crédito. De acuerdo con el
convenio suscrito con las entidades financieras emisoras, los fondos son acreditados
periédicamente en la cuenta de la compafiia en funcién del diferimiento realizado por el
tarjetahabiente.
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8.

10.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de propiedades y equipos es como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 4,893,905 4,769,790
Adiciones 328,708 461,805
Bajas (52,833)
Gasto por depreciacién (285.869) (284.857)
Saldo final 4,936,744 4,893,905

Durante el afio 2019, adiciones representa principalmente costos de construccién del edificio
bloque UELDYV bar por $124,710 y techados de canchas mdltiples por $177,360; (en 2017:
costos de construccion del bloque ciudad inicial y nuevo bloque de la etapa 3 por US$416,103; y
compras de: muebles y enseres por US$29,797; y equipos de computo por US$18,575). En el
afio 2018, bajas representa el castigo de mobiliario en mal estado, los cuales estdn sustentados
para su cargo a gastos con acta administrativa.

La Compaiiia ha constituido hipoteca abierta para garantizar préstamos bancarios con una
entidad financiera local, nota 13.

ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS

31/12/2019 31/12/2018

Intangibles de vida itil no definida 60,000 60,000
Otros activos 21,060 21,060
Total 81,060 81,060

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, activos intangibles de vida util definida por US$534,294
estdn totalmente amortizados.

Durante el afio 2018, mediante acta administrativa se informdé que las marcas, lemas
institucionales, programas de estudio y bases de datos adquiridas en el proceso de fusiéon habian
sido modificadas y/o renovadas por tanto el valor reconocido por valores transferidos en proceso

de fusion deben ser trasladados a gastos. Con base en lo anterior, la administracién autorizé la
baja de estos valores con cargo a los resultados del afio por un total de US$240.706.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 60,372 18,772
Anticipos a clientes 113,187 114,322
Pasan....... 173,559 133,094

-31 -



...... Vienen
Otras cuentas por pagar:
Accionistas
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones de impuesto a la renta y valor agregado
Otras

Total

31/12/2019 31/12/2018
173,559 133,094
114 251

6,419 4,795
47,130 42,878
227,222 181,018

Anticipo a clientes representa principalmente valores recibidos por concepto del pago anticipado
de pensiones del mes de enero de 2020, asi como valores recibidos por anticipos para cubrir
matriculas del periodo lectivo 2020-2021

11. IMPUESTOS

Activos por Impuesto Corriente: Un resumen de activos por impuestos corrientes es como

sigue:
31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuesto corriente:
Anticipo de impuesto a la renta 17,404
Retenciones en la fuente 8,887
Total 26,291

Conciliacion del resultado contable-tributario: La siguiente es una conciliacién entre el gasto
de impuesto a la renta constituido a la tasa corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a

la renta:
Afio terminado

31/12/2018 31/12/2017
Utilidad neta 254,839 115,514
Impuesto a la renta 73.421 33,675
Utilidad antes de impuesto a la renta 328,260 149,189
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa del 25% 82,065 37,297
Incremento (reduccion) resultante de:

Gastos no deducibles 16,039 5,326

Reduccién de la tasa por nuevas inversiones 6.29% (24,683)

Ingresos exentos, leyes especiales (8.948)
Subtotal impuesto corriente 73,421 33,675
Activo por impuesto diferido revertido 14,387
Gasto de impuesto a la renta 87,808 33,675
Anticipo de impuesto a la renta 13,540 42,854
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Durante el afio 2019, la compafia reconocidé en sus resultados como impuesto a la renta
US$73,421 el cual representa el impuesto causado. Adicionalmente, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley Orgénica de la Ley para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la
Compaiiia se beneficié de la reduccion del 6.29 puntos en la tasa nominal del impuesto a la
renta, al amparo de las nuevas inversiones productivas realizadas en el afio 2019.

Durante el afio 2018, la compaififa reconocié en sus resultados como impuesto a la renta
US$33,675 el cual representa el valor del impuesto causado, en virtud de la exoneracion del
pago del 100% de anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, establecida mediante Decreto Ejecutivo 570-2018 del 22 de
noviembre de 2018 y publicado en el Registro Oficial No.388 del 14 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del crédito tributario a favor del
contribuyente es como sigue:
Afio terminado

31/12/2019 31/12/2018

Impuesto a la renta corriente 73,421 33.675
Activo por impuesto diferido generado 14.387
Impuesto a la renta causado 73.421 48.062
Anticipo determinado para el afio corriente 13,540 42,854
Exoneracién del anticipo (informativo) (42,854)
Pago en efectivo de los dividendos del anticipo (13,540) (17,404)
Retencion en la fuente del afio (33,205) (30,417)
Crédito tributario de afios anteriores (26,291) (26.532)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario a

favor del contribuyente) 385 (26,291)

Activo por impuesto diferido: Los activos por impuesto diferido reconocidos son atribuibles
seglin se indica abajo y su movimiento es el siguiente:

31/12/2019 31/12/2018

Al inicio del afio 14.387 0
En relacion con provisiones actuariales:
Generacidn con crédito a impuesto por pagar 14.387
Des-reconocimiento con cargo a resultados (14.387)
Al final del afio 0 14.387

En el afio 2019 la compaiiia castigé el activo por impuesto diferido relacionado con las
provisiones actuariales constituidas hasta el aflo 2018 por considerar que los mencionados
valores no serdn realizables. El castigo de este valor se presenta en el estado de resultados como
parte del gasto de impuesto a la renta del afio.
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Aspectos Tributarios

Revisiones fiscales. - Las declaraciones de impuestos a la renta, retenciones en la fuente e
impuestos al valor agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias.

Anticipo de impuesto a las ganancias

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucién tinica y temporal

Las compaiiias que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién udnica y

temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado

Ingreso gravado desde hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 en adelante 0,20%

La declaracidn y pago serdn efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 2021 y 2022.
Deducibilidad de intereses en créditos y externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Gastos deducibles

. El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y entidades del
sector financiero locales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

. El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra deducir hasta el
20% de la utilidad antes de participaciéon laboral, mds intereses, depreciaciones y

amortizaciones (EBITDA).

. El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras,
aseguradoras del exterior se podrd deducir hasta el 300% del patrimonio de la Compaiiia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

. Reduccioén del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacién de capital e intereses a
180 dias o mas.
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12.

Distribuciéon de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea residente en
Ecuador.

Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y ganancias
de capital.

Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn exoneraciones.

No aplicardn exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019, cuya
tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido por el Banco Central del Ecuador, y
cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilaciéon patronal y desahucio

Hasta el afio 2021, la imposicién del reverso de la provision registrada y no utilizada se realizard
con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existird un derecho de deduccién del gasto de provisién por jubilacién
patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por empresas o
profesionales especializadas, sin embargo, las condiciones para la deducibilidad de provisién por
jubilacién patronal son los siguientes:

(i) personal con al menos de 10 afios de permanencia; y,

(ii) aportes en efectivo realizados a empresas especializadas en administraciéon de fondos
autorizadas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo: Un detalle del saldo es como sigue:

31/12/2019  31/12/2018

Participacién a trabajadores 57,928 26,327
Otros beneficios sociales 85,628 77,683
Total 143,556 104,010

Otros beneficios sociales, incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos
tercer y cuarto sueldos y fondo de reserva.

Largo plazo: Un detalle del saldo es como sigue:
31/12/2019 31/12/2018

Jubilacion patronal 130,028 109,262
Desahucio 59,269 52,962
Total 189,297 162,164
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Los movimientos de estas provisiones durante el afio 2019 fueron como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo inicial 109,262 111,148 52,902 44,762 162,164 155,910
Costo laboral por servicios actuales 30,415 31,570 12,322 19,733 42.737 51.303
Costo financiero 4,648 4,471 2,217 1,774 6,865 6,245
Pagos del afio (1,934) (4,367) (1,934) (4,367)
Pérdidas (ganancia) actuariales (14.297) (37.927) (6.238)  (9.000) (20.535)  (46.927)
Saldo final 130.028 109.262 59.269 52.902 189,297 162,164

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipoétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos
disminuiria por US$10,785 (aumentaria por US$13,056).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$12,078 (disminuiria por US$11,091).

Si la rotacion de personal esperada (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios disminuiria en US$5,687 (aumentaria en US$5,936).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacidon por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cédlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afos anteriores.
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13.

14.

Para los afios 2019 y 2018, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron 4.21% y 4.25%; para la tasa de descuento y para la tasa esperada de incremento salarial se
mantuvo en el 3%

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019, representan préstamos bancarios obtenidos para la construccién del
edificio e instalaciones complementarias para el funcionamiento de la unidad educativa. Estas
obligaciones estan conformadas como detallamos a continuacién:

31/12/2019 31/12/2018

Accionistas, devengan intereses a la tasa anual del 7% a

partir del afio 2018 y no tienen vencimiento establecido 236,221 236,221
Parte relacionada préstamo con pagos trimestrales hasta abril
de 2022 e interés anual a la tasa del 9.96% 474,946 380,164

Produbanco S.A. con pagos trimestrales hasta octubre de

2020 e interés anual del 9% 804,698 1.223.357

Total 1,515,865 1,849,742

Los vencimientos por afio de las obligaciones financieras son como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Corriente 1,128,218 865,019
No corriente:

2020 671,725
2021 234,321 623,491
2022 137,826 119,835
2023 15,500 15,356
Sub-total 387,647 974,723
Total 1,515,865 1,839,742

Estas obligaciones estan respaldadas por garantias reales otorgadas a las instituciones financieras
mediante escrituras hipotecarias y prendarias, debidamente notariadas e inscritas en el Registro
de la Propiedad del Cant6n Manta, ver nota 8.

Durante el afio 2019, la Compafiia registré en resultados intereses devengados por US$162,916
(US$189,213 en el 2018).

PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social suscrito y pagado, estd constituido por 2.391.580
acciones de valor nominal unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por accién y derecho
a dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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16.

social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.3 Aportes para futuras capitalizaciones — Representan entregas de efectivo
comprometidos por los accionistas, los cuales serdn utilizados para instrumentar futuros
aumentos de capital. La Junta General de Accionistas del 17 de mayo de 2017, defini6 el
cronograma de capitalizacién del saldo de los aportes, conviniendo realizar capitalizaciones
anuales de $266 mil hasta el afio 2021.

Durante el afio 2018, fueron utilizados de esta cuenta $266,483 para instrumentar el aumento de
capital segtn el cronograma de capitalizacién aprobado por los accionistas, nota 1.

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacién incluyen lo siguiente:
Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Remuneraciones y beneficios sociales 1,234,216 1,169,572
Servicios educativos 84,695 68,249
Guardiania 67,358 65,750
Papeleria e insumos 26,119 24,191
Servicios bésicos 56,783 52,136
Otros 15,548

Bajas de mobiliario, intangibles y textos educativos 293,539
Depreciaciones y amortizaciones 251,000 238.570
Total 1,736,119 1,912,007

Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen lo siguiente:
Afio terminado
31/12/2018 31/12/2017

Sueldos, salarios y bonificaciones 826,715 787,801
Beneficios sociales de corto plazo e indemnizaciones 330,290 320,376
Beneficios sociales de largo plazo 32,907 40,574
Participacion de trabajadores 44,704 20,821
Total 1,234,616 1,169,572

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion incluyen lo siguiente:
Afio terminado

31/12/2019 31/12/2018
Remuneraciones y beneficios sociales 334,903 315,009
Mantenimiento y suministros 111,081 87,630
Depreciaciones y amortizaciones 55,927 56,550
Impuestos y contribuciones 49,686 58,035
Honorarios profesionales 18.471 11,809
Pasan........ 570,068 529,033
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17.

Ano terminado

31/12/2019 31/12/2018
...... Vienen 570,068 529,033
Servicios basicos 17,526 15,240
Otros 6,099 15,705
Total 593,693 559,978

Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen lo siguiente:

Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Sueldos y salarios 214,296 208,331
Beneficios sociales de corto plazo e indemnizaciones 97,553 90,443
Beneficios sociales de largo plazo 9,830 10,729
Participacion de trabajadores 13,224 5,506
Total 334,903 315,009

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha del informe de los auditores independientes (21 de
abril de 2020), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros, excepto por lo indicado:

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declaro6 a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por
esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias
medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el
Gobierno decretd6 el “estado de excepcién”, el cual implica la restriccién de la circulacién en el
pais bajo ciertas condiciones. Para el sector de la educacion, las medidas dispuestas consideran
las siguientes:

v Cambios en el curriculo educativo, centrado en conceptos y habilidades esenciales, donde los
estudiantes hacen proyectos en casa, uno a la semana, con un objetivo de aprendizaje, con la
tutoria de un profesor y guidndose por fichas pedagdgicas que estardn en la plataforma del
ministerio, en redes sociales ministerio. El propdsito es desarrollar un esquema de estudio
no presencial que requiere que las instituciones capaciten a sus educadores de manera virtual
para asimilar y poner en marcha los lineamientos de los cambios dispuestos.

v El inicio de clases en la regién Costa fue postergado para el 4 de mayo y se dispuso que sean
de manera no presencial por la crisis que afecta al pais debido al Covid-19. Posteriormente
por pedido de representantes de los padres de familia del Régimen Costa y Galdpagos, el
Gobierno dispuso que las clases no empiecen el 4 de mayo como estaba previsto y solicito:

¢ Descuentos de hasta en el 20% en las pensiones para el periodo lectivo 2020-2021

+¢ Prohibicién de suspender, bajo ninguna forma, la asistencia y evaluacién de alumnos por
el retraso en el pago de las pensiones.

-39-



Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de
emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual
se mantenga esta situacién y la severidad de los posibles efectos
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