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II{FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta Gcneral de Accionistas de

INVER - ÁUnpl S.n.

Informe sobre los Estados Financieros

Hcmos auditado los estados financieros adjuntos dc II'{VER - ÁUn¡A S.A., que comprenden el cstado
de situación financiera al 3l de dicicrnbre de 2013 v los corrcspondientes estados dc resultado integral.
de cambios en el patrimonio \, de flujos de efectivo por el año tcrminado en esa fccha r, las notas que
comprenden un resumen de las políticas contables significativas r-otras información explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

La Administración dc la Compañía es responsable por la preparación v presentación razonable de estos
estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF -v del
control interno que determina nccesario para pcrmitir que la preparación de los estados financieros quc
estén librc de errores n'rateriales causados por fraudc o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad cs oxpresar una
auditoría. Efoctuamos nuestra auditoría
normas rcquioren que cumplamos con los
la auditoría para obtener una seguridad
crrores materialcs.

opinión sobre cstos estados financieros con base en nuestra
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas
requcrimientos éticos pertinentes r- planifi quemos v realicemos
razonable accrca de si los cstados financieros están libres de

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos v revelaciones presentadas cn los estados financieros. Los procedimientos scleccionados dcpenden
del juicio del auditor. incluvendo la cvaluación dc los riesgos de errores materiales cn los estados
financioros. debido a fraude o error. Al cfcctuar estas eval¡lacioncs de riesgo- el auditor toma en
consideración los controles internos relevantes para la prcparación y prcsentacion razonable dc los
estados financieros dc la Compañía con el fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las
circunstancias, pero no con el propósito de cxpresar una opinión sobre la efectividad del control intcrno
de la Compañía. Una auditoría también inclul'e cvaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados v la razonabilidad de las cstimacioncs contables claboradas por la Administración. así como
evaluar la presentación en conjunto dc los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente 1' apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria

. Cdla. Alborada Erapa Xlll
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Opinión de Auditoria

En nuestra oprnión. los referidos estados financicros prcscntan razonablcmentc. en todos los aspectos
importantes. la situación financiera de INVER - ÁUnpl S.A.. al 3l clc dicicnrbrc dc 2013- cl resultado
de sus operaciones ¡' sus flujos dc ef'ectivo por cl año terminado eu esa fccl-ra. dc acuerdo con Nornras
lntsmacionales de Infbrmación Fúrancicra

SC-RNAE-814
Abrif 1 0,2014

Ing.- CPAreeeibelGra
Registro No. 11.186
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TNVER, - ÁU.qpA,S.dl.

ESTADO DE STTUACIÓN FINANCItrRA
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI3

ASTTVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Total activos c,orrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos

Obras en curso

Edificios

Cancha de césped sintética

Acondicionadores de aire

Muebles y enseres

Equipos de computación y varios

Vehículos

Subtotal

Depreciación acumulada

Total

TNVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

TOTAL

NOTAS

8, t3

46,601

238.307

64,904

9,749

r93.920

r91,378

43,265

7,635

Diciembrc 31,

20!l 2012

(Expresado en U.S. délares)

6

7

ll

359"561 436. l 98

455,427

7,952

3,77?,957

r38,092

205,202

300,995

88,043

_ 32,022

4,950,690

(433.232)

_ 4,516,759

844,033

455.427

0

3,503,286

138,092

t 37,898

70,378

50.366

32.072

4.38'1,469

(244.43!l

4.1$.434

1,162,000

13,290

5,720,352 5,754,522



PASTVOS XPATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones fi nancieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Ingresos diferidos

Provisiones

Total

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones fi nanciera

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capitalsocial
Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones

Utilidades retenidas

Totalpatrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

2013 2012

@xpresado en U.S. dólares)

676.758

263,658

199,254

49,181

1.188,851

2,531,260 2,588,950

3,381.ó42 3,777 .801

NOTAS

13

10

12

313,297

399,004

78,632

59,449

850,382

l3

t4 I,500,000

2,820

805,983

29,907

2.338,710

1.500,000

1,135

448,521

?7,065

1.976,721

5,720,352 5,754,522

Contadora

Ver notas a los estados financieros
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rr\ñarR - Áunnr s.¡..

ESTADO DEL RISULTADO INTEGRAL
poR EL rño rrnurxADo EL 3l Df, DIcTEMBRE DE 2013

NOTAS 2013 2012

(Expresado en U.S. délars)
INGRESOS:
Pensiones

Servicios Educativos

Matrículas

Otros

Total

COSTOS Y GASTOS:
Costos de operación

Gastos de administración

Castos financieros

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD A¡{TES DE TMPUESTO A LA RET{TA

Impuesto sobre las ganancias

utilidad neta

1,239,388

265,647

I12,580

t46,1 33

1,236,943

217,252

99,533

25.997

763.748 1.579.725

l5
l6

1.019,164

486,499

784.294
(36,589)

1,753,368

687,641

606,660

339.304

(80,03 t )
I _553.574

ll
10,380

(5,853)

4,527

26.t5t
(e.2e8)

16,953

Contadora

Ver notas a los estados financieros
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INVpE_*4.U_REA s.A.

ESTADO DE CA]VIBIOS EN trL PATRTMONIO
poR EL año rnx*uNADo EL 3r Df, DICIEMBRE DE 2013

Capital
Social

1,500.000

r.500.000

Aportes para
Futuras
CaBitalizaciones

(U.S. dólares)

Utilidades
Retenidas

n.347

(1.r3s)

27,065

( r.ó8s)

Reserva
Lesal

Enero l,20l2

Apropiación

Aportes de accionistas

utilidad neta

Diciembre 31,2012

Apropiación

Aportes de accionistas

utilidad neta

l,135

Total

r6.853

l.5 t r.347

448.521

16.853

4.5?7

1,976,721

357,462

4.527

,22.pU ?é&?"19

t.135

t"685

448.521

448,521

357.462

805_963Diciembre 31,2013 1J0,0$00 ?,LZQ

Bacáenzky c
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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rNvf,B- AURpAjs:-A:

ESTADO DE FLTIJOS DE EFECTIVO
poR EL lño TSRMINADo EL tr DE DTcTEMBRE DE 2013

NOTAS

1.647.747

( 1.238,068)

(3t?.4stl
(27,316)

36.s89

2013 2012
(U.S. dólares)

1.577 346
( ¡ .207.671 )

(3rs.r03)
(40.2 r 3)

80.031

FLUJOS DE EFECTTVO DE ACTIVIDADf,S
DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

lntereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTTVO PARA
ACTIVTDADES DE IITMERSIÓN:
Anticipo compra inversión en subsidiaria

Adquisición de propiedades y equipos

Flujo utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIV DE (PARA)
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN:
Aportes de accionistas

Préstamos de accioni stas

Nuevos préstamos bancarios

Pagos de préstamos bancarios
Flujo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiación

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminución delaño
Alinicio

FINAL DEL AÑO

r06"501 94.350

( 127.000)

(348.s70) (230.s00)

(348.s70) (357.500)

357,462

104,426

250.000

(6r 7. t38)

_94.7s0

( 147,319)

193,9?0

46.601

48.5 t 2

(2e6.172)

(247.660)

(5r0.8r0)
704;t30

193.920

Contadora

Ver notas a los estados financieros
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INVER - ÁUREA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. INFORMACION GENERAL

INVER-ÁUREA S.A. fuo oonstituida gn la ciudad de Manta - Ecuador el -i abril de 2010. Su

actir.idad principal cs la prestación de servicios de educación en los niveles: básico y bachillerato, la
cual realiza mediante la opcración dc la Unidad EdLrcativa Leonardo Da Vinci. La compañía cuenta
con ,54-i (2185 en 2012) estudiantes matriculados en los difcrcntcs nivclcs.

La Junta General Universal Extraordinaria dc Accionistas- en sesión realizada cl 3l de octubre de
2012, aprobó el proceso de fusión por absorcrón con Edulógica S.A. El trámitc socictario firc
aprobado por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No.SC.DlC.P.l3.06l70
emitida el l8 de septiembre de 2013 e inscrita en el Registro Mcrcantil cl 5 de Noviombrc dc 2013.
La fusión tuvo c[ cfecto disminuir la cuenta inversiones permanerÍes en US$ I 2 m8illones r
alrmentar activos intangiblcs. muebles v enscrcs v otros activos cn US$j835 mil: US$i2815 mil. 1

US$ I l2 rnil- rcspecli\arncrltc

Los estados financieros de INVER-ÁUREA S.A.. para el periodo terminado cl 3l dc dicicmbrc dc
2013. fucron aprobados v autorizados por el Dircctorio para slr cmisión el l0 de abril de 2014 r'
scgún las cxigcncias cstatutarias. serán sometidos a la aprobación de la Junta Gencral dc
Accionistas.

2. BASESDEPRESENTACION

Z.l Declaración de cumplimiento

Los estados financioros adiuntos r sus notas son responsabilidad dc 1a adrninistración de la Compañia

1' han sido proparados de conformidad con las Normas Intomacionales de Información Financiera
(NIlFs). emitidas por la Iffemational Accounting Standards Board (IASB). vigcntcs al 3l de
diciembro do 2013.

2.2 Bases de medición

Los cstados financieros de INVER - ÁUnEA S.A.. han sido proparados sobre las bases clcl costo
histórico. el cual está basado gcncralmente en el valor razonable de la contrapafiida entregada cn cl
intercambio dc los actir os.

Los estados financieros adjuntos estarr prcsentados en dólares de los Estados Unidos dc Amórica- que
es la moneda funcional do la Compañía. A mcnos que se indique lo contrario. las cifras financicras
incluidas en los estados financieros adjuntos están erpresadas en dólarcs cstadounidenses.

3. POLITICAS CONTABLBS SIGNIFICATIVAS

A continuación se describen las prirrcipalos políticas contables adoptadas en la prcparación de estos
estados financieros.

-9-



3.1. Efectivo y bancos

El cfcctivo y bancos incluven aquellos activos financieros liquidos. dcpósitos o inversiones
financieras líquidas. qlre se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo infbrior a tres
meses v sobregiros bancarios. Los sobrcgiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situación financiera.

3.2. Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son reconocidas inicialmcntc a su
valor razonable más los costos directos atribuidos a la trausacción. posteriormente se miden al costo
amortizado. r-rtilizando cl método do la tasa de interés ef-ectiva rnenos cualquier deterioro dc valor. La
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financicro el estado de
resultados. El dctcrioro dcl valor dc las cuentas por cobrar se constitu¡'e en función dc r"rn análisis dc
la ¡:robabilidad dc recupcración de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son actirios financieros no derivados con pagos fijos o dctemrinables que no
cotizan en Lln mercado actir.o. Se clasifican en activos corricntcs. ercepto los veucinlicntos
superiores a 12 mescs desde la t-ccha del estado de situación financicra. qlle se clasifican como
activos no corrientes.

3.3. Propiedades y equipos

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas dc propiedades 1, eqLripos sc miden
inicialmente por su costo

El costo de propiedades 1' oquipos comprendc su prccio de adquisición más todos los costos
directamcntc rclacionados con la ubicación del activo r- su pr.rcsta cn condicioncs do funcionamiento
segirn lo prcvisto por la administración.

Adicionalmente. se considera como parte del costo de los activos- los costos por préstamos
dircctamente atribuiblcs a 1a adquisición o construcción de activos calificados

Medición posterior al reconocimiento, modelo del costo.- Despuós del reconocimicnto inicial- las
partidas de propiedades 1' cquipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada 1 cl
importe acumulado dc las pórdidas por dctcrioro del valor.

Los gastos dc mantenimiento sc imputan a rcsultados en el periodo en que sc producen v las pórdidas
por dctcrioro se reconocen cn los resultados dcl año.

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de propicdadcs v equipos es depreciado de acuerdo
con cl método de línca rccta. La vida útil estimada- r,alor residual r método de dcprcciación son
revisados al final de cada año. siendo cl cfecto de cualquicr cambio cn el estimado registrado sobre
una basc prospectiva.

A continuación se presentan las pnncipales partidas dc propiedades r equipos r las vidas útilcs
usadas en el cálculo dc la dcpreciación:

Categoría:

Edrficios
Acondicionadorcs de aire
Muebles v enscrcs
Vehículos
Softuarc
Equipos de computación l,varios

Vida útil (en años)

30
l0
It)

5

5

3

- l0 -



Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta dc una
pafirda de propicdadcs 1- equipos es calculada como la difcrcncia cntrc el prccio dc venta v el valor en

libros del activo v rcconocida en resultados.

3.4. Activos intangibles

Medición en el momento de reconocimiento y posterior al reconocimiento inicial.- Los activos
intangiblos adquiridos se miden inicialmcntc al costo. Luego dcl rcconocimicnto inicial. los activos
intangibles se registran al costo menos la amortización acumulada -v cualquier pérdida acumulada por
deterioro dcl valor. en caso dc oxistir. Las vidas úrtiles dc los activos intangibles se valúan como
finitas o indefinidas.

Los activos intangiblcs con vidas Írtiles finitas sc cvalúan para detcrtnular sr tur icron algirn deterioro
del valor sicmprc que exista un indicio dc que el activo intangiblc pudicra haber sufrido dicho
deterioro. Las ganancias o pérdidas quc sur.ian de dar de baia un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta r, el importe en llbros dcl activo. 1' se

reconoccr-l cn cl cstado de resultados intcgralcs cuando se da de baja cl activo.

Los activos intangibles con vida útilcs indefinidas no se amortizan \ so somotcn a pmebas anuales
para determinar si sufrieron dotcrioro del valor.

Método de amortización y vidas útiles.- La amortización de los intangibles se carga a resultados

sobre sus vidas irtiles utilizando cl mótodo de línea recta. La vida útil estimada" r,alor rcsidual r
método de amortización son rcvisados al final de cada año- siendo el efecto de cualquier cambio cn cl
cstir-nado registrado sobre una base prospectir a.

La administración estima que el valor residual dc todos los activos intangiblos dc la compañía os igual
a cero

A continuación se presentan los principales activos intangibles r- las vidas útiles usadas en el cálculo
de la amortización'.

Categoría:

Marcas r. lemas institucionales
Derechos sobre programas dc cstudios
Derechos sobre metodologías l cnscñanzas
Bases dc datos r Reglamentos

Vida útil (en años)

Indcfinida
4

2-4
l-.t

3.5. Deterioro de los activos no financieros

Al final de cada período- la Compañía er'alúa los valorcs cn libros dc sus actir;os no financieros a fin
do doterrninar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe indicio de pérdida del r alor. la Compañia rcaliza un cstimado del imporle recuperable mcdiantc
un análisis dc los tlu.jos futuros cstimados. descontados a su valor presontc usando una tasa de

descuento que refleja la cvaluación actual del mercado del valor del dinero on cl tiempo y los riesgos
espccíficos del actiro

Las pórdidas por dotorioro se recouoceu iumediatamontc en resultados" salvo si cl activo sc rcgistra
por Lln importe rer.aluado- en cuyo caso se debe considorar la pérdida por deterioro como Llna

disminLrcrón en la revaluación.

Cuando una pórdida por deterioro es reveftida. el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su imporle recuperable. de tal rlanera que el valor cn hbros incremontado no sxccdc ol
valor en libros que se habria calcLrlado si no sc hubicra reconocido la pérdida por deterioro para dicho
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activo cn años antoriorcs. El rcvcrso de una pérdida por deterioro es recollocido automáticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado. en cu)'o caso el reverso
de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación.

3.6. Inversión en subsidiaria

La Conrpañia nlidc su invcrsión cn subsidiaria al costo. Los dividendos procedentes de las
sr"rbsidiarias- sc rccouoccn cn los rcsultados dcl año cuando surja cl dcrecho a recibirlo.

3.7. Pasivos Financieros

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras.- Representan pasivos f-rnancieros quo so rccorlocen inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de la transacción incurridos. Estos se registran subsecuentemelrte a su

costo amortizado usando cl mótodo dc intcrós ofcctivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corricntc a menos quc 1a

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo mcnos l2 mcscs
después de la fecha del estado de situación financicra.

3.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del in,puesto a la rcnta por pagar corriente v el
in'rpuesto diferido.

Impuesto Corriente.- So basa en la utilidad gravable (tributaria) rcgistrada durante el año La
utilidad gravablo dificrc dc la utilidad contable. debido a las partidas dc ingresos o gastos imponiblcs
o deducibles ¡' parlidas que no scrán gravables o deducibles. El pasir,'o por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Trrbutana al
final de cada período.

Impuesto Diferido.- Sc rcconoce sobre las difcrcncias temporarias determinadas entre el valor en
libros dc los activos v pasivos incluidos en los estados financieros r las bascs fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasrvo por impuesto diferido se

reconoce generalmcnto para todas las difcrcncias temporarias imponiblcs. El actlvo por irnpucsto
diferido se reconocc por todas las diferencias tcmporarias deduciblcs. on la medida en qlre rcsulte
probable que la Compañía drsponga de utilidades gravablcs futuras contra las que podría cargar csas
dif-erencias temporarias dcdLrcib les

Los activos v pasivos por impucstos diferidos son medidos empleando la tasa de impucsto a la renta
que se espera sca dc aphcación en el período en el que el activo sc rcalice o el pasivo sc cancele.

La Compañíarealtza la compensación de actir'os con pasir,os por impuestos. solo si tiene reconocido
legalmente el dcrccho de compensarlos frcnte a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconoccn coulo ingreso o gasto. r- son rcgistrados en los
resultados dcl año. ercepto en la medida en qlle havan surgido dc una transacción o sllceso qlle se
roconoce fliera de los resultados. )a sea en otro resultado intcgral o directamcntc en patrimonio. cn
cuyo caso el impuesto también sc rcconoce fuera de los rcsultados.
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3.9. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presentc (-va sea legal o
implícita) como resultado de un evento pasado y os probable que sc rcquleran recursos para cancelar
las obligacioncs v cuando se pueda haccr una estimación fiablc dcl irnportc dc la misma. Las
provisiones son revisadas en cada fecha dt;l estado de situación financiera r.se ajustan para reflejar la
rnejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor dcl dincro en el trempo cs significativo- las provisiones se descuentan usando
Llna tasa de interés actual dc mercado antes de impucstos quc rcfleja. cuando corrcsponda. los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce ol descuento. el aurnento de la provisión producto dcl
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado dc rcsultados rntegrales.

3.10. Beneficios a empleados

Sueldos, salarios y contribuciones.- Son beneflcios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce mcscs siguientes al cierre del pcríodo en el que los empleados han prestado los scn,rcios. Se
reconocen como un gasto por el valor (sin dcscontar) de los beneficros a cofio plazo que se dcbc
pagar por talcs scrr icios.

Participación a trabajadores.- La Compañia reconoce un pasivo \, un gasto por la participacrón dc
los trabajadores en las utilidadcs dc la Compañía. Estc bcncficio se calcula a latasa del l-5% dc las
utilidades líquidas o contablcs dc acuerdo con disposiciones legales vigcutes

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprcstación cobrada o por cobrar. teniendo en
cuenta cl imporle estimado de cualquicr descuento. bonificación o rebaja comercial quo la Compañía
pucda otorgar.

Prestación de servicios.- Los ingrcsos ordinarios procedentes dc sen'icios. ostán constituidos por
matriculas. pensioncs l' servicios educativos rclativos al periodo lectivo cuva duración va desde
marzo del año corrieffe hasta fcbrcro del siguicnte año calendario. El reconocimiento como ingrcsos
de actividades ordinarias es por rcferencia dc la terminación del año lcctivo dctcrminado como la
proporción dol tiempo total ( 10 meses) que hava transcurrido al ñnalizar cada pcriodo.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intercscs son registrados sobre una base dc ticnrpo. corr
refcrcnoia al capital pendiente 1'a la tasa dc interés efectiva aphcable.

3.12. Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histórico.
incurridos. indepcndientementc de la fecha en que
período más cercano cn cl que se conoccn.

3.13. Gastos financieros

Los costos ¡, gastos se raconocen a medida quc son
se hava realizado cl pago- r se registran cn el

Los gastos por intereses directamcnte atribuibles a la construcción de un activo que lrecesariarncnte
roquieren de un pcriodo sustancial de tiempo para slt Llso. se capitalizan como parte dcl costo de los
respectivos bienes. Todos los dcmás costos por préstamos se contabilizan como gastos en cl periodo
en quo se incurren.
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3.14. Compensación de saldos y transacciones

Como norma general cn los estados financieros no se componsan los activos y pasivos. tampoco los
ingresos r,gastos" salvo aquellos casos cn los que la compcnsación sea requcrida o pemritida por
alguna norma ]' esta presentación sca el reflejo de la cscncia de la transacción.

Los ingrcsos v gastos con origcn cn transaccioues quc. contractualmente o por una norma legal-
contcmplan la posibilidad dc compensación ), la Conrpañía tiene la intcnción de liquidar por su
ir,rporte neto o dc realizar el activo v proccder al pago del pasivo dc forma sirnultánca. se presentan
netos cr1 rcsultados.

3.15. Eventos posteriores

Los eventos posteriorcs al cicrrc del eiercicio que provccu información adicional sobre la situación
tlnanciera de la Compañia a la fecha del estado do situación financiera (cr,'ontos de ajuste) son
incluidos en los cstados ftnancieros. Los clcntos posteriores importantcs qlle no son eventos dc
ajustc son erpuestos en notas a los cstados financicros

3.16. Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas

Nuevas normas internacionales de información financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistcntcs con aquellas utilizadas el año anterior. A partir del
I dc julio de2012 r' I dc cnoro de 2013 cntraron en vigencia las siguientes normas intemacionalcs de
información financicra r, cnmiendas:

o NIC I - Prcscntación de los cstados financicros- Presentación dcl estado do resultados intcsrales
o NIC l6 - Propiedad. planta v equipo: Cllasificación del equipo auriliar
. NIC 19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medición v reconocimicnto de gastos dc

bencficios definidos v bcnoflcios por tcrninación
. NllF l0 - Estados financieros consolidados. NIC 27 Estados financieros scparados
. NIIF l3 - Medición a valor razonablc
. NIIF l2 - Revelacioncs de Intereses cn otras entidados
o CNIIF 20 - Costos dc desmonte cn la Fase dc Producción de una Mina a Cielo Abicrto

La adopcrón dc cstas nomrAs no tuvo uu impacto significativo para las operaciones de la Compañía.

Normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes

A continuación se cnllmeran las normas intcrnacionales dc información financicra r. enmicndas
emrtidas pcro que no sc encontraban en vrgencia a la fecha dc emisión de los estados financicros de la
Compañía. En cste sentldo. se indican las normas l enmiendas emitidas que la Compañía
razonablemente prcvé que resultarán aplicablos en el futuro. La Compañía tione la intención de
adoptar esas norrnas v enrniondas cuando entren en vigencia.

o NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición

La Norma tienc vigcncia para los períodos anualss que se inicicn a partir del I de enero de 2015.
Como parte del provecto del IASB de recmplazar la NIC 39 "lnstrumontos financicros:
Reconocimicnto v medición". luogo de un largo proceso de rcvisiones- cn diciembre dc 201 I el
IASB omitió la NIIF 9 l las disposicioncs de revelación transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar información comparativa. cn su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para quc se
efectúen rcvclaciones adiclonalos en la transición de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
rcvclaciones son requcridas a partir dc la fecha de transición de la Compañía a esta NIIF 9.
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NIIF l0- Estados financieros consolidados, NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en
otras entidades, NIC 27 Estados financieros separados (revisada)
Las enmlendas tienen vigencia para los períodos anuales que se inicien a partir del I de onero de
2014. Estableccn una excepción al requisito dc la consolidación de las entidacles quc cumplen
con la definición dc inversión do patrimonio de acucrdo a Ia NIIF 10. La excepción de no
corisolidar requierc que ostas in,u'ersiones sc contabilicen a valor razonable con efecto en
resultados.

A la fccha. la gerencia de la Compañía se encuentra analizando cl impacto que las normas
enmiendas tendrán en sus opcracioncs: sin embargo. estima quc la adopción de estas normas
enmicndas no resultarán en cambios significatn os.

otras normas v enmiendas cmitidas pero que aún no se encontraban
emisión de los estados financieros de la compañía r- quc la gcrencia de
le scrán aplicables cn el futuro. se resumcn conro siguc:

Normas

en vigencia a la fecha de
la Compañia prol.é quo no

Fecha efectiva de

vigencia

NIC 32- Compensación dc actir.os r- pasivos financioros
(revisada)

NIC 39 - Novación de derivados v continuación dc I de enero dc 2014
contabrlización de coboúuras (revisada)

NIIF 2l - Gravámencs I de enero dc 201.1

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicación de las políticas contablcs de la Compañía. las cualgs se describen cn la Nota 2. la
adrninistración debc hacer iuicios- cstimados \ presunciones sobre los impofics en libros de los
activos v pasivos que aparentomente no provicnen de otras fucntes. Las estimaciones r. iuicios
asociados sc basan en la erpcriencia histórica \- otros factores quc se consideran como relcvantes.
Los resultados realos podrían diferir de dichos cstintados.

I dc enero de 2{)14

regular. Las revisioncs a las
períodos futuros si la rer.isión

Las estimaciones 1' .ir-ricios subr,accntes se rcvisan sobrg una basc
estimacionos contablcs se rcconocen cn el período de la revisión v
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones \ juicios contables criticos quc la administración dc la
Compañía ha utilizado cn el proccso dc aplicación de los critcrios contables.

Deterioro de activos

A la fecha dc cierrc de cada pcríodo" o en aqr-rclla fccha que sc consiclerc necesario- sc analiza el valor
dc los activos para detcrminar si cxiste algiur indicio de quc dichos activos hubieran sulrido una
pérdida por detcrioro. En caso de que erista algún indicio se rcaliza una estimación del imporlc
rccuperable dc dicho activo. Si se trata dc activos idcntificables que no gsneran flujos de cfectivo dc
fbrnra independientc. se cstima la rccuporabilidad dc la Lrnidad genu-radora dc éfectivo a la que
pertencce el activo.

Detcrminar si los activos han sufrido dcterioro. irnplica cl cálculo dcl valor de uso dc las Llnidades
goneradoras de efcctivo. El cálculo dcl valor de uso requiere que la Compañía determine los flujos dc
efcctir.'o ñtturos que dcberían surgir de las unidades gencradoras de cfectivo y una tasa de dcsc,onto
aproprada para calcular el valor presente.
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En el caso de quc cl importo rccuperable sea infcrior al valor neto en libros dcl activo. se registra la
correspondientc provisión por pérdida por dctcrioro por la diferencia, con cargo a resultados Duranto
cl año 2012- la Compañía no reconoció pérdidas por deterioro dc sus activos.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado- El riesgo de mcrcado es el riesgo de que el valor razonablc de los flujos
futuros de efectivo de un instrumcnto financiero. fluctiren debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso dc la Cornpañía. los precios de mercado comprcnden el riesgo de tasa de
interés. Los instrumcntos financlcros afectados por los riesgos de mercado inclur cn las obligaciones
financieras quc dovongan intcrcscs 1'los depósitos en bancos.

Riesgo de crédito- El ricsgo dc cródito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus

obligacioncs cn relación con Lln instmmento financicro o coutrato de venta. gcnerando una pérdida
financiera. La Compañía sc cncncntra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades opcratir,'as
(cucntas por cobrar comerciales) 1, sus actividadcs financieras incluidos los saldos cn bancos.

La gerencia es rcsponsablc dc gestionar el riesgo dc
procedirnientos .v los controles sobrc la gestión del
concentración del riesgo de cródito con respecto a
valores facturados por pcnsrones sou rccaudados
siguicnte a la facturación.

cródito dc sus clientes cn basc a las políticas. los
riesgo. La Compañia ha cvaluado como baia la
los dcudorcs comerciales. considerando que los
a más tardar- en 1a primera quincena dcl mes

Rieseo de licluidez- La Compañia monitorea el riesgo de Lrn dóficit de fondos r-rtilizando de lnanera
recurrouto un fluio de caia provoctado a corto v largo pIazo.

El obietivo de la Compañía cs mantener el cquilibrio entre la continuidad i' la flcribilidad del
financiamicnto a trar'és del uso dc préstamos (de requenrse). El acccso a fucntes dc financiamiento
está suf-rcientemente asegurado r- la dcuda con vencimicnto a menos dc 12 meses podría scr
refinanciada sin problema con los actuales prcstamistas si esto fucra necesarro.

Los pasivos financieros tiencn un vencimiento a menos dc l2 meses. crcepto por las obligaciones
financieras a largo plazo registradas al3l de dicicmbre de 2013. curos renciuricntos se indican cn la
Nota 13

Riesgo de tasa de interés- El rresgo dc tasa de interós cs el riesgo dc que el valor razonable o los
flujos futuros de efcctivo de instrumentos financicro fluctúen dcbido a los cambios en las tasas de
interés de mercado. La erposición de la Compañía al riesgo de tasa dc interés se rolacionada
principalmente con las obligaciones financieras dc largo plazo con tasas de intereses realustables.

Gestión de capital- El objetivo principal de la gestión de capital dc la Compañía es asegurar quc
ésta mantenga Llna calificación de crédito sólida v ratios dc capital sah,rdables para sustcntar su
ncgocio .v marimizar cl valor para los accionistas. La Cornpañía gestiona su estnlctura de capital v
realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones económicas. Al 3 I dc diciernbre de 201 3
r-2012, no han oxistido cambios en las actividades I'políticas do manejo de capital en la Compañía.

Estimación del valor razonable de instrumentos financieros- Se define como valor razonablc al
procio que sería recibido por vcndcr un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción

16 -



ordenada entrc participantes del mercado en la fecha de la medición. Una medición a valor
razonable supone quc la transacción de venta del activo o transfercncia del pasivo tienc lugar. cn el
mercado principal dcl activo o pasivo: o en allsoncia del mercado principal. en el mercado más
ventajoso para el activo o pasivo. Para ostimar los valoros razonables se utilizaron los sisuiontes
mótodos 1'supuestos:

El cfectivo cn cala I bancos- cuentas por cobrar terceros- cuentas por cobrar l pagar a partes
relaciotladas. proreedorcs- otras cuentas por pagar v otros activos financicros sc aprorirnan a sus
respectivos importes cn libros. debido a los r cncimicntos a corto plazo de estos instrurxcntos.

Las deudas y préstamos que do'engan interés sc han detcrminado utllizando el método de flLrjos
de efectivo descontados, utilizando una tasa de dcscuento que rcfleie la tasa de interés del
préstanto del emisor al cierre del pcríodo (9oA en el año 2013). Se evaluó que el propio riesgo de
incumplimiento no cra signifi catrvo.

6. EFECTIVOYBANCOS

Representan valores quc están a librc disposición de la Adrrinistración. ercepto por la cucnta dc
ahorros cn el Produbanco S. A - que recibe las rccaudaciones por pensiones a través do las tar.jetas de
crédito para con estos recursos cancelar las obligaciones vigcntes con la refbrida institución. segirn lo
establecido cn el Contrato de Encargo Fiduciario Irrcvocable celebrado el 3l de cnero de 20ll

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cr-lcrrtas por cobrar comcrciales ), otras" están constituidas corno siguc

Diciembre 3l
2tt3 2012

(U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clicntes

Provi sión para incobrablcs

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedorcs localcs

Otras

Total

210.6A7

(3.848)

206.759

l7.4.ltt

1.t.3-i0

r68.55n

(3.5 70)

164.988

3.204

23.18-5

238.i57 t9l .378

Al 31 dc dicicmbre de 2013. cucntas por cobrar comercialos. reprcsenta facturación a clientes por
pensiones v plan vacacional 567"775 r'valoros por cobrar a institucioncs financieras por LIS$142.831
rolacionados con el cobro antrcipado de pensiones v sen'icios educativos corrospondrentes al año
fectivo 2013-2014. mcdiante tarjetas de crédrto. De acuerdo con cl conr.enio suscrito con las
entidades financicras emisoras. los fondos son acrcditados periódicamente on la cuenta de la
compañía cn función del diferimicnto rcalizado por el tarjetahabientc.
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8. PROPIEDADES Y EQT]IPOS

El movimiento dc las cuentas dc propiedadcs ¡ equlpos cs colno slgue

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. dólares)

Saldo lnicial
Adicioncs

Fusión. nota 2

Gasto por depreciación

Saldo final 4.143.034

Durante el año 2013. adicioncs representaprincipalmentc el costo dc construcciór-r de la cubierta del
ágora ccntral v mejoras a cdificios por US$146.032 r US$76.736 rcspectivanronte: compra de un
generador cléctrico por lli-59.292: equipos de computación r,soft*arc por US1i30.378.

La Compañia ha constituido hipoteca abierla para garantizar próstamos bancarios con una entidad
financiera local- nota 13.

9. ACTIVOS INITANGIBLES Y OTROS ACTIVOS

4. t43.034 4.06,5.334

348.,570 230.,500

214.65t
( r89.4e7) ( 1,52.800)

Diciembre 3l
2013 20t2
(U.S. dólares)

300.706

420.467

122.860 13.290

Intangibles de vida útil no definida
Intangibles dc vida útil definida
Otros activos

Total

El mor.irniento de intangibles de vida irtrl dofinida es como sigue:

Intangibles de vida útil definida:
Costo de adquisición

Amorti zación Acumulada

lntangiblos de vida útil definida. neto

844.033 ___ 13.290

(tJS dólares)

534.294

( l 13.827)

420.467

Al 31 dc diciembrc de 2013. activos intangibles rcpresentan cl valor razonablc dc Marcas r, lemas
instttucionalcs. Permisos dc funcionamiento. Programas dc cstudio. bases de datos ¡' otros actir, os
rclacionados con servicios educativos que fucron transfcridos en el proceso dc fusión- nota l.

4.516.7-58
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IO. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CTJENTAS POR PAGAR

Las cucntas por pagar están constituidas corlo sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. dólares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores

Anticipos de clicntcs

Otras cucntas por pagar:

Accionistas

Impucsto al valor agregado por pagar

Retencioncs dc impuesto a la renta v valor agregado

Otras

Total

Anticipo a cllcntes representa principalmente r,alorcs
pensioncs de los meses dc enero'n, febroro del 2014.
cubrir matriculas dcl poriodo lectivo 2()14-2015.

Cuentas por pagar accionistas. reprcsentan prestamos
vencimiento cstablecido r- no dovengan intcreses..

recibidos durante el año. los cuales no tienen

Diciembre 31,

2013 2012
(tJ.S. dólares)

I10.)00
112.758

109.3 75

66.088

223.258

104.426

J

6.1 l3

65"205

t7 5.461

'lu
2.006

fr6. l4l

recibidos
así como

_l:gJ!4
por concepto dcl
r,'alorcs recibidos

_:qir'i
pago anticipado de
por anticipos para

I I. IMPUESTOS

Un resurnen de activos por impuestos corricntcs es como srgue

A cÍivo.s po r i mptre.s to co r r i e nte :

Anticrpo de impuesto a la renta

Retenciones en la fr"rcntc

Impuosto a la salida de caprtalcs

Total

31.963

37.470

r.32.+

22.126

20.539

13.265

En Septiembre dc 2013- la Adrninrstración de la Cornpañía prcscntó anto la Autoridad Tributaria cl
reclamo de pago indcbido I sohcitud de reembolso por US$43.265. Mediantc resolución No.
I l3tll20l4RREC00l400 cmitida el 3l de enero de 2014. la autoridad tributaria acepto parcialmente
el reclamo de los valorcs presentados en roclamo v dispuso: ( l) la gestión por separado del reclamo
de pago indebido r solicitud dc reembolso correspondiente al año fiscal 20I I presentado por
US$12.350 r'(2) Reconocer los valorcs pagados indcbidamente y cn eliceso durante el año fiscal
2012 por un total de US$3f)-746.

70.7 57
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Una roconciliación erfre utilidad según estados financicros r. la utilidad gravable. es como signc.

2013 20t2
(U.S. dólares)

Utilidad antes de impuesto. neta de participacron a
trabajadores

Gastos no deducibles

Basc imponrble

10,380 26.15 r

t6.223 t1,273

26.643 $.424

Tasa de impuesto nominal 22% 23%

Impuesto a 1a renta causado 5.g-53 9-2gg

Durante elaño 2013. la Compañía rcalízo pagos por conccpto do anticipo de inipuesto a la renta dcl
año fiscal 2013 por un total de US$ 9"237.60- los cualcs cn criterio de sus asesores legales v su
administración fuoron pagados indebidamente debido a que la compañia sc encontraba exonerada
de dicho pago. Este valor de acuerdo con cl critcrio dc la gcrcncia scrá reclamado en el año 201.1

Las dcclarasiones de impuestos a la renta, retcncioncs cn la fuonte e impuestos al valor agrcgado
no han sido rcvisadas por parte de las autoridadcs tributarias.

12. INGRESOS DIFERIDOS

Al 3l de diciembrc dc 2013. roprcsenta la porcrón por do'cngar de servicios cducativos facturados
al inicio del periodo lectivo 2013-2011 qlre sc dcvongaran en enero r, fcbroro de 201.1.
Adlcionalmcntc incluvon r, alores facturados por campamento r-acacional.

13. OBLIGACIONESFINANCIERAS

Al 3l de Dicicmbre de 2013. reprcscntan préstamos bancarios obtenidos para Ia construcctón dcl
edificio e instalacioncs complementarias para ol funcionamicnto de la unidad cducativa. Estas
obligacionos ostán conformadas como detallamos a continuación:

Diciembre 31,

2013 2012

(U.S. dólares)

Banco de Gual-aquil S.A con pagos mcnsuales hasta
noviembrc do 2015. e interés anLral dcl lOu/o 12.728 18.871

Banco Produbanco S.A con pagos trimcstrales hasta
octubro de2020 e interés anualdel9.%o 2.829.000 3.246.¡t37

2,841J28 3-26s.708
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Los vencimientos por año de las obligaciones a largo plazo son conro sigue

Corriente

No corriente:
2014

201-5

2016

20ll
20r8
2019

2024

Sub-total

Total

2013 2012
(U.S. dólares)

310-468 676.758

736.606

339.82-5 7 41.288

363-009 803"495

398.771 307.56 t

434.ft l0
475.3 86

5 19..t-i9

2.531.260 2.5ttrJ.950

?_911,ry 3.ó25_709

Estas obligacioncs están respaldadas por garantias reales otorgadas a las instltLrciones financieras
mcdiante escrituras hipotccarias v prcndarias- dcbidamentc notariadas e inscritas en el Rogistro dc
la Propiedad del Cantón Manta. vcr nota 8.

Durante cl año 2013. la Compañia registró en resultados intcreses dcvengados por US$258..138

14. PATRIMONIO

l4.l Capital social - El capital social suscrito r-pagado. cstá constituido por 1.500.000 acciones
de valor nominal unitario dc US$1.00 las cualcs otorgan un voto por acción y dcrecho a
dividendos.

14.2 Reserva legal - La Lov de Clompañias requicrc que por lo mcnos el 1006 dc la utilidaclanual
sea apropiado como resorva legal hasta qlle ésta como minirno alcanco el 50% del capital social.
Esta reserva no está disponiblc para ol pago dc dividcndos en cfcctivo pero puede scr caprtalizada
en su totalidad.

14.3 Aporte de Accionistas - Reprcsentan cntregas dc efectivo las cuales- de conformidad con lo
establccido en acta de Junta Gcneral dc Accionista de diciembrc l5 de 2012- al cierre de cada año
fiscal serfur totalizadas para instrumcntar los correspondientes aumentos dc capital Con base en
cste compromiso. el saldo do los préstamos otorgados al 31 do diciembre dc 201 I v los importes
recibidos durante el año 2012 ñrcron transferidos a esta cuonta. Hasta el l0 de Abril de 201.t. el
trámite societario por allmento de capital aún no ha sido gcstionado.
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I5 GASTOS DE OPERACIÓN

Los gastos de opcración incluven lo siguicnte:

Remuneraciones ), bcneficios socialcs

Sen icios edr¡cativos

Guardlania

Papelería o insumos

Servicios básicos

Deprcciaciones \ amortizaciones

Total

I6 GASTOS DE ADMI¡{ISTRACIÓN

Los gastos de adnlinistración inclurcn 1o srguiente

Remuncraciones \, beneficios sociales

Honorarios profes ionales

Multeuinricrrto 1 surrr iuist ros

Alinlentación r rclrigerios

Gastos de viaics

Servicios básicos

Irnpuestos r colltribucioncs

Deprcciacioncs \ antortizaciolrcs

Publicidad r, propaganda

Provisión para incobrablcs

Otros

Total

466.735

l3 r.844

61.026

36.02li

23.087

304.444

l-o19.164

303"300

17.592
.18.005

1.5.t8

I 1.6-15

38.261

2t "661
36.939

278

7.257

1rr6-lge

2013

(U.S. dólares)

2012

340.604

90.16-5

47.994

20.708

30.072

I 5 8.098

687,6L1_

201220t3
(U.S. dólares)

344.014

7B 284

32.267

8.039

4.r 036

l0 4-54

30 tg-i

l7 208

27.2t9
3.5 70

I I .374

606.660

t7 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉs onl PERÍoDo SoBRE EL eun SE INF9RMA

Entre cl3l dc diciembre de 2013 r'la fecha del informc de los auditores independientes (10 de abril
de 2014). no sc produioron er,sntos qlle en opinión de la Admrnistración pudieran tener un efccto
importante sobre los ostados financieros.
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