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INFORME DE COMISARID
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
A LDS SERORFS MICMBROS DEL DIRFCTORIO ¥ ACCIONISTAS DF INVEDILLCAS. A

He auditade el Balance Gencral de INVEDFLCA SA, 2l 31 de Diciembre del 2012 y el
correspondiente Estzdo de Ganancias y Pérdidzs por 8 afio terminzde an esa techa, Estos estadns
tinancicras son responsahilidad de le administracion de la Compafiia, MI responsabilidad es
oxpreser UnA ppinion sobre csloy estados tinancieros basedo en mi auditoria.

L= auditoria fuc efeciuada bajo normas generaiments aceptadas. tslas normas réquicren gue uns
suditariy scd disefiadzs vy realizads pard obiener carterd Hazornable de que log cslados financieros
na contienen axposiciones orrdness o inexactas de cardcler significativo.

Ung suditoriz incluye o examen, bassndose on prusbas, de la ovidencls que soporta los
canlidades v revelaciones presentadas en los estadox financieros, Incluye tamblén |3 ovaluacian
de los principios conlsbles wtillzados y de les estimaciones relevantes nechas por la
Administracian, 35! como una svalyacion de B presentacian gencral de los Fstados Financieros,
Considend que mi suditoria provee una base raronabieé pard expresser 253 opinkdn.

Cn mi opinian los estados financisrns por mi cxaminsdos eutdn acordes con |ns registros conlables
¥ presentan razonablemente la posicidn financicra de INVEDELCA 5.4 al 31 de Diciembre del 2012
y ¢l resultardn de sus Operacienss por o cjorcicio terminado on sz fecha de conformidad con
prircigias de contabilidad ganaralmente aceplados en Ecuador. Dichos estados financieras han
sido preparados sobre la base del costo historico.

EL COMISARIO

Sr. Adolto H. Naranja T.



I,

INFORMACION SUPLEMENTARIA

A, OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDDS POR LA RESOLUCION N®.50.1.53

DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAR/1AS

Cn cumplimiento de la resalucian N9, 80.1.5.3 de [a Superintendencia de Compaiiias publicsdo en
of Rogislro Offciol Mo 435 del 11 de Mayo de 1590, a cantinuagion presents uneg opinidn respecto
fde squulloy asprctos srfalzdos en 3 mencionada Resalucidn,

1.

En mil apinign los administradares de INVEDLLCA 5.4, hun cumplide raronsblemente las
narmas legales estatutarias y reglarmentarias vigentes asi como todas aquellas resoluciones
dictadas por a Junta General de Accionistas, par gl Directaria y por los mdximos arganismas
de la Compalifa.

Los edministradores de INVFDFLCA 5A me han presentado toda su Colsboracion par= el
deempefia de mik funciones de Comisano.

En mi apinidn la correspandendz, libros, de actas de luntas Generules y de Directorio, libm de
acciones y accioniztas 351 como los Comprobantes de reghstros conlables de INVFDFICA S.A. se
llevan y canservan de contormidad con fas disposiciones legales vigentas.

En mi apinién la custodia y consenvacion de los bicnes de INVEDELCA y bienes de terceros bajo
la responsabilidad de |2 socicdad e adecuada

Para ¢l desempefie de mis luncionas de Comisaria de INVEDELCA 5.4, he dado cumplimiento
a lo dispucslo en el Art, 321 de la Ley de Compafiias,

En mi apinion lus procedimisncos da control interno implementadas por s Administracian de
la comparia son adecurdas v ayudan a dicha Administracion @ lener un grado razonable [no
absoluto) de sugurided de gue los activas estan salvaguardados contre pérdidas por uso o
disposiclin no autorizadas v que |25 sransacciones han sido efecluadss adecuadamente pars
permitir la praparacion de los estados financieros de scuerdo con principios de contabifidad
genaralmente aceprados,

En vista de las Emilaciones inherentas 2 cualguier sistoma de conlrol interna contables es posioies
que oxistan ¢frores o irreguleridades no deteciados. lgueimente la proyeccion de cusiguicr
evaluacion dol sistema hacia perindos futuros esti sujeta al resgo da que Ios procedimicnios «
lornen inadecuados par cembios en s condicones o gue su grada de cumplimiento se deleriore.



FRINCIPALES INDICADORES FINANCIERDS DEL AND 2012, COMPARADOS CON LOS DEL 2011:

A. INDICES DE LIQUIDEZ 2012 | 2011
1. Razdn corriente }
ALt Corrienles) Pasivo comrientes 113 123
2. Prueba dcida :
0eE | LS

Act, Corriente Invenlarios/ Pas. Carrients [
3. Porcion de Caja | .
Cajz v bancos/ Pasive corricento el .00

| B. INDICES DF ENDEUDAMIENTO
1. FRazon de deuda
Dewda Totzl/Fatrimonic 1.78 LA%
2. Patrimonic) Activo
Fatrimonic Mota) Acliva Totsl 421 0.43
C. INDICES DE RENTABILIDAD
1. Margan neta "
| Ltilidad Neta/ Ventss Tdah 2A1%
2. Margan brugo
Utilidad Bruta/\Ventas 3700 20.15%
3. Rentzbilidad del Capital 52.005% 3] 35%




B. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL AND 2012 ¥ ANALISIS COMPARATIVO DE LOS
PRINCIPALES INDICATIVOS FINANCIEROS
1. COMENTARIOS
En &l afio 2012 las ventas de la compafiia tuvieran un incremento en dalares del 9.00%, lo
cual contribuy en sus resultados,
1.1, El costo de ventas se situd en el 63%, 13 puntos por debajo del afio anterlor
1.2. Los gastos operacionales aumentaron en un 9.14%, lo cual permitio que las
utilidades finales correspondieran a los resultados brutos.
1.3. Los gastos financieros netos se incrementaron durante este afo en un 75.50%.
1.4. Gracias a la combinacian de los factores arriba mostrados, fas utilidades netas sobre
ventas llegaron al 6.24% muy superior a las del afio anterior.
1.5. La razdn corricnte bajd, mientras que fa razdn deuda patrimonio subid
1.6. La rentabllidad del Capital mejord notoriamente durante =l afo.



