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C.A.INVEDELCA JAIME MARCELO CAMINO ALVAREZ

RENAE: 150 AUDITOR EXTERNO

aecoauditores2000 @ yohoo.com
TELF: 0998 321 869

Quito - Ecuador

Informe NIIF de los Auditores Independientes
A los Accionistas Y Junta del Directorio
De C.A. INVEDELCA :

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de C.A. INVEDELCA que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultados
integrales por los afos: 2015 y 2014; cambios en el Patrimonio (capital contable) a diciembre 31 de
los anos 2015 y 2014; los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014; un resumen de las politicas contables significativas, y sus notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementary mantener el control interno relevante a la
preparacion de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, de fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacién material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de desviacién
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparaciéon y presentacion
razonable por parte de C.A.INVEDELCA, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de C.A.INVEDELCA. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros de C.A.INVEDELCA, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como
de sus resultados integrales, sus cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Enfasis uno:

C.A.INVEDELCA en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de compaiias en
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2.008, realiz6 la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF PYMES), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1
de enero al 31 de diciembre de 2.011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2.012, en
concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién. Los estados financieros al
31 de diciembre del 2.012, fueron los primeros que C.A.INVEDELCA prepar6 aplicando las Normas
era Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PYMES), las cuales requieren que se
presenten en forma comparativa de acuerdo a la NIIF 1.

Se recalca que, los estados financieros correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del
2012 fueron los primeros que C.A.INVEDELCA presenté aplicando NIIF PYMES. Ahora con motivo
del Informe de Auditoria Externa sobre los estados financieros del afno 2014 son los terceros
estados financieros aplicados bajo NIIF PYMES.

Enfasis dos:

Por pedido de auditoria externaen el ano inmediato anterior:“Que se utilicen dos firmas en la
chequera bancaria de la compaiiia Invedelca”. Se acaté tal pedido, pero ha surgido un caso de
INCOMPATIBILIDAD, pues la segunda firma que se faculté a un sefior funcionario de la empresa,
quien desempefa la jefatura del departamento de Sistemas y hoy tiene las funciones de Gerente
Financiero, pero ala vez continda en sus labores anteriores.

Enfasis tres:

Auditoria externa informa sobre el aumento de Capital, que INVEDELCA no tramité dentro del
ejercicio econdmico de 2015 en el REGISTRO MERCANTIL de la ciudad de Quito; y consta
registrado en el mes de enero del afio 2016, por tanto en el examen realizado del Patrimonio, se
observa el registro contable de dicho aumento, lo cual debera reversarse. Y se conservara todavia
el monto de USD. 355.000.oo,como Capital actual al 31 de diciembre de 2015.
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SC. RNAE: 150
Registro CPA. 3.427

07 de marzo, 2016
Quito — Ecuador



(en dolares americanos)

Activo

Activos corrientes

Activos financieos lig. equivalentes
Deudores comerciales

Cuentas Clientes Morosos
Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas
Pagos anticipados

Seguros y otros anticipos

Crédito Tributario Impuestos
Existencias

Activos no corrientes
Propiedades Planta y Equipo
Marcas y Patentes

Otros activos no corrientes
Garantias

Total del Activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales

Acreedores del Exterior

Otras Cuentas por Pagar

Empresas relacionadas por pagar
Sobregiros Bancarios y Ptmo.Bancos
Préstamos e Intereses de Terceros
Pasivos por impuestos corrientes e IESS
Sueldos por pagar y Provisiones
Dividendos Accionistas

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes
Cuentas y Documentos Por Pagar a L. PI.
Convenio IESS
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Total pasivo no corrientes
Total pasivo
Pasivo y patrimonio neto
Patrimonio neto atribuible a tenedores de
patrimonio
Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Reserva por Reavalluo
Resultados acumul.adopcion p.1ra. Vez de
Ganancias acumuladas
Aportes Futuras Capitalizaciones
Pérdidas Acumuladas
Utilidad ejercicio corriente 2014
Utilidad ejercicio corriente 2015

Total del Patrimonio Neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

[¢)]

Io©oNOo

12
13
14
15

16

17
18
19
20
21
22
23

24
25
26

27
28

29

30

31

dic-31
2015
NIIF

8.537,18
793.644,43
1.691,60
48.620,62
154.292,88
64.608,16
88.971,03
58.653,29
739.743,87

1.958.763,06 "

1.186.170,57

3.151,45
566.622,78
1.687,00

1.757.631,80 ~

3.716.394,86 "

928.141,79

16.153,05
102.135,81
98.721,38
48.419,71
87.653,29
157.514,74
78.453,34

r

1.517.193,11

80.000,00
439.888,18
196.981,80
716.869,98

2.234.063,09 "

355.000,00
75.415,02
43.676,55
21.249,94

402.484,26
31.461,11

222.732,58

-23.440,78

416.675,31
r
1.482.331,77

3.716.394,86 "

dic-31
2014
NIIF

2.298,07
606.713,77
1.691,60
33.964,53
144.829,78
60.534,47
133.446,42
75.634,11
819.185,77
1.878.298,52

1.144.960,52

566.622,78
1.000,00
1.712.583,30

3.590.881,82

949.273,83
1.505,14
67.798,26
117.668,84
21.065,73
43.479,33
213.471,62
152.869,58
69.411,48
1.633.533,53

80.000,00
489.142,16
127.540,09
696.682,25

2.330.215,78

355.000,00
64.772,52
43.676,55
21.249,94

402.484,26
31.461,11

222.732,58

-35.161,16
217.372,45

1.260.666,03
3.590.881,82



(en dolares americanos)
Porcentaje: Costo de Ventas Vs.
Ventas Net

Ventas

Coste de ventas
Promociones
Publicidad

Estudio de Mercado

Margen bruto
Gastos asociados a la venta
Gastos de administracion

UTILIDAD OPERCIONAL

Otros ingresos
Otros gastos

Otros ingresos (gastos) de inversiones

Beneficio antes de costes
financieros e impuestos sobre las
ganancias

Intereses Financieros

Gastos financieros

Gastos no deducibles

Total costes financieros

UTILIDAD ANTES DE

PARTICIP.UTIL.E I.RENTA

Participacion de trabajadores 15%
Mas: Gastos No deducibles
Amortizacién Pérdidas del 2011
Deduccién pago a trabaj.condiscap
Base Imponible

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Impuesto sobre las ganancias
Resultado del ejercicio

CAPITAL

Beneficios por accion
Basico

Beneficio por délar de venta
Bésico

2015

0.62

4.582.822.69

-2.833.672.00

-2.483.24
-13.090.25
-5.143.62

1.728.433.58
-482.729.05
-783.430.24

462.274.29

28.746.32
0,00

491.020.61

-3.056.60
-45.544.25
-25.744.45

-74.345.30

416.675.31
-62.501.30

65.403.78
-11.720.38
-12.744.00
395.113.41

170.000.00
69.924.95
259.784.68

355.000.00

Usd$
1.17

Usd$
0,09

2014

0.67
4.132.428.49

-2.771.647.21
-3.372.05
-25.352.93
-8.643.76

1.323.412.54
-364.827.25
-435.715.23

522.870.06
2.834.13
0,00
525.704.19
-2.403.81
-122.877.27
-183.050.96
-308.332.04
217.372.15
-32.605.82

183.050.96
-11.720.38

356.096.71
0.
78.341.32
94.704.63

355.000,00

Usd$
0,27

Usd$
0,02

Pag. 4

2013

0.71
4.051.560,93

-2.862.100,08
-40.553,42
-64.892,26
-12.821,37

1.071.193,80
-141.525,71
-573.074,97

356.593,12

8.494,01
0,00

365.087,13
0,00
-48.572,74
-113.556,78

-162.129,52

202.957,61
-30.443,64
113.556,78
-11.720,38

274.350,37

0.
60.357.08
100.436,51
(0]
355.000,00

Usd$
0,28

Usd$
0,025
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C.A. INVEDELCA

(en dolares americanos) 2015

Incremento Neto ( Disminucion en Efectivo y equivalente al efectivo, antes del efecto de

los cambios en la Tasa de Cambio ) 6,239.11

FAujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Operacion 300,454.76

Clases de Cobros por actividades de operacion 4,457,901.68

Cobros procedendes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4,395,892.03
Otros cobros por actividades de operacion 62,009.65

Clases de pagos por actividades de operacion

(4,157,446.92)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(4,157,446.92)

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Flujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Inversion

(294,209.63)

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

(294,209.63)

Fujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Financiacion (6.02)
Aporte en efectivo por aumento de capital -
Pagos de Préstamos -
Dividendos Pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo (6.02)

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al

Efectivo

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Aumento neto en tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes 6,239.11

Tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes al principio del ejercicio 2,298.07

Tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes al final del ejercicio 8,537.18

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA ) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Ganancia (Pérdida) Antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 491,020.61

Ajuste por Partidas Distintas al Efectivo

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizaciéon

Pérdidas en cambio de moneda extranjera

Ajuste por gastos en provisiones

Ajustes por participaciones no controladas

Ajustes por gastos por impuesta a la renta

Ajustes por gastos por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(190,565.85)

( Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes

(186,930.66)

( Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar

33,263.33

(Incremento) disminucién en inventarios

79,441.90

( Incremento) disminucién en cuentas por pagar comerciales

(116,340.42)

(Incremento) disminucién en otros pasivos

Fujos de Efectivo Netos procedentes de ( utilizados en ) actividades de operacion

300,454.76
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C.A. INVEDELCA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 diciembre 2015
(cifras en ddlares)

PATRIMONIO INICIAL USD. 1.260.666.03
Capital Social 355.000.00
Reserva Legal 64.772.52
Reserva facultativa 43.676.55
Reserva de capital 21.249.94
Reserva por Reavalio 402.484.26
Resultado acum.adp.NIIF -31.461.11
Ganancias acumuladas 222.732.58
Pérdidas acumuladas - 35.161.16

UTILIDAD EJERCICIO 2014 217.372.45

AUMENTOS DE CAPITAL 0,00

SUPERAVIT Y UTILIDADES POR APLICAR

Utilidad del ejercicio 2015 416.675.31
Tomado de utilidades del 2014:

Valor Reserva Legal, incremento -10.642.50 10.642.50
Valor amortizacion Pérdida del 2011 -11.720.38 11.720.38

Para reparto de utilidades 15% -32.605.82
Para pago impuesto a la renta 22% -78.341.32

Liquidacién Utilidad del afo 2014 -84.062.43 -217.372.45 221.665.74

PATRIMONIO ACTUAL 1.482.331.77

DETALLE DEL PATRIMONIO A DIC.31-2015: Capital Social 355.000.00
Reserva Legal 74.415.02

Reserva Facultativa 43.676.55

Reserva de capital 21.249.94

Reserva por Reavalio 402.484.26

Resultado acum.adp.NIIF -31.461.11

Pérdidas acumuladas - 23.440.78

UTILIDAD EJERCICIO 2015 416.675.31

PATRIMONIO ACTUAL 1.482.331.77
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Notas a los estados financieros
Al 31 dediciembrede 2015y 2014

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Empresa C.A. INVEDELCASe constituy6 el 11 de Julio de 1975 mediante Escritura Publica e
inicia sus actividades una vez conformada legalmente e inscrita en el Registro Mercantil con el No.
696. tomo 106 del repertorio de dicha entidad de Quito, el dia 16 de septiembre de 1975. Para una
durabilidad de 50 afos.

La Empresa C.A. INVEDELCA cumple con el Objeto segun el articulo cuarto de la escritura de
constitucién, y se dedica a la actividad de promocién de inversiones y negocios en el Ecuador, por
personas naturales o juridicas ecuatorianas o extranjeras. Podra fomentar la elaboraciéon de
proyectos o0 estudios que tengan acogida en inversionistas nacionales y extranjeros. Realizara
actividades agricolas y expresamente el cultivo de champifiones para venderlos frescoso enlatados
en el pais o fuera de el.

La Empresa C.A. INVEDELCA actualmente realiza actividades agricolas y expresamente el cultivo
de champifiones para venderlos frescos o enlatados en el pais o fuera de él.

Las ventas se las realiza al contado y a crédito con plazos establecidosde 15 a 90 dias.

Las compras de materia prima y semillas se las realiza a varios proveedores nacionales y del
exterior.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS por sus siglaseninglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador porla
Superintendencia de Compaiiias.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17 para
efectos de convertir a délares estadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1 de abril del
2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de cursolegal en el pais.

Con Resolucién No.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4
de septiembre del mismo ario, la Superintendencia de Com pafiias adopt6 las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” y dispuso que su aplicaciéon sea obligatoria por parte de las
companias yentidades sujetas a control y vigilancia de esta Institucién, para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros a partirdel 1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias, ratificé el cumplimiento de la
Resolucion No.06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucién No.08.G.DSC.010del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el cronograma de aplicacién obligato ria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes
sujetos a su control, en la que se establece que a partir del 1ro. de enero del 2010 las compafias y
entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establecié el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de companias
consideradas como Pymes, deberan elaborary presentar sus estados financieros comparativos con
observanciade las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Por los motivos antes expuestos C.AINVEDELCA, cumpli6 su periodo de transicionenelafio2011y a
partir del afio 2012 presenta el estado de situacidn financiera, el resultado de las operaciones ylos
flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas eninglés).
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C.A. INVEDELCA
Notas a los estados financieros — POLITICAS CONTABLES
Al 31 dediciembrede 2015 y 2014

Base de medicion
Los estados financieros de la Compariia se registran sobre labase del devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el ddlarde los Estados Unidos de América, siendo lamoneda funcional yde presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Companiaregistre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas ylos valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones
debido ala subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones ylos supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones alas estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisaday en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo contable

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y
difundirlos Estados Financieros de proposito general una vez al afio al 31 de diciembre de cada afo.
Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015,se pone a

consideracién de la Junta General de Accionistas a celebrarse en fecha que considere oportuna de
conformidad a sus estatuto yla Ley de Compainiias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad masimportantes se detallan a continuacion:

a.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafia clasificaenelrubro
de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con vencimiento
menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con
vencimientos menoresoiguales atres meses. Porsu naturaleza son adquiridosymantenidos por la
Compania para obtenerrendimientos.

Cuentas por cobrar corrientes

Estas cuentas seregistran al costo de transaccidn, es decira su valor nominal. Las IFRS requieren que
los documentosy cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado utilizando elmétodo de
interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por
cobrarestan valuadas a suvalor nominal o de transaccién.

Estos activos son considerados como activos corrientes.

b.1. Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con la antigiedad de cada
grupo de deudores ysus caracteristicas.
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C.A. INVEDELCA
Notas a los estados financieros — POLITICAS CONTABLES
Al 31 dediciembrede 2015y 2014

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera,la Compania estimaal 100% los saldos netos
que no hayan sido conciliados porun periodo mayor a un afio, con base enun andlisis individual. Los
porcentajes de provisién fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
cadaclasede cartera.

C. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, plantay equipo comprende:

. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién ylos impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio;

. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operarde laforma prevista por la gerencia;

. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distintos del de la produccién de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

. Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicién de un elemento de
propiedades, plantay equipo;

. Los costos de preparacion;
. Los costos de enlatado;

. Los honorarios profesionales.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos yreparaciones
menores se cargan alos resultados del afo.

La companfia C.AINVEDELCA se acogi6 a una nueva forma de depreciacion, sea ésta por el tiempo
de ocupacién de los activos, ya que porunidades producidas no es adecuado, enrazén de que se trata
de cultivos de los productos (champifiones). A excepcién de Muebles Enseres, Vehiculos y Equipo de
Computacion, éste Ultimo es conocido en el medio ecuatoriano que su uso es maximo portres afios en
razon de innovaciones de su fabricacion.

Porcentaje
2015
Muebles Enseres 10%
Maguinaria y Equipo Portiempo de acupacidn del activo.
Vehiculos 20%
Instalaciones Portiempo de acupacion del activo.

Equipo de Computacidn 33%
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d. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Comparfia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costode latransaccién)y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de
los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto
por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Companiatenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por,al menos, 12 meses
después de lafechade cierre de los estados financieros.

Provision por jubilacion patronal y desahucio
Jubilaciéon Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pensién a
los trabajadores que completen 25 afos de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién
proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador
recibira almomento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente
de laobligacién alafecha del balance general. La obligacién es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado porla Compania antes de la fecha
de jubilacion normal o si es que un empleado acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de
estos beneficios.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafia constituye un pasivo para el
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de
Compainiias.

Calculo de las Provisiones
El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los siguientes
importes: (NIC 19.54)
Método de valoracion actuarial
La Compainia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones porbeneficios definidos, como el costo porlos servicios prestados en el
periodo actualy, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

e. Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
han sido aprobados porlos accionistas de la Compafiia.
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f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresosporlaventa de champifones, se miden utilizando el valorrazonable, neto deimpuestos,
rebajas y descuentos.

g. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, por
el método de devengado.

h. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compahias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de estareserva sea equivalente como minimo al 50%
del capital social. Lareserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compafia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o maés entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de las partes

que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para medir el
valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta NIIF aplica a
otras NIIF que permiten la medicidn al valor razonable.
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NOTA 3. GESTON DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURAS

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compahia
C.A.INVEDELCA, asi como una descripcion de las medidas de mitigacién que la
administracién de la compafiia auditada podra considerar.

La compania estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos de efectivo, activos, pasivos y
patrimonio, y en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por
su Administracion, ya que la compania C.A.INVEDELCA cuenta con una certificacién de
ISO 9001 — 2008.

a. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, pagos de impuestos, interese por pagar al IESS e impuestos municipales,
etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos, o a la
valorizacién de pasiws, debido a la nominaciébn o indexacién de éstos a dichas
variables.

b. Riesgo de crédito

La compania C.A.INVEDELCA presenta en sus cuentas por cobrar, este riesgo que
hace referencia a la capacidad de nuestros clientes, de cumplir con sus obligaciones
financieras con la compania, dentro de los plazos establecidos por el departamento de

cobranzas, lo que nos determina un riesgo crediticio considerable por tal razén debemos
analizar dos aspectos importantes:

1. Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo. La capacidad de la
Compafia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del
Banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que esta
expuesto el efectivo, constituyendo un riesgo debido a impedimentos de disponibilidad

de capital y crédito.

2. Deudores por ventas o servicios

Las politicas de crédito de la Compania varian con relacién a sus clientes, debido a la
susceptibilidad de deterioro del producto (champifones), por ende aumenta los tipos de
crédito por plazos, y el riesgo por crédito es medio, sin embargo estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estad dispuesta a aceptar en el curso sus
negocios.
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C.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como ente de financiacién a
instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposicion a tasas de interés.

Las politicas en la administracion de estos riesgos de acuerdo a C.A.INVEDELCA son
establecidas por la Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas
en funciéon de los andlisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los
niveles de tipo de cambio e interés.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez inwlucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Sin
embargo la compania no mantiene un buen nivel de liquidez, y montos suficientes para
cubrir eventuales pasivos y otros.

Pero si mantiene la posibilidad de cubrir sus contingentes con el respaldo de sus
inventarios, maquinarias e instalaciones establecidas dentro del activo fijo.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
reorganizaciones u otros hechos inusuales o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, cambios del sistema.

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania (convenios de mora con el IESS), y varias
cuentas por pagar pendientes al personal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo de espacio fisico (que pueden afectarse
por factores climaticos u otros contingentes).

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a:

Detalle Saldo al Saldo al
3212015 3MM2/12014
Caja General 87520 1.214.18
Caja Chica 1.465 92 1.465 92
Cheques Protestados 503,35 (382,03)
Produbanco 02051007432 25,95 -
Produbanco cta. cerrada 1,307 .71
Pacifico cta. Cerrada 4,358 96
Total UsD % 8.537 18 2.8 07

Las cuentas corrientes bancarias terminan el ejercicio econdmico con sobregiros, por tanto
se presentan en el pasivo a corto plazo por el monto de Usd. 98.721,38
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NOTA 5. DEUDORES COMERCIALES

Se refiere a clientes nacionales tanto personas naturales como otras companias en especial

supermercados.
Detalle Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
Cartera Normal 839.976,69 646.497,52
Provisién Cuentas Incobrables (46.332,26) (89.783,75)
Total USD$ = 793.644,43 i 606.713,77
CUENTA CLIENTES MOROSOS usd. $ 1.691,60 1.691.60|

Este rubro corresponde a valores que no se podran cobrar,y se autoriz6 el desglose de Cartera.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
El movimiento es como sigue:

Detalle 2015 204
Salido Inscial BD783 75 34 803,60
Casligp - -
Privisin 6.548 51 4. 980, 15

uss 46.332 26 30.783, 75

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

DESCRIPCION 2015 %

De 0 a 30 dias UsD $ 478.421,42 61%
De 31 a 60 dias 79.763,62 10%
De 61 a 90 dias 230.987,47 29%

UsD $ 789.172,51
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este grupo constan los siguientes entes que adeudan:

Cuentas por Cobrar Ing. Patricio lzurieta

Detalle

Cuentas por Cobrar Sr. Arturo lzurieta
Cuentas por liguidar Fabian iz uriet
Cuentas paor liquidar - Gerencia General
Cuentas por liguidar - Robert Hurtado

Banco cruce de cuentas

Total Otras Ctas. Por Cobrar

Detalle Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
Cuentas por Cobrar Empleados 48.620,62 33.964,53
S
Total 48.620,62 33.964,53
NOTA 7. CUENTAS RELACIONADAS
Se refierea:s
Detalle Saldo al Saldo al
JMM22015 HMM22014
Biosa, valor a capitalzar 103.788,90 103.788,90
Chocho Supply 14.12317 9,357 44
Exposesusa 18.505,96 18.505,96
Biosa 17.874, 85 13177 48
TOTAL usD % 154,202, 88 144,.829,78

Saldo al Saldo al
3MM212015 3212014
32.358 64 23.597 15
3.791,61 223734
- 10,146, 11
2.6588 52 -
1.245 52 -
24 BR3 &7 24 553 87
64.608,16 60.534,47
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NOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:
Detalle

Seguros Anticipados

Anticipo a proveedores, materia prima

Anticipos a Proveedores, senvicios
Anticipos Otfros

Cuentas por Liquidar Varias

Total

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se refiere a:
Detalle

|.Renta retenciones en la fuente
Crédito Tributario Impto. Renta
Impuesto retenido IVA

Crédito Tributario IVA a favor
Crédito Tributario Salida de Divisas

TOTAL

NOTA 11. EXISTENCIAS

Se refiere a:
Detalle

Producto Terminado

Producto en Proceso

Materia Prima

Suministros, materiales, repuestos

Cuentas por liguidar importaciones
TOTAL
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Saldo al Saldo al
Hnz22ns HM22014
2.050,86 723,02
G.890,50
75,22 -
79.954, 45 122,749,338
- 3.574 .02
usD % 88.971,03 133.446,42
Saldo al Saldo al
M2 2015 MM22014
44 755 55 43,567 70
- 17.349,56
1.116,21 1.093,64
- (7,54
12.781,43 13.630,75
UsD % 58.653,29 75.634,11
Saldo al Saldo al
JM2/2m5 3212014
281.005,21 44 251,59
219784 30 35958071
397.037.33 379.686,27
41.917.03 35.608.10
- 5910
USD % 73974387 81918577
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NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Construccion en curso.
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Detalle Saldo al Saldo al
JMM22015 122014

Cémarasf _ _ 30740 -

Reparacian e instalaciones 18493 84 -

Proyecto Shitake 138 30 0

Total USD % 18.930,54 -
ANALISIS ACTIVOS FIJOS 2015
INVEDELCA C.A.
NOTA NO.
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

, Saldo al Ajustes, TOTAL Depreciac. Ajustes De- Depreciac. Saldo al

DETALLE: 01/01/15 Adiciones  Ventasy/ Bajas ACTIVOS Gastos 2015 preciacion  Acumulada 2015 31/12/2015
Terrenos 46.625,00 46.625,00 46.625,00
Adecuacion terreno y Gsts. 21506,63 (19.979,43) 1527,20 1527,20
Costo Muebles y Equipos O 42.736,28 38192 43.118,20 3.453,71 (47.973,06) (4.854,86)
Reavallo Muebles y Equip.! 3.366,24 3.366,24 3.366,24
Costo Maguinaria y Equipo 945.95194 193.175,58 (50.750,86) 1088.376,66 83.905,22 6.591,22 (608.769,06) 486.198,82
Reavallo Maguinaria y Equ 394.189,48 394.189,48 394.189,48
Costo Vehiculos 83.951,34 83.951,34 1.081,61 (48.472,22) 35.479,12
Reavallo Vehiculos 3.879,31 3.879,31 3.879,31
Costo Instalaciones 728.320,78 35.480,88 763.801,66 66.621,08 326,51 (590.934,39) 173.193,78
Equipo de Computacion 52.656,83 12.202,00 64.858,83 4.350,13 (43.455,36) 2140347
Reavallio Equipo de Compt (1204,77) (1204,77) (1204,77)
Costo Repsts. y Herramient 3.384,50 4.760,00 8.144,50 505,56 (716,26) 7.428,24
DEPRECIAC. 2014 GLOBAL r
TOTAL ACTIVOS FIJO¢ 2.325.363,56 246.000,38 (70.730,29) 2.500.633,65 159.917,31 6.917,73 (1.340.320,35) 1.167.231,03

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (incluye “construcciones en curso”:

TOTAL 2015

USD. 1.186.170.57

TOTAL 2014

USD. 1.144.960.52
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NOTA 13. ACTIVO INTANGIBLE

Se refierea :
Detalle Saldo al Saldo al
3111212015 311212014
Marcasy Patentes 3.151,45 -
Total UsD$ 3.151,45 -

NOTA 14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se refiere a valores entregados al sefior economista Fabian lzurieta M., quien nos ha manifestado
que se han entregado a una entidad del extranjero, para que perfeccionen proyectos.

Detalle Saldoal Saldo al
MM22015 MM22014
Otros activos corrient es REE.622 78 A66.622 78
Total UsDs h66.622 78 566.622,78

NOTA 15. GARANTIAS POR COBRAR

Se refiere a:
Detalle Saldo al Saldo al
MM22015 MM22014
Garantias 1.687.00 1.000.,00
Total USD% 1.687,00 1.000,00

NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES

Corresponde a obligaciones con varios proveedores nacionales porlacompradetamo o pacas de
trigo centeno y cebada (pajas), quimicos, material de empaque y suministros en general, que la
compariiamantiene al 31 de diciembre de 2015. Que consiste en Usd.928.141.79.
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NOTA 17.0TRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a las siguientes cuentas:
Detalle

Servicio Administr. Fabian lzureta

Artidpos Clientes
Agentes de Distribucidn Produd o

Impuestos | Patentes

Cuentas por Pagar Viaje F.lzureta
Sewicios Administrativos Sr.Radl |zurieta
Gastos de Viaje por pagar Sr. Radl lzurieta
Cuentas por Pagar a la Favarita

(Oftras cuentas por pagar Financieras

Total USD$

NOTA 18. EMPRESAS RELACIONADAS POR PAGAR

Se refiere a:
Detalle
CHOCHOSUPPLY
Total UsD%

NOTA 19. SOBREGIROS BANCARIOS

Se refiere a:
Detalle

Banco Produbanco 02051007432 (sobregiro)
Banco Pacifico  (sobregiro)
Cuentas Cerradas: Beos Produbanco y Pacifico

Cuentas Cerrada: Banco Pichincha
Total

NOTA 20. PRESTAMOS E INTERESES DE TERCEROS

Se refiere a:

Detalle

Intereses por Pagar

Ctas por Pagar Produbanco Ricardo [zurieta
Cuentas por Pagar Gustavo Rigueti

Total

Pa

219

Saldo al Saldo al
MNM22015 224
487 46 5.018,00
13,00 13,00
3.613,63 3.613,63
- (82 35)
231280 29.876,32
- 13.260,00
214 00 T b
4512 16 3.069 74
0 325 87
16.163,05 67.798,26
Saldo al Saldo al
MNM&2015 MNM22014
10213581 117.668,84
102.135,81 117.668,84
Saldo al Saldo al
NNM22015 MM22014
43.616,15 1.136,28
39.051,98 9 542 87
- (5.666,67)
16.053.25 16.053.25
98.721,38 21.065,73
Saldoal Saldo al
JMH22015 JMH22014
17.603,83 14.807 83
27.798,10 27.793,10
3.017.78 87340
UsD% 48.419,71 43.479,33
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NOTA 21. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IESS

NOTA 22 SUELDOS POR PAGAR Y PROVISIONES

Se refiere a:

Impuesto por Retencién del IVAe LR

Detalle

Impuestos Municipio Mejia
Préstamos al IESS
Fondo de Reserva
Intereses por Pagar IESS

Responsabilidad Patronal IESS
IESS por pagar, Aportes (personal y Ptrnal.)

Total

1Se refiere a:

Sueldos y jornales
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo

Liquidaciones por pagar empleados
Problemas laborales
15% Participacién Trabajadores

Detalle

Cuentas por pagar empleados

Cuentas por pagar empleados inactivos
Multas a empleados

Bonificaciones por Pagar
Varios

Total

NOTA 23. DIVIDENDOS ACCIONISTAS

Se refiere a:

Dividendos por Pagar Dr. Radl lzurieta M
Dividendos por Pagar Ing.Mauricio lzurieta
Dividendos por Pagar Sra. Teran Ana Victoria
Dividendos por pagar Mullo Narciza Anita

Total

Detalle
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Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
25.827,11 11.516,75
3.328,98 -
6.432,35 321,52
3.258,09 2.596,43
3.087,86 63.797,54
36,50 23.913,54
45.682,40 111.325,84
87.653,29 213.471,62
Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
15.671,20 5.308,85
5.731,52 4.096,18
15.694,79 14.251,78
57.631,80 52.618,81
4.752,95 6.430,81
346,57 -
26.259,10 38.934,28
27.964,70 29.147,74
3.558,53 1.824,47
596,72 -

- 256,66
157.514,74 152.869,58
Saldo al Saldo al

31/12/2015 31/12/2014
41.820,70 66.820,70
2.540,58 2.237,98
818,63 352,80
33.273,43 -
78.453,34 69.411,48
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NOTA 24. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre de 2014, de esta cuenta corresponde a :.
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Detalle Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
Benjamin Teran Pefnaherra, L. Plazo 80.000,00 80.000,00
Total 80.000,00 80.000,00

NOTA 25. CONVENIOS IESS

El saldo al 31 de diciembre de 2014, de esta cuenta corresponde al convenio de Mora de Purga
Patronal celebrada con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social el 20 de diciembre de 2014.

Detalle Saldo al Saldo al
31/12/2015 31/12/2014
Convenio de Purga de Mora Patronal 439.888,18 489.142,16
Total 439.888,18 489.142,16
NOTA 26. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los movimientos al 31 de diciembre de 2014, de estas provisiones fueron:
31/12/2015 31/12/2014
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 120.872,09 87.677,09
Provision Bonificacion Desahuccios 40.818,43 6.668,00
Provision Jubilacion Patronal (IAS1 35.291,28 33.195,00
Total 196.981,80 127.540,09

Provisiéon Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte
y cinco (25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.
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Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

NOTA 27.CAPITAL SOCIAL

Inicia con un Capital de s/. 200.000,00 (dos cientos mil sucres)posteriormente aumentasu Capital
primero a USD. 180.000.00 (ciento ochenta mil délares americanos) escriturado el 31 de diciembre
del 2001; yfinalmente en el afio 2006 alcanza su valor actual de trescientos cincuenta y cinco mil
dolares (355.000,00 dolares americanos) en base a la reserva legal como consta en la escritura
reformatoria.

NOTA: hasta el 31 de diciembre de 2015, no consta el aumento de Capitala USD.1.100.000,00, pues
el Registro Mercantil ratifica dicho aumento en el mes de enero del 2016.

NOTA 28.RESERVA LEGAL - FACULTATIVA - DE CAPITAL - POR REAVALUO.

Los saldos de esta cuentasal 31 de diciembre del 2015ascienden a: Usd.75.415.02;Usd.43.676.55;
Usd.21.249.94;y Usd. 402.484.26, respectivamente.

NOTA 29.RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion porprimeravezde las
NIIF” USD $ 31.461,11 y permanecera esa cifra hasta que la Superintendencia de Compaiiias lo
disponga viaresolucion.

NOTA 30.PERDIDAS ACUMULADAS

El saldo a 31 de diciembre de 2015 de Usd. 23.440.78 proviene de la pérdida producida en el afio
2011, del cual se han deducidos dos amortizaciones de Usd. 11.720.38 cada uno, mismo
valor que se amortizard al presentar su declaracién del afio 2015 (Conciliacion tributaria).

NOTA 31.UTILIDAD EJERCICIO CORRIENTE 2015

Usd. 416.675.31 (ver el Estado de Resultados). De este monto se deducen valores destinados al
reparto del 15% utilidades, a la cuarta amortizacién 20% de la Pérdida del afio anterior 2011, yal
pago de Impuesto a la Renta anual de la Empresa, ésta tltima con deduccién de los impuestos
retenido porterceros.

NOTA 32.CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Con el fin de atraerel capital nacional y extranjero, se establece que las sociedades quereinviertan
sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa del
impuesto a la renta. Por tanto, aplicaran la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25%, sobre el resto de las utilidades, procedimiento que debe ser
legalizado con la respectiva escritura publica hastael 31 de
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diciembre del afio siguiente. Para el presente ejercicio pagara elimpuesto ala Rentadel 2013 el
22% sobre laBase Imponible que resultare.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus pérdidas
tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 20% de dicha
pérdida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

NOTA 33. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compafiia adoptd la Norma Internacional de Informacion Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos
Financieros: Revelaciones”, Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los
estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para la Compafia, la
naturalezay alcance de sus riesgosy cdmo maneja tales riesgos.

NOTA 34. DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En el registro oficial No. 351 el 29 de diciembre de 2010, se promulgé el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
lossiguientes:

a) La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifade impuesto alarenta para
sociedades, determinandose las tarifas 24% y 23% para los afos 2011 y 2012
respectivamente,y el 22% a partir del afo

b) Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

c) Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos porlas empresas medianas.

d) Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados porinstituciones financieras.

e) La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto alarenta para sociedades.

f) Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva paralas nuevas sociedades.

9) Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados porinstituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este codigo.
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