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& los Accionistas Y Jone 4l Directurio
De IMYEDELCA 5.4,

Infarme snhre bog estadnos fnoneisres

Hemos auditedn Ing estados financioros adjuntos de INVLEDLLCA S.A, gue eomprenden los estalyy Je
siteaciin financiers al 31 e diciembes de 2002 « 2001, v Loy outudos de resnltadns iidprabes por s bhos:
20124 200 I eamihing dn el Mabrivmoniu feapial coplable) i diciembre 31 de bos aios 2001 » 2012 Joy Hujus
de efverivi enrrespondientes o 108 ejercicios fermimdos of 31 de dickembre de 2001 ¥ 2002; y. un resutmen
de les pofiticas contables significulivis ¥ vine notos explicalivi.

Responsabilidad de la Adwminkiricin ea relacita con los cutados financierns.

La Admimistaciin & respnnrable de b prepracion v prewenlecion raronshle do ks cusdos Imancieius
adjunios de conlormidad onn lax Normas Infiemscionales de lofommecion |inanciere v del contral intesm yue
ks Administracion considers neccaario pera penmiti fa preparacion de csados finascicins  Fleew de
desvacion maserial, dehide a frande o evar,

Respenzabilichad del indiior

Muestra responsabilidad e expresar wn-opinign sobee o estudos fnonclerns adjumios Tusada en ouesiras
podilorias.. Homes Hevadn o eabo opesteas awditocias de conlormidod eon Ias Woeias Lelecmaeionaies da
Auditorie, Dickus normas exlgen que camplaos les reguerimientod de delen, asi comwe goe planifiguemes v
ejeculemos L audilorie con ol fn de obreter uing sezeridad mzcnible sobre & os osradns Msocieros gubon
Fibsres de desviacion muterial,

e somdiboris sonlleva L uplicaeidn de procedimienaos pacs vbizner evidenela de andinediz sobre los impories
v B milvrmaicion reveloda on Ing comadng fingewsierus. Los procedimicntos seloccionados depeaden del juicio
del andier. mohida s svalmackin de ks nesevs de desviacion maserial en ke estmlos monciesos debido a8
ke o crror, Al cfocneb ilkles evahecines del ricsgo, ¢ anditor tene eu cueniz el conood imternn
relevante pare la propancide ¥ precentacain meomble por pane de INVEDFLCA S A . oon el fin de discfiar
lox procedimizmios do auditorin que sson sdeomsdos en lncidn de las circunditmisg, v no con la finalidad de
éxpresar una opmion sobre 18 cfeach ol conired ioferme de INVERELCA S.A, Vb aediloris tombién
imehiyve b oevaluscion de I8 adecpaciin de las polifices coniubled aplicadss v de b mevosbilided de las
earimaciones conlables reallzadas por la adnvinistracion. asi vomo 1o evaluacidn de la presemacion de los
caradus Noancieros ¢n 8 conjunt,

Covvaideramaos que o evidencis de awdiveiia gue Terows oblenids on puestia audiloris proporcions uno bose
sultriente ¥ udecuada pare miesrra npinidn de audiloris.

{lpiniin

En nuestra opinidn, Bt siadnd Doanciens de INVEDELCA 5.4, presenien rvvopablemente. on mndos los
Aspectos materiakes, s sweihn foppcwns ol 31 de diciembie de 2002 v 200 1, wsf come de sos resphados
mfeprsles, sus combios on ¢l capitsl contable y sus Oupos de ciective enmespondientss 2 los ejercicios
b ol 31 de diclembre de M2 v 2001, e conlomidad con Im Whenos Iplemecssmsakes de
Infprmecies Financicra



Enlusis

[WWENFETCA A, en cuniphinticnto con b establecido por o Supenmtesdencin de compiiias en sesnluginng
M, DRCLTSE 000 Ad 20 de nevienibre del 2008, realied i inmsicwin = sus estidis Tmmeivios de Wovikias
Fenmiorinnas de Contabilidad (NECH 2 Normas  Interoncieoades de Informacidn Financlers (NITF
IF'YMES), con un pervedo de mansicidn que comesponde desde el 1 de eaero al 31 Je diviembre de 20110 5
aplicacion wial a parir del | de emvo de 2012, en concordancia con lo estpalado on el aniculo | de b citada
resolucim. Loy estibos fnancienos al 31 de diciembre dol 2012 adjuntes. son los primenes que INVLEDILLGCA
SA. preparo aplicanidy ke Nowmas Tnicmacionales de nformacion Uinanciera (NI PYMLUS)L las cusbes
requienen yoe se presenien eu finma companitiva, de sosordo 3 @ NI L Conssoventemente, los vifras
preventmbis en evie nfonne ol | de enoro v al 31 de diciombre de 2,012 difieren de by aprobadin por los
o ey o el inengisnsds afn, 1 cualss fucron propamadas de conformidad con Mormas Feusiornianas de
Contabilinkal v cuyo mfirne fiue sprohadn por 1a junia de accionizbs.

Informacion imporinnie:

Lus estades (mmncierys comesposdicnse al afo terminade el 31 d= dichembee del 2012 son I primeercs dque
INVEDELUA $.A. ka preparmbo aplicasdn NIIF PYMES. Con fincs comparnitivos. csios eslsdos [rmmwienn
ingleven cilrus correspund ientes o afio terminado of 31 do diciembre det 2017 » sabdos del estudo de siluscion
fnunciern ol 1 de eoer del 2011 {Fecha de trepsicidal, fos gue kan sido ajesiados conlorme a o NI

FYMLUS vigentes al 11 Je diziembre del 2010 1. L.a5 cifras que s¢ presentan cun (nes compural s, sjustacdas
conforme o NIIF I'YNITS, surgen de fos cstados financieros comespondienies o foy afies lerminados of 11 de
iliviembne del 3012 4 2001 preparados de acoerdo con fas normis confables vigentes on aguel momento, snbic
To qu emitimas mizsiroa infafimes de auditoriz con opinidn. al margen de oo salvedad, por o signiente:

1. Mo ke erdenado la actualizacidn de Iu_ provisiter de ubilackdn Patronal, que ae conformidad & fas
MIF e debse cuesplicg dispone de unestudio zcivarial efectuado en el afio 2008,

Iaimé Marcel Camino Alvarcs
SC. RNAF: 150
Regiema CPA. 3427

15 de tebromn de 2013
Cubto = Liouador



[en dolarss amonCanos)

Aclive

Aativos correntes

Aciivos financiang lig. squivilonbes
Dedores comarciaies

Cuentas ¥ Documanios por Cobral
Fafos fnlicipedus

Emstancias

Impodacionss #n Transms

Activos no corrientea
Acho InmirdiEan mialsil
D06 SCIVOS NO COMAMNTeR

Total del Active

FPasivo y patrimonio neto

Pasivos cormientis

ACTRATATRS Comaiclinley

Fasivos financionos & oono plazs
Masivos pof impusslos corientos y IESS
Buckdog por pagary Provisionas
Dividendos Acionibiag

Cuentas y Dacumanton por Puga

Total pasivo corrients

Pasivas no corfentos
Prowisionss no cormantas

Total pasivo no Correntes
Total pasive

Pasivo y palrimonio néta

Patnmomo nalo sinbulble o iynodoncs de paimonio neto
Capat sl
Frsarva Legal
Fesered Falullaliva
Freserva de Capital
Feserva por Remelio

Resultodos scumul.adopoion poira. Ver ds MHT
Cenancias scumiilasng
Pardica nsl sjercicie 2001
Liiidad cjorcicio corfants 2092
Tetal del Patamanic Mito

Total pasivo ¥ patrimenio nete

Mota

(5 TS PO & T a1

10
11

12
13
14
15
15
¥

18

NREENG

24

DIF

dic-51
2012
NIC

810345

527 0ag.02
B5.G0T 60
218283 54
SE0562.08
1211500
1.448 660,78

1050850 25
IT2TTo 40
27 27828
1AE0.711,42

288837218

B MO D5
1456080,68
20208007
136042 68

i
170457 2B

1.705.172, 24

IHE -

SO.664 88
1.795.837 .12

355 000,00
317632
4307655
£lla5 54

S0FERd 20

31486119
383230
-50.601 52
230.020 2
1,103.535,06

2.689.572,18

LR
2012
KIC

13342 35
485, 142,64
410 Hai 52

AT 32336
48780 01

16.084 08

1.414.638,30

M TS
.00

TN 25
1.133.240.28

2.547 878,58

Dan0s4 86
185R16.82
2003430,40
1BEDAT HO

AR50, 70
103024807

1.677.604,84

102 26740

102.267 40
1.TT8.872,24

A58 D00 GO
T2
4567635
21246 G4

402484 28

38111
3.932.30
=G B0 B2
THE.006,34

2,547,878 58

dic-31
2011
MEC

16342 39
838 503,65
410 94,52

37.323.35
448789,01
15 OR4 08
1.468.099.41

110000 TS
0,00

11 2343
1.111.240.28

2,579.339.69

SROGEN.25
18501682
206436 40
158047 20

41620,70
105828,07

1.677 604,84

102 267 40

102.267.40
1.779.872,.24

355 000,00
NTIe 32
415T6.55
PR

A0Z4R4 26

0,00
3.932,30
SR A01 52
TBO.467,45

2.578.338,68



ten dolares americanos) Mota 2012 2011 2010
Ventas 5f  3.518.96316  3.227 70783 333833213
Coste de ventas 7 2721677996 2ATLIS04L  -2.251.840.43
Promocioncs -895.023,71 -1389.542,30 -24,087, 78
Publicidad -55.500,06 -71.358,27 -61.227.89
Fstudin de dMercado -8.8103.74 -5.467 84 745369
Margen bruto 1.138.829,69 539.448.01 24268234
Gastes asociados 3 la venta ~E5R.5T0, 37 231.313:;1:;' ALETITEE
Gastes de administracicn 433.260,51 -330.A7,56 -271.143,01
UTILIDAD OPERCICMAL 445 508 BT -25.850,03 252,761,870
Otros ingresos 0,00 3296758 0,00
Otros gastos 0,00 1,00 ERFA
Otros ingresos tgastos] de inversiones
Beneficio antes de COSIES INANCIEIDG &
impuestos sobre las gananclas 445.598,31 4117 58 252.761,80
Intersses Financieros 250175 3,00 0,00
Gastos financeros -57.555.789 -E0.006,50 -ER.340.28
Financieros foy deducibles -14.212 55 3,00 0,00
Total costes finandieros -110.070,0% -E0.00R,50 -EE. 340,28
UTILIDAD ANTES DE PARTICIP UTILE LRENTA 336.528.72 -45.688,94 186.421,52
Participacion de trabajadores 15% -50,329,31 0,00 2786323
nas: Gastos Mo deducibles 44212 .55
amortizacidn Pérdidas del 2011 -11.720,38
Base Impomble 317601558
Impuesto sobre [as garnancias -TA.0E0,06 0,00 -38.817.658
-12.712,98
Resultado del ejercicio 200.409.97 -Bg.604.92 119.840 81
Atribuibie a :
Tenedores de instrumentos de patrimonic neto
de la dominante [ingresos nelos) 01 o a
Inlereses minoritarnios 0 a a
Beneficios por accion LUsds Usd% Usds
Bdsico 0,56 -0.17 0,34
EBeneficio por dolar de venta Usd$ Usds Usds
Rasico 0,087 -0,018 0,036
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
& 71 g Bcemb del 2012
VolirES &0 SGlETes Amaniiareg

FLERTES DIE CGARTTAL T THADAIC NETO AR OGE T
Liltidad sjercioio 2012, antes de Reparo e Impio.Renia A5 ARA TR
Cargos por Depreclacidn Actvos Fijos WL300.12
Ajustes 11T 58
LGOS T CARITAL DE TRABAMD: 20 521
Compras oo Actves Fina 28 (506 A
Asnorizacidn phndide de 2011 11 F202
Increments da Astive difsnido -3E8 854,28
WARLACION EM EL SAFITAL DE TRAZAID HETO F.1E55 05
CAPITAL DE THASAJD AL FINAL DEL PERICDO “ISE.ST1.4E
(-1 CAPIIAL DE TRABAJD AL INICIHD DEL PCRAODO 767 558 54

VARIACKON EN EL CAPITAL DE TRABAJD METO B 455 O




Al 31 e driemhe 42 2012
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INVEDELCA C.A,
Malas o los satacas Hnancisns
Al 31 de diciembra da 2012 v 2011

MOTA 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

La Empresa INCERELGS CA, S conshiuyd el 19 de Julio de 18975 madianle T soilug Pobic o
inicia sus actvidzdes una vez conformada legaiments e inscrta en el Registra Mercantil oon &l Mo,
456, iomo 108 dal repertorio da dicha antidad de Quile, e dis 16 de sepliembre de 1075 Para uns
durabilid=d d= 50 anos.

Lz Ernpressa INWEDELGS CAL cumnpbs con el Sbjela seogqim el alicule cusite de la cscritura de
conshiladn, ¢ 52 dedica a la actividad de promosidn de inversiones ¢ negoeios en el T ogadon, por
personds natursles o juridicas ecusicriznas o exdranjeras. Fodra fomentsr s elaboracion de
proyecios o estudics que tengan acogida en invessionizias macionalss y exfranjesos. Reslizara
actividades ayricotag y capresamentie & cullag de champi@ianes paa vendonios frescos o cnlabados
e e peis 0 Tera e el

ta Fropresa INGVERFELCA G4 antusiments reslize actividades agricalas y expresamente 2l cuifivn
iz champinones para wvendsrlos frescos o enlstedos =n el pais o fusra de 1L

Las venias s= |aa realiza al contado y & crédito con plazos establecidos de 15 8 80 diss.

Las compras de materiz prima y semillas se las resliza 3 varios provesdosss naconales y del
caderior,

NOTA 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.

Declaracldn de Cumplinlentos

Los estados finsncisros adiuntos han sido preparsdos de scuerdo con ls= Momas Internacicnales de
Informacion Financizra (IFRS por sus eiglas =n ingles) ¥ sus interpretacionze emifidas por 2l Comié de
Mormae Intermnacionales de Contabilidad (458). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuadar par la
Suporintzndencia de Companias.

Se ublizarmn Ins kneamientos eslablecidos en & Mosma Couadorianog de Contabilidad Mro, 17 para
sfacios de converlic &8 délares estadounidenses los saldos coginados con antesarnidad al 1 e akil el
200430 cuande ol sucre ecuaioriano fus ba moneda de cureo legal an &l pals.

Con Fesolucian Mo, UE.CLICLINE del 21 de agosio del 2006, pubicsda on Registro Oficial Mo, 248 do 4
de e=ptizmbre del mismo afo, |8 Supenntendencia de Compatlas adopde s Nomnas ksmacionales
do informacion Fingnoera "MIFT ¢ dispuso gus su splicacon s=2a cobligetons por pere d= las
campanias y entidades sujelas a condrol y vigilancia de esla instiucidn, para el registro, preparacian y
presenlacicn de ostados fisanciercs a partir dal Tro. de enam del 2000,

Medizrte Resolucidn ADM.OS1SS del 3 de o del 2008, publicads ¢n ol suplemento del Registro
Cicial Mo, 378 de 10 de julio dei 2008, =l Supenntzndente de Campafiias, ralilico =l anaplimiento dGe
Fasolucion Mo. 05.2.1C1.004 de 21 de sooeio de 2004.

Mediznte Resclucion Mo, 02.G.0EC.MMO del 20 de noviemiyre del 2008, publicada on gl Regizire Oicial
Mo. 408 dei 21 de diciembre dzl 2008, entre oiroz ze estzblecs el croncgrama de aplicason obligatoria
de: lzz Mommas Internacionales da Informacion Financiera "MIIFT por parte de las compaiiog v enles
sujedns zosu conled, en |3 gue =2 establece gus a pardir del 1ro. de enero del 2040 R compariias v
entes syetas ¥ reguladas por i Ley de Mescado de Valores, azi como todas las compsfiss que
sizrezn actividades de awlitarz extema

Se establecid el ano 2011 como pericda de fransicin, para bal efecls osic grupe de compafiiss
consideradas como Pymas, debersn slaborar v presentar sus estados fmancierss compaealves con
Chserncia de s Mormas Internaconales de Informacicn Financizra "NIEFT, 8 partir del ano 2007

For los motivos anles expussios INVEDELCA C.A., cumplic su peroda de rangscidn en el anio 2017 ¥
= partir del ano 2012 presenia =l estado de situacidn financiera, & resultado de las opeaciones v los
flufos du efedive do scusrdo con las Momae Imtemacionales de Informacion Financiera y Mormas
Infernadzonales de Conlzdbilidad (MIF, MIC) y 2o inlempretacones adoptzdas por & Comilé de Mormas
Infemactonales de Donlabilidad CIASE", por sus siglas en inglis,



Basc do modicién
Los estados linuncivred do la Compariia se regisiran zobiré 18 Bibe del devongado,
Muoncda funclonal y de presentacidn

La ehitad mongtads ublizada por |z Compania para 02 optnlas de oz Estsdos Finanasins v gus
nokas s el dolur de los Estados Unidos de Americs, a=snihd 1 mongda funcions! y de pressniaciin

Uso de estimaciones y julcles

|2 propaacitn da lod amaoos inencerns de conioremdad con MIF regquisre que 2 Comgesiig regeiin
ESUMECEneS Supmpesos O Ecios que ied=n 2 aplicaadn da ik polilicas ¥ s valores deiog Schvod,
pacvDE, ngreaas ¥ gadlos repwiados. Los resuliados mealet podrgn difcin de ceas estimacionss
dabido 2 la subjamiang inhereme de Be mismas, Lag estmadones vy los supuesios de soporis son
revisznios 5008 una DEEE T@cumenie.

Las revisones & 1o cellimeciones se reconccen en el pariodn #n &l ganl I estimacidn s& revisade ¥ én
chpmluies paniadn lulue wluctado

Periodo contable

La Camparie tHong dofinide por astshusos efeciusr &l code dn sus cuomiss condsblas, praparc v
difundir los Esfasos | ingnciens de proposito general uns vez 8l &8fin al 31 de diciembre da cada 8fo

Aprobackin de o Estados Financiens

Los estados financiens oomespondentes al sercicio termineds ol 31 de doemine de 2012, han sido
aprobados pof ks Jumis Cansral de Acciorisls celobrade el 08 de memo dal 20713

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Ias polilicas de contsbilidad mds importantes se detallan a continuacidn:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fara propositos de s prasentacion &n & eskeds do fujos de efective, la Compadiia dasifica en &l rubro
de enunrlantes de efeciive los recirans en Gk, bancos ¥ las invergionas en waildios con vancimisnis
menar & 03 90 divs, 0 cuales e presentEn & apsbo, guu Su aproxims . el valor oo mercado con
VENCETHENINS Menoies O iguales & es meses. Por au Apludpless son-adquinidos v manienidos por la
Compsaiis pers oblsns ienenomios.

Cuentas par cobrar corriantes

Estzs cuenigs & régislron ul posio de transacoitn, &3 decir & su valor nominzl, Les IFRS requigress gueo
Ins documentos y cusnlar (of cobvar sean contabilizades al casto wmorlizado wilizendo el méledn de
inferesz cluckve, gin embergs &8 pamadas por cobrar son actives finansiaros no derivados cuyos cobros
san fjes o delerminablos, que no Bs negodan en un mcudo Bactive, porlo que eslas cusstas por
cobrar estdn valuadies o gu valor nomiral o d2 ransaccion

Estos activas aon contidaiaded Como activos comentss

b.l. Estimacion o Deterioro pars cuentas comerciales

La estomackan &8 cuEnlas gy gilficl cobro 5= reass Y SMaled dy poumido oon (= entgisdad de cnia
upa O deudones y AUl ChiAciertlnaes.

Parz efecios du ostimar posibles nesgos de la carend, la Compafiie estima &l 1A% s sildos notos
que no hayan sdo concillados por un penodo mayor & un a0, con bass an un e2ndlisic indiadesl Log
pormcenizgjes de provigidn fucron esfimados por |2 Ceranaia pasd cubnir ol nesgo de incohrabchdad de
ads clase de camamn



Proplatad, planta y oquipo
Bl pouio oe loa slemenios o8 propicdades. plants v equipd comprends:;

- HU precin oe adouisiitn, ncluides los arancales de mpontacitn ¥ os impuesios indieclos no
mcupsrables que resmigan sobre R adguisicicn, después de deducir suslguss descuento o robaja
dl precio;

e Tados lod costos dingclaments relacionsdos con @ ubloasbn del active on ol lugar y an las
AONEIESNRS AEDEEANNE parg qui pucda oparar de la forma previsin por B geienci;

*  Lu velimacidn imnicial de los costos da desmantelamienlo o (otire del slemento, asfl como la
iehibilifucign del lugar sobre el que se asienta, cuardn conslifuyen cblipacionss en fzz que
InEuera B anbadal como consecucncia de ulifizar el slamanto durdms un dslenminado paeriode, con
propositos distintos del de la producen de inventarios durante el perads,

I s peetos wiribuibles directaments son:

« Lpa costos de beneficios 3 los emplisedoes (aegim =8 defingn on @ MIC (0 Bensfoos 3 los
Emploados), gua procadan dirsctemente de [a constreccion o adgulsicion de un eemento d=
progiedades, planta y equips;

¢  Loa costos de preperacidng
s Low cosios de anlatado;
" LA hendiios iobesipnaios.

Bl walor du los activoe v la deprecizodn accmolana do los olomentos vendidoz o retrades se
descuigun o ley cosntas comsspondientes cuando &8 produce 19 vonld o & refirs, ¥ el reauiado de
dichas Wansacciones e regisira cuando se causa.  Los gasios di menlenimisntos y reparaciones
MEnores &6 COrann o oy resuffados del ario.

Al 01 de gigembre de 2002, I3 Compadiz delermao valores residuales, sl bampo de vida Okl o ss
flkurd, vide scondmics, poroentzjes e depreciacida o sur ubilizedas v efactud s depresswadn wmnlonns
la namalivea antarior

Lo compafin INVEDELCA (A ng &2 acogid o una nueva forma de deprecacan, sen ésta por el
ity tu DEupacicn de los activos, ya que por unidades mioducidas no e adecuads, &n ragdn de que
B frata de cullves dg los productos (champindones).

Porcentajs
2042
Muobles Enseres 175
Maquinaria y Eguipo 19%
Vehiculon 20455
i alssrt s 105
Equipa d# Compilncdn 3%

En 1a aphcocion de KIF ha procedido = realizar un ajusle de bajo impacto. cusndo mcluys un monlo
de Lsd 22 00000 por conceplo dé “walor residua que ne ha sido previsle con snlsionicad, do
manerm tal que i cumplido con las demandas nomativas inlarmacsonales

Refarencin &n ln Moo No, § dol prosents informe.

Préatamos bancarios y scbragiros

Ls politica d& |8 Compafdie os roconocer loa préatamaos bancarion inlsinlmenta a8l valor justa y
poglarormente medinos & coslo amodizade; cualquier diferencis antra &l monto rccibide (neto del
cushy do lo renssccidn) ¥ & valar de reinlegro o5 roconacida en &l estads de resullodos un el plazo de
It pedslurnoy, wsando gl método del inferés efective, Sin embargo, dabido al plazo redabvamenle corio
por & cual &8 confrotan esios préstamos su walar nomingl g difere significstivamente del que
resultala de pplics ol relerido método del costo amartizadn



mmmymmmmmmmmmwm:ammh
Compaiis Enga un defechs incondiciona! de difer & page de Iz abligecan por, 8l menos, 12 meses
detnies de ia feche de ciams de los celados Sinanderas.

Provigidn por jubliacién patronal v desahucio
Jubilatidn Patronsl

i & legmlacidn wigerie esiablace la obSgacdn o2 los empleadores de provesr beneficios de porsion o
ks trebajaderss que complchm 25 aficg de sendcios iNEREMATNG0S paE & mEme oimpiekr
despuds de 20 afios de sovic s Irshsiadores sdguizran dereche a un bonelco d8 pandan

i Lo legeiacsdn wigente establace of benohoo dofinide de pensitn que &1 irsbajador
recinrd al momenta o2 retio.

El pasivo reconocido en ol boknte general relecionado con 2l benelicio de ponson o3 of vilis' pretanis
da la obligacion a k lecha del balance genaral. La cbligedon es Glcidada anualmants Do SC0SN0%
nependanies ysanda sl método del crédilio unieio proyeriano.

Beneficios por terminacion de [a relacién laboral

Los beneficios de lerminacsan de 8 relacion lzborad por conceple d indemnizacin por desgido
frifenpestivg $00 pagaderos cuando el contralo okl es lenminadn por i3 Companiis enies de ks feche
de jubilzcdn nofmal o s es gue un empisads Foepts volontaramente dejar su trabajo 8 cambio de
egl0s baneficios,

Lin Megistacion laboral wipenie establece: ol page de wn benefion por desahucio iods vez que le
fermtinacitn del confrate [gboral, sva por desplide ntempestive o por renuncia volunksda, os
praseniads por el frabajador anle el Minigieno de Trabajo. Le Compania constituye un pasiva pann gl
valor presenta de esto boneficio con base en fas estimacianss que surgen de un calouly scdupnal
preparado  por un wacluaric matemsbico independiente, calficado pon o Supsrinlandentd 08
Compafias

Caloulo de las Provisiones
El inparks resenncidn coma un pesivo por beneficios definidos serd lasuma el Wl o e flgusnhes
impartan; (NG 18.54)

Métoda de valoracldn actuarial

L Compadia wlilea el métode de |z unidad de crédito proveciada parg deleamingr 10nls &1 valor
jiretents de sus oblipaciones por beneficios dofinidos, come el coslo por ios s&nanos presisdos an e
peniodo actual v, en sy caso, &l cosio de sorvico passdn. (M 15 R4}

Distribucion de dividendos

La defibucion de dividendss: 2 los sooiomistas de ls Companis se deduce del pairimonio y o
FOCONCOEN CHng pashvis comentes 2n los estedos fmanciercs en 2l paricdo en &l gua los dividondoy
e S0 Apmbadins por ins scoicmistas d2 = Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la vonla de chesmpeiinnes, 2o miden ufilizendo 2 velor rezonable, nels de impussics,
chafrs v descusailis

Reconocimiento de costos ¥y gestos

Los coslos ¥ gasios o0 recoonciins an ol esiedo de resulisdos an o momonio on QU BC ntueign, jKr
il o e gewerigao.



i

Ragerva legal

Do mcusrdo con la Ley du Compadiss. el 105 d& 16 guooncia nets de cada sjpicicio debe ser
apiypado como resenda lagal iast quie o saido de agla Fedand Gea couivalents camin minimg al 50%
del capitsl socsl La resens legal obligations no vs disiibuble Briez de bz kpidacdn de s Compalics,
o pueds 2o ifilisak pars absorber pérdidas naloy enuals.

NIE 8 Instrumentos financiaron

Esta norma es de pplicusion an [oe penodos qus curmiiunsen an o después del 1 de oners de 20135,
El obistiva de esta NIl ¢y cylablecer los principios pora ke informacidn finansiarg sobre activos
linsnciorss de manera qua presenle informacign O6l ¥ rélevanie para los szuanan de 08 eslados
financicios de cara & la evalacion de los importies, calendana & incorbidumbre de loa flupss de
wfactio fuloros de ta orilided

MIF 10: Estados financiercs consolldados

F#la novma remplazs 8 I8 NIG 37 Consolidacion y estados fingncisos separados ¥ ' 5IC 72
Gonsolidocion, Enfidades de comendn especilico, Esia norma es o aplicacion #n los penodos
gue comiencen on o despuds del 1 de energ de 2013, El objetive de esty MNIIF ssizblece loz
principios de consoldacidn cusndo una entidad conlinla unig o mas entidades,

MIIF 11: Arreéglos conjunios

Esta norma es da apbcacitn an lns penodos que comencen &n 0 despess dal 1 de erero 0e 2013
El abjetied ge osta NIF s enablecsr 1o principios para 125 revetaciones fnanciems de (a8 panes
Que integran un ancglo conpunio,

Eula norma deroga i NIG 31, Mepocios conjuniios y la ST 13 Enhidades controladse
conjuntamente, contribugianss ng monctarias por 98 iINversinnislos.

HIF 13; Medicidn del valor razanable

Esta noma e5 de aplicackdn an o8 penodos quo comisncen &N o despucs del 1 de snenn de 2013,
Esta RIIF define “vakr razonable”, e3tablecs un sclo mance conceplual en as NIFF para nedir of
volor rezonsble ¥ regisse roveleciones sabre B medicidn del velor razonable. Este WIIF aphca 2
olias NIIF gus pamiten i medicion 21 valor rezonahbe

MOTA 3, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Corfesponds a:
i w02 2011
Ciz uss d CZ3 EY 15 E71 86
Ch2gues Protesiadas 1 08 =
Hancp Frogubancy
Dance Prooabancs Wa, S05810018H
Bange Pichincha Aharmeg BRI L
Hanee Fizhlncha Mo, 3470 Gaulis
Duncn Parcitica Mo, 05343809 438590

Us S 8.109.48 16,342,398
—_— —

Laa cucnias corfeniit Dancanes foominan el @jerticsh &onimico con sobfegiod, poy fants
=8 presentan en &l jpive 8 coro plazo por el monie de Usd. 77230 56



NOTA 4, CLIENTES

He methatd 0 clignles nacionaies lanle porsooes natursics como oifes companiss &n espacial
supermercados. Ademas suditoria informa gque ha cumplids can ek NID o) plectiar s baja de
cusntas por cobrar clisntes en Usd. 53.457,11 ajustado o 1 ngrmelive infarnecional,

1
R, a1z 2011
Lilanbas por Cobrar 380403 EQ A BR2 70
Labardes por Vanta 9a Hasiduos 135 885 82 120,067,581 {1}
uss 577.088.02 L E

—_—

Ei mabio de cirmnies por cobear en el 200 2002 suma Usd. 474,832 .00;
£a nan deduodn =5 bajas de f=oforas inenbiablas Usd 53 481.11;
Cio igual manera se deduce I3 provision c3s. incob. Usd, 3078748

Hakido quid by presenie auwddorR piosonia L

(v el islado cn ANEXD &)

.. Usd, 360 203 80

(1} Este valor incluye USD 5 1513780 ded salda por cobirdr 6 Expocusute 5.4, originado 2n
#fics anieriores, por concepro de slquiter del tamana dands tunciono ln Cempafia, saldo sin

rmowlmienta algunc en este periodo.

Adicionalmeme USD 5 118.084.12 por cobrar cormesponds & Bleglucionoe Agricola 5.4,

Biana por Ia vemia de compus {iesiduos),

Ll delulle de vencimientos de saldos para les cuentzs a cobrar chanlés us ol siguionis;

Al 31 de diciembre de 2012:

DESCRIPCION 2012

Ca 158 30 dian uUsSDs 2SS ETZET

D& 31 & 60 disn o7, 75058

ldaes s 8% v B0 dios 116,290 54
ush s 47453208

MOTA 5. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

B3
12%
25%

100



Detalle 2012 SH44

=||-:'.r“r|rlng aar r.-l.'lhr_!" " A4 Al
Jugigs POr CRarRr am AAATTA &N rR 4 1RS48 0
Assinristas AT 28T I e Td
Cikrox AAHN BN e &5 b (2
U3 s B8.807.6% T TS
o — =1

2y Al 31 de dickembre del 2012, sels cuenta s encuanlid coniormads por prestams de Usd,
& (100,00 a Danito Herbas, reclamos por gobear Wl IESS Usd, 827,77, per gobrar & Movistar
Ued 5257, & Maurisie leurinles Usd 200,05 v Otros par cabrar Usd, 3,299,118,

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movirmermin 85 SO St
Dutslie 12 2014
=& Inisial P I'J.iE1.'|3_E- 1518487
Cesligo ¥
i 4 T4k 3E TAER 24
us s S0.TAT 48 JAHEA
. 1
MNOTA 6 PAGOS ANTICIPADOS
ZpefiEe s
e 2012 2014
HaLEACIE N & k& Fuenin Ann Amlenor fid 727 04 b Y RS
I Crédile Thibidaron Geen gl V¢ LG BT L R
Wacmadne Fiscal (i s, 24 .
Iv@ fetanida R IR et
Anidipg & Proweedares T VIR 4T -
Cieny anlcioos AFRCTRCY]

uss “TE 83 .58 WID W

NOTA T.INVENTARIOS

@ refipre o
Ceatalla
012 Pl
v e de Matongz Prma LN IS 1332 867 1%
"igdock=s =n Fomsn a1 268 O D
nvianlaiin Frodocios Torrs na 808 g vz X0 TS
Mgpass o ¢ Arosonios 8,152 40 0 ais ¥3

U s 505080 06 448.709.01
—_— e i e i, e —

NOTA 8.IMPORTACIONES EN TRANSBITO

Dutnile 2042 3044
I porEENC§ -
Eral Bros 160 J08408
hid g Ena resRS 0ol 13 e 12000408

uss 11.115.00 15.084,08
——



I & emgdilaoedn dy s maguna reEDansacs 52 SNCUenEE pantdsanls 06 onplarss, dado gos =& Ir=ts
i it beem @ comsbuirst on ol eadesiorn.

NOTA 4, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

{68 mowimiorios son como Sigus:

(Wer paginz ciguiente}

Lsls pudiloria determing que no se realizd ningun ssfimalive subiie une “nueva vids 0l conforme 2
i corle proseriads en feches pasades en el pio 22 A la SBuperinbendence de Companias del
Ecupdsd, &n o gque maniliestan que realizaran tal sstimative, A8l pusss, o pzon por la gue no
efecilAmmnn 1Ales colcyles, lee pos que no hubo razon valedera par inl progedsiiu, un razdn de que'lz
maguineis ¥ squips para las aclividades e cullive de champifonas, uns wa? nbsenesdos por los
Mmicas, no pmonitaba de ninguna manerz wna swienads dedda 03l

MOTA 10. ANTICIPO NUEVAS INVERSIONES

e roflerg o

" 22 i G N ]
ARODY fodvEd DS SUES BUIN ¥iF roAn M43 13
Eatuls Luels =

uss ITETHAS FAH 48393

NOTA 11.0TROS ACTIVOS NOS CORRIENTES

e 2012 2011
Swguion unildpmion 537620 LI 1
Dwgaiiula Sisisman 180000 AL
L2aranlle por samiprd de Tamn 20.030.90 ERITENE ]
falran pag v wollspadoy 0.t 144181, 1

Us § 27.278.98 11,203,49
—_— ey _— e

MOTA 12. PROVEEDORES
Cofasponds & obliguciones con varios provesdores NAcionains por bl compra de amo o nacas die
frigo certeno y cebads (pajas), quimicos. materal de empagque y suminisios en generzl, que la
pampaitia manbeng al 31 de diciembre de 2012, Cise enngighe en Usd. 42 900,03

[Vier an Eg8is pegmes anecas 3 fingl AMEXD 5)
NOTA 11. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGCIERAS [C/P)

Tasa de Piazp

Detalle P
0IE Fi R
Danss del Fatnma 11,20% 1 ELR LR 101 245,90
Srtrogiies Hancnie 7T AI0EE fifi W2 an
Pioduhnnen Sasipry - 35%1.50
Varre 5k, & H1 B 1510381
Pmraantn I TERAD

Uss 145 660,88 M1 6,09



MOTA 14. DBLIGACIONES PATRONALES ¥ FISLALES

Heoiarg g,

]
Botalle 2 21
IESS por Pugar 21 504,78 127 726 B
1WA gn Vanias Wi 1 123815
Heferciones en i Fusrls LX3TT £4E 38553
Fetenoones, oo IR oy o -
imme=in & 17 Hosty EMpRBEs

Uss 302, 080,07 154,230.06

. ] e

MOTA 15.SUELDDS POR PAGAR ¥ PROVISIONES SOCIALES

Serefisre 4
Catalia
il 2531

Suckits ¥ Jornse Ay S TSI0S
T 3358 e
Liszamg Tahoer Suelida 4 g0 A 821057
Ciesimb Cusio Sunidn 14 83651 1187243
Prtlemas | abagios 2781943 HTFITAG

15% Peilicls acon Tiskuijadoms . -
Cus ks yis pogar pmpkades i8 TE4 A5 44 2T AT
Uz 3 135043, 58 1576 i3,89
— | —

NOTA 16.0NADEMDODS ACCIOMNISTAS

USD & 21 620, 70 suldo pendiente de pago =1 21 Peng ol 2012 no 8 sdeuda.
NOTA 17.CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

S rchem a
cronsean 2012 2011

Sr. Bonmmin Lenan Pefalvbirens 100,00 AO.00LEH
TAammas por pag ar Din e, Vad y Neles 10.£3583 2hRANE 2F
CAanchomenie TRE13.98 Gifes a3
Gashas de vise ama el e F T lguneia 4AIETA 1A

Oiras Cuarias Der slglr HA582 L (ER

Uss 17845708 12551404

HOTA 18.0BLIGACKONES LABDRALES LARGD PLAFO
Provision Jubilacién Patronsl

hediants fesolucibn publicads en Registro Oficial N* 421 dol 28 de eneto de 1HES, io Corlg
Soprema de Juslicis dispusc gue los irsbajadores lienun derecho a la jubilacibn pationel
mencionads en gl Codigo del Trabajo sin perjuicio d& 16 guy corresponde segiin ba | &y dal
Seguro Somal Ghligoiode, De conformidad con fo gue manciong el Codigo dei Trabagh v én
bzee 5 fas reformas publicadas on ol suplemenic del Regintrn Ofcial M° 359 del 2 de julic de
2007 an fas qua sa aslabiecen os monics minimos mensusles por pensiongs jubllares, lon



empaados you por weinle ¥y cinco (9] afos o mas hubiersn prestado sanicos, conbneads o
inlsrrumpidamonie, londrin dorecho 3 ser jubiiados por sus empleadores, Adicanstments, los
empaaios que a Iy f&chy is su despito hubicicn cumplide wointe afos (200, y meno de veinte
¥ oo (25) shcy de rabajo cominusds o indernumpdsingidy, kewben derecho a ls pare
propocional de dicha jubliacicn.

Provisidn por Desahusio

D wcuordo con ol Cédigo del Trabajo, en so arfioulo 185, An cass o que & empleado decids
BUpMIMIGD ¥ presente su renuncia woluntzria ante el Ministerin del Traboje lundia derecho al
deguhuciy del mismo queo o= calculzdo sobre ei 20% de su dlima remuneracdn por el ticmpo
trabalado.

Lop mavimianion 30 041 de diclembre de 2012, de eslay orovisiones fueran;

Detalie 212 204
S o Autiacicn “elrons a7arT e % 276 B1
S uon BORMCEseN LBsEii 2087.79 2507, T
i FONEAN 02 267,40
HOTA 18.CAPITAL SOCIAL

Inicia con un Capitel de sl 200060 00 {dos clentos mid  slicted) podtanommanlts  aumenta su Capital
primeent & LS 180000 oo igento ochenta mil dodares amedicanos) ssontuiradn & 391 o dicsntng
del 2001; v finalmente en gl 3o 2006 2oz su valor actual de trescienios cinfoasnta y nce mil
dblares (36600000 didares amencanos) en base o Bosorve legal como consts &n i3 escrilura
refermatorin.

HOTA 20.RESERYA LEGAL
Ugd 21,728 32 o8 ol mismo valor gue & conasnva, pues al At AT Juwve Pordida,

WOTA 21, RESERYVA FAGULTATIVA
Ugd. 43,670,556 ae al miemo valer gue se consenda, poes ol ofio 2011 kve Pérdids,

NOTA 22.RESERVA OE CAPITAL
Usd. 2% 240 B8 &6 al imismns vales gen 5o consena desde |a dolanzacien Annl 01 del 2003,

NOTA 23.RESERVA POR REAVALUO
sd 402 484 245 ge &l miamo valor que s odnserdd desdo ol afo 2000, frute dal reavalio g2 aclvos
lijes oloctuado en & mes de sgoato del afo 2008

NOTA 24 UTILIDAD EJERCICIO CORRIENTE 2042
Usd 335 50 72 (vur ol Eslado de Resvltados) ver que dé sales monio so deducen welores
dastinados &l iepdrin del 15% uldades. s o pmesa amofEFacta 2% 0o s Pédida ded =fio
antetor 2011, v al pago e Impuesio a ke Ronls amssl de (s Empreas, dals (ftvnig con deduccion de
bog ImpucHtos (o L renta) retenido por iSfcens.

HOTA 25 RESULTADOS ACUMULADDS DE LA ADOPCION POR PRIMERA WEZ DE LAB NIF

Los spuies de la sdopoien por pomisyra vor de lzs WIF, @ regitraran &n el Palnmonio an B
wibcuonia donominada “Resultsdos Acumulzdas proverienicy de fa adopdldn por pimara vez d¢ las
MIIF", sopaede del resto de fos resultscos ecumuladns, ol 2012 of saldo es de USD § 31.461,1%

NOTA 2B8.CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Ca acusrds con & Ley Organica de Regirmen Tribulario [nterno v Bu Beglamants, 18 Compariia
prusunbe su declarscidn del impuesto por el pericds de doce messs que ferming el 31 e
diciemera dé coda i,

Con el fin de srasr &l captal naconal v extranjero, so osfablece que |as rocidadnlas que eimvierdan
sug Ulilidados an &l peis podrén cbtener una reducion del dicz por clenio (1050 &n 1s fanfa ol
Impuesto 0 1 1unte. For fanto, splicaran ia tarifa del 15% acbré &1 volor do lns ulildades que reimdentan
&n &l pais ¥ o laike dol 25%, sobre =l resio de las utilidades, procedimivile que debe &er legalizado
ean 16 réspeclive peoribura poblica hasta 21 31 de diciembre del afd siguicnby, Pars 8l presents sjercicio
pagara &l impuaslo & 16 Fenlirdul 2012 e 3% scbre [a Baze impanihbe que msgilone



Oe zmruerdc & la Ley as Regimen Tribuano Imbermo [z Comparia pueds amorizar sus perdidss
rribidanas haama los cinca afos posteriorss de produecidas las pérdidas, hasta =l 20%: de dicha pérdida.
& partir del ejercicio fiscal 2010 =nird en vigor |38 norma gue exige 8l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor o calculado en funcion de las cilbas reportadas of ano anterior
sohre el 7% el patrimenie, 0.2% de lns cosios Y gastos deducinles 1.4% de Ins ingresos
gravables y O.4% de los ackivos.

La raferida norma esiablacid gque: onocaso doeoque el impoesto o ba renta caosadeo sea monor gue o
imanda ded anlicipo minong, este Glfima S8 converira en impuesta 3 la renla defindmg, a mencs
que el confribeyente solicle al Sewvicio de Remias Intemas su devolucidn, b cuzl podriz ser
aplicaple, de acuardn ool ia noma que rge |z devolucian de este anticipn

HOTA 2T HECHOS RELEVANTES ¥ EVENTOZE SUESECLIENTES

N by fecha de presentacion de los Esfadns Fmancieros no han ocumidao evenios subsecuentes quse
afecten significativaments los saldos de las cusntas revelados en los mismos.

NOTA 28 INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

La Compafia adepid |2 Morma Imbemaciona! d= Informacion Financiera Mo (MIF 7). “Instrumanios
Financiercs: Rewslaciones', Esta noma establece cicrdas movelaciones que permiten al wewario do los
pslados Anancicros ovdluar B impedancia de log instnumentos Insnciens para o Gompatla; 13
naluraEss y alcanne e sus Nesges Yy como mansja teles nesgos.

HOTA 29.DISPOSICIONES DEL CODIGD DRGANICD DE LA PRODLICCION

En =l registea oficial Mo. 351 el 28 de diciembre de 2010, se promulgs 2l Cadigo Srganico de bz Produccsbn,
Comercio e Inversiones, el miamo qus incheye enire otros 2specios inbutarios los siguientes:

a) La reduccion progresiva en tres pumbos porcenfuales on la tarfa de impuesio a = rentz pars
socipdadas, doforminandose s Brilas 24% ¢ 235 gara 105 anes 20107 v 2002 especlvamonle, y el
22%0 & paris dol afo 2012,

b} Exoneracidn del impwseio a la renta durants & sfos para nuavas saciedades cuyas inversionss &5
reslicen para el desarroilo di sectorgs sconomicos considursdos priorifarios para s Estado.

c)  Deduccion del 1C00% adicional parz =l calowo del impussto a la rentz de cieros gasios incumdos por
I ernpresas mediongs

dy  E=oneracion da rstencion an i3 fusnte de impussto = [z renta en pago de interezes ds credios
sxtarnos oiorgados por institusiones financeras.

=i La reduccsin progresiva del porceniaje de retencidn en la fuenie d= impuestn a 12 renfa en pagos al
extarior conforme la tarifa de impussio a |a rania para socisdadss

fi  Exoneracion del pago del anticipe de imoussto a la rentz hasia =l guinto anfc de operacion sfechvs
pare las nuovas sociodades,

0} Es=oneracion dal impwasic a ls =alida de divisss =n los pagos de capial e imlerssss por crdditos
aloigades por instilecioaes mancieras destinado: al Bnanciamisnio da inversionas previetas sn este
codigo



ANEXOD: A CLIENTES POR COBRAR



COMPARTS INVEDELCS £.4,
DETALLE DE CARTERS PERIODO 2012

[ nembra [ saide | s | 430 | @45 | e@s0 | do0 | cusnta |
"SUCIEDAD HOTELERA COTOPAX) G4, " PYRAL 153,45 1537 nm {1 TELY 252.3% 75414
AIDA ST Ll pLrd =11 1] 0.00 0,00 £ 00 1608
ALMERDECSS [T 2440 £.00 (1] 007 1) LA
ARNEES CEHFEN by FETR o) 28750 ¥7.00 .00 1220 62830
ANDRIS CAETASO 2600 o0 [ 1] 0o 0,00 (ol 1] 810
ARCEES INVAER ASTUTILL O ORE1 LANA S05H00 am 0 LLEE] o SRI3R TALAR
APAFIEC 5.8 %500 FLg a0 285 18 a7 .an e oop i
ASTRLACT A, 30,00 L70,45 7603 A0 [.oo 0,00 4,00 331580
BEAIRIZ LARRLA E15.00 BES,04 £33 R12.33 537 H2E,08 150105
BEREMICE [FIRAN £33, 108774 A41,84 el ] 175,83 L6k 165,10
EEYUND GROUP 10700 163,60 396,50 183,00 0,0 &.a0 1.08%.10
RINSOLRICIONES ABERICOLAS 5.4, (W= E | BET.S0 44400 1,758,400 A1) L ERLE 14.370.40
CAFCYAL CI8 I T, 547.00 79,30 fil Mk A% 4 1,00 42,70 791 80
CATERAZIL 5 A, 1,047,050 289,15 144,87 AL TE.ea HLLE B LI
THFAC PIZZERIA 18,50 1K) 152500 Lao 0, [} LAY 1.825400
CHIPOTT VENTS 33300 0,00 a,00 EL1 i) 0,00 184,05 184490
CIHOULD BILTAR DE LAS FUFATAL ARSAAMNAS 500 3,50 2334 .20 (T11] &0 Lig
CITVMAAEIS 5.4 SAN FapARL B558.00 485565 & I 5184 26 150908 155,22 1£.43pAaf
CLARIVEL CIA LTEA 11900 000 .00 T 1] 0.00 27136 LA
OSSR P ADDRA FEIRE LESCAND L 10U0 247 Dy 16D P | 2141 LLEi ] &2 0% PN L
CONSULEDOR TINAL B0 0o {1, 0.00 2230 403 440
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