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A los Accionistas de
INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S, A.:
Introduccidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL BANIFE
INBAFESA 5. A., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacidn v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES]),
y de su control interno determinado, para permitir la preparacion de estados
financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.,

Responsabilidad del Auditor

= 3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados
financieros adjuntos, con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asf como gue planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una certeza razonable, de si los estados financierns no
contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la

= evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientlos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados v si las eslimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacidn general de los eslados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra apinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA §. A, al 31 de diciembre de 2015, los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas v sus ujos de
efectivo por los afos terminados en la propia fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades [NIIF para las PYMES), segin se describe en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.

Otros asuntos

Elinforme de cumplimiento tributario de INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S, A., al 31
de diciembre del 2015, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

Peter €adena Chica
Representante Legal
Registro Macional de Auditores Externos
SC-RMNAE-2 N° 599

Guayagquil, Ecuador
15 de junio de 2016
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Estados de Financieros Auditados
Expresado en Délares de los E.U.A

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Muebles y Equipos, neto
Fropiedades de [nversian

Cuentas por Cobrar L/P Relacionadas
Otras Actives No Corrientes

Total de Activos No Corrientes
Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Fagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Obtigaciones Bancarias L/P
Depositos en Garantia

Cuentas por Pagar Accionistas
Cuentas por Pagar Relacionadas
Pasivos por Beneficios Empleados
Total de Pasivos No Corrientes
Total de Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social Suscrito y Pagado
Utilidades Apropiadas

Ajuste de Primera Adopcidn de NIIF
Utilidades No Apropiadas

Utilidad del Ejercicio

Total de Patrimonio de los Accionistas

Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

31 de Diciemhre

2015 2014
fUS DOLARES)
[Mota 4] 21,02 312700
{Nota §) 25.817.03 12.119.65
25.838,05 15.246,65
[Mota &) 450223
[Mota 7] 1.177.867,48 1.177.867.48

[Mota 10) 46.514,54
l!':uﬁ'?'lH 30
1. 2‘}] 100,32

1.316.938,37

16,462,544
30.092,08
1.318.924,33

1.334.170,98

[Nota B) TH646,13
(Nota 9) 112.696,78 GLA920,64
9.805,29 12604324

\ ~1azs0zer 153.171,11
{(Mota 8) 7710746 77107 .46
19.815.45 20.681,97

(Mota 10) A7.312,66 104.060,47
[Nota 10) 75.700,59 5525362
[Mota 12) 3.510,28 3.510,28
23345047 260.613 .80
155.952,54 41378491

[Nata 14) BOD,00 BO0,00
35.562.65 15.062,65

620.276,01 62027T6,01

263.747.40 199.563,34

4,599,77 fd 184,06

 960,9¢ 920.386,07

1.316.938,37

Y6IL.985,83

1.334.170,98

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S.A
Estados de Resultado [ntegral
Expresado en Dolares de los E.U.A

31 de Diciembre

2015 2014
Ventas Netas 150.522,33 6,276,741

Ingresos por Venta de Activas 1607143

Total de Ingresos (Nota 15) 16659176 06,276, 74
Gastos de Operacidn (Mota 14) (10452044 [31.896,71)
Gastos Financieros [Mota 16] [ I-l.":--l.'-f,.'i?'j U 6505217
Utilidad de Operacion 47.531,05 a7.874.82
Otros Ingrasos 233,38 +35
Utilidad antes de Participacion Trabajadores 47.764,43 897.879.17
Participacion Trabajadores 15% [(7.164,66) (14,681,88)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 40.599,77 #3.197,29

Gasto por Impuesto a la Renta [Mota 11}
Utilidad neta

(19.013,23)

40.599,77 B 4. 184,06

Iy

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

; iy e m——t (Nl aiafy UL T
Ing. Pedro Isaias’ Bucaram _-C[}a‘l.. Guadalupe Terreros Ledn
Gerente General ' Contador
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de Clientes

Pagadao a Proveedores y otros

Efectivo generado por las Operaciones

Intereses Pagados

Otroy Ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Venta de Activo Fijo
Pagos de efective en Prestamos a Terceros Relacionados
Pagos de efectiva par anticipo en compra de PPE
Cobros de efectivo en Prestamos a Terceros Relacionados
Flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades de inversion \

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Financiacion por prestamos L/P

Fagos por prestamas L/P Accionistas

Pagos de efectivo en préstamos a L/P

Prestamos Accionista v Relacionadas

Flujo neto de efective provenienle de las
actividades de financiamiento

Aumento o (disminucion] neta de efectivo en caja y bancos

Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afo

Efectivo en Caja y Bancos al final del afo

31 de Diciembre

2014

(US DOLARES]}

136.712,63

23404347

_ (64.174,58)  (108.666,03)
72.538,05 125.377,44
[14.542,27) (16.505,21]

233,38

58.229,16

16.071,43
(36.626,22)
4.218,63

(16.336,16)

7B.646,13)

(26.300,84) 7

59.948,00

(44.998,97)

(3.105,97)

3.127,00

21,02

108.872,23

[50.187.30}
(20.092,08)
32.075,61

(48.203,77)

L50,000,00
(103.359,89]
[104.181,57)

(57.541,46)

3.127,00

3.127,00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra y venta de bienes raices, acciones de
compaiifas comerciales e industriales, cedulas hipotecarias y bonos del estado, actividades
de compra venta alquiler y explotacion de bienes inmuebles, En general como medio para el
cumplimiento de sus fines podrd celebrar contratos y toda clase de actos juridicos
permitidos por las leyes del Ecuador, sean de la naturaleza que fueren y que tengan relacion
con el presente objeto, asi como intervenir en la constiluciin de compafiias, adquirir
acciones, participaciones o cuotas en otras compaiias relacionadas con su objeto.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida mediante Escritura Publica otorgada
ante el Notario noveno del Cantdn Guayaquil, Dr. Thelas Torres Crespo, de fecha 7 de julio del
1980, aprobada su Constitucidn mediante Resolucién No. 03-G-1]-0000839 del 14 de agosto
de 1980 de la Superintendencia de Compaiiias, regulada por la Ley de Compaiias, con plazo
de duracion de 50 afios e inscrita en el Repgistro Mercantil del canton Guayaquil el 28 de
agosto 1980,

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2015 estd conformada por el
Sr. Pedro José 1saias Adum, con el 99% y por el Srta. Alexa Isaias Adum, con el 1,00%, vy de
participacion.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrolla sus actividades es en [a provincia del
Guayas, canton Guayagquil, Calle chile 402 y Aguirre Hotel Doral piso 7,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantenia 34 afos, desarrollando su
actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 1980 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
altimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacidén Anual
20158 3.38%
2014 3.67%
2013 2,70



INDUSTRIAL BANIFE INBAFESAS. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estades Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
Lransaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, gue sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los actives financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia ohjetiva de (ue no vayan a
ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los cambios en el impaorte en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado inlegral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.



INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Aifios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

Pasivas Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurride en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion] y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un ano,

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero s, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compania,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,

La Compaiia clasifica sus pasivos financiergs en las siguientes categorias definidas en la
Seceion 21:

» Cuentas v Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de hienes y prestacion de
servicios, con plazos normales menores a un afo v no generan interés,

instrumentos de Patrimanio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafia estan representados por las participaciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.,

Eventas Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situaciin financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera [eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores gue no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA 5. A,
Motas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depdsitos bancarios a la vista, Los
depositos a la vista incluyen agquellos realizados en entidades linancieras que son exigibles y
estan disponibles de inmediato sin penalizacion alguna,

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a
facturas presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que
superen €l ciclo comercial se diferirdn y se amortizaran, imputindose a resultados segun
criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables,

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por
la Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos ;Jemlientes de cobro
con antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion es calculada sobre la base
de un analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademas se efectiia una verilicacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mds de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo gue su monto
tenga un nivel gue la Administracion estima adecvado para cubrir eventuales pérdidas en la
cuentas por cobrar a la fecha del cierre.

10



INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S. A,
MNotas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades, muebles y equipos

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de
adguisicion,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan comao
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo come activo.

L.os gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida il se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos
de computacian, maquinarias y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles péerdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final
de cada afip, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacidon de este
activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

La depreciacion de los activas se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
sipuientes vidas titiles estimadas técnicamente:

Detalle anos
Inmuebles|oficinas y departamentos) 20
Muebles y enseres ' 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

11



INDUSTRIAL BANIFE INBAFESAS. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Depreciacién acumulada

La depreciacion se carga para distribuir ef costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal.

En la depreciacién de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacion y software al 33 por ciento
Mobiliario y enseres al 10 por ciento

Vehiculos al 20 por ciento

Inmuebles al 5 por ciento

La vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario en caso de que exista algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, para asegurar que el
método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de los activos.

LY
Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacion y
deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
incluyen en el Estado de Resultado Integral.

Propiedades de Inversidn

Las Propiedades de Inversion cuyo valor razonable puede medirse con fiabilidad sin costo o
esfuerzo desproporcionado, en un contexto de negocio en marcha, tras el reconocimiento
inicial se miden al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Todas las demds Propiedades de Inversion se contabilizan como Propiedades,
muehles y equipos,

12




INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S, A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Acreedores

Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo basadas en
condiciones normales y no tienen intereses y se reconoce la cuenta por pagar al importe sin
descantar, que normalmente es el precio de la factura.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
impuesto diferido,

El impuesto corriente por pagar se basa en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se conoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
Activos y Pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes.

Beneficios a los empleados, jubilacion y desahucio

Los beneficios a los empleados comprenden todaos los tipos de contra prestaciones gue la
entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo ad ministradores y gerentes, a cambio de
sus servicios,

Los costos por todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como
resultado de servicios prestados a la empresa durante el periodo sobre el que se informa se
reconocen como un pasivo después de deducir los importes que hayan sido pagados
directamente a los empleados.

En caso de que el valor pagado exceda a las aportaciones que se deben realizar segiin los
servicios prestados hasta la fecha sobre la que se informa, se reconocera el exceso como un
activo en la medida en gue el pago anticipado vaya a dar lugara una reduccion en los pagos
a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Los beneficios post-empleo como lo son el pago por jubilacion y desahucio se reconocen
como un pasive, luego de haber sido evaluados por un actuario.

Arrendamientos

En su inicio, el arrendamiento se clasifica como operativo o financiero. Los arrendamientos
financieros transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad, todos
los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

Los pagos minimos del arrendamiento por cobrar segun acuerdos de arrendamiento
operativo se recanocen como un ingreso de actividades ordinarias de manera lineal, durante
el plazo del arrendamiento.
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S, A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 v 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivg, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Distribucion de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el
propasito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcian
por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico incluide, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto pueda ser medido confiablemente,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
leniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.

Costos v Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Costos por Préstamos

Todos los castos por préstamos se reconocen en el resultado del perindo en el que se
incurren.
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA S. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudaor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales, El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicig que proveen informacidn adicional sobre la
situacion [inanciera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera [eventos de
ajuste] son incluidos en los estados financieros, Los evenlos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en nokas a los estados financieros,

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015;

El fujo de efectivo fue realizado utilizande el meétodo directo, siguiendo con las
estipulaciones de la Superintendencia de compaiias del Ecuador,

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacién

Los cobros realizados provienen del alquiler de oficinas bodegas y paqueos a clientes
durante el periodo 2015. Otros cobros por actividades de operacion se refieren a ingresos a
caja para compras,

Los pagos realizados fueron para el pago de proveedores por la prestacidn de servicios v
compras de bienes necesarios para la administracion de la empresa y el desempeiio de las
funciones de la misma. Asi como pago de sueldos y beneficios sociales del personal y
obligaciones con el IESS y el SRI e intereses de préstamos hipotecarios.

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion

Se han realizado desembolsos por préstamos a compaiiia relacionadas las misma que no
generan interes,
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA §. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion

Los pagos realizados son por las cuotas del préstamos hipotecarios con el Banco del
Bolivariano y con el Banco del Austro

Por otro lado se realizaron desembolsos por develuciones de prestamos al accionistas .
Conciliacion del Patrimonio

El importe y los movimientos a las cuentas de patrimonio en le periodo terminado son como

siguen:
TONTETE T [ Saldo3ide | Saldo31de |
~ Diciembre de ‘ Diciembre de |
| 2015 . 2014 .
[ Capital Social Suscrito y i;ﬁ'g-au:in ' H{]i_],t_]ﬁ J| —HHEJ{‘.IEI_
| Reserva Legal o '|_ 21.125,02 3 21.125,02 I
Reserva Facultativa | _F?L.stz-%?ﬁi 14.437,63 |
Ajuste prlm?'a adopcion de NIIF T 62027601 620.276,01 |
Utilidades No Apropiadas - T 263.747,40 | 199.563,34 |
! ut i]jdaiam]erc'u:iu o | 4{1"1‘39?? T 6418406 :|
; Total Patrimonio _| ~ 960.985,83 | 920.386,07
I .

El capital social al 31 de diciembre de 2015, estd compuesto por 20.000.00 acciones a $0.04
cada una, totalmente pagadas, ademas quedo fijado el capital autorizado en la suma de 5
500.00
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Reserva legal
La Comparfiia cuenta con una reserva legal que haciende al 2640,63% sobre el capital social
suscrito y pagado, sobrepasando el 509 del capital social que exige el art 109-297 de la ley
de companias.

Resultados del ejercicio

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2015, tiene un resultado de $ 47.764,43, antes del pago
del 15% de participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los ajustes provenienles de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades "NIIF para las PYMES" que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podrd ser capitalizadoes en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compariia.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia prepard sus

estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los mismos
que difieren en ciertos aspectos de las NIIF. *

4. Efectivo en Caja y Bancos
El saldo del efective y equivalentes al efectivo consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

__2015 2014
{US Dilares)
Bancos 2102 312700
- __2_1.!]2 3.127,00

5. Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
{US Dolares)
Comerciales g8.201,60 . 240,00
[-1Provision para Cuentas Incobrables (112,32) (62.40)
8.089,28 6.177,60

Impuestos 16.009,26 4.620,13
Funcionarios y Empleados 171849 1.321,92

25.817,03 12.119,65
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESAS. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

5. Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar (continuacion)

La Compaiia ha necesitado crear una "provision para cuentas dudosas”, al 31 de
diciembre del 2015, el movimiento de esta cuenta es como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
{US Dilares)
Saldos al 1 de Enero 62,40 -
Provision con cargo 4 resultados 49,92 62,40
Bajas de Cuentas por Cobrar - -
112,32 62,40

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
E5Como sigue:
31 de Diciembre

2015 2014
{US Dolares)

Por Vencer e . 2
Vencidos:
1 a30dias 3.209,60 1.248,00
31 a (0 dias - 1.248,00
&1 a90 dias - 1.248.00
91 en adelante 499200 2.496,00

B.201,60 624000

Los valores de las cuentas por cobrar comerciales vencidas se generan por concepto
de alquiler de bodega.

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas de 1 a 30 dias corresponden a los
clientes Prodosmil por $863,20, Francis Dykmans por $1.260,00, Luis Granda por
$1.086,40, las cuentas por cobrar comerciales vencidas de mas de 91 dias
corresponden al cliente Omnicolor el mismo que tiene valores pendientes desde el
mes de Noviembre del 2014 hasta el mes de Febrero del 2015.
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA 5. A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
6. Propiedad, Muebles y Equipos

L.os movimientos de propiedad, muebles y equipos fueron como sigue:

Muehles y

R Vehiculos Taotal
Al 1 de enero del 2014

j Costo - reestructurado 283,60 11.241,07 11.524,67
Depreciacion acumulada __[283.60) __{20.450,68) _[20.774.24)
Valor en libros 0,00 10.750,39 10.750,3%
Movimiento 2014

. Adiciones
Depreciacion (6248115 _ [624816]
Valor en llbros al 31 de diciembre del 2014 B 0, 0l ~ 4.502,23 4.502,23
Movimicnto 2015
Adiciones y/o reliros
Ventas v/o Bajas - [31.241,07) [3L1.241,07]
Depreciacion i - . 2673884 26,736,684
Valor en libros 0,00 0,00 - 0,00
Al 31 de Diciembre del 2015 \
Costa - reestructurado 283,60 283,60
Depreciacion acunulada : [2E3,60] R __ [2835)

Valor en libros - 2

7. Propiedades de Inversion

lLa determinacién del valor razonable de las propiedades de inversion no se realizo al
final del afio 2015, por Peritos Independientes, calificados por la Superintendencia de
Compaiiias , quienes utilizan, para ello, estimaciones de mercado actualizados para
inmuebles comparables, con ajustes en funcion de cualquier variacion en naturaleza,
ubicacion y condiciones.

Las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015, consistian en:
Descripeian

Importe en libros al 31 de diciembre de
2014 1.177.867,48
Adiciones

Aumento en el valor razonable durante el aie

Importe en libros al 31 de diciembre de 2015 1.177.867,48
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INDUSTRIAL BANIFE INBAFESA §. A.
MNotas a los Estados Financierns

Paorlos Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

7. Propiedades de Inversion (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, La compafia habia entregado en garantia por
obligaciones contraidas con el Banco Bolivariano 5. A, un Inmueble de su propiedad
denominado complejo v bodegas ubicado frente al Santuario Schoenstatt en la ciudad
de Guayaquil.

8. Obligaciones Bancarias

El saldo de las obligaciones bancarias consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
{US Dilares)

Garantizados - Al Costo Amortizado
Frestamos con Bancos TT10746 I.‘?E.?ﬁf’r,ﬁ_‘]

T7.107,46 155.753,59
Clasificacion; ;
Corriente z 78.646,13
Mo Corriente 77,107 46 T7.107 46
BANCO BOLIVARIAND
Préstamo Hipotecario 515000000
Con vencimiento mensual hasta 26 mayvo del e i
2017 ___SeeME
en interés del 11,08 % anual 77.107 46

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 . 2014
(US Dilares)
Proveedores Locales 9.60565 4 676,28
Anticipos de Clientes 45 000,00 18.000,00
IESS 15914,16 4,870,08
Otras Cuentas por Pagar 4217697 3437428
11269678 61.920,64.
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 v 2014

10. Partes Relacionadas
Cuentas por Pagar y Cobrar Accionistas, Compaiias Relacionadas y Otros

Las cuentas por pagar y cobrar Accionistas, Compafiias Relacionadas, consistian de la
siguiente manera:

Naturaleza 31 de Diciembre
de la relacion Pais 2015 2014
{US Dolares)

Cuentas por Pagar L/P
Padro |osé [saias Adum Accionista ECUADOR 5731266 10406047
57.31Z,606  104.060,47

InverDoral Relacionada ECUADOR 1.055,45 11.080,04
Pedrisa 5.A. Relacionada ECUADOR 3137666 -

P.LB. Relacionada ECUADOR 7.717.35 43,729,09
Relit 5.4, Relacionada ECUADOR _35.551,13 44449

75.700,59 55.253,62
Cuentas por Cobrar L/P

Fedro José Isafas Adum Accionista ECUADOR _ 2.54251 272186

2.542,51 2.721,86
Butrus S.A Relacionada ECUADOR 10.044,22 7.747,29
[nversiones v Predios San Pedro Relacionata ECUADDR 31.694,56 87.696,98
Pedrisa S.A. Relacionada ECUADDR - 607996
Bimhbin 5.4, Relacionada ECUADODR 223325 221645

43.972,03 103.740,68

Las cuentas por pagar accionistas representan valores pendientes de pagos
originados por préstamos de los accionistas, las cuales no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de
la Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan,
no han participade al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su
nomina de gerentes. Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos, heneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiia.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014
10. Partes Relacionadas (continuacion)

Se presentan como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Sueldos Fijos 12.000,00 12.000,00
Beneficios Sociales 1.4949,60 323167
13.499,60 15.231,67

11. Impuestos

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los anos terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014 @
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero A 720,29 -
Provision con cargo a resultados . 19.013,23
Cancelaciones (720,29) _[__[_E_.:Ei.ej]

Saldos al 31 de Diciembre - - 72_{!.2.9 _

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como

sigue:
31 de Diciembre
_gz;as . 200% 00
(US Délares)

Urilidad antes de impuesto a la renta 4059977 #3.197,29
Mds [menos) partidas de conciliacidn:
Ingresos Exentos (233.38)
Part, Trabajadores sobre ingresos exentos 35,01 -
Gastas no deducibles o 45.593,00 3.23085
Utilidad grabable ~ 8599439  86.428,14
Impuesto a la renta 18.018,77 19.014,19

La provision para el impuesto a la renta esti constituida a la tarifa del 22% sobre su
base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, heneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 509, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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11. Impuestos (continuacion}

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas: sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para
la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente Ley.

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis anos a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar
un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

. Impuestos a la Salida de Divisas (1SD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% vy establece
presuncion de pago y generacién de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.
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11. Impuestos (continuacion)

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Eecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

12. Pasivos Diferidos

ubilacion patronal

El saldo de la provisién para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al
31 de diciembre del 2015 y 2014 que se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Desahucio
Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por cientordel equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Jubilacion
Patronal ~ Desa hucio
(USDélares)
Saldos al 1 de Enero del 2014 175,44 135,20
Provisiones 2.053,64 1.146,00
Pagos -
Saldosal 31 de Diciembre del 2014 2,229,08 ©1.281,20
Provisiones 3 ¥
Pagos - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 2.229,08 1.281,20

13. Instrumentos Financieros

fGrestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
accionistas, otras cuentas por pagar, Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de
la Companiia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaiifa s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito v de liguidez. La
administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia. La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercadn

La Compaiifa brinda sus servicios de alquiler y todos los actos de comercio reconocidos
por la ley, los mismos que se han visto incrementados en los dltimos anos, debido a la serie
de reformas en las leyes que hemos experimentado en el Ecuador, en los dltimos anos, por
cuanto su maxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del escenario
politico y econdmico que se ha presentado en el pais.

Riesgo de Crédita

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la
Compaiiia.

De una manera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso,
Riesga de Liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los [lujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera para agilitar sus coberturas de
efectiva,

14. Capital
Al 31 de diciembre de 2015, el Capital Social estd constituido por 20,000 acciones

ordinarias y nominativas suscritas y pagadas al valor nominal de 0,40 cada una
equivalentes a USD$ 800,00,
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15. Ingresos por Ventas

La Compaiiia registra los siguientes ingresos:

31 de Diciembre

2015 : 2014
(US Dalares)
Ventas Netas 15052233 206.276,74
Ventas de Activos Fijos 1607143

166.593,76 206.276,74

b |

Los ingresos estan conformados por los arrendamientos aperativos de las propiedades de
inversion en Bodegas 61% Locales en 28%, Parquens 1% y Venta de Activo Fijo 10%

16, GASTOS
Gastos de Personal

La Compaiiia cuenta con personal que laboral en las oficinas de Guayaquil, prestando
servicios en las dreas de administracion y contabiliad y operaciones.

El personal se encuentra afiliade al Instituto de Sepuridad Social, siguiendo con lo
estipulado por el Gobierno del Ecuador, los pagos por aportes patronales se registran
directamente en el gasto en el estado de resultados.

Los gastos de personal se detalla a continuacion:

31 de Diciemhre

__ 2015 . 2014
{US Dilares)
GASTOS DE PERSONAL,
GERENTES Y DIRECTORES
Sueldos (47.150,63) (44.079,61)
Bonificaciones e Indemnizaciones (3.654,16) [3.199,64)
Aportes al IESS (B.425,94) (7.040,68)
Honorarios Profesionales - [-1.4-1-‘.?,ﬂl':]_ -,’_Ea.f_:T*H'?,'a‘r':]
(63.668,59) IGT.ZI'F,I&?}_
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16. GASTOS (continuacion)
Gastos de Administracion.-

Los gastos de administracion por pagos efectuados a terceros por compras de bienes y
servicios, se detallan a continuacian:

31 de Diciembre

__Zms 2014
{US Dalares)

GASTOS DE ADMINISTRACION
Servicios Basicos (4.510,06) (1.895,68)
Materiales y Suministros (2.904,61) (4.056,75)
Mantenimiente v Reparacion (7.317,99) (2.647,34]
Seguros . [5.568,12)
Impuestos, Contribuciones, Alicuotas [4.14799) (1.124,75)
Depreciaciones (3.644,76) {6.248,16)
Combustibles y Movilizacian {1.675,63)
Gastos de Gestion (+.366,94) .
Otros Gastos (12.283,87) (9.142,22)

(40.851,85)  (30.679,02)

Gastos Financieros

Los gastos financieros se componian de o siguiente;

31 de Diciembre
N . - T .| » .S
(US Dilares)
GASTOS FINANCIEROS
Intereses [14.542,27] (16.505,21)
(14.542,27) (16.505,21)

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros [15 de
[unio de 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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