AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S, A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Agricola Bananera Clemeéntinag 5.4, es una compafila constitulda el 24 de Octubre
de 1980 en la cudad de Guayaguil - Ecuador

La principal actividad de Agricols Bananera Clementind S5.A. consiste en
operaciones de siembra, cuitivo, cosecha, expistacion, ¢ industrializacion de toda
clase de frulas v productos agricolas, dedwdndose en el periodo 2011 al cultvo,
cosecha y comerciaiizacon de banano principalmente con sus relacignadas locales
det Grupa.

Con fecha de Notfficacon 28 de Septiembre del 2012, ¢ area de coactivas del
Servicio de Rentas Internas de la Direccidn Regionai Litoral Sur, emite of Auto de
Pago de Procedimbento Coactive Mo, RLS-03B55-2012, en & cual establece gue
Agrcola Banamera Chementing 5.4, asi como olras enbidades mantienen relaciin o
vinculacion con Exportadora Banmanera MNoboa 5.A., por ello, se dispone 1§
retencidn de fondos vy créditos presentes y futuros Que mantenga en cuenlas
comentes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de youchers por Consumo de
tarjetas de crédito o a cualguier atro titulo, hasta por un monto de US$99
millones, mas un 10% de su tolalidad en todss las instituciones del sistemd
financiero, as como la prohibicién de enajenar ¢ inmueble conocido con of
nombre “"Haoenda [a Clementina® y oiras medidas precautelstorias con
representantes de la entidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros  han  sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF)

Los estados financieros de acuerdo & NITF al 31 de diciembre del 2010 y @
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por 'a administracion de 1a
Compaitia como parte del proceso de conversion -a NIIF para el afa
terminado el 31 de dicembre del 2011

Los estados financieros de Agricold Bananera Clementina S.A, al 31 de
dimembre del 2011 y 2010 aprobados para su emision por la Administracion
de la Compafifa, con fechas 28 de Septiembre det 2012 v 18 de Abril del
2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principlos de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como fos principios de contabilidad previos [PCGA anteriores),
tai como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primerd vez de las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera, para la preparacion de los
estados de stuacion finanoera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de
diciembre del 2010, Los POGA antenores no difigren &n ningun aspecto a las
NIIF, por tal motivo ios importes presentados en periodos anteriores se
presenta como importes Bajo NITF.
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2.3

2.4

2.5

A continuacion ¢ describen las principales politicas contables adoptadas en
ia preparacion de estos estados financieros. Tal como ko regueene la NITF 1,
estas politicas han sido definidas en funcian de las NIIF vigentes al 31 de
dgiciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme & todos los periodos que
e presentan,

Bages de preparacién: Los estados financieros de Agricola Bananera
Clementinag 5. A comprenden (08 estados de situdcion financiera al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diclembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resuftado integral, de cambios en el
patrimonks vy de flujos de efective por o8 afios terminados el 31 de
diciermnbre del 2011 y 2010, Estos estados financieros han cido preparados
de scuerdo con Normas Internacionates de Informacién Financiera (NITF).

Efective y Bancos: El efectivo y bancos incluye aguellos activos financCeros
liguiges y depdsitos.

Inventarfos: Los inventarios son presentados al costo de adguisicidon o
valor neto realizable, el menor. Son valuados 8l costo promedio ponderadso.
iLas importaciones en transito se encueniran regstradas a su Costo de
adguisicidn. €l valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menas todos oS costos de ferminacion y los Costos Necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momente del reconocimiente. Las partidas de
propiedades, planta y equipo s& medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su prece de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con (a
ubicacwn vy la puesta en condiciones de funcionamiento y |a
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamienio vy retiro del
glementn o de rehabiltacion de la ubicacion del activo.

Adonalmente, s considerard como parte del coslo de los activos,
lns costos por préstamos directamente atribuibies a la adqumsicion o
construccion de activos calification.

1.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion:
Dospusde del reconocimeentn  fnicial, low  lerrencs, edificios o
instalaciones v adecuacones son presentados @ sus  valores
revalusdos, gue soh sus valores razonables, en el momenis de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada v e Importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones
se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera gue el valor en
libros no difiera materalmente del gue s& habna cakculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo,

Cugiguier aumentt en i3 revaluvadon de los [efrends, edificics @
instalaciones v adécuaciines s¢ reconoce en otro resultado integral, v
s atumuia en el patrimonio Dajo el encabezramiento de réseérva de
revaluacion de propiedades, planta ¥y equipt, excepio sl reviérte una
dismenucion en la revaiuvacion del mismo previamente reconocida en
resuitados, #n cuyl casg el aumento se acredild a resultados en la
medida en gue s¢ carga la disminucidn previa, Una disminucién del
valor én libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en a medida gue excede & saldo, si existe



alguno, mantenxio #n la reserva ge revaluacion relacionado con una
revaliuacion antenor de dichos activos.

El saigo de revaluaGdn Jge terrenos y edificios mciuido en el
patrmonio es transfendo directamente & utifidades retendas, cuando
&# pmduce 13 Baja en cuentas del activo, Mo obstante, parte de la
reservd se transfiere a medsda que el achwo es utilizado por
Compafiia. En ese caso, ¢ importe de |a reserva transfenda es igual
& la diferancia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la caiculada segun su costo onginal.  Las
tramsferencias desde las cuentas de reserva de revaluacon &
utilidades retemdas no pasen por el resultado del pariado.

Los afectos de la revaluackon de propledades, planta ¥ equips sobre ¢l
impuesio a i renta difendo, s& contabiligan v révelan de acuerdo Con
la MIC 12 Impuesto a las Ganancias

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles: E! costo de propledades,
plarnta y equipd se deprecia de acuerde con el método de linea recta,
La wvids util estimada, valor residual ¥ meétods de depreciacion son
revisados al final de cada a0, siendo o efecto de cualguier cambio
on et éstimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacon & presentan s principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utlles usadas en el calculo de la

depreciacion
Item Vida util {en anes)
Maguinaras y equipos 10
Muebles y enaares 10
Equipos Afreos L£]
Vehkculos 5
Equipos de comutacidn k|

4.5.4 Retiro o venty de propiedades, planta y eguipo: La utilidad o
pérdida que suna del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta ¥ equipc 23 calculada como fa dferencia enfre el preco de
ventd v el valor an libros del activo y réconacida en resultadaos.

En caso de venta 0 retirg subsiguiente de propiedades revaluadas, el
galido de |la reserva de revaluacion e transferido directamente a
utitigades retensian,

2.6 Activos biologicos: La Compafila mantiene plantaciones de banang, las
cuales de acuerdo al cniteno de la adminstracion se enceentran valoradas al
Costo.

Las Normas Intermaconales de Contablidad establecen gue su medicion
debe efectuarse al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de
trasiadgo hasta el punto dé wenla de 08 cultivos de banano al cierre de los
estados fimancieros @l 31 de diciembre del 201 1.

4.7 Impuestos: El gasto por impuesto & i3 renta répresenta la suma del
impuesto & la renta por pagar corrente y el impuesto diferigo.



2.7.1 Impuesto corrlente: El impuesto por pagar cormente s Dasa en la
utitidad gravable (tributana) registrada duranie el afo. La ubiidad
gravable difiere de la ubilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos impanibles o dedutbles y partidas que No Seran
gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto corménte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final ge cada perido.

2.7.2 Impuestos diferidos. El impuesto difendo se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre ¢ valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en Jos estiados financieros y sus bDases
fscaies, Un pasivo por impuesto diferido se reconoCe generalmente
para tocas las diferenciss lemporarias imponibles, Un activa por
impuesto diferidc se reconoce por todas las diferencias temporanias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue s Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra ias gque sé podria
cargar esas diferencias iemporarias deducibles,

Los activos v Dasivos por impuestos difendos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacsdn en el perindo en el
gue &l activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasives por impuestos diferidos 5, ¥ 800 i DEnE reconboio
legalmente el derecho de compensarios; frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partkdas vy 18 compaflla biene
la ntencion de Mguidar sus activos y pasivos como netos,

2.7.3 Impuestos cormientes y diferidos Los impuestos cornentes y
diferidns S& reconocen Como ingreso o gasto, ¥ son incluidos an ¢l
resultado, excepto en la medida &b gue hayan surgido de una
transaccidn o suCeso que se reconoce fuera Oel resultade (por
eemplo por cambios &n I8 tasa de Impuestos o en la pormativa
tributaria, @ reestimaciin de la recuperabiidad de ios activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperads de recuperar 2 valor én
libros de un activa), ya sea en otro resultado integral O directamente
en gl patrimonio, &h cuyo caso o iImpuesto también se recanoce fuera
del resultado; o cuandd surgen del registro inicial de una combinacion
de neghrios

4.8 Provigiones: Las provisiones se reconpCen cuando so btiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un SUCESO Dasads, es
probable gue la compafia tenga que desprénderse de recurscs que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar & obligacidn, y puede
hacerse una gstimacion fiabie de! importe de & obligacian.

El importe reconoCido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desemboiso necesario para cancelar ia obligacdn presente, al final de cada
pericdo, tenigndo en Cuenta los nesgos ¥ las  inceridumbres
correspondientes, Cuando se mide una provision usando ¢l Nujo de efectivo
fstimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
&l valor presente de dicho flujo de efectve,

Cuando se¢ esperd l@ recuperacion de algunos o todos s beneficios
econdmicos reguendcs para cancelar una provisidn, s reconoce una cuenta
por cobrar comp un active & 85 wvirtuaimente Certo que se recibwa el



desembolsg vy el valor de la cuenta por cobrar pusde ser medido con
fiabiliclad.

4.9 Beneficios o empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacian por
desabucio: Bl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desshucio) no ha sado determinado utilizands &l
Método de la Unidad de Creédito Provectada, con valoraoiones
actuariales realizadas al final de Cada pericdo.

Asi mismo, la norma técnica establece gue, las ganancias y peérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente #n los resultados del afio o
en otro resultado integral.

2.9.2 Participacion & trabajadores. La compatia reconooe un pasng y
un gasto por la pamicipacidn de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia, Este peneficio se calkcula 3 la tasa del 15% ode las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Gastos: Los gastos s& registran &l costo histdnico.  Los gastos se
reconocen 8 medida que son mourmidos, mdcpendientemente oe la fecha en
que s haya realizado el pago, y e registran en @ perindo mas cercana en
el gue Se Conocen

2.11 Actives financieros: Todos ios activas financieéros & reconocen y dan de
Bajas a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o wenta de un
activo financiero ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de i3 transaccion, excepio por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resullados, |os cuales son
inicialmente medidos al valor raronable ¥ cuyos Costos de W ransaccibn se
FECONDCEN &n rosultados,

Todos o5 BCtivos financieros reconocidos son posteriormentes medidos on su
totatidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifics sus activos financieros en las sigquientes categonas &
walor razonable con cambiod en resultados, cuentas por cobrar comerciaies y
otras cuentas por cobrar ¥ actives financieros disponibles para la venta, La
clacificacidn depends del proposito con el gue s adguireron  los
nstrumentas financieros. La administracion detérmina la clasificacon e sus
instrumentos financieros en 8 momento del retonoacimiento inicial,

4.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comencales y otras cuentas por cobrar son
activos hnanciercs no dernvados con pagos fijos o determinables,
gue no cofizan en un Mmercado activo

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al
costo amortizado utilzando ¢ metodo de la Lass de interes efechva,
menocs cualguier deteriora

Lag cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son
activos Nnancieros no denivados con pagos fijos o determinables,
gue No cotizan &n un mercado active
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2.11.2 Cuventas por pagar comerciales y olras coentas por pagar. Las
cuentds por pagar comercales y olras cuemas por pagar son
pasivis financierns, no derivados con pagos Migs o delerminabiles,
que no cotizan &n un mercado ackivo.

Despues del reconocimeenta micial, a valor rasonabie, se miden al
costo amortizads utiizando e método de la tasa de interés efectiva.

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de resgo
financiero para asegurar que [odas las cuentas por pagar se pacen
de conformidad con lps términog crediticins preacordados,

2.1 Normas nuevas ¥y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
compafiia ne ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de
Informacidn  Financiera (NILF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas gue han
sido emitidas pero aun no 5on efectivag:

NLIF Titulo Efectiva a partir
MITF L3 Medicidon del walor ragonable  Enero [, 2013
NIC 19 [Revisada en  Beneficos & empleados Enera |, 2013

el 011}

La administracion anticipa que estas enmiendss que seran adoptiadas en
ios estados financieros en  los periodos futuros temdrdn un impacto sobre
ins importes de DS activos ¥ pasivos y las revelaciones de la compafiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta gue un eéxamen detaliado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERMNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA [NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecio mediante Besolucion No,
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, W adopcdn de las Normas
Intemacionales de Informackin Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su control v vigilancia, & paroir del 1
de anaro de 2000, la cusl fue ratificada con la RBesolucitn Mo, ADM OR196 del 3 de
julio el J008. Adcionalmente, s¢ establecio el cumplimiento de un cronograma
de aphcacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.D5C.010 del 20 de
nowviembre del J00B. La Compafis estad obligada & presentar sus estados
financierns de acuerdo con NIIF a partir del | de enero del 2011

Conforme a esta Resolucidn, hasta =i 31 de dicsembre del 2010, la Compafiia
preparg U5 estados financieros de acuerdo con principios de  contabilidad
peneralmente acéados e&n & Ecuador. Oesde e 1 de enerd del 2011, los
estados financerps de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF

De acuerdo a o antes indicado, la Compattia defindéd ¢omo su pericdo de
transicion a las NIIF e aho 2010, estableciendo como fechs para W medicion de
los efectos de primera aphcacion & 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las MIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generaimente aceptados en « Ecuador gue se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011:



« Lambmos én las pollticas  contables, criteérios de medioon ¥ forma de
presentacion de ios estados financieros

La incorporacion de un nueewd estado fmancern, & estado de resuifado
integral

« Un mcremento significative de la informacion incluida en 183 notas & los
estados financieros

Para la prepardcion de los presentes estados financieros, se han aphcado alqunas
excepoionts obligatorias y exenciones oplativas a la aplicacidn retroactiva de las
NIIF que =& establece en la NIIF 1

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Companiia

a) Estimaciones; La NIF |1 establece gue las estimaciones o la
Compafiia realizadas segun s NIIF, en la fecha de transiodn, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha sequn oS
PCGA antertores [después de realizar (02 ajustes necesarios para reflejar
cualguier diferencia en las politicas contables), 8 mEnos que exista
evigencia cbjetiva de gue estas estimaciones fusran ermoneas.

Esta exencion también se aplica a los perodos comparativos
presentados en los primenss estados financieros segan NIIF.

Agricola Bananera Clementina 5.A. nd ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el caiculo de saidos previamente reportados bajo PCGA
antenores nl a la fecha de transicion (1 de enero del 20100 ni para el
pnmer periodo comparativo {31 de diciembre del 2010).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador: Las conciiaciones que se presentan a
continuAcion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF sobre la stuacin financera, resultado integral y Mujos de efectivo
previamente informados de Agricoia Bananera Clementma S A

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de

diciembre dal 2010:
Patrirngine de acusajg 4 PUCA informads Dharbsribre: 31, Enero 1,
previamenig 2010 2000

fien ralless o LS Dot |
Fatrumoreo Of acuerdo @ POGA antenones 4,119 B

enformado revkarmsnis

Ajustes por Consession NLF)
Cosbo Albribsasilo de Edficion v Terrenos (1) 5517 S50
Incremenin o Ly OGUgaEn Do DEneficos {4271 (4 2711
definatos {2} il
Patrirmemin de acuerdo a NI J.4alh LN N1

(1) Costo atribuide de propledades, planta y equipo: Para &
aphcacn de las NIIF se ha definide que los saldos al 1 de enero
del 2010 se registren a su valor razonable y por tal razon se
realizd un avalio de las propiedades, planta v eguipd rélevantes,



Tal procedimiento fue efectuade por profésionales experlog
independienies. Al 1 de enero ¥ al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de la revaluacion generanon un incremento en los salkdos de
propiedades, planta v eguipb y en resultados acumulados
provenentes de la adopcion por pnmera ver de las NIIF por
USE5.5 millones y US$5.5 millones respectivamente.

{2) Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segun
KIIF, @ Compafiia debe reconocer un pasive por beneficios
definidos [jutkiackin patronal) pard todos sus empleados, con base
en un cilculo actuarial efectuado por profesionales expertos
independientes. Bajo PCGA antenores, la Compaiila no reconocit
ninguna provision para jubilacion patronal para sus empleados con
mas de dier afos de servicio, ni la provision de bonificackon por
desahucio. Al | de enero y al 31 de gicembre del 2010, los
efgctos ¢ estos cambios, fueran un incremento eén el saldo de
obligacion por beneficios definidos por US$4.3 millones en ambas
fechas, ¥ una disminucion en resuflados acumulados provenentes
de la adopoidn por primera vez de ias NIIF por los referidos
impostes,

3.2.3 Reclazificaciones entre Actives ¥/o Pasivos: La administracion
de & Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado oo situacion financiers, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la NIC 1.

Fressriacon Daps  Presoniagon Dwripembre 3], Erern],
Caenta POGA prilefigees Daio NIF 2013 FAhN]
[en mibns g LS, dbdanes)
Cartivia Progiedaioes, ACtivem 1,972 LTI
planta ¥ eguwipo Binldgicos
Credng Innaido en Imchents en 71 SLi
tributario e  gastos ATivon par
et & by ARDODSSS ¥ TR
rerils ofrad Cuenlid por  COFTEnies
cobrar
Impursios lrachsiio en Imciundo en 287 170
por Ganie pRSAVDS poF
Fagar sLurtvitlados [Gala el 1
O T B A TETR
(L
HEsorve di frigentads en Reclapihcada @ 3 L
Capits Reiva O PSS
capits
Suporave (Me  Progeecad Maeia Seiaet it Qe LY 557
Al AN § Eruipa e AR



4., CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar es
COMO SHILE:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en mikes de U.5. dblames)

Cuentas por cobrar comerciales:

Chantes locales 4, 094 1,973 648
Compafilas relacionadas, nota 19 13,178 11,810 6,251
Provisiin para cuentas dudosas (42 B | A7)
Subtatal 17,230 13776 £.892
Otras cuenlas por cobrar:

Empleacdos 180 220 310

Otras 2,186 1.169 L0453
Subtotal 2,366 1,389 1,359
Total 19,596 15,165 B.251
INVENTARIDS

Un resumen de inventanos &5 como Sigue;

. Diciembre 31, Engro 1,
2011 2010 2010
[en miles de U5, ddlares)
Inventano de repuestos y otros 98 551 563
Irnventario de groductos guimicos 134 2049 263
Inventana de matenal de empague 127 167 174
[mportaciones on ransifo L26 = -~}
Total 665 957 1,006

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

uUn resumen de propiedades, planta y equipo s OMo Sigue;

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Costo 11,883 11,983 11,822
Depreciacitn acumulada (1,456) (1,23%) {9086
Tatal 10427 10,746 109216
Clasifeacitn:

Terrenos &n propiedad 7054 7054 7,054

W



Edificlas Ba 180 248
Instalaciones y adecuaciones 1,070 8oy 803
Maguinarias y eguipos 2,174 2,266 2,573
Ofros activos fijos 45 439 234
Total 10427 10,745 10.216
Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipo fuaron como sigue:;
Al Eifioaes & Ifetsissones ¥ Magiirane §  OOrds aclieges Tatal
& Ll ] Adscuabsheg Ajundot @ Fijes gl Doyt
il oasty gasll

osto
Salde al 1 de 7,064 248 BS 3,278 432 11,822
anera del 2010
Adginsicipnes 11 248 259
Batas (59] (2] [27) {9B)
Salde al 31 de 7,054 180 8067 3,290 653 11,963
dickembre dad 2010
Adguisioones 62 138 1 401
Bajas {95) {408) __ {501)
Salco al 31 e 7,054 i 1,070 3,426 243 11,863
ceceeibre det 201

Meguingrias ¢ Egldpos Otras Activos Fixs Tatal
Saido al 1 de anarg dél 2010 o7 1599 306
Sasto por SApretineidn 317 28 343
Bajas - {12} {12)
md 31 de dicembre del 1,024 213 1,237
Gadn por decrecandn 231 20 251
Bagas o - {32) (32)
Saigo 3l 31 ge ciclemipe del 1,255 201 1456
2051

6.1. Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable: Un perita
independienta realizo el avaluo sobre los terrenos y edificaclones dal Grupo para
datarminar sy valor razonable, La fecha da vigencia del avalio es el 24 de Marzo
dei 2012 considerado para & clerre de los estados financleros del 2011.

ACTIVOS BIOLOGICODS

Los actvos bioldgicos de la Compafila comprenden las plantacionas de banano
con una extensidn de 2,500 hectarsas (2,439 hectdreas para &l afo 2010) las
mismas que han producdo 4'099,675 cajas de bananc (4 140,887 caias de

banano para el afta 2010).

Al 31 de diclembre del 2011 no se ha efectuads la medicidn a valar razonable de

las mencienadas plantaclones de banano.



8. PRESTAMOS

Un resumen de oS préstamos 85 Como Sgue:

- Dhictembre 31, Erern 1,
2011 2010 2010

{en miles de LS, dolares)
Sobregiros DancAnDs . 1,081 3b4
Préstamos del exterior 14,388 5,488 54858
Intereses por pagar __211 _ 211 43
TOTAL 14,599 &, 780 5895

Pristamos dei exlenior incluye Nnanciamiento recibide por parte de Wnha entidad
domiciliada en el exterior por US%14, 388 mil [US555.488 mil en el 2010}

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales 85 como siguie.

Deciembre 31, Enaro 1,
2011 2010 2010

(en miles de U5, dilares)
Proveedores locales 2,507 GAO 4918
Compaifilas relacionadas, nota 1% 5,776 6,937 2,970
Proveedores del exteénor 117 6,957 -
Otras cuentas por pagar __B&aj 44 263
Total 9.663 14.918 8151

10. IMPUESTOS

10.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de sctivos y pasivos
pOf IMpuUesStos COMmentes 85 como sigue:

Dickernbre 31, Enero 1,
2011 Fi ] F010

(en miles de U.5. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Criodito tributarna afios anterores 52 164 i9
Retencionos en la fusnie Q20 G40 582
Impuesto al Yalor Agregado 1.620 2463 Z,602
Otros e B e
Total 392 4.291 3,203

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 240 113 4
Impuesto al Valor Agregado 17 25 11
Retenciones en la fuente _30 I 22

Total 287 170 &7



10.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultadas - Una reconciliation

10.3.

entre la utilidad segun estados financierns y el gasto por /mpuesto a la
renta cormiente, &5 CoMo Sigue:

2011 2010

{en miles de U.S. dolares)
Utilidad [Perdida) segun estados financieros a
antes og impuesto :Ta renta L
Participacion a Trabajadores i1)
Gastos no deducbies 552 314
Deduccidn pago a trabajadores con (561} _a
dista
Utilidad gravable A A8
Impuests a la renta causado (1) i1} {5}
Anticipo calculado (2) 240 113
Impueste a |a renta cargado a resuftados 240 113

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para gl impuesto a
a renta, e calbula en wn 24% sobre las utilidades sujetas &
distribucidn (25% para el afio 2010) y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion ( 15% para ¢l afio 2010)

(2} A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo & valor del anticipo calculado, e cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del actvo, 0.2% del patnmono, 0.4% de
ingiesos gravados y 0.2% de costos vy gastos deducibles. Durante el
afio 2011, la Compaflia declard en el Casilero B41 del formulario 101
comi renta de USE240 mil, Consecuentemente, & Compafila registrd
en resullados USS240 mil eguivalente &l saldo del anticipo pendiente
de pago,

Las declaraciones de impuestos han silo revisadas por ias aulorddades
tributarias hasta o afo 2008 v son susceptibles de rewvigion las
teclaraciones de ios afos 2009 al 2012

Aspectos Tributarics del Codigo Orgdnico de la Produccién - Con
facha diciembre 29 del 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, & mismo que Mcoye entré offos aspecios mbulanos los
siguientes;

« La reduccon progresiva en tres puntos porcentuasies en la tarfa de
impuesto a la renta para socledades, asi tenemos: J4% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013. Al 31 de
diciembre gel 2011 y 2010, para la medicidn del active (pasivo) por
impuestos difendes, la compafiia ulilizgd una tasa de impuesto a ia
renta promedio del J3%:

+  La reduccion progrésiva del porcentaje de refencidn en la fuente de
impuesto a & renta en pagos al extenor conforme ia tarifa de impuesto
a la rentn para sooedades,



10.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn

de lps Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se
promulagd en el Supiementa del Registro Ofclal No, 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma gque incluve
anlre otrod aspectos tributarios gue la tanfa del Impuesto a la Salida de
Oovisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn s¢ considera
hecho generador de este impuesta ¢ uso e dinero en el extencr ¥y se
establece comao exento de este impueste e page de dividendos a
compaiiias o personas naturales gue no estén domiciliadas en parasos
fiscales, Los pagos de este impuesto en la impostacdn de matérias
primas, insumos vy bienes de capital, que consten en el listado gue
eslablerca el Comite o Polftica Tributaria y gque sean ulilizados en
procesos productivos, pueden ser utiizados como crédito tributano de

impuesto a la renta.

11. PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

De conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contnbuyentes suletos al
impuesto & la renta gue hayan eféecluado operaciones con partes relacionadas
domiciliades én el extenor, dentro de un mismo penodo iscal por un importe
acumutado superior 8 USS5 millones, estan obhgados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia gue determineg si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencid, La Adminstracon de la Compafia indicd gue las
fransacciones con partes relacionadas del exterior durante el afo 2011, carecen
de imporiancia relativa y no superaron &l importe acumulado mencionado

12. OBLIGACTONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulpdas &s como sigue:

Sueldos y Salanos

Beneficis sooakes

IESS por  pagar  (Aportes
Prectamos )

Tatal

13. PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Diciembre 31, Enera 1,
2011 A010 2000
(en miles de U.S. dilares)
70 62 73
1,317 862 815
48 175 286

044 L0999 1294

Al 31 de dwiembre del 2011, obligaciones a largo plazc comprende préstamos
clorgados por wung entidad financiera domiciliada én el exterior, sin fecha de pago

determinada,



15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones par beneficies definidos es como Sigue:

Diciembre 31, Emiero 1,
2011 J010 2010

{en miles d& U.S dolares)
htwtacsn patronal 4 159 1,301 3,301
Bonificacian por desanuciu 1.251 970 _970
Total 5.510 4,271 4271

14.1. Jubilacién patronal: D¢ acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,

ios trabajadores gue por veinle afios o mas hubiéren prestado Sus Sericios
en Forma continuada o interrumplda, tendran derecho a ser jubllados por
S5 empleadores sin perjudcio de la jubdacion gue les cormesponde &n Su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social,

14.2. Bonificacién por desahucio: De scuerda con daposiciones del Codgo do

Trabajo, &n los casos de terminacidn de |a relacion lahoral por desabucio
sohicitade por el empleador o por ¢ trabajador, la Compadfiia entregard el
25% de la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
SEMVICIO.

15.1. Gestldn de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios v

aflividades de hnanciamiento, & Compafila estd sxpuesta a distintbos
nesgos de naturplera financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en
CONSECUENCIa, SUS resullados.

La Compafiia dispone de und organizacidn y de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia of Fmanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

& continuacidn se prssenta una definicién de Ios nesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caractenzacidn y cuantificacion e £stos ¥ una Oescripcain
de las medidags de mitigacion actualmente en uso por parte de |a
Compania, $ es ol caso,

15.1.1. Riesgo en Ias tasas de interés: La compaiia se encuentra
EXpUESTA & rsgos &N 13 [asa de interés. Sin embargo este nesgo
28 manejado por a Compafila a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, productores y manteéniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas.

15.1.2. Riesgo de crédito: E| nesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus oblgacioneés contractuales
resultando en una pérdida financlera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una polibica de utnicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiddo, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
Incumplimientas.



15.2.

Categorias de instrumentos financiercs: £l detalle de los activos v
pasivos Mnancieros mantensdos por la Compafia os como sigue:

Cuentas por pagar comerciales y _9.663 14,918
olras cuentas por pagar

- Dicigmbrs 31 Enera 1,
2011 2010 2010
{en miles U.S. dolares)
Efectiva v bancos o0 BA an
Cuentas por cobrar y otras 19.596 15.16% 8.251
CueEntas i corar

Total 19.896 15,233 28l
Préstamos 14,599 6. 780 5,895
B.l5L
14046

Tatal 24,262 21698

16. PATRIMONIO

16.1.

16.2.

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 13 250,000
acciones de USS0,04 valor nomenal unitario al 31 de diciembre del 2010
¥ 1 de enero del 2011), las cudles olorgan un volo por accdn y un
derecho a jos dividendos,

Reservas

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas reservas por
revalorizacion del patnimonio y résxpresion monetana, onginadas on la
correccion monetaria del patrimonio ¥ de 105 actives no monsianos de
alibs anteriores respectivamente, transferidos en @sta cuénta en gl ano
2000, con ocasion de ia aphcacion de 1 NEC 17, dolanzacién oe los
estados financieros, Esta reserva puede ser total o parcalmente
capilalizada previa resolucion de la junta general de acconistas, en la
parte que exceda & valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
2JerCioo economico concluido, 5i las hubiere. El saldo de esta cuenta no
e5 disponible para ¢ pago de dividendas en efectivo.

Reservas segun PCGA anberiores: Los saldos acreedores de las
reservas de capital, por valuacion o por valuacion de INVErsiones segun
PCGA anterores, sdlo podran ser capitalizades en la pare que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v s del Gitmo elercicio eCONAMICO
conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devusito en
el caso de liguidacion de ta compafia.



Servicio de transporte 289 1B

Servicios generales 999 305
Subtotal 1.288 L713
Otros egresos P (467)
Tutal <.288 L2352

TRANSACCIONES CON RELACIOMNADAS

Transacciones Comerciales: Dutante el afio, Agricola Bananera Clementing
5.4, reakzo s siguientes IraNsacoones comerciales con partes relaCionadas!

Diciembre 31 Diciembre 31
2011 2010

(en miles de U.S, dolares) ..

Ventas de productos 231672 41794
Costo de Ventas 6771 G ABS

Lo siguienies saldos se encontraban pendientas al final del periodo sobre @l gue
5S¢ nforma:

.. Diciermnibre 31, Enero 1,
201 20110 2010
(en miles de WS, dolares)
Cuentas por cobrar;
Ciwisson Exportadora 3,468 1,299 1,921
Divisian Agricola 7,880 8,381 2,563
Division Naviera 1.B30 1.830 1.767
Total cuentas por cobrar 13,178 11.810 6,251
reladionadas
Cugntas por pagar:
Division Agricoia 3.671 5,163 1,104
Divisidn Industnal 789 266 ar4
Dovigsidn Ganadera 623 L] BOv
Dipwigson Exportadora 693 - 185

Oiras Divisiones — i S i
Total cuentas por pagar reldcionadas 2.176 6,937 2.970



20. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 7011, la Compaitla presenta las siguientes contingencias
cion la Adminestracion Tributana;

Con fecha de Notificacion 2B de Septiembre del 2012, el drea de coactivas dol
Serwicin de Rentas Internas de la Direccion Regional Litoral Sur, emite e Auto
de Pago de Procedimianta Coactive No. RLS-03855-2012, en 2l cual establece
que Agncola Bananera Clementina S.A asl con otras entidades mantienen
relacdn o vinculacidn con Exportadora Bananera Noboa 5.A., se dispone &
retencidn de fondos y créditos presentes y futuros que manteénga 2n Cuentas
comentes de ahorro, Nversiones, créditos por pagos de vouchers por consemo
de tarjetas de crédito o a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$99
millones, mas un 10% de su tokalidad en todas las instituciones deél sistema
financiero, asi como otras medidas precautelalonas.

Los asesores legales y tnbutanos consideran, gue ¢l autd de pago de
procedimiento coactivo @5 de cardcter nconstituCional e iegal por tal razon,
Bananera Exportadora Noboa 5. A ha procedido con fecha 1 de Octubre del
2012 a presentar una demanda de excepcion y juicia de nulidad al Servicio de
Rentas Internas.

Gilosa coerrespondiente al penods impositiva 2001 por el valor de US$ 992mil;
el cual fue impugnado por la Adminkstracion de la Compafia. A 3 fecha de
aprobacién deé los estados financieros, o5fa glosa s encuentra en proceso de
respluCion por parte del Tribunal Distrital de ko Fiscal v no es posible estimar
confiablemente gl importe final de estas obhgaciongs. La Administracion de la
Compafiia y sus asesores bributarios consideran que tales cargos son
improcedentes ¥ que existen posibilidades de éxito en las apelaciones.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En el segundo semestre del 2012, 1a compafila procedid a i dacion en pago por
dewda con una compafiia no relacianada del exterior, de activos de la compadia

A la emision de los estados financieros al 31 de Diclembre del 2011, los enes
mencionados en o parrafc anterior eéstén registrados como  propeedades v
equipo, ya que a esa fecha, de aruerdo a la adminstracion oe la Compaida eran
considerados como  bigngd para ser usados por fa empresa en forma
permanente, sin embargo, producto de la decisidn tomada en el perodo 2012,
esta pperacion de la dacdn en pago influye de forma directa ¥ 0¢ importancia
rielativa & las cifras de los estados financieros al 2012, consecuentémente dicho
ano (2012) revela los efectos de mencionada negQoCiacian.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e aflo terminado &l 31 de diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gereéncia en Septiembee 28 del 2012 v serdn presentados
a los Acrionistas para su aprobacion. En opinien de la Gerencia, los estados
financieros sefan aprobados por la Junta de AcCionistas sin modificaciones.,



