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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.

1. Hemos auditado el estado de situacién adjunto de AGRICOLA BANANERA
CLEMENTINA 8. A. al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo expuesto en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda
las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en el afio 2001, no
pudimos estar presentes durante el inventario fisico realizado por la Compaiiia, cuyo
monto asciende a US$1,149,814.97.

4. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones de principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables emitidas por la Superintendencia de
Compafiias identificadas en el desarrollo de la auditoria de los estados financieros
adjuntos:

4.1 Al 31 de diciembre del 2000, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas,
entre los saldos que se presentan en libros con los valores confirmados a esta
fecha. Como consecuencia de lo sefialado no estamos en condiciones de concluir
sobre la razonabilidad de los saldos presentados, ni de los eventuales efectos, si

7/7 los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos; un detalle es el siguiente:
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Uss$
Compaiiia Sgn. Libros _ Sgn. Confirmacién Diferencias
Exportadora Bananera Noboa -695,696.00 706,146.00  10,450.00
Blasti 192.00 7,854.00 8,046.00
-695,504.00 714,000.00  18,496.00

4.2 No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de
compaiifas relacionadas del exterior que ascienden a activos por US$88,278.00 y
pasivos por US$26,800.00

4.3 No se ha efectuado la provision para jubilacién patronal correspondiente al afio
2000.

5. En nuestra opinién, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4 los
estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente la
situacion financiera de AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA 8. A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

6. En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Dédlares, de
acuerdo a disposiciones de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de
la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Compaiiias relacionadas (nota 4)

Anticipo a proveedores

Funcionarios y empleados

Impuestos y reclamos (nota 7)

Otras

Total cuentas por cobrar

Provision para cuentas dudosas (nota 8)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:

Productos en proceso (pifia)

Material de empaque

Materiales e insumos

Repuestos y partes

Inventarios en transito

Total inventarios

Provisién para obsolescencia de inventarios (nota 8)
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, cultivos y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, cultivos y equipos, neto (nota 5)

Compaiiias relacionadas largo plazo
Inversiones en acciones (nota 6)

Otros activos

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

US$

482,364.17
2,214,539.78
63,458.91
58,347.25
78,245.00
24,978.09

2,921,933.20
6,972.53

165,517.38
305,245.39
453,980.85
233,012.75

40,390.87

1,198,147.24
48,332.27

14,128,843.63

7,761,506.18

US$

71,311.94

2,914,960.67

1,149,814.97
24,641.49

4,160,729.07

6,367,337.45
25,720.00
34,680.00
78,361.86

10,666,828.38




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasiv Patri .
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores USS$
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Impuestos y retenciones (nota 7)
Otras
Total cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Préstamos bancarios (nota 10)
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (nota 8)
Total deuda a largo plazo
Total pasivo

Patrimonio:
Capital social: suscritas y pagadas 13.250.000
acciones de US$0.04 centavos.
Reserva legal (nota 11)
Reserva facultativa
Reserva de capital

Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

277,873.35
2,315,666.88
13,763.49

333,184.24

3,345,517.53

342,428.88

530,000.00
4,532.92
16,021.19
3,257,059.31

6,783.90

US$

2,940,487.96
223,996.69

3,164,484.65

3,687,946.41

6,852,431.06

3,814,397.32

10,666,828.38




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas (nota 4)
Costo de ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Gastos financieros
Total gastos de operacién

Pérdida operacional

Otros ingresos (egresos):
Diferencias en cambios, neto
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto a la circulacion de capitales
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicién a la inflacién (nota 3)
Utilidad antes de participacién de trabajadores sobre

las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores sobre las utilidades (nota 2g)

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 7)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

USS$

578,585.17
490,995.45

25,799.45

-621,699.37
25,169.68
-442,165.93
-6,124.49

311,205.48

US$

11,465,286.93
10,372,263.22

1,093,023.71

1,095,380.07

-2,356.36

-733,614.63
746,612.40

10,641.41
1,596.21

9,045.20
2,261.30

6,783.90




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Saldo al inicio del afio, USS
previamente informado (nota 13)

Ajuste afios anteriores (nota 12)
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacion a diciembre 31, 1999 (nota 13)

Saldo al inicio del afio, ajustado

Ajuste por devaluacién de $/.19.525,89
a §/.25.000

Utilidad neta

Transferencia

Saldo a diciembre 31, 2000 US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

) )
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Reserva por
Capital Reserva Reserva  revalorizacion Reexpresién Reserva de Utilidades
acciones legal facultativa del patrimonio  monetaria capital disponibles Total
678,586.23 5,803.73  20,512.77 373,521.51 0.00 0.00 0.00 1,078,424.24
0.00 0.00 0.00 0.00 2,703.23 0.00 0.00 2,703.23
0.00 0.00 0.00 2,799,787.86  -93,094.35 0.00 0.00 2,706,693.51
678,586.23 5,803.73  20,512.77 3,173,309.37  -90,391.12 0.00 0.00 3,787,820.98
-148,586.23 -1,270.81 -4,491.58 154,348.62 19,792.44 0.00 0.00 19,792.44
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  6,783.90 6,783.90
0.00 0.00 0.00  -3,327,657.99 70,598.68 3,257,059.31 0.00 0.00
530,000.00 4,532.92 16,021.19 0.00 0.00 3,257,059.31  6,783.90 3,814,397.32




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

A isminycién iv
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Diferencial cambiario
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a la circulacién de capitales

Otros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flyjos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Ventas y bajas de activos fijos
Aumento de otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento -
Pagos en préstamos de relacionadas

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluacién

Efectivo al final del afio

11,352,143.48
-10,563,264.73
-86,416.56
-442,165.93
25,169.68
-6,124.49
317,581.78

596,923.23

-773,112.93
351,906.27
-40,368.55

-461,575.21

-75,522.93

59,825.09

14,707.20
-3,220.35 11,486.85

USS$ 71,311.94




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A,

VIENEN......
nciliacién ili n el ivo n rovi
por las actividades operacionales

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades operacionales:

Depreciacién

Provisién para cuentas dudosas

Amortizacién

Resultado por exposicién a la inflacién

Diferencial cambiario

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en provision jubilacién patronal y desahucio
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$

1,045,762.42
6,376.30
128,366.27
-746,612.40
535,282.81

-191,306.09
-437,899.67
-131,003.12
278,224.52
103,619.77
-671.48

US$

6,783.90

969,175.40

-379,036.07

596,923.23
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AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

Operaciones

La Compafiia AGRICOLA BANANERA BONITA S.A,, fue constituida en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador el 26 de septiembre de 1980, y en el afio 1981 cambié su
razon social por AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S.A. Su actividad

principal es la siembra, cultivo, venta de banano y pifia para su comercializacién en el
mercado internacional y local.

La Compailia vende el 97% del total de su produccidn a Frutera Jambeli
Frujasa S. A. que es compaiiia relacionada.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobiemo
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacion anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los dltimos afios.

Las compaifiias se han desenvuelto en este ambiente econdémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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R le las politicas i 1 bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

B 1 .

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas .por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Doélares de acuerdo a las
Normas Ecuatoriana de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacién a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correcciéon de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflaciéon y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Provisi e dud ]

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provisiéon para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.

Inventarios

Los inventarios de materiales de empaque, consumo y repuestos estan valuados
al costo convertidos a US ddlares, el que no excede al valor de mercado. El
costo se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en
transito que se registran al costo especifico segun facturas.

La produccién en proceso representa los costos incurridos después de la
castracion, constituidos principalmente por la mano de obra, materiales y otros
costos que se originan en el normal crecimiento de la planta.
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Inversiones
Las inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicién convertido
a US Délares.

Propiedad I .

Las propiedades, cultivos y equipos estin registrados al costo de adquisicion,
convertidos a “US Ddlares, ejecutado de acuerdo a disposiciones legales
(nota 5).

Las propiedades, cultivos y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Cultivos 3.33%
- Fuselaje de aviones 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Turbinas aéreas y otros 10%
- Equipos de computacion 20%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%

Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida util son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento
y reparaciones que no aumentan o extienden la vida 1til de los activos se
registran directamente en gastos. Cuando se vende un activo fijo, cualquier
pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del afio.

Los activos no capitalizables se registran en la cuenta otros activos y se
amortizan en un plazo no mayor a un afio.

R - bilacié Ly desahuci

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
Compaiiia no ha actualizado la provision para este concepto.

Participacin de trabaiad

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo.




3.-

12

C .f - .7 ] l ﬁ . IISD;]

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador estableci6 la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para

efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacién”. La reversion se determina en funcion de la variacion porcentual que
registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccién de brecha, el cual surge de la
variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicién. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo del 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del
sistema de correccion monetaria y el indice especial de correcciéon de brecha, se
registrara en las siguientes cuentas:

a)

b)

En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

En la cuenta “Resultado por exposicién a la inflacion”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:
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Correccién Correccién por brechas
monetaria  a Dic 31/1999 a Marzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000
R.E.I R.M. REI
En miles de sucres
Propiedades, cultivos y equipos 43,274,534 68,041,929 -22,664,792 88,651,671
Inventarios 2,209,235 2,723,590 -871,036 4,061,789
Pagos anticipados 63,568 22,725 -54,083 32,210
Patrimonio -3,492,864  -72,605,994 200,748 -75,898,111
42,054,473 -1,817,750 -23,389,164 16,847,559

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresién de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacién de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacion

Indice a Porcentaje de
Aiio  Diciembre variacién anual
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00

Compaiias relacionad

Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el ejercicio del 2000,
fueron:

USs$
Ventas de banano T 11,313,197.00
Recuperacion de costos 44,059.00
Bonificaciones 131,456.00
Servicios 1,165,053.00
Gastos de personal 1,978,387.00
Adquisicién y entrega de mat. empaque 3,541,419.00

Otros 203,232.00
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Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de
situacion, no devengan interés ni tienen vencimiento especifico y son el resultado de

las transacciones antes descritas.

Propiedad " .

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades,

como sigue:

Costo:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Cultivos

Fuselaje de aviones

Muebles y equipos de oficina
Turbinas aéreas y otras
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Construcciones en curso
Total costo

Correccién monetaria:
Terrenos

Edificios

Magquinarias y Equipos
Cultivos

Fuselaje de aviones

Muebles y equipos de oficina
Turbinas aéreas y otras
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Construcciones en curso
Total correccién monetaria
Total costo y correc.monet.

Depreciacién acumulada:

Costo

Correccién monetaria

Total depreciacién acumulada

Propiedades, cultivos y
equipos, netos

cultivos y equipos, es

. En miles de sucres En USS
Correccién Saldo

Saido al monetaria antes de Ventas Saldo al

_ 31-12-99  y Brechas Ajustes Transf.  conversién uss Adici Transf. 31-12-00
23,019 0 0 17,339.483 17,362,502 694,500.08 0.00 0.00 694,500.08
1,404,249 0 0 14,108,098 15512347  620,493.87 0.00 0.00  620,493.87
6,961,760 0 0 56,794.228 63,755,988 2,550,239.53 35,274.20 0.00 2,585513.73
1,823,738 0 0 23,861,229 25684967 1,027,398.66 107,280.25 0.00 1,134,678.91
197,986 0 0 1,383,046 1,581,032 63,241.28 0.00 0.00 63,241.28
161,706 0 0 1,264,772 1,426,478 57,059.11 0.00 0.00 57,059.11
94,826 0 0 659,403 754,229 30,169.18 0.00 0.00 30,169.18
481,267 0 0 1,753,841 2,235,108 89,404.33  42,674.33 0.00  132,078.66
690,333 0 0 3,681,994 4,372,327 174,893.08 4,423.15 -20,775.69 158,540.54
20,597,929 0 0 182,977,963 203,575,892 8,143,035.70  97,581.04 0.00 8,240,616.74
4,060,141 0 0 2,516,688 6,576,829 263,073.15  485,879.96 -337,001.58 411,951.53
36,496,954 0 0 306,340,745 342,837,699 13,713,507.97 773,112.93 -357,777.27 14,128,843.63
23,278,915 6,937,171 12,876,603 -17,339,483 0 0.00 0.00 0.00 0.00
8,217,300 8,086,098 -2,195300 -14,108,098 0 0.00 0.00 0.00 0.00
21,214,418 33,668,295 1,911,515 -56,794,228 [} 0.00 0.00 0.00 0.00
29,460,977 11,685,599 -17,285,347 -23,861,229 0 0.00 0.00 0.00 0.00
484,692 897.829 525  -1,383,046 0 0.00 0.00 0.00 0.00.
653,098 618,078 6,404 -1,264772 0 0.00 0.00 0.00 0.00
231,089 428,063 251 -659,403 0 0.00 0.00 0.00 0.00
724915 1,187,535 -158,609  -1,753,841 0 0.00 0.00 0.00 0.00
2,260,361 2,264,882 -843,249  -3,681,994 0 0.00 0.00 0.00 0.00
92,902,010 104,058,490 -13,982,537 -182,977,963 0 0.00 0.00 0.00 0.00
394,154 2,167,442 44908  -2,516,688 0 0.00 0.00 0.00 0.00
179,821,929 171,999,482 -45,480,666 -306,340,745 0 0.00 0.00 0.00 0.00
216,318,883 171,999482 45480,666 0 342,837,699 13,713,507.97 773,11293  -357,777.27 14,128,84363
12,882,847 0 0 155,157,522 168,040,369 6,721,614.76 1,045,762.42 -5,871.00 7,761,506.18
117,290,377 83,347,811 45,480,666 -155,157,522 0 0.00 0.00 0.00 0.00
130,173,224 83,347,811 45480666 0 168,040,369 6,721,614.76 1,045,762.42 -5,871.00 7,761,506.18
86,145,659 6,991,893.21 6,367,337.45

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, cultivos y equipos fue de
US$1,045,762.42.
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Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de la cuenta inversiones es el siguiente:

US$
En acciones
Sebioca S. A 34,680.00

La Compaiiia no ha recibido la certificacion del valor patrimonial proporcional de la
compafiia receptora de la inversion para comparar que el valor contabilizado en libros
no sea superior al valor patrimonial proporcional y no aplicé la Nec N° 17 sobre este
monto.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de la cuenta impuestos y reclamos es el
siguiente:

USS
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar

Reclamos por cobrar 203.01 0.00
Anticipo del impuesto a la renta 1997 19,182.20 0.00
Retenciones en la fuente afio 1998 879.35 0.00
Retencién de IVA 0.00 6,941.42
Retenciones en la fuente 0.00 6,822.07
Anticipo Impuesto a la renta 60,241.74 0.00
Menos: Impuesto a la renta causado -2,261.30 0.00
Total impuesto por cobrar y pagar 78,245.00 13,763.49

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el impuesto a la circulacion de capitales

Provisi

El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compaifiia durante
el afio 2000:

Saldo al Pérdida por Retiros Saldo al
31-12-1999 Devaluacién Adiciones Pagos 31-12-2000
Cuentas de dudoso cobro Uss 763.38 -167.15  6,376.30 0.00 6,972.53
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 439,289.02 -96188.66 0.00 -671.48  342,428.88

Provisién obsolescencia de inventarios 61,882.29 -13550.02 0.00 0.00 48,332.27
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Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2000, los gastos acumulados por pagar se descomponen en:
USS$
Décimo tercer sueldo 9,559.65
Décimo cuarto sueldo 2,972.91
Vacaciones 66,095.96
Fondo de reserva 46,193.13
Aporte patronal y personal 22,098.30
Participacion de trabajadores 1,676.22
Otros 75,400.52
223,996.69

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

USS$
Saldo inicial 154,124.75
Pérdida por devaluacién -33,747.83
Provisiones 837,649.78
Pagos -734,030.01
223,996.69

Un resumen de los préstamos bancarios a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, es
el siguiente:

USS

Intercredit Bank
Al 13% interés anual, con vencimiento
en marzo del 2003 1,745,024.30
Al 13% interés anual, con vencimiento
en marzo del 2003 700,000.00
Al 13% interés anual, con vencimiento
en marzo del 2003 900,493.23

3,345,517.53

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaifiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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12.- Ajustes de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores corresponden a la sobrevaloracién de la correccion
monetaria en inventarios.

13.- Patrimonio

Segun Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Dolares se dividiran para S/19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Délares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de

1999.
Reservs por
Capital Reserva Reserva revalorizackén Reexpresién Reserva de Utilidades
acciones legal facultativa  del patrimonio monetaria capital disponibles Total
Saldo al inicio del afio reportado Miles &/. 13,250,000 13323 400,530 7293340 0 0 0 21,057,193
Convertidos a dolares a la tasa
de §/.19.525,89 uss 678,586.23 5803.73 2051277 37352151 0.00 0.00 0.00 1,078.424.24
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacién a diciembre 31, 1999; Miles &/. 0 [} 0 72,606,019 -1,817,750 0 0 70,788,269
Con regresion. Miles &/ 0 (] 1] 54,668,350 -1,817,750 0 .0 52,850,600
Convertidos a dolares a la tasa
de $/.19.525,89 Uss 0.00 0.00 0.00 2,799,787.86 93.094.35 0.00 000 2706,693.51

Al 31 de diciembre del 2000, difieren los estados financieros que se acompafian con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia por lo siguiente:

Aumento
(disminucién)
USs
ESTADO DE SITUACION
Activo;
Corriente -2,261.30
Pasivo

Corriente -2,261.30




