INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Sefores Accionistas v a la Junta de Directores de
Agricola Bananera Clementina 5.4,

Informa sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financeros que sé adjuntan dé Agricola Banancra
Clementina S.A. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diclembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonia y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha
¥ un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia por los estados fnancieros

2.

La gerenca de la Compafia @5 responsablg de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de
Informacon Financiera - NIIF, y del control interno determinada por la gerencia
COMa necesarkd para permigir |3 préparacon de los estados Minancierns libres de
errores materales, debado a fraude o ermor,

Responsabilidad del auditor

3

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas NOrMas requienen gue cumplamos con
reguenmientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza raronable de si los estados financieros estdn libres do errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre 0% saldos y revelaciones presentadas en 0% estados financiens,
Los procedimiéntos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo i@
evaluacion de los riesgos de error material en los estados flinanceros debido a
froude o error. Al efectuar esta evaluacion de resgo, e auditor foma en
consideracetn los controles internos relevantes para la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia & fin de disedar
procedimientos oe auditoria apropiados a B8 Ormmunstancias, pero no Con el
proposito de expreésar und opinion sobre la efectividad del control interno de 1a
Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas
contables utiizadas son apropladas v de gue lae estimacinnes rontables hechas por
la gerencia son razonables, 8% como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la avidencisa de audiforia gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de
auditoria,

Bases para calificar la opinién

a4,

Na se ha efectuado la medicion a valor razonable de los cultivos de banano al
ceErre de los estados financieros al 11 de dioembee del 201 1. De acuerdo al criléno
de la administracion, dichas plantaciones s encuentran wvaloradas al costo, sin
embargo las Normas Internacionales de Contabilidad establecen su medicion al
valor razonabie menos los costos de cosecha vy gasios de traslado hasta el punto
die venta de los cultivos de banano al cierre de 105 estados financiercs al 31 de
diciembre del 2011, por lo tanto no nos fue posible cuantificar los efectos & este
ajuste se hubiera realzado,



5. Al 31 de diciembre del 2011 la Compafia mantiene Inversiones en AcCiones en
soCiedades de capital, las cuales estan registradas sobre la base del costo por un
valor de US$48 mil. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
establecen que dichas inversiones deben ser reconocidas mediante ¢ método de la
participacion el cuai establece gue la Inversion se registrara incialmente al costo y
se incrementara o disminuird sy impoarte en libros para reconocer la porcion que
corresponde al inversor #n el resultado del periodo obtenide por @ entidad
participada, después de la fecha de la adguisicidn. Los efectos por refendos ajustes
no fueron proporcionados por parte de la administracion, asi mismo no fue posible
th::ﬂm mediante otras pruchas de auditoria la certeza razonable de dicho
importe,

6. No estuvimos presentes en la verficacion fisica de inventarios al 31 de diciembre
del 2011, debido a gue dicha fecha fue antenor al momento en gue fuimos
contratados como auditores de la Compafia. Detwdo a la naluraleza de ios
registros contablés de la Compafia, no pudimos satisfacernos de las cantidades del
ventario de existencias contables mediante otros procedimientos de auditoria

7. Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia efectud la contratacion de un estudio
técnico para establecer |as reservas matematicas correspondientes a Jubilacién
Patronal y Bonificacion por Desahucio gue permitieron determinar las provisiones
de pasivos por estos conceptos tal como lo establecen 1as Normas Internacionales
de Contabikdad, Al respecto pudimos observar gue, el gasto del afle por US$712
mil por concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio fueron reégistrados en la
cuénta patrimonial Adopcidn por Primera ver NIIF, min embargo, las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera N1IF establecen que dichos gastos sean
regisirados con cargo 8 resultados. Los efectos de no regstrar los cargos por el
gasto de las provisiones antes mencionadas orginan una subvaluacion en el
Patrimonia y la Pérdida del ejercicio por el monto de US$712 mil,

Opinién Calificada

B. En nuestra apinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos
en los parrafos 4 al 6, asi como de la excepcién del efecto descrite en el
parrafo 7 de bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros
presentan rafonablemente, en todos los aspectos matenales, la posiCion finandera
de Agricola Bananera Clementina 5.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado eén esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF,

Asunto de enfasis

9. Con fecha de Notificacidn 28 de Septiembre del 2012, el area de coactivas del
Servicio de Rentas Internas de la Direcoon Regional Litoral Sur, emite el Auto de
Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-01855-2012, en el cual establece que
Agricola Bananera Clementina S.A. asi con otras enlidades mantienen relacion o
vinculacidn con Exportadora Bananera Moboa 5.A., sg dispone &8 retencion de
fondos v créditos presentes v futuros gue mantengsd en cuentas cormientes de
ahorro, inversiones, creditos por pagos de wouchers por Contumo de tarjetas de
crédito o a cualquier otro ttulo, hasta por un monto de US3599 millones, mas un
10% de su totalidad en todas las instituciones del sistema financiero, asi como
otras medidas precautelatorias. Los asesores legales y tributarios conssderan, gue
el auto de pago de procedimiento coactivo és de caracter inconstrituconal e llegal
por tal razdén, han procedido con fecha 3 de Octubre del 2012 a presentar una
demanda de excepciones al Servicio de Rentas Intérnas y i de nulided, en
defensa al procedimiento coactivo iniciadd por este organismo, tal como 1o
ampliamos en la nota 1 y 20.



10.5in modificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas
detaile en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al aflo terminado el
31 de dicembre del 2011 son los pomemnss gue la Compafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afo terminado 1 31 de diciembre del 2010 v saldos del estado
de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidn), los que han
sido ajustados conforme a tas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
wvigentes en aquiel momento, los que fueron auditados por otros profesionales,
quienés emitieron sus informes de auditoria con una opinian sin salvedades, el 31
de julio del 2011. Los efectos mas significativos de |la adopcidn de las NIIF sobre
la informacan financiera de la Compafia se describen en 1a Nota 3.

Otros Asuntos

11.Coma lo indicamos en la nota 21, en el segundo semestre del 2012, la compafia
procedid a la dacion en pago, @ una compafia no relacionada del exterior con
activos de la compania, con el proposito de cancelar deudas,

12.Los estados financieros de Agricola Bananera Clementing 5.A. al 31 de diciembre
del 2010, fueron auditados por otros auditores, quienss emitieron una aginian sin
salvedades el 31 de julio del 2011,

CPA/Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-5B0

Guayagquil, Octubre 10, 2012



AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS HNotas 2011 2010 2010
{en miles de U. 5. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v Bancos 300 BG 30
Cusntas por cobrar y ofras cuentas por 419 19,596 15,165 8,251
cobrar

Inventanos 5 685 957 1,006
Activos por iImpuestos cornentes 10 2,592 3291 3,203
Otros Activos 459 410 96
Total activos corrientes 23,432 Fi- 0 i 12,386
ACTIVOS NO CORRIENTES!

Propiedades, planta y equipo f 10,427 10,746 10,916
Activos Biologicos 7 1,972 1,716 1. 76
Otros activos a largoe plazo —id 74 __ 17
Total activos no comentes 12,473 12,536 12,709
TOTAL 35,905 J2.aa7 45,295

Ver notas a los estados Ningncieros

Representante Legal



PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos B
Cuentas por pagar comerciales 9,19
Pasivos por impuestos cormentes 10
Dbligaciones acumuladas 12
Total pasivos corrignies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos a largo plazo 13
Obligacwones por beneficios definidos 14
Total pasivos no cormentes

Total pasivos

PATRIMONIO: 16
Capital social

Resgrvas

Resyltados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados Ainancieros

‘i

[l

[ %

Econ. Gerabdg Arboleda
Representante Legal

Diciembre 31,

14 599 6, 780
9,663 14,918

287 170
_2.044 _1.099
26,293 42.967

1,783 1,783
_5.510 _4.21
1293 5.054
33,886 29,021

530 230

3,294 3,294
(1805} £399)
2019 3425
35,805 kPR LY

R - Briones
adora Ganeral
v/

Enero 1,

{en miles de U.S. dblares)

5,895
8,151

13,407

530
3,294
10

25,295



AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
{en miles de U.S. délares)

INGRESOS 19 23,672 23,794
COSTO DE VENTAS 17 23,880 23,092
MARGEN BRUTO {208} 702
Gastos de administracion y venias 17 {2,009) [2,065)
Gastos finanoeros 17 (67} [1B5)
Orgs ingresos (egresos), netos 18 £,288 1,252
UTILIDAD {(PERDIDA} ANTES DE IMPUESTD 4 {296)
& LA RENTA
Impuesto a la Renta Cormente (240) (113
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AND (236) {409)

Ver notas a los estados financieras

ntadora General

Representante Legal

ch'fu?m Briones
7



E

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL nﬁu_nmm EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reservas Perdidas Total

sacial Betenidas

Saldos al 1 de eners del 2010 530 3,294 10 31,834
Pérdeda del afio . {409) {409)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 230 3,254 {399) 3,425
Ajuste por agopcion NIIF (L,170) (1,170)
Pérdida del afio NS — (2386} (236)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 530 3,294 {1,805} 2,019

Ver notas a los estados financieros

Econ. Gerardd Arboleda
Representante Legal




AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores ¥ a empieados

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos)

Impuesto & la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades deé

Operacson

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades

Adguisicidn de inversiones

Inversion en otros activos

Fiujo neto de efectvo proveniente dé actividades de
Irwersian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y olros
Dbligaciones a Largo Plazo
Pagos obligaciones a largo plazo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Incremento [disminucion) neto en efectivo ¥
equivatentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los ﬁlﬂﬂﬂi financieros

Econ. Gefardo Arboleda
Representante Legal

2011 2010
{en miles de U.5. délares )
20,184 16,910
(21,906) (25,273)
(67) {16}
2,038 1,131
{240} {113}
P (7,361}
{401} [259)

. 3

(236) o
(6371 (236]
7.818 7

= 6,958
(6,958) —
—.B&D L.Gi3
112 58

B8 20

00 88




