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A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Compaifiia Ganadera
EL TEJANO S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacién de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién en conjunto de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opinion.

Las siguientes situaciones constituyeron limitaciones al alcance de nuestro trabajo en la
realizacion de la auditoria de los estados financieros adjuntos:

3.1 Al 31 de diciembre del 2000, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas, entre
los saldos que se presentan en libros con los valores confirmados a esta fecha.
Como consecuencia de lo sefialado no estamos en condiciones de concluir sobre la
razonabilidad de los saldos presentados, ni de los eventuales efectos, si los
hubiere, sobre los estados financieros adjuntos; un detalle de las diferencias, es el

siguiente:
{ US$
¢ - Compailia Sgn. Libros Sgn.Confirmacién Diferencias
; Banco del Pacifico 70,800.18 94,234.59 -2343441
o Agricola Clementina -71,378.00 81,380.00 10,002.00
3 Exportadora Bananera Noboa 7,018.00 1,553.00 8,571.00
: Frutera Jambeli Frujasa 9,151.00 -1,089.00 8,062.00
)/)1 15,591.18 176,078.59 3,200.59
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3.2 Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2000,
no presenciamos el inventario fisico realizado por la Compaiiia a esa fecha,cuyo
monto asciende a US$371,786.71.

33 Las cuentas otros activos y la deuda a largo plazo, registra al 31 de diciembre del
2000 US$1,990.55 y US$13,700.00 que corresponde a una garantia bancaria
otorgada por una Institucién Financiera en saneamiento y préstamos de
accionistas. Estos valores provienen desde 1999 y la Compaiiia no dispone de
documentacién soporte sobre estas transacciones.

34 La Compaififa ha registrado en gastos US$103,116.76, de los que no hemos
obtenido los soportes adecuados.

Al 31 de diciembre del 2000 las cuentas por cobrar incluyen US$19,416.54 a cargo de un
cliente, saldo que proviene desde 1999. La Compaiiia no dispone de informacién que
permita determinar el estado actual de este crédito y las probabilidades de recuperacién y
no ha estimado el monto que seria necesario provisionarse para cubrir la eventualidad de
pérdidas.

Las cuentas por cobrar - otras registra al 31 de diciembre del 2000, US$114,778.32 que
representa el “Resultado por exposicién a la inflacion que de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, debe aplicarse a resultados. En consecuencia, los

resultados del ejercicio, las cuentas por cobrar y el patrimonio estan sobreestimados por
igual valor.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos indicados en los parrafos 3 al 5, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo
a disposiciones de la Ley para la Transformacién Econdémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador.
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Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por Cobrar:
Clientes
Relacionadas y accionistas (nota 4)
Funcionarios y empleados
Impuestos (nota 12)
Otras
Total cuentas por cobrar

Inventarios:
Ganado bovino y equino
Otros materiales
Repuestos y materiales
Total inventarios (nota 2b)

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedades, equipos y ganado
~ Menos depreciacion acumulada

Total propiedades, equipos y ganado, neto (nota 5)

Otros activos (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ 343,159.40

46,430.26
462,656.80
6,489.85
4,513.92
120,125.12
640,215.95
298,965.86
16,191.76
56,629.09
371,786.71
1,465.58
1,356,627.64
2,511,708.82
1,116,524.69
1,395,184.13
2,015.35

USS$ 2,753,827.12




Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi P . .

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:

Proveedores US$ 30,536.01
Compaiiias relacionadas (nota 4) 769,269.34
Anticipos de clientes 1,305.75
& Otras cuentas por pagar 26,035.83
Total cuentas por pagar 827,146.93
Gastos acumulados por pagar (nota 7) 13,563.93
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 645.82
Total pasivo corriente 841,356.68
Deuda a largo plazo:
Accionistas 13,700.00
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (notas 8 y 9) 5,683.13
Reserva para explotacion de bosques (nota 8) 3,416.92
Total pasivo a largo plazo 22,800.05
Total pasivo 864,156.73
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado: 4.850.000
acciones de US$ 0.04 cada una 194,000.00
Aportes para aumento de capital 127,360.54
Reserva legal (nota 10) 317.48
Reserva facultativa 1,927.30
Reserva de capital 1,537,305.62
Utilidades disponibles 28,759.45
Total patrimonio 1,889,670.39

US$ 2,753,827.12

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas netas (nota 4)

Costo de ventas ( nota 4)
Menos recuperacién de costos (nota 4)
Costo de ventas, neto
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos administrativos y ventas (nota 4)
Menos recuperacién de gastos (nota 4)
Total gastos de operacion, neto
Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Diferencia en cambio, neto
Intereses bancarios, neto
Impuesto a la circulacion de capitales
Pérdida por ajuste de inventario
Pérdida por muerte de ganado
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion a trabajadores sobre las
utilidades e impuesto a la renta
Participacidén de trabajadores sobre las utilidades (nota 2e)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 12)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

621,441.18
3,590.13

USS$

27,582.35
7,137.77

-11,261.08
-24,510.24
-5,199.59
-530.63
-12,543.08
-12,057.80

707,437.19

617,851.05

89,586.14

20,444.58

69,141.56

-66,102.42

3,039.14

455.87

2,583.27
645.82

uUS$

1,937.45
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Compaiia Ganadera EL TEJANO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aporte Reserva por
Capital paraaumento Reserva Reserva  revalorizacién Reexpresion Reservade  Utilidades
acciones de capital legal facultativa del patri io ia capital disponibles Total
Saldo al inicio del afio, US$ 24838817  163,066.27 406.49 2,467.65 558,880.39 0.00 0.00 15,162.07 988,371.04
previamente informado (nota 13)
Ajustes de afios anteriores (nota 11) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 637,180.17 0.00 -141.60 637,038.57
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacion a diciembre 31, 1999. (nota 13) 0.00 0.00 0.00 0.00 370,201.53 25,402.23 0.00  11,801.53 407,405.29
Saldo al inicio del afio, ajustado 248,388.17  163,066.27 406.49 2,467.65 929,081.92 662,582.40 0.00  26,822.00  2,032,814.90
Ajuste por devaluacion de $/.19.525,89 -54,388.17 -35,705.73 -89.01 -540.35 90,723.26  -145,081.96 0.00 0.00 -145,081.96
a'§/.25.000
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,937.45 1,937.45
Transferencia a reserva de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 -1,019,805.18  -517,500.44  1,537,305.62 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 194,000.00  127,360.54 317.48 1,927.30 0.00 0.00 1,537,305.62  28,759.45 1,889,670.39

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros




Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Disminucin) en efectiv

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la circulacidn de capitales
Pérdida por ajuste de inventario
Pérdida por muerte de ganado
Otros, neto
Intereses y diferencia en cambio, pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos
Producto de la venta de propiedades y equipos
Otros activos

685,851.84
-584,817.18
-5,199.59
-530.63
-12,543.08
-12,057.80
-35,771.32

-3,319.00
66,287.19
4,607.61

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién neta en sobregiros bancarios
Préstamos de compaiiias relacionadas

-383.68
234,084.74

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluacion

8,898.80
-1,948.50

34,932.24

67,575.80

233,701.06

Efectivo al final del afio

PASAN...

336,209.10

6,950.30

343,159.40




Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
VIENEN ...

~onciliacién de la utilidad | efecti |
vi | vidades d .

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto en las actividades de operacion
Depreciacion
Perdida por muerte de ganado y ajustes
Provision explotacion de bosques
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar
Disminucién en reservas
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ 1,937.45

174,389.74
12,324.00
3,659.96

190,373.70

-20,218.15
-139,603.57
-1,465.58
2,312.67
4,311.25
-2,203.70
-511.83

-157,378.91

US$ 34,932.24
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Compaiiia Ganadera EL TEJANO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones
Compaiiia Ganadera EL. TEJANO S.A., se constituy6 en Guayaquil el 1 de octubre de

1980. Su actividad principal es la crianza y explotacién de ganado para su venta a
nivel local.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicion de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logr6é ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificd el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacion,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los tltimos afios.

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econdémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
economica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

i le las politicas i 1 bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
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La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia, Superintendencia de Bancos y Servicio de Rentas Internas.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Ddlares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios .
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversidn de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, convertido a US délares, el que no
excede al valor de mercado. El costo se determina por el método de costo
promedio, considerados en base a la siguiente escala:

Terneros (as) 1-8 meses
Chumbotes (as) 9-14 meses
Toretes 15-24 meses
Vaconilla 15-24 meses
Toros +24 meses
Vaconas +24 meses

De acuerdo al método de costeo utilizado por la Compaiiia, se asigna al costo de
los terneros, el valor de la depreciacion, por el desgaste que sufre la vaca en
cada parto. El cargo por depreciacion aplicado a los inventarios de ganado es
de US$73,920.26. ’
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El ganado es comercializado en todas sus etapas y posterior a los 24 meses son
considerados como propiedades, equipos y ganado.

Propiedad . l

Las propiedades, equipos y ganado estan registrados al costo de adquisicion
mas correccion monetaria efectuadas de acuerdo a disposiciones legales
(nota 5).

Las adecuaciones y mejoras importantes se capitalizan, los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su
vida util se cargan a resultados a medida que se efectian.

Las propiedades equipos y ganado se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 20%
- Maquinarias y equipos 10%
- Cultivos 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Equipos de computacion 20%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%
- Ganado bovino 14,28%
- Ganado equino 14,28%

El Cédigo de Trabajo establece el pago de jubilacion patronal a aquellos
trabajadores que presten servicios por mas de veinticinco (25) afios continuados
e ininterrumpidos a un mismo empleador y el pago de la parte proporcional de
la jubilacion patronal a los trabajadores que presten servicios a un mismo
empleador, entre 20 y menos de 25 afios.

Participacion de trabaiad lidad

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo.
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La Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a
la inflacion”. La reexpresion se determina en funcion de la variacion porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre €l costo y correccion monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccidon
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Dolar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicién. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del
sistema de correccion monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se
registraré en las siguientes cuentas:

a)

b)

En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; v,

En la cuenta “Resultado por exposicién a la inflacion”, (R.E.L.) el efecto de la
Correccién monetaria ¢ indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.
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El efecto de la aplicacion del sistema de correccidon monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el

siguiente:

Correccién Correccién por brechas
monetaria a Dic.31/99  a Marzo 31/2000
Enero-Marzo/2000
REI RM. R.EE.I Total
. En miles de sucres ' R
Inventarios 79,141 364,470 -54,058 389,553
Propiedades, equipos y
ganado 2,981,277 10,037,083 -821,617 12,196,743
Patrimonio -6,331,578 -9,905,552 1,277,377 -14,959,753
-3271,160 496,001 401,702 -2,373457

Las disposiciones de correccién monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de

efectivo.

La cuenta reserva por revalorizaciéon del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indicea  Porcentaje de
Aito Diciembre variacién anual

1998 2792 4340
1999  448.7 60.70
2000  857.0 91.00
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4.-  Transacciones con partes relacionadas
¢ Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el ejercicio del 2000,
fueron:
_USS
. Ventas de ganado 131,348.12
& Venta de insumos 1,270.80
Ventas de pallets 13,757.04
Ventas de caiias y cujes 10,851.96
Venta de potreraje 17,649.18
Intereses ganados 6,562.56
L Recuperacidn de costos y gastos 10,727.90
1 Alquiler de equipos de computacion -1,876.25
Servicio de guardiania -3,194.69
Reconocimiento de intereses bancarios -31,072.80
Potreraje -49,971.60
|

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el balance de situacion
resultan de las transacciones arriba mencionadas.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas que se muestran en el
estado de situacion, no generan (devengan) intereses.

S5.-  Propiedades, equipos y ganado

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades, equipos y ganado, es

como sigue:
& & _ Enmiles desucres R En USS o
’ Correccién
monetaria Saldo Muertes
31-12-99  Ajustes yBrechas  Transf  conversién US$  Adiciones Ventas Ajustes Transf, 31-12-00
Costo:
Terrenos 1,096,650 0 0 18,218,647 19315297 772,612 0 0 0 0 772612
' Cultivos 109,030 0 0 548,006 657,036 26,281 0 0 0 0 26,281
e Edificios 128,132 0 0 445240 573372 22,935 2,678 0 [} 450 26,062
Maquinarias y equipos 824,254 0 0 5,661,044 6485298 259412 0 [ 0 13830 273,242
Maguinarias y equip. de oficina 32,189 0 0 260,074 292,263 11,691 0 0 0 1,049 12,740
Equipos de computacion 98,715 0 0 185317 284,032 11,361 0 0 0 5926 17,288
Vehiculos 90,924 0 0 134,232 225,156 9,006 246 [ 0 0 9,252
Ganado bovino 7,161,486 0 0 23,625,678 30,787,164 1,231,487 0 186,320 -295 58,802 1,103,673
Ganado equino 3,694 0 0 0 3,694 148 0 0 0 148
“ Instalaciones y adecuaciones 1,714,458 0 0 4,983,665 6,698,123 267,925 395 0 0 2,090 270,411
En porceso s o 0 0 s3s_33 0 e 0 %0
Total costo 11,267,847 0 0 54061903 65329750 2613190 _ 3319 136320 295 81814 2511709
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Correccién monetaria:
6 Terrenos 4,764,886 3,453,761 0 -18,218,647 0 0 0 0 0 0 0
Cultivos 172,455 -6,048 381,599 -548,006 0 0 0 0 0 0 0
Edificios 175,788 -5,663 275,115 445,240 0 0 0 0 0 0 4]
Maquinarias y equipos 2,279,295 38,593 3,343,156  -5,661,044 ) 0 0 0 0 0 0
Maquinarias y equip. de oficina 90,041 1,641 168,392 -260,074 0 0 0 ] [¢] 0 0
Equipos de computacién 86,177 42,562 141,702 -185,317 0 0 0 0 0 0 0
Vehiculos 242,441 -197,865 89,656 -134,232 ] 0 0 0 0 0 0
& Ganado bovino 0 6,861,911 16,763,767 -23,625,678 0 0 0 0 0 0 0
y ad i 1,122,073 -32,086 3,893,678 4,983,665 0 0 0 0 0 0 0
Total correccién monetaria 8,933,156 0,071,682 25,057,065 -54,061,903 0 0 0 0 g 0 [
Total costo y i6 isa 20,201,003 0,071,682 25,057,065 0 65,329,750 2,613,190 3,319 186,320 -295 81,814 2,511,709
Depreciacién acumulada:
Costo 1,672,353 0 0 22,733,089 24,405,442 976,217 248310 107488 -514 0 1,116,525
. Correccién monetaria 2,249,783 7,622,984 12,860,322 -22,733,089 0 . 0 0 0 0 0 0
“ Total dey Jad 3,922,136 7,622,984 12,860,322 0 24,405,442 976,217 248,310 107,488  -514 0 1,116,525
& Propiedades, equipos y
ﬂ ganado, netos 16,278,867 1,636,973 1,395,184

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, equipos y ganado fue de
& US$248,310.00.

Los US$81,814 corresponden a transferencias de inventarios de ganado bovino,
repuestos y materiales.

La Compaiiia producto del recalculo de la correccion monetaria ajustd sus activos en
& : - §/.20.071.682 miles (US$1,027,952.22) por costo y en depreciacién por S/.7.622.984
miles (US$390,403.92).

6.- Ofros activos

Al 31 de diciembre del 2000, incluye un Depésito en Garantia por US$1,990.55 en
una Institucion Bancaria en saneamiento, por la cual la Compafiia no ha efectuado
provision.

7.-  Gastos acumulados por pagar

hd Al 31 de diciembre del 2000, los gastos acumulados por pagar se descompone en:
US$
Beneficios sociales 7,532.72
Participacién de trabajadores 1,017.59
Gratificacién administrativa 4,865.12
Bono navidefio 148.50

& 1356393
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El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2000 fue asi:

US$
Saldo al inicio del afio 7558130
Pérdida por devaluacién -1,222.11
Transferencias 4,802.40
Adiciones 32,834.10
Pagos -28,542.36
Ajustes 110.60
Saldo al final del afio " 13,563.93

Provisi

La Compafifa ha establecido las siguientes provisiones durante el ejercicio
del 2000:

uss o
Saldos Aplicaciones Saldos
31-12-99  Adiciones  Pagos 31-12-00

Reserva para jubilacion patronal y
desahucio (notas 2y 9) 5,951.93 0.00 -268.80 5,683.13

Provision para explotacion de
bosques 0.00 3,659.96 -243.04 3,416.92

La Compaiiia no nos proporcioné evidencia para realizar la reserva para explotacion
de bosques.

I ubilacia Ly desahuci

El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compaiiia no ha realizado la
provision.

Reserva Jegal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias anonimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Los ajustes de afios anteriores corresponde a la subestimacion de la correccion de
monetaria de propiedades, equipos y ganado por US$637,548.30 y a la
sobreestimacién de la correccion monetaria de los inventarios por US$368.13.

Por la subestimaciéon en US$141.60 de las utilidades en la participacion a los
trabajadores.

Impuesto a larenta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta hasta el
afio 1996.

Los saldos por cobrar de impuesto, al 31 de diciembre del 2000 se descomponen de la
siguiente manera:

US$
Anticipo impuesto a la renta 2,833.73
Retenciones en la fuente 1,680.19
451392
Impuesto a la renta afio 2000 - 645.82

A partir de enero 1° del 2001 se derogd el Impuesto a la circulacion de capitales

Patrimoni

Segun Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Ddlares se dividiran para S/. 19,525.89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se les agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de
1999.

Aporte para Reserva por
Capital aumento Reserva Reserva revalorizacién Reexpresion Utilidades
acciones de capital legal facultativa del patrimonio monetaria disponibles Total
Saldo al inicio det afio reportado Miles S 4,850,000 3,184,014 7.937 48,183 10912,637 0 296,053 19,298 824
Convertidos a dolares a la tasa
de §:.19.525.89 USS  248.388.17 163,066.27 406.49 2.467.65 558,880.39 0.00 15.162.07 988,371.04
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacion a diciembre 31, 1999; Miles S/, 0 0 0 0 9,600,320 496,001 306,045 10,402,367
Con regresion Miles St 0 0 0 0 7228514 496,001 230,435 7,954,951
Convertidos a dofares a (a tasa
de $°.19.525.89 uss 0.00 0.00 0.00 0.00 370.201.53 2540223 11,804.53 407,405.29



o Al 31 de diciembre del 2000 difieren los estados financieros que se acomparian con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia por lo siguiente:
Aumento
' (disminucién)

[ US$

o Diferencia en: -
ESTADO DE SITUACION:

d Pasivos:

Corriente 1,101.69

& e e R AR A S

’ Patrimonio: -1,101.69

‘e



