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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Ganadera Rio Play6on S.A.:

Abstencion de opinion

1.

Fui contratado para auditar los estados financieros de Ganadera Rio Playén
S.A., que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de
2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

No exprese una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Ganadera Rio Playéon S.A. debido a la importancia de los asuntos
descritos en los parrafos 3 y 4 de la seccion "Fundamentos de la
abstencion de opinion”, no me fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para mi opinién sobre dichos
estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3. Tal como se explica con mas detalle en la nota 2 a los estados financieros

adjuntos, la Compaifiia presenté pérdidas de US$29 mil y US$48 mil en los anos
2019 y 2018, asi como no present6é resultados en el afno 2017. A la fecha de mi
auditoria, no he conocido que la Administracion tenga planes de continuar
operando como empresa en funcionamiento. Estos hechos indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha reconocido la pérdida de las
propiedades por US$663 mil debido a que con fecha 21 de Mayo del 2013 el
Servicio de Rentas Internas - SRl mediante Boleta de notificacion
RLS-03855-2012, realizé el “EMBARGO” de Hacienda La Clementina de
propiedad de la Compania EQTIRES S.A. a quien se califica como parte del
grupo econémico del contribuyente Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC
0990038414001 quien adeuda a la fecha de notificacion US$102 millones. Este
embargo se efectud en razon que el SRI estableci6é la relacién entre EQTIRES
S.A. y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta ultima entregé en
dacién en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno donde opera la
“Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que, Agricola Bananera Clementina
S.A., a pesar de no conservar la propiedad del bien inmueble, entregado en
dacién de pago, aun asi realiz6 la explotacién del mismo. Siendo ésta la
continuaciéon del proceso coactivo vinculando a la empresa Exportadora
Bananera Noboa S.A. con RUC 0990038414001 con Agricola Bananera
Clementina S.A. y otras entidades conforme al Auto de Pago de Procedimiento
Coactivo No. RLS-03855-2012 emitido con fecha 28 de Septiembre del 2012.
Esta situacién origin6 se considere el terreno colindante, de propiedad de
Ganadera Rio Playon S.A. como parte integrante de Hacienda Clementina en
una extension de 1,103.40 hectéareas, por lo que fueron embargadas por parte
del SRI dentro de este proceso. Con relacién las propiedades materia de
embargo, las Normas Internacionales de Contabilidad establecen que un
elemento de propiedad, planta y equipo sera reconocido como activo si, y solo
si es de su propiedad y sea probable que la entidad obtenga beneficios
economicos derivados del mismo, adicionalmente dichas normas contables
establecen que las pérdidas seran reconocidas en los resultados del ejercicio



cuando estas se originen. Si la Compania hubiera reconocido dicha pérdida, la
pérdida del ejercicio se hubiera incrementado en US$663 mil y el patrimonio de
los accionistas se hubiera reducido en el mismo importe. Los asesores legales
consideran que el embargo de estas propiedades y equipos pertenecientes a la
Comparia Ganadera Rio Playén S.A. son de caréacter inconstitucional, por tal
motivo no consideran reconocer dicha pérdida por las propiedades y bienes
embargados en virtud que la Compania Exportadora Bananera Noboa S.A. ha
tomado acciones legales que pretenden probar que las adjudicaciones hechas a
dichos bienes de la Compafnia Ganadera Rio Play6n S.A. han sido ilegales, por
cuanto las garantias constitucionales al debido proceso, seguridad juridicay a la
propiedad fueron violados por el SRI en el remate de la Compafnia Ganadera Rio
Playon al aplicar indebidamente la Ley de Defensa de los Derechos Laborales,
ya derogada, por cuanto dicha norma establecia una responsabilidad subsidiaria
y no solidaria con el deudor principal, es decir que primero debieron agotarse
todos los recursos de cobro contra Exportadora Bananera Noboa, lo cual no
ocurri@, violaciones constitucionales que se instara su reparacién al tenor de lo
contemplado en la Ley Organica de Garantias Jurisdiccionales y Control
Constitucional, las cuales describimos con mayor detalle en la nota 10.

Parrafo de énfasis

5.

Llamo la atencién respecto de lo sefalado en la nota 11 de los estados
financieros adjuntos, en relacién con el impacto sobre la Compafia de la
reciente situacion de emergencia sanitaria global creada por el coronavirus
(COVID-19). Mi opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compania por los estados financieros

6.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno determinado por la Administracibn como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraudes o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situaciéon, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencién
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

9.

Mi responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Ganadera Rio Playén S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los asuntos
descritos en la secciéon “Fundamento de la abstencion de Opinidon” de este
informe, no me fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria
para proporcionar una base para mi opinién sobre dichos estados financieros.



10. Soy independiente de Ganadera Rio Play6on S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo.

Digitally signed by CARLOS ALBERTO
ESPINOZA HERRERA

Date: 2020.04.06 13:44:42 COT

CPA Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Abril 6, 2020



Ganadera Rio Playon S.A.

ESTADO DE SITUACI ON FINANCI ERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

ACTIVO
Activos Corrientes:
Total de activos corrientes

Activos no Corrientes:
Cuentas por cobrar
Propiedades
Activo por impuesto diferido

Total de activos no corrientes

Total de Activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total de pasivos no corrientes

Total de Pasivos

Patrimonio

Capital

Resultados acumulados
Total del Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Ponce Noboa Roberto Jorge
Representante Legal

Notas
4 7
9
5,7
8

...Diciembre 31...

2019

2018

fen miles de délares)

1 3
257 258
663 663

16 16
936 937
937 940

41 62

5 5

46 67
655 595

21 35
676 630
722 697

40 40
175 203
215 243
937 940

Orellana Salinas Vice
Contador General

nte



Ganadera Rio Playon S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31...
Notas 2019 2018
(en miles de ddlares)

Gastos de Administracion y venta (27) (53)
Gastos financieros -

Otros ingresos netos (1) 5
Pérdida antes de impuesto a la renta (28) (48)

Impuesto a la renta - -

Pérdida del ejercicio (28) (48)

Ver notas a los estados financieros

Ponce Noboa Roberto Jorge Orellana Salinas Vicente
Representante Legal Contador General



Ganadera Rio Playon S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados

social Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 40 251 291
Resultado del ejercicio - (48) (48)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 40 203 243
Resultado del ejercicio - (28) (28)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 40 175 215
Ver notas a los estados financieros
Ponce Noboa Roberto Jorge Orellana Salinas Vicente

Representante Legal Contador General



Ganadera Rio Playon S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACI ON GENERAL

Ganadera Rio Play6n S.A. es una Compafia constituida el 1 de Octubre de 1980,
ante el Notario Séptimo del cantéon Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de octubre de 1980, su principal actividad consiste en el fomento y
desarrollo ganadero y a la Industrializacion de carne y leche; a la crianza y
explotaciéon de toda clase de ganado mayor y menor, al arrendamiento y
administracién de predios rusticos para explotacion de ganado,actividades de
cultivo de cebada, avena y trigo.

Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizé el “EMBARGO” de Hacienda La
Clementina de propiedad de la Compafiia EQTIRES S.A. a quien se califica como
parte del grupo econdmico del contribuyente Exportadora Bananera Noboa S.A.
con RUC 0990038414001 quien adeuda a la fecha de notificacion US$102
millones. Este embargo se efectu6 en razén que el SRI establecié la relacién
entre EQTIRES S.A. y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta
ultima entregd en dacién en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno
donde opera la “Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que Agricola
Bananera Clementina S.A., a pesar de no conservar la propiedad del bien
inmueble, entregado en dacion de pago, aun asi realizéd la explotacion del
mismo. Siendo esta la continuacién del proceso coactivo vinculando a la empresa
Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC 0990038414001 con Agricola
Bananera Clementina S.A. y otras entidades conforme al Auto de Pago de
Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012 emitido con fecha 28 de
Septiembre del 2012. Esta situacién originé se considere el terreno colindante,
de propiedad de Ganadera Rio Playén S.A. como parte integrante de Hacienda
Clementina en una extension de 1,103.40 hectareas, por lo que fueron
consideradas por el SRI en el embargo mencionado como una posesion efectiva
y por lo tanto fueron incautados por parte de la Administracién Tributaria, debido
a ello, la Compania Ganadera Rio Playén S.A., ya no cuenta con todos sus
activos necesarios para su operacion como es su propiedad. Los asesores legales
consideran, que el auto de pago de procedimiento coactivo es de caracter
inconstitucional e ilegal por tal razén la Administracién de la Compariia Ganadera
Rio Playon S.A., ha presentado acciones legales, por cuanto las garantias
constitucionales al debido proceso, seguridad juridica y a la propiedad fueron
violados por el SRI en el remate de la Comparia Ganadera Rio Playén al aplicar
indebidamente la Ley de Defensa de los Derechos Laborales, ya derogada, por
cuanto dicha norma establecia una responsabilidad subsidiaria y no solidaria con
el deudor principal, es decir que primero debieron agotarse todos los recursos de
cobro contra Exportadora Bananera Noboa, lo cual no ocurrié, violaciones
constitucionales que se instara su reparacion al tenor de lo contemplado en la
Ley Orgénica de Garantias Jurisdiccionales y Control Constitucional, las cuales
describimos con mayor detalle en la nota 10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza a 3
empleados en ambos afnos.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Ganadera Rio Playén S.A.
han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas
propiedades que son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos vy
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprenden de
los estados financieros adjuntos, la Compafia generé pérdidas de US$28 mil y
US$48 mil en los afos 2019 y 2018 respectivamente, en razén de que la
Comparfia no gener6 ingresos en dichos afos. Adicionalmente, la Compania
mantiene un capital de trabajo negativo, debido a que sus pasivos corrientes
superan a sus activos corrientes en dichos anos. A la fecha de mi auditoria, no
he conocido que la Administracion tenga planes de continuar operando como
negocio en funcionamiento. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 10 de
las NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/ equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar r4pidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable. Dentro del periodo de un afo desde la
fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicién) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros / al costo histérico / al costo revaluado y
el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.
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Propiedades:

0

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién
de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones y adecuaciones son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe senalar, que algunas partidas de
propiedades de la Compahnia, requieren revisiones periodicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidon: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte
una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afos)
Instalaciones y adecuaciones 10
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[1 Retiro o venta de propiedades: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

[1 Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades, planta y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

[1  Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

[ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademaés, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o préacticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

[1  Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién 0 suceso que se
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reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

[l Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal vy
bonificacién por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

[l Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compainia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

[1  Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con
la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

[l Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafia
tiene la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2019

Modificaciones a las NIIF para PYMES

El Consejo emiti6 la Norma NIIF para las PYMES en julio de 2009 en respuesta a
un fuerte apoyo internacional a una Norma para pequefas y mediadas
entidades.

Después de analizar los comentarios recibidos durante el desarrollo de la Norma
NIIF para las PYMES, el Consejo decididé revisar la Norma periédicamente. La
primera revision integral de la Norma NIIF para las PYMES comenz6 en 2012;
una Norma modificada se emitié en 2015 y entr6 en vigor el 1 de enero de 2017.
Sobre la base de las opiniones de la primera revisién, el Consejo manifest6 su
apoyo a llevar a cabo una revisién integral de la Norma NIIF para las PYMES que
comenzaria no antes de dos anos desde la fecha de vigencia de las
modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de la revision integral previa.

A partir enero del 2020, el Consejo tiene como objetivo, obtener opiniones sobre
si y como la alineacién de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF
completas beneficiaria a los usuarios de los estados financieros preparados
aplicando la Norma NIIF para las PYMES sin generar costos indebidos para las
entidades que aplican la Norma.

La Peticién de Informacién es el primer paso de la segunda revision integral del
Consejo de la Norma NIIF para las PYMES. Esta revision no tendrd como
consecuencia necesariamente la modificacién de la Norma NIIF para las PYMES.
Si el Consejo identifica posibles modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES
después de revisar los comentarios sobre la Peticion de Informacion, emitird un
proyecto de norma para solicitar comentarios acerca de las propuestas.

Al considerar qué Normas NIIF deberian incluirse en el alcance de la segunda
revisién integral, el Consejo observ6 que las partes interesadas tienen diferentes
puntos de vista sobre si la Norma NIIF para las PYMES deberia seguir
alineandose con las Normas NIIF; y decidi6 no modificar la Norma NIIF para las
PYMES para tener en cuenta algunas de las Normas NIIF consideradas parte de
la primera revisién integral.

El Consejo decidi6 que la segunda revisién integral abordase: el marco para la
revision, incluyendo si la Norma NIIF para las PYMES deberia seguir alinedndose
con las Normas NIIF; Normas NIIF, modificaciones a las Normas NIIF e
Interpretaciones CINIIF emitidas desde la primera revision integral; Normas
NITF, modificaciones a las Normas NIIF e Interpretaciones CINIIF emitidas antes
de la primera revision integral, pero que no dieron lugar a modificaciones a la
Norma NIIF para las PYMES; y temas que no se han abordado y otras cuestiones
relacionadas con la Norma NIIF para las PYMES.

14



La estructura de peticién de informacién se compone de tres partes:
Parte A: Dos posibles enfoques a la segunda revision integral

El Consejo busca obtener opiniones sobre los principios que aplicd al considerar
si obtener opiniones sobre la alineacién, sobre cuanto tiempo debe pasar desde
la introduccion de una Norma NIIF, una modificacion a una Norma NIIF o una
Interpretacion CINIIF para que el Consejo incorpore dicho cambio a la Norma
NIIF para las PYMES.

Las opciones son incorporar cambios: emitidos antes de la fecha de publicacion
de la Peticion de Informacién; vigentes antes de la fecha de publicacién de la
Peticion de Informacion; vigentes y sobre los que la revisién posterior a la
implementacion se completé antes de la fecha de publicacion de la Peticién de
Informacién; o basandose en otra fecha. Los enfoques son simplificado o
independiente:

* Los partidarios del enfoque de la Norma NIIF simplificada consideran que
permite que la experiencia ganada del desarrollo de las Normas NIIF se
utilice de forma eficiente; es congruente con la expectativa segun la cual la
Norma NIIF para las PYMES refleja los mismos principios que las Normas
NITF completas; y es lo suficientemente flexible como para permitir que se
consideren los requerimientos y caracteristicas especificos de las PYMES.

e En cambio, los partidarios del enfoque de la Norma independiente
consideran que la Norma NIIF para las PYMES deberia desarrollarse y
modificarse teniendo en cuenta Unicamente los requisitos explicitos y
especificos de las PYMES.

Parte B: Alinear secciones especificas de la Norma NIIF para las PYMES
con las Normas NIIF

Se muestra un resumen de las Normas NIIF en el alcance de la segunda revision
integral:

[1 Marco Conceptual para la Informacion Financiera
El Consejo busca opiniones sobre si:

 Alinear la Seccion 2 de la Norma NIIF para las PYMES con el Marco
Conceptual para la Informacion Financiera;

* Realizar modificaciones consecuentes a otras secciones de la Norma NIIF
para las PYMES; vy

 Mantener el concepto de «costo o esfuerzo indebido».

[1 NIIF3 Combinaciones de Negocios (2008):

El Consejo pide informacion sobre si la Norma NIIF para las PYMES deberia
incluir requerimientos para adquisiciones sucesivas y, en caso afirmativo, si
dichos requerimientos deberian alinearse con la NIIF 3. El Consejo busca
opiniones sobre la alineacion de la Seccién 19 de la Norma NIIF para las
PYMES con algunas de las mejoras introducidas por la NIIF 3 (2008) de
manera que se requiera a las entidades:

* Reconocer los costos relacionados con la adquisicién como un gasto en el
momento de la adquisicién.
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* Medir la contraprestacion contingente a valor razonable. Si esto implica
un costo o esfuerzo indebido, se permite a las entidades que apliquen la
exencion del costo o esfuerzo indebido.

El Consejo pide opiniones sobre la alineacion de la definicion de negocio con
las modificaciones a la NIIF 3 emitidas en octubre de 2018.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

El Consejo pide opiniones sobre la alineacion de las Secciones 11 y 12 de la
Norma NIIF para las PYMES con la NIIF 9 de las siguientes formas:

« Complementar la lista de ejemplos en la Seccién 11 con un principio
basado en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de
los activos financieros;

e Introducir el enfoque simplificado para el deterioro de valor de los
activos financieros, reemplazando asi el modelo de pérdidas efectivas en
la Seccion 11; y

* Anadir la definicién de contratos de garantia financiera emitidos de la
NITF 9 asi como los requerimientos.

El Consejo pide informacién adicional sobre si:

» La Seccién 12 deberia incluir requerimientos sobre contabilidad de
coberturas y, en caso afirmativo, si deberia mantener los actuales
requerimientos de la contabilidad de coberturas; y

 Las entidades tienen la opcién de aplicar la opcion alternativa a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y, en caso
afirmativo, si actualizar esta opcién alternativa para que las entidades
apliquen la NITF 9.

El Consejo no busca opiniones sobre la alineacién de la Norma NIIF para las
PYMES con la NIIF 9 en relacién con otros temas.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

El Consejo busca opiniones sobre si alinear la definicion de control con la
definicion en la NIIF 10. El Consejo pide opiniones sobre si dejar la Secci6on 9
de la Norma NIIF para las PYMES sin cambios, es decir:

« Mantener y actualizar la simplificacion en la Norma NIIF para las PYMES,
segun la cual se supone que el control existe cuando la controladora
posee, ya sea directa o indirectamente a través de subsidiarias, mas de
la mitad del poder de voto; y

* No introducir los requerimientos en la NIIF 10 segun los cuales las
entidades de inversién contabilizan las inversiones en subsidiarias a
valor razonable con cambios en resultados.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Consejo pide opiniones sobre la alineacion de la definicibn de control
conjunto con la definicién en la NIIF 11. El Consejo pide opiniones sobre si
dejar la Seccion 15 de la Norma NIIF para las PYMES sin cambios, es decir,
mantener:
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e Tres categorias de acuerdos conjuntos: operaciones controladas
conjuntamente; activos controlados conjuntamente; y entidades
controladas conjuntamente.

« Los requerimientos contables para cada una de las tres categorias de
acuerdos conjuntos.

« La eleccion de politica contable para las entidades controladas
conjuntamente.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable
El Consejo busca opiniones sobre si:

 Alinear la definicion de valor razonable con la definicién en la NIIF 13;

e Alinear las recomendaciones sobre la medicion de valor razonable en la
Norma NIIF para las PYMES con la NIIF 13 para incorporar los principios
de la jerarquia del valor razonable expuestos en la NIIF 13;

* Incluir ejemplos que ilustren cémo aplicar la jerarquia; y

« Mover la definicion, las recomendaciones y los requerimientos de la
informacion a revelar a la Seccién 2 de la Norma NIIF para las PYMES.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes

El Consejo pide informacion adicional sobre tres posibles alternativas para
alinear la Seccién 23 de la Norma NIIF para las PYMES con la NIIF 15:

e Alternativa 1: modificar la Seccién 23 para eliminar las diferencias claras
en los resultados, sin tener que rehacer completamente la Seccién 23;

e Alternativa 2: escribir de nuevo totalmente la Seccién 23 para reflejar
los principios y el lenguaje utilizados en la NIIF 15; o

+ Alternativa 3: decidir no modificar la Seccion 23 como parte de la
segunda revision integral.

El Consejo busca opiniones sobre si, en caso de proceder con la Alternativa 1
o la Alternativa 2:

e Permitir a una entidad que continde con su actual politica de
reconocimiento de ingresos para contratos que ya estan en progreso en
la fecha de transicién o programados para que se completen en un plazo
de tiempo establecido después de la fecha de transicién;

* Ofrecer la exencion transitoria mediante otro método; o
« No prever la exencién transitoria.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo busca opiniones sobre la alineaciéon de la Seccién 20 de la Norma
NIIF para las PYMES con la NIIF 16 y:

« la simplificacién de los requerimientos para la medicion de los pagos por
arrendamiento variables;
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* la simplificacién de la manera en que una entidad establece la tasa de
descuento;

« la simplificacién de la manera en que una entidad establece y vuelve a
evaluar la duracién del arrendamiento;

+ la simplificacion de la medicién consiguiente (reevaluaciéon) del pasivo
por el arrendamiento; y

« el mantenimiento de las revelaciones existentes para los arrendamientos
financieros.

NIC 19 Beneficios a los Empleados (2011)

El Consejo busca opiniones sobre la alineacién de los requerimientos de
reconocimiento para los beneficios por terminacién en la Seccién 28 de la
Norma NIIF para las PYMES con los de la NIC 19.

Alinear diferentes secciones de la Norma NIIF para las PYMES para
tener en cuenta las modificaciones a las Normas NIIF y las
Interpretaciones CINIIF

El Consejo busca opiniones sobre si y cémo alinear la Norma NIIF para las
PYMES con las modificaciones a las Normas NIIF y las Interpretaciones
CININF expuestas en el Apéndice A de la Peticién de Informacion.

Parte C: Temas no abordados en la Norma NIIF para las PYMES

La Parte C busca opiniones sobre temas que no se han cubierto en la Norma NIIF
para las PYMES vy si, en relacién con estos temas, la Norma deberia alinearse con
la Normas NIIF completas. También plantea preguntas sobre determinados
temas sobre los que el Consejo ha recibido comentarios. Las preguntas cubren
los siguientes ambitos:

0

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

El Consejo busca opiniones sobre si no deberia alinear la Norma NIIF para las
PYMES con la NIIF 14 porque es posible que esta sea reemplazada por un
proyecto de emisién de norma activo.

Criptomoneda

El Consejo busca informacion adicional sobre si las participaciones de
criptomonedas y las emisiones de criptoactivos predominan entre las
entidades que aplican la Norma NIIF para las PYMES.

Simplificaciones al medir obligaciones por beneficios definidos

La Seccién 28 de la Norma NIIF para las PYMES permite a una entidad aplicar
simplificaciones al medir una obligacidon por beneficio definido si la entidad
no puede, sin costo o esfuerzo indebidos, para utilizar el método de la unidad
de crédito proyectada. El Consejo busca informacién sobre la frecuencia con
la que las simplificaciones se aplican y si las partes interesadas
experimentan dificultades a la hora de aplicarlas.
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[l Otros temas no abordados por la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo esta preguntando por temas que la Norma NIIF para las PYMES no
aborda y que las partes interesadas consideran que deberian ser objeto de
requerimientos especificos.

[J Cuestiones adicionales

La ultima pregunta en la Parte C ofrece a aquellos que respondan la
oportunidad de plantear preguntas relacionadas con la Norma NIIF para las
PYMES.

Apéndices

Por otra parte, en los Apéndices siguientes se facilita informacion adicional sobre
la Norma NIIF para las PYMES y esta Solicitud de informacién:

« El Apéndice A establece el alcance de esta revisidn integral determinado por
el Consejo.

« ElI Apéndice B proporciona informacion adicional que explica las razones del
Consejo para preguntar o no sobre una cuestiéon. Esta complementado por
las cuestiones establecidas en las Partes Ay C.

« ElI Apéndice C proporciona informacion sobre antecedentes sobre la Norma
NIIF para las PYMES.

« El Apéndice D proporciona informacion sobre el Grupo de Implementacién
de las PYMES (GIPYMES).

« El Apéndice E enumera los vinculos directos con los principales recursos de
la Norma NIIF para las PYMES en el sitio Web de la Fundacion IFRS.

Respuestas a la Solicitud de Informacion al GIPYMES y al Consejo

Las respuestas a esta Solicitud de Informacién ayudaran al GIPYMES a
desarrollar recomendaciones para el Consejo sobre modificaciones posibles a la
Norma NIIF para las PYMES. Las respuestas también ayudaran al Consejo a
desarrollar sus posibles modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES.

La responsabilidad de publicar propuestas formales de modificaciones a la Norma
NIIF para las PYMES y aprobar las modificaciones finales descansa en el Consejo.
Si el Consejo emite modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES, lo haréa
después de invitar a comentar y considerar los comentarios sobre un Proyecto de
Norma estableciendo propuestas especificas y las razones del Consejo para
realizar estas propuestas.

La revisién integral del Consejo de la Norma NIIF para las PYMES no
necesariamente conllevara modificaciones. Cuando se emiti6, la Norma NIIF para
las PYMES reflejaba simplificaciones de requerimientos de las Normas NIIF
completas para el reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y
gastos y reducia sustancialmente la cantidad de informacién que se requeria
revelar.

El Consejo no pretende que todas las Normas NIIF, modificaciones a las Normas
NIIF e Interpretaciones CINIIF emitidas desde la publicacion de la Norma NIIF
para las PYMES debieran dar lugar a modificaciones a la Norma NIIF para las
PYMES.

La intencion del Consejo es que las modificaciones a la Norma NIIF para las
PYMES sean congruentes con el enfoque de simplificacién y reduccién de la
informacion a revelar adoptado cuando se emitié originariamente la Norma NIIF
para las PYMES.
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Plazo

El Consejo considerara todos los comentarios recibidos por escrito hasta el 27 de
octubre de 2020. El plazo ha cambiado al 27 de octubre de 2020 debido a la
pandemia de covid-19; anteriormente era el 27 de julio de 2020.

Proyectos del Consejo en relaciéon con las Normas NIIF completas

El Consejo tiene proyectos en su agenda que, en todo momento, puede
esperarse que den lugar a cambios a las Normas NIIF. Dichos proyectos se
encuentran en varias etapas de finalizacion y la naturaleza publica de las
deliberaciones de Consejo significa que las ultimas opiniones estan disponibles
para el publico. Hasta que se emite una Norma NIIF, modificacién a una Norma
NITF o una Interpretacion CINIIF, esas opiniones son siempre provisionales y
sujetas a cambios. Dichos proyectos en curso no se consideran parte de esta
revision.

Revisiones futuras

El Consejo no pretende reconsiderar las Normas NIIF, modificaciones a las
Normas NIIF e Interpretaciones CINIIF que ha tenido en cuenta como parte de
esta revision integral y con respecto a las cuales ha alcanzado una decisién
sobre su alineamiento, a menos que un tema especifico abordado en una de
estas Normas NIIF, modificaciones a las Normas NIIF e Interpretaciones CINIIF
llame la atencién del Consejo en el futuro.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

[l Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.
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[l Estimacion de vidas utiles de propiedades: La estimacion de las vidas

utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota de
Propiedades (método de depreciacién y vidas utiles).

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compania estima que los efectos
determinados por la Administracién no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafhia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia mantiene en este grupo aquellas
partidas por cobrar a partes relacionadas con una antigliiedad superior a un afo,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido.

5 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia mantiene en este grupo aquellas
partidas por pagar con una antigledad superior a un ano, las mismas que no
tienen plazo ni interés establecido.

6 IMPUESTOS

Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas
tales como:

Exoneraciéon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial
y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 anos.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la

21



nueva inversién y se ampliardn por 5 afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta:
Ingresos

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

- Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 anos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico,
esta exoneracién sera de hasta 5 anos adicionales.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de
Simplicidad y Progresividad Fiscal’, que contiene reformas tributarias de
impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y
aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Impuesto a la Renta (IR)

Eliminacion del anticipo del Impuesto a la Renta: A partir del afio 2020
se elimina el anticipo, sin embargo, el pago del impuesto podra anticiparse
de forma voluntaria y su pago constituira crédito tributario para el pago del
Impuesto Renta. Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se
generen utilidades, esto permitira a los contribuyentes tener mayor flujo y
liquidez durante el ejercicio fiscal.

Creacion del Impuesto a la Renta Unico Agropecuario: El contribuyente
tributara aplicando una tarifa que puede ser de hasta el 2% en base a los
ingresos provenientes de actividades agropecuarias de origen, agricola,
avicola, pecuario, apicola, canicula y carnes que se mantengan en estado
natural.
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Creacion del régimen impositivo para microempresas: Este régimen
simplifica el cumplimiento de las obligaciones tributarias de los
microempresarios respecto al Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).
Adicionalmente, se elimina la obligacién de ser agentes de retencion,
excepto en los casos previstos en la normativa tributaria vigente.

Cambios relacionados a la tributacion de dividendos: Los dividendos
calculados después del pago del Impuesto a la Renta, que se distribuyan a
partir de la vigencia de la Ley por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, estaran exentas del Impuesto a la Renta
Unicamente cuando sean a favor de otras sociedades nacionales. Se
simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la
distribucién de dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del
dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuara la
respectiva retencién del Impuesto a la Renta.

Cambios para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares y
desahucio: Seran deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las
provisiones por desahucio y por jubilacion patronal. En el caso de la
provision por jubilacién patronal, para su deducibilidad debera referirse a
trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10 afios de trabajo y los
aportes de estas provisiones deberan ser administrados por empresas
Administradoras de Fondos.

Provision de desahucio y pensiones jubilares no utilizadas
(Ingresos): Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio vy
pensiones jubilares patronales deberan reversarse contra ingresos gravados
0 no sujetos de Impuesto a la Renta, en la misma proporciéon que hubieren
sido deducibles.

Incentivos y beneficios para la inversion, produccién y empleo:
Deduccion adicional del 50% en la contratacién de seguros para los créditos
otorgados por los exportadores. Exencién de Impuesto a la Renta a
proyectos financiados con fondos no reembolsables de gobierno a gobierno
para proyectos de interés social, que deben ejecutar las sociedades no
residentes que tengan domicilio en el pais que otorg6 dicho crédito.

Inclusion de nuevos sectores priorizados para la exoneracion de
Impuesto a la Renta: Se incrementan dentro de los sectores econémicos
priorizados, para la exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, las actividades de Servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos.

Apoyo a contribuyentes afectados por el paro nacional de octubre de
2019: Se reduce en un diez por ciento (10%) el Impuesto a la Renta a
pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliados a
septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad
econdmica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo,
afectadas por los graves incidentes derivados de |la paralizacion que provoco
la declaratoria de estado de excepcion.
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Impuesto al Valor Agregado (1 VA)
1 Bienes con tarifa 0%

e Tractores de llantas de hasta 300 hp.

e Tiras reactivas para medicion de glucosa, marcapasos, bombas de
insulina, glucometros y lancetas.

 Venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas.

« Papel periodico.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales al
sector pesquero artesanal.

Servicios con tarifa 0%

e Servicios de suministro de dominios de paginas web, servidores
(hosting), computacion en la nube (cloud computing), segun lo
dispuesto en el Reglamento.

» Servicio de carga eléctrica.

Impuesto a la Salida de Divisas (1 SD)

1 1SD eliminacion de plazo minimo de inversion: Eliminaciéon de plazo y
condiciones de los pagos realizados al exterior, provenientes de
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital, de aquellas
inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

1 1SD incorporacion de exencion: Exoneraciéon en los pagos realizados al
exterior en la ejecucion de proyectos financiados en su totalidad con
créditos o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno a
gobierno.

1 Amortizacion de capital e intereses de préstamos gravados con ISD:
Disminucion en el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias
a 180 dias calendario o mas, se incluye la actividad destinada a la inversion
en derechos representativos de capital.

Contribucién Unica Temporal

La Contribucién Unica y Temporal grava a las Compafias que hayan generado
ingresos gravados, iguales o superiores a un millén de ddélares, en el ejercicio
fiscal 2018, inclusive aquellas Compafiias que se encuentren bajo un régimen de
Impuesto a la Renta Unico; en ningln caso esta contribucién sera superior al
25% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podra ser
utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para otros tributos. Las
Compafnias pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso Ingreso Tarifa
Gravado desde | Gravado Hasta
0 999.999,99 0%

1.000.000,00 5.000.000,00 | 0,10%
5.000.001,00 | 10.000.000,00 | 0,15%
10.000.001,00 En adelante | 0,20%
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Plan de pagos para impuestos percibidos y retenidos

Desde el 2 de enero de 2020, los contribuyentes que mantienen deudas por
impuestos retenidos y/o percibidos (como por ejemplo IVA, retenciones en la
fuente, ICE) generadas por impuestos vencidos al 31 de diciembre de 2019,
pueden acceder a un plan excepcional de pagos hasta el 6 de marzo de 2020.

Los beneficios de acceder al plan excepcional de pagos son:

Suspension de las acciones de cobro.

Plan de 12 meses para diferir el pago.

Habilitacién de la autorizacién para emitir comprobantes de venta.
Habilitacién para ser proveedor del Estado.

Habilitacién para realizar actividades de comercio exterior.
Habilitacién del cumplimiento tributario.

Regimenes de Remision no Tributarias

Operaciones de crédito: Remisién de pago de intereses, intereses por
mora y costas judiciales en operaciones de créditos y cargos derivados de
obligaciones de personas naturales o juridicas que hubieren contraido con
entidades bancarias, hasta por el monto de US$100,000.00 (cien mil
délares de los Estados Unidos de América).

Deducibilidad de Intereses en Créditos Externos: Para que sean
deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa
o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras
sociedades o personas naturales, el monto total de interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal.

Resoluciones tributarias en relaciéon con la emergencia por COVID-19

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC20-00000022 del 16 de marzo del 2020, dispone Ila
suspensién de todos los plazos y términos a todos los procesos
administrativos tributarios y los plazos de prescripcién de la accién de
cobro, desde el 16 de marzo hasta el 31 del mismo mes. En atencion a la
declaratoria de “estado de excepcion por calamidad publica” dispuesta el 16
de marzo de 2020 por el Presidente de la Republica, el Servicio de Rentas
Internas con fecha 20 de marzo de 2020, emiti6 la resolucion
SRI-SRI-2020-0002-R, en la que dispone por Unica vez, ampliar los plazos
de presentacion de anexos.

El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 de 27
de marzo de 2020, incluyd regulaciones temporales y especiales para el
pago de impuestos nacionales: En el articulo 2, dichas regulaciones sefialan
que los sujetos pasivos podran pagar el impuesto a la renta de sociedades
del ejercicio fiscal 2019 y el impuesto al valor agregado (IVA) a pagarse en
abril, mayo y junio de 2020, en 6 cuotas durante el afio 2020.
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« En la Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000023, de 30 de marzo de
2020, el SRI aprobdé la Reglamentacién especial para la recepcion de
documentos a través de medios electrénicos del Servicio de Rentas Internas
y para su gestion interna mientras dure el estado de excepcion, para regular
tanto el procedimiento para la recepcibn y gestién electrénica de
documentacion, como para la atenciobn y despacho interno de
correspondencia y documentacion entre las unidades administrativas de la
administracién tributaria.

« En la Resoluciéon Nro. NAC-DGERCGC20-00000025 del 01 de abril de 2020,
el SRI expidié las Normas para la Aplicacién de las Regulaciones Temporales
y Especiales establecidas en el articulo 2 del Decreto Ejecutivo No. 1021. En
especial, se establecen cudles los sujetos pasivos que pueden someterse a
estas regulaciones.

Cambios en los porcentajes de Retenciéon en la Fuente de Impuesto a la
Renta

A partir del 1 de abril de 2020 se aplican los nuevos porcentajes de retencién en
la fuente de Impuesto a la Renta, establecidos mediante Decreto Ejecutivo No.
1021 del 27 de marzo de 2020 y Resolucién No. NAC-DGERCGC20-00000020 del
12 marzo del 2020.

Los nuevos porcentajes de retencién son:

 Retencion de 1,75% a los pagos o créditos en cuentas por transferencias de
todo tipo de bienes muebles de naturaleza corporal.

« Retencion de 1% a las adquisiciones de bienes de origen agricola, avicola,
cunicola, bioacuaticos, forestal y carnes que se mantengan en estado
natural

 Retencion de 2,75% a todos los pagos o créditos en cuenta contable no
contemplados en un porcentaje especifico de retencion.

e Auto retencién mensual de 1,75% sobre los ingresos gravados obtenidos en
el mes que deberan efectuar las instituciones financieras bajo el control de
la Superintendencia de Bancos y empresas privadas que presten servicios
de telefonia movil. También efectuardn una auto retencion mensual de
1,50% sobre el total de ingresos gravados obtenidos en el mes las
empresas que tengan suscritos contratos con el Estado para la exploracién y
explotacion de hidrocarburos.

7 INSTRUMENTOS FINANCI EROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
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medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compainia, si es el
caso:

[l Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas relacionadas.

[1 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compania ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

8 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 990,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

9 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

..Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por Cobrar
Largo plazo:

Divisién Agricola 44 44
Divisiéon Ganadera 213 214
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 257 258

Cuentas por Pagar
Corto plazo:
Divisiéon Ganadera 40 61

Largo plazo:
Division Ganadera 653 593

Total de las cuentas por pagar relacionadas 693 654

10 ACCIONES LEGALES

Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas — SRl mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realiz6 el “EMBARGO” de Hacienda La
Clementina de propiedad de la Compafia EQTIRES S.A. a quien se califica como
parte del grupo econémico del contribuyente Exportadora Bananera Noboa S.A.
con RUC 0990038414001 quien adeudaba a la fecha de notificacién US$102
millones. Este embargo se efectué en razén que el SRI establecié la relacién
entre EQTIRES S.A. y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta
altima entregd en daciéon en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno
donde opera la “Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que Agricola Bananera
Clementina S.A., a pesar de no conservar la propiedad del bien inmueble,

27



entregado en dacién de pago, aun asi realizé la explotacién del mismo. Siendo
ésta la continuacion del proceso coactivo vinculando a la empresa Exportadora
Bananera Noboa S.A. con RUC 0990038414001 con Agricola Bananera Clementina
S.A. y otras entidades conforme al Auto de Pago de Procedimiento Coactivo No.
RLS-03855-2012 emitido con fecha 28 de Septiembre del 2012. Esta situacién
originé se considere el terreno colindante, de propiedad de Comparia Ganadera
Rio Playon S.A., como parte integrante de Hacienda Clementina en una extension
de 1.1083.40 hectéreas, por lo que fueron embargadas por parte del SRI dentro de
este proceso. Los asesores legales consideran que el auto de pago y embargo son
de caracter inconstitucional, por tal motivo la Compania Exportadora Bananera
Noboa S.A. ha tomado acciones legales que pretenden probar que las
adjudicaciones hechas a los bienes de la Compania Ganadera Rio Playon S.A. han
sido ilegales, por cuanto las garantias constitucionales al debido proceso,
seguridad juridica y a la propiedad fueron violados por el SRI en el remate de la
Compariia Ganadera Rio Playén al aplicar indebidamente la Ley de Defensa de los
Derechos Laborales, ya derogada, por cuanto dicha norma establecia una
responsabilidad subsidiaria y no solidaria con el deudor principal, es decir que
primero debieron agotarse todos los recursos de cobro contra Exportadora
Bananera Noboa, lo cual no ocurrid, violaciones constitucionales que se instara su
reparacion al tenor de lo contemplado en la Ley Organica de Garantias
Jurisdiccionales y Control Constitucional, ademés de ello, impugnar todos los
procesos legales que han sido ejecutados y solicitar la restitucién de los bienes.

Con las acciones legales expuestas y presentadas por la Compania Ganadera Rio
Playén S.A. ademas de las que la Compania Exportadora Bananera Noboa S.A.
esta ejecutando y quien pretende probar que las adjudicaciones de los bienes de
la Compania Ganadera Rio Playén S.A. han sido ilegales, puesto que ademaés no
han cumplido el debido proceso en todas las diligencias, asi como, la ejecucion
del proceso coactivo, embargo y secuestro de bienes, por tal razébn se ha
presentado recursos legales de caracter internacional ante Ila Comision
Interamericana de los Derechos Humanos. Por esta razén, al 31 de diciembre de
2019 la Administracién de la Compania no ha reconocido pérdidas por el embargo
sufrido a sus activos que son las propiedades (terrenos). A la fecha de la emisién
de la opinion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, los asesores
legales no proporcionaron detalles del avance de esto procesos, por tal razén la
posiciéon de la Administracion es que los mismos mantienen su estado con
relacion al afio anterior.

11 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la
Organizacion Mundial de la Salud caracterizé el brote de una cepa del nuevo
coronavirus ("COVID-19") como una pandemia que ha resultado en una serie de
medidas de salud publica y emergencia que han puesto en marcha para combatir
la propagacion del virus. La duracion y el impacto de COVID-19 se desconocen en
este momento y no es posible estimar de manera confiable el impacto que la
duracién y la gravedad de estos desarrollos tendran sobre la situacién financiera,
el resultado de las operaciones, flujos de efectivo y la condicion de la Compahia
en periodos futuros.

La Administraciéon de la Compania no tiene conocimiento de otro hecho de
caracter financiero o de otra indole entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emision de los estados financieros (6 de Abril de 2020), que pudiese afectar
en forma significativa los Estados Financieros que se informan.
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12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia el 20 de Febrero del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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