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NOVARTIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en de dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,815,132 46 1,315,725.11
Cuentas por cobrar

Comerciales 9 11,619,642.55 13,533,871.44

Entidades relacionadas 15 256,224.52 612,751.97
Impuestos por recuperar 16 868,362 87 851,032.87
Otras cuentas por cobrar 10 1.417,629.31 1,243,631.12
Inventarios " 18,813,709.30 23,962,624.63
Gastos pagados por anticipado 75,715.55 31,011.27
Total activos corrientes 34 866,416.56 41,550,648 .41
Activos no corrientes
Activos fijos 12 1,837,134.81 1,925,961.08
Otras cuentas por cobrar largo plazo 10 693,692.16 837,645.70
Activos en impuestos diferidos 16 66,023.18 76,413.26
Total activos no corrientes 2,596,850.15 2,840,020.04
Total activos 37,463,266.71 44,390,668.45

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Nota 2013 2012

Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 13 5,549631.75 4,009,000.00
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 4,160,557 .55 4605281.95
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 18,347,527 82 26,587,759.92
Impuestos 16 606,712.55 649,488.72
Provisiones a cuenta de empleados 17 1,407,269.59 2,349 .930.56
Provisiones 17 1,012,084 .28 1,034,091.55
Total pasivos corrientes 31,083,783.54 39,235,552.70
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 18 2,154 879.03 1,957,236.68
Total pasivos no corrientes 2,154 879.03 1,957,236.68
Total pasivos 33,238,662.57 41,192,789.38
Patrimonio
Capital social 19 4,000,000.00 4,000,000.00
Reservas 45431.78 4543178
Resultados acumulados 179,172.36 (847,552.71)
Total patrimonio 4,224 604.14 3,197,879.07
Total pasivos y patrimonio 37,463,266.71 44,390 ,668.45

[

|

| Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos administrativos
Otros ingresos/egresos, neto
Utilidad operacional
Gasto por intereses y financieros
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Otro resultado integral

Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota

16
18

2013

65,050,654.36
(36,045,253.16)

2012

69,893,662.69
(42,886,534.83)

29,005,401.20

27,007,127.86

(20,730,891.13)
(6,178,680.92)

(19,720,148.34)
(5,951,195.41)

2,095,829.15

1,335,784.11

(419,757.45)

(467,469.84)

1,676,071.70

(617,102.63)
(32,244.00)

868,314.27

(1,498,514.70)

1,026,725.07

(630,200.43)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en de délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2011:

Pérdida neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Utilida neta del afio y otro resuttado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Resultados acumulados

Efectos provenientes

\
\
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Capital Reserva Reserva Reserva de de la adopcion de
social Legal facultativa capital NIIF Resultados Total
4,000,000.00 39,343.06 160.00 90,968.74 207,655.85 (510,048.15) 3,828,079.50
- 5,928.72 2 . E (5,928.72) .
- - : - - (630,200.43) (630,200.43)
4,000,000.00 45271.78 160.00 90,968.74 207,655.85 (1,146,177.30) 3,197,879.07
- . - - - 1,026,725.07 1,026,725.07
4,000,000.00 45271.78 160.00 90,968.74 207,655.85 (119,452.23) 4,224,604.14
| Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en de dolares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,676,071.70 868,314.27
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacion 12 310,840.32 129,515.57

Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio 18 370,008.32 385,356.18

Provisién/Reverso intereses prestamos con instituciones financieras 35,701.19 (54,500.00)

Gasto interes implicito cuentas por cobrar largo plazo 40,943.90 (71,446.27)

Gasto Impuesto a la renta corriente (617,102.63) (1,498,514.70)

Otros resultados integrales (32,244.00) -

Impuestos diferidos 10,390.08 849,025.98
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 17 1,914,228.89 1,041,516.81

Cuentas por cobrar a relacionadas 356,627.45 (600,751.97)

Impuestos por recuperar (17,330.00) (255,749.08)

Otras cuentas por cobrar (173,998.19) (409,808.14)

Inventarios 5,148,815.33 (8,443,671.27)

Gasto pagado por anticipado (44,704.28) 2,842.45

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (444 ,724.40) 1,075,691.15

Cuentas por pagar a relacionadas (8,240,232.10) 15,317,603.33

Impuestos (42,776.17) (448,695.63)

Provisiones empleados 17 (942,660.97) (1,864,048.25)

Provisiones 17 (22,007.27) 1,034,091.55

Jubilacion Patronal y Desahucio 18 (172,365.97) (103,698.59)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (886,518.80) 6,9563,073.39
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo 12 (391,939.76) (1,702,841.13)

Ventas, bajas de propiedad, planta y equipo 169,925.71 26,045.29

Cuentas por cobrar largo plazo no financieras 103,009.64 272,390.69
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (119,004.41) (1,404,405.15)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido/pagado por préstamos con instituciones financieras 1,504,930.56 (5,000,000.00)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento: 1,504,930.56 (5,000,000.00)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y quivalentes de efectivo 499 407.35 548,668.24
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,315,725.11 767,056.87
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,815,132.46 1,315,725.11

| Las notag explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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NOVARTIS ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ciba Geigy Ecuatoriana S.A. fue constituida el 22 de septiembre de 1975 con €l objeto de dedicarse a la
impertacién, produccién y venta de productos quimicos de toda clase, farmacéuticos, quimicos
farmacéuticos, bioguimicos, cosméticos v todo producto relacionadoe con la industria. Con fecha 28 de
febrero de 1997 la Compaiiiz se fusiond con Sandoz Latincamericana Ecuador S.A., y cambio su
denominacion a Novartis Ecuador S.A.

La Compaiiia es subsidiaria directa de Novartis Pharma AG una entidad localizada en Sniza que posee
el 99.72% de su capital social y que integra el grupe de empresas Novartis, multinacional de productos
farmacéuticos. Debido a lo mencionado anteriormente Novartis Ecuador S.A., es una compafia
extranjera seglin el Régimen comiin de tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisién
291 de la Comisidon del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite remitir libremente sus utilidades al
exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Operaciones:

Las actividades de la Compafifa corresponden principalmente a la comercializacién de productes
adquiridos a sus compafifas relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con las demds
entidades del referido grupc econémico. Novartis Ecuador S.A. posee dos lineas de productes, los
denominados "Divisién farmacéutica”, constituidos por todos los medicamentos prescritos hajo receta
médica y de venta libre, cuyos precios son regulados por el Gobierno Nacional y la denominada
“Divisién Consumo y otros”, Aproximadamente el g7% de sus ventas son de linea farmacéutica y el 3%
restante corresponde a la linea consumo.

La Compania desde 2001 mantiene una alianza estratégica con la compafifa Difarnova S.A,
perteneciente al grupo DIFARE cuyo objetivo fundamental es la comercializacién, venta y distribucitn,
no exclusiva, de los productos Novartis, Al cierre del afio 2013, las cuentas por cobrar y las ventas
netas con DIFARE ascienden a US$3.710.743,71 {2012: US$5.770.918,62} ¥y USS531.845.485,34 (2012:
US837.912.266.45) que representan el 32% (2012: 43%) y el 49% (2012: 54%) de la cartera y de las
ventas, respectivamente. Ver Nota 21.

Los ingresos por ventas generados en afios anteriores por la Compafila ne han sido insuficientes para
cubrir los costos ¥ gastos; lo cual ha generado que la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
acumule pérdidas por aproximadamente US$119.000 y US$1.146.000, respectivamente. En relacién con
esta sitnacion, los accionistas han manifestado su intencion de apoyar permanentemente a la Compaiifa y
seguir proporcionando su contingente operativo, financiero y tecnoldgico a Novartis Ecuador 8.A.; por o
cual, en los afios 2013 y 2012 se recibieron descuentos por volumen en las compras/importaciones
efectuadas a relacionadas en dichos afios por US$15.975.000 y US$12.500.000, respectivamente; monto
que fue registrado como menor valor del costo de ventas.

Aprobacion de estados financieros:
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 16 de

abril del 2014 del Presidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.2

NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme z los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento de las NIIF, La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacian abligatoria ram

Nonma Tiruio cicricios nickdos a pautirde:
M 32 FEramiendn, "mstnumentos fnancieros: presentacidn’ - Aclam alpgunos requeriniemos
paun compensacikinde activos ypas ivos financieres en el estado de stuncidn 1de eneny del 201
financier.
NI, By NI 27 Crnmicnda, 'Consolidacion de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que
nuchos bndos de versOn yotras entidades smnlares, estafnessnios de la 1de enero del 20H

consolidaein de la mayoria de ses fliales,

M 306 Ennidends, ' Detedoros de kos acthvos' - Achm divulgaciones de b mibomacisdn
. N - 1de enenn del 30H
sobre el inportc recuperzble de s activos deteriorados
NIC 39 Fromienda.' Reconocimisnto yimedicidn: menosvacidn de dermvados - temupeidn de
I comabilimeiin de los mstnuinermos decobertinms de acuerdo a eriterdos lck: enono del 20H

cspecificas.

NI S stnmentos fmancieros' - Bspeeifica la ohisficacion ymedicldn de activos ¥

1 el
msihvos financiens. de encro del 2015

TFRK 21 Granfimenes' - Frerprotacion de na NC 37 'Provisiones, pashos contingentes v

activos conlingsntes'. Tcke ensro del 2013

La Administracidon estima que la adepeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Pédgina 8 de 39



2.3

NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiifa.

{b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonic en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésilos a la vista en bancos, otrag inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2, 4.1, Clasifieacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenides
hasta su vencimiento™ y “activos disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “oiros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. Se determina la clasificacién de los actives y pasivos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”.

Préstamos vy cuentas por cobrar: representados en el estade de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitnacién financiera.

Pasivos financieros: Representados en el estade de sitnacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a compatiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales
y otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inieial y posterior:

Reconocimiento -

Novartis Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacitén y/o cuando se compromete a comprar o vender €] activo o pagar el pasivo.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a ia tramsaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos
como se deseribe a continnacion;

Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando e} método de interés efectivo. En especifico Novartis Ecuador $S.A.,
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

@

(ii}

iii

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los negocios.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y el plazo promedio de recuperacion es hasta de 7o dias. Si se
esperan cobrar en un afic ¢ menocs se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar compafijas relacionadas; Corresponden principaimente a reembolsos
de gastos incurridos por la Compaiiia por cuenta de sus relacionadas. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadoe, considerando que
el cobro es realizado en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar {cario y large plazo): Representadas principalmente por cuentas
por cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues
son préstamos entregados a su fuerza de ventas, posiciones senior y comité de gerencia,
para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el
métode de interés efectivo y, generalmente, tienen una vigencia de cuatro afios; se caleula
interés implicito a una tasa anual del 15.91%. Los saldcs que se esperan cobrar en un afio
0 menos, se clasifican como activos corrientes caso contrario se presentan como no
colrientes.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo. En especifico, Novartis Ecuador S.A.,
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

)

ii}

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable pues estdn pactadas a las tasas de interés vigentes en el
mercado al momento de la transaccion. Luego se regisiran a su coste amortizado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momente de su contratacidn,
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo
el rubro de gastos financieres.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
originadas principalmente por las importaciones de productas farmacéuticos. Se registran
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2.5

2.6

NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
se liguidan hasta en 9o dfas.

iii}  Cuentas por pagar comerciales v otras: Sor obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a sn costo amortizado pues no generan
intereses ¥ son pagaderas hasta en 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
gean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrienies y generan intereses,
queé se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubre de gastos financieros.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Novartis Ecuador 5.A, establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por echrar
cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si ta Compaiifa transfiere el activo a un tercerc sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrate
se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valer neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién. Se utiliza el método de costo promedic para la imputacién de las
salidas de los inventarios. Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia identifica los productos
en mal estado o que estan proximos a caducarse o sin rotacion, registrando una provisién para cubrir
la pérdida de los mismos. Esta provisién se dencmina obsclescencia.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probabie que beneficios econémicos futures asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores correspenden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los
bienes del activo fijo, v considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de
vidas 1tiles vy valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estades financieros.

Pé&gina 11 de 39



2.7

NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos sen las siguientes:

Tipode bienes Namerode afics
Eoipode Oicina 2
Mueblesy Enseres 12
Equipo de Coamnputacidn a
Instalaciones y Adecuaciones (1) 12
Vehiculos 4

(1)  Corresponde a adecuaciones realizadas en propiedades arrendadas que se deprecian en el plazo
de duracién de los contratos.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasia su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definide como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se han lHguidado en
plazos inferiores a un afio, por o que no se han activado costos de endeudamiento,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el montoe neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por delerioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercieio,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.

Pagina 12 de 39



NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO LEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por cl contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipe minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual pedria ser aplicable, de
acnerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Ademas, £s importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renia, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconccen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se¢ generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anieriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitnacién
financiera y corresponden principalmente a:
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i) La participacidén de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la rents, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se regisira el gasto correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaitia tiene un plan
de Dbeneficio definide para jubilacién patronal, normado y requeride por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucic solicitado por e! empleador o trabajador, el empleador benificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a 1a misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los
resultados del afic aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las cobligaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% para los afios 2013 v 2012 anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexc, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a partir del 2013 por modificaciones en la NIC 19, como otros
resultados integrales. Hasta el 2012 se registraban en los resultados en el periodo en el que surgieron.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afic.

Al cierre de los afios 2013 y 2012 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones por devoluciones:

La Compaitia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisiéon para cubrir las
posibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisién es determinada con base en un
ratio historico del monto de devoluciones de producto terminado de los (ltimos 3 afios. Los ratios
cstimados para las devoluciones se evaliian cada afio.

Provisiones corrientes

Novartis Ecuador S.A. registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una
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salida de recursos para liquidar la cbligacién y (iii) el monte se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios a favor de sus empleados, devoluciones, obsolescencia,
entre otras. Ver Nota 17.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas,
descuentos otorgados y de provisiones por devoluciones. Ademds se mantiene la politica de otorgar
bonificaciones en productos que se registran como parte del costo de ventas,

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaifiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus
productos al comprador y en comsecuencia iransfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

La Compaifiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a
través de su principal distribuidor y a otras instituciones del estado y privadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere fue la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Comparfifa y/o las que
reguieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio prefesional se encuentran relacienadas eon los
siguientes concepios:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

) Provisiones por develuciones de producte terminado: la Compafiia determina con base en un
ratioc histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, la determiracién del
periodo y tasa de devolueién aplicable a ese periodo se evahian cada afto. (Nota 2.10)

. Provisiones por obsolescencia: La Compaiifa identifica los productos en mal estado o que estin
proximos a caducarse o de lenta y sin rotacidén y registra una provisién para cubrir la pérdida
identificada en dichos inventarics. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.
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. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcibén de las NIIF) se revertirdn en el futuro. Para e}
afio 2012 la Administracién ha considerade que las nuevas disposiciones vigentes relacionadas a
que las reversiones de los gastos considerados como no deducibles en un periocdo no generarin
ahorros tributarios en periodos siguientes y por lo tanto procedié a reversar el activo por
impuesto diferido que mantenta en libros al cierre del 2012,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Novartis Ecuador 8.A. siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesto a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucion de sus
productos y que ocasionen dafios a las personas o a la calidad del preducto y que podrian tener un
impacto en los resultados integrales v el estado de situaciéon de la Compaiifa.

La Compafia también esta expuesta a los siguientes riesgos firancieros:

. Riesgo de exposicidn a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
refacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de erédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

) Riesgo de liguidez, riesgo de que la Compaiila no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, 1a proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Novartis Ecuador S.A. ¥ del Grupo Novartis. Los productos de la linea farma que constituyen el 95% de
sus ventas, son controladas por el Gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia cuenta con un proceso de
inspeccién de calidad realizado cuande el producto se importa v llega a la bodega y antes de su
respectiva venta, Cuenta con el permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacién ambiental
del DMQ que avalan el cumplimiento de dichas normas de calidad y seguridad ambiental que
redundan en la proteccién de la salud de la poblacidn para verificar el cumplimiento de las
especificaciones de calidad de los productos,

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafifa, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se Heven a cabo en cuomplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con
los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial
del pafs anuncid su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuctas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos, Si bien, a la
fecha, el gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo
de que las operaciones de la Compafiia se vean afectadas en el momenio en que dicha decision
gubernamental sea implementada. A este respecto la Administracidn a future estudiaré las distintas
alternativas de acuerdo a las condiciones que se presenten.
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4.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Novartis Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente
a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador,

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafifa para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, ¢l uso de derivados se permite
s6lo para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctnaciones en las tasas de interés y los
tipos de cambios de divisas.

Las transacciones especulativas no estin permitidas por et Grupo Novartis,

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interds
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de
la Compania.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas. El Departamento Financiero de la Compafiia identifica, evalfia ¥ cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

Novartis Ecuador S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en maneda local (Dolar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de erédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de 1a Compatfifa,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa
Maltriz.

(ii) Riesgo de precio -

Producto terminado

La Compafia ern Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de compra de los
productos son fijados en funcién de la evolucion y proyeccién de los precios del mercado internacional
de medicinas.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Novartis Ecuador 8. A. se encuentran regulados en el mereado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministeric de Salud Piablica. Como consecuencia, los
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precios de los productos tienen asignado un precic méximo de venta el cual, eventualmente, expone a
la Compaitia a 1a reduceion de sus mérgenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos
terminados gue son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacién
del precio internacional de las medicinas, Es importante mencionar que como parte del control de
precios ejercido por el Ministerio de Salud Piablica, dicha entidad verifica que los margenes de
ganancia obtenidos por la comercializacion de los productos no excedan del 20%.

Adicionalmente, previo a la introduceidén de un producto nuevo en el mercado la Compafifa debe
solicitar al Ministerio de Salud Piblica la aprobacion del precic maximo de venta del mismo, el cual es
determinado en funcion del costo del preducto mds los gastos que son necesarios para su
comercializacién y un margen del 20% (maximo permitido por la legislacién vigente}.

La administracion de la compafifa monitorea estos riesgos periédicamente a través del andlisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producte y cumpliende con los requisitos sefialados por
las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

{b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y dep6sitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes distribuidores
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan mayormente a DIFARE distribuidor no
exclusivo, Farcomed S.A. y Econofarm S.A. a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de
page de 70 dias y que, histéricamente, no presentan incumplimientos de manera general. No se espera
gue la Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. Novartis Ecuador
S.A. cuenta con un seguro de crédito que cubre las posibles pérdidas por las ventas a crédito al canal
privado, Aproximadamente ¢l 80% de sus cuentas por cobrar al cierre de los afios 2013 y 2012 en el
mercade privado se encuentran cubiertas por el segure de crédito.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar 12 liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para
un periode de doce meses,

La Compafifa histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadrc a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio,

clasificados en: funcién del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Pagina 18 de 39



NOVARTIS ECUADOR S.A,

NOTAS E)QPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEIL, 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos con instituciones financieras 5,549,631.75
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,160,657.55
Cuentas por pagar a entidades retacionadas 18,347,527.82
Al 31 de diciembre de 2012

Préstamos con instituciones financieras 4,009,000.00
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,605,281.95
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 26,587,759.92

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador
se puede determinar el origen de los fondos para la operacion de la compaiiia.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los signjentes:

2013 201

Préstamos con entidades financieras 5,548,631.75 4,009,000.00
Cuentas por pagar con entidades relacicnadas 18,347,527.82 26,587,759.92
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,160,557.55 4,605,281.95
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo -1,818,132.46 -1,315,725.11
Deuda neta 26.242,584.66 33,886,316.76
Total Patrimonic 4,224,604.14 3,197,879.07
Capital total 30,467,188.80 37,084,195.83
Ratio de apalancamiento 86% 91%

4.3 Factores de riesgo de caréaeter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta
que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador.

En comsecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econdmica, las
situnaciones locales podrian tener un efecto sobre la evolucién de la Compaififa. Sin embargo, la
Compatfiia a nivel mundial forma parte del Grupo Novartis, el cual es una entidad multinacional lider
musndial en productos farmacéuticos.
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NOVARTIS ECUADOR §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comercialesy compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prestamos con institucicones financieras
Cuentas por pagar comercialesy otrascuentaspor pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2013 2012
Corriente Mo corrignte Carriente No corriente
1,815,132.46 - 1,315,725.11 -
11,875,867.07 14,146,623.41
141782931 69369215 1,243,631.12 837,645.70
15,108,628.84 693,692,186 16,705,979.64 837.645.70
5,549,631.75 4,009 000.00 -
4,160,557 .55 4.605,281.95
18,347,527.82 25,587,759.92
28.057,717.12 - 35,202,041.87 -

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a compafias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima
al valor razonable debido a 1a naturaleza de exigibilidad en el corto plaze de estos instrumentos. En
relacién a los préstamos con instituciones financieras estos estin registrados bajo el costo amortizado
utilizando tasas de interés vigentes en el mercado, mieniras que los préstamos a empleados (otras
cuentas por cobrar) estin registrados al costo amortizade utilizando tasas similares a las de mercado

pues se considera interés implicito,
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NOVARTIS ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Costo Gastos Gastos de

2013 de Ventas Administrativos YWentas Total
Costo de Producto para la venta (1) 32 82G,572.25 32 .8B26,572.25
Costo de Obsoletos 321827212 3.218,272.12
Empagues y reimpresiones y otros 408,79 418,79
Gasios del personal, sueldos vy keneficios sociales 2,153,308.02 7400 515.52 9,593,823.82
Gastos de promocién y publicidad {2) - 5,5818,443.71 5,618.443.71
Muesira medica - 1,080,374 20 1.080,374.20
Logistica, fletes v otros de logistica - 1.730,084.55 1.730,084 55
Gastos de viaje 2593 484 52 1,118,3858.67 1,408 881.18
Servicios de marketing - 219,182 28 219.182.28
Seguros 103 481.71 BB, 492 68 783 974 39
Suministros y materialas 193,9186.85 133,812.48 327,729.33
Gastos de movilizacion 8,323.69 287,347.82 295 671.51
Corrunicaciones 85,303.21 262,054 67 350,358,585
Arrienides de inmuebles 800,183.31 64,892.71 665,076.02
Gastos personal extranjero residenta 540,678.00 59.514.32 800,292,339
Depreciaciones 257,392.58 70,743.88 3258,136.44
Impuestos, contribuciones y otros 155.486.21 130,101.74 285 597 .85
Honorarios a Terceros 135,840 .89 13,576.32 148,417 21
iros gastos 1,648 27116 1.853,257.52 3,501,528.68

36,045,253.18 G,178,680.92 20,730,891.13 52,954 825,21
2012
Costo de Producto para la venta {1} 33,550,778.73 38,550,778.73
Costo de Obsoletos 3,333,39715 3,333,397.15
Empaques y reimpresionas y otres 2.358.95 2,358.95
Gastos del personal, sueldos y bensficios sociales 3,083.678.40 7.876,6571.54 10,860,3490.84
Gastos de promocion y publicidad {(2) 3,08513 4.575,054.07 4,578,139.20
Muestra medica - 1,108 407.83 1,108, 407.83
Logistica, fietes y ofros de logistica 3,154 .97 1,880,213.60 1.883,368.57
Gasios de vigje 329093513 1.067 433,99 1,387,369.12
Zervicios de marketing - 214 855,96 214 GEB.BG
Sequros 29 589 31 262 04039 291,629.70
Suministros y materiales 150,727.84 25,165.06 175,892.90
Gastos de movilizacion 533015 337,132.67 342 462 82
Comunicaciones 62.608.65 237,784 23 290,392 .85
Arriendos de inmuebles 358,724 99 53,802 .80 453,627 79
Gastos personal extranjero rasidenta 46%8,526.64 36,0892.59 505,519.23
Depreciaciones 137 B18.74 21.231.74 158,8560.48
Impuestos, contribuciones y oiros 185,734 .37 158.557.35 344,281.72
Honorarios a Terceros 358,140.33 120,831 .62 475,971.85
Otros gastos 77234076 1.714,960.00 2 AB7 230078

42,886,524.83 5,951,195.41 18,720,148.34 £68,857,878.58
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1)  Este rubro se presenta neto de descuentos recibidos de relacionadas por USS$15.975.000 {(2012:
US812.500.000). Ver Nota 15.

{2} En el 2012 estos gastos se presentan netos de los reembolsos de gastos recibidos de sus
proveedores por {2012: US$962.120,93).

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
201 2012
Intereses pagados en préstamos y sobregiros 391,946.88 435,520.90
Comisiones bancarias 28,460.16 29,934.21
Otros (649.59) 2,014.73
419 757 .45 467,469 84
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compaosicion: .
201 2012
Bancos locsles, depdsitos a la vista 1,813,868.50 1,312,5633.45
Bancos extranjercs, depdsitosa la vista 1,263.96 3,191.66
1,815,132.46 1,315,725.11
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Distribndora Fammaceutica (DIFARE} 31845485 34 A7 B2 36645 370F43 T 57708188582
Ecenafarm SA4 6,565 472 B9 5841482 58 1376,518 44 137324 585
Farcomed 5,799 465 51 758007072 131147100 1420576 52
Farmasnlace 362984565 358588221 921757 74 654,70 87
Hospital Carlos Andrade Marin 286 2H44 2,189,590 81 1,178,366 45 660,.280.79
Alcontab del Ecuador 1.904,580 14 - 20672 .
Hornorable Junta de Beneficencia 172472543 145001097 27734300 526 696.08
vanttive Cia. Ltda 1222 56576, 953,570._‘:’? 23769648 3 ¥ME98
Teodoro K aldonado Carbe 136,801 137433141 353,988 1 42,227 B3
Enfarma EF 1,138 505 37 - 852 74977 -
Takeda Ecuador Cia. Lida. - BE1957 71 - 861957 71
IESS Hospital Regional Jose Carbo 862 7B2.07 817 497 59 ¥3,102 34 22867977
¥649 |ESS HOSPITALMANUEL 445 092.00 61240 00 4 78515 538600
Pravimedis SA. 75857 BO THEO43E 158 42 24,515 55
IESE Hospintal de Portovieo n7 58120 513,637 22 242943 84 24832247
Socedad de Lucha Contra el Cancer {SOLCA) 7140537 478723861 120,74170 BOSPAS
AvalmaxSA. 396,004.50 97 47065 - G860 48
Bancology SA TeEN? B 30358957 - 10389 61
GplicaLos Andes Cia Ltda 57337553 580,743 04 BY76131 B2,749.33
Urive S A 625 467 99 347,03182 53068389 3480155
inslituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas 394 767 .06 340337 47 25971 30,656 68
Qplicas GM O del Ecuador SA. 349569 20 28239877 814865.95 103,399 89
Hospital de Espemaldades 231456.39 42,802 47 5,12130 21746 80
Vasconez Perera Glenda Guromar 147158 22758975 42413 48 40 3118
Gorporacidn Favgrita 208 819 22 213,305 47 43577 .94 34 KA 7T
Clros 1688,225.97 1746, 138 40 539,958 52 588,345 64
5,050,654 36 58 893 682 69 11626216 55 13,558,008 44
Bipnizinn deierinio (8,574 O0) (24 T30 00
NEH,642 55 13.533.87144
La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la signiente:
Dias 2013 2012
0-80 10.845,884.19 13,318,416.51
50 -~ 120 44 906 .46 117.553.86
120- 180 9,817.45 45,207.32
181 - 360 523,302 55 93,231.80
360 y mas 195.721.90 (41,538.05)
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Olras cuentas por cobrar corto plazo

Anticipos a proveedores
Préstamos empleados corfo ptazo
Depdsitos en garantia

Otros {1)

Otras cuentas por cobrar largo plazo
Fréstamos enpleades plan auto
Interes implicito (2}

r 2013 r 012
279,421.98 160,483.32
816,076.66 455,928.47
144,710.27 178,750.76
177.420.42 450,468 57
1,417,629 1,243,631

1,062.312.55 1,165.322.19
(368,620.39) (327,676.49)
693,692 16 837.845.70

(1) TIncluye en el 2013 y 2012, principalmente valores por cobrar a los proveedores logisticos, asi

como descaentos por servicios de publicidad.

(2)  Se utilizd una tasa de interés anuat del 15,91% para los afios 2013 y 2012,

INVENTARIOS
Composicion:
2013 2012
Productcterminado para la venta 20,243 248,68 23,443,181.76
Producto terminadoen transito 1,816,758.82 2,5633,628.84
{-) Prov ision de obsolescencia {3,046,298,18) (2,014,065 97}
18,813,709.30 23,962,624.63
Movimiento de la provisién:
2013 2012
Saldos al 1 de enero 2,014,065.97 1,866,978.76
Provision del ano 2,985,594 43 3,333,397.15
Utilizaciones (1) {1,853,362.22) {3,186,309.94)
Saldos al 31 de diciembre 3,046,2098.18 2,014,065.87

(1}  Corresponden principalmente a bajas por destruccidn.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FHJOS

Los activos fijos se presentan a continuacién:

Egupos Musblesy Equposde Irsl 2l acanes st afaciones

Descripeian de oficina ESEIES EOMpt 32130 y adecLasiongs Vehiculos Procasa Toia
Al 1de enero del 2012
Costo $ 478786 § 20988508 §  TH346135 § AR 1879 § 17BIES0 $ - § 163005789
Depreciacidn acumulada (23N 5 (370506.53) 5 (B22806AY) § (3BBATE) § (46HUTTY  § - § (1260.371.08)
Valorenbbros ¥ 247376 i 28,343 66 3 13065443 § ®W5H98503 § 22387 $ 37868081
Movimlento 2012
Adiciones 5 - § RIITB § 5780087 3 15220831 5 17028MT
Bajas Costo Histdrico $ (0380B § (6040504) 5 {0786 20)
Transferenciag $ 149488022 § V94T g5 § (14982937 5 -
WVemtas - -
Baas Depreciacidn 5 254175 § 42E9FE $ 4474011
Depreciacion § (47880 & (158.28) $ (86936430 0§ (854772 §  {(M033.38) 5 (1295%457)
Yaloren [bros al 31de diciembre del 2002 5 199426 3 1438 70442 5 23826075 5 M323043 i 0798138 Ts 2276904 % 182596104
Al e enero del 2042
Costo 5 478796 S 474873040 $ 94547130 5 4D3TETE T ThEAT4Y -3 22 76894 I M e2
Depregrastdn agumulada 3 {279380) ¥ (2B2.02570) 3 (70720155 § (28548332} $ (BT648.0%) % § (1345 1¥174)
Valoren kbros 3 199406 $ 143670462 5 23826975 5 1923043 5 0780138 2276954 3 192506108
Mevimiento 2013
Adiciones $ - § 4207528 3 MOBB44E $ - 1839700 5 s
Baas Costo Hislorico ] - 5 (28755821 § (889277 $ (305.50348) §  (M93B524) 5 {1372 724 08)
Transferencias H 22 76994 8 (22.7606.94) E) -
Ventas 5 (4045336 3 (4046338)
B gjzs Depreciacton nomal 3 $ 27542883 § GBEO2TFS 5 130435 § 55584880
B afas Depreciacion NiF 5™ ] (MEND4 § (RB5T § (3B4043TY § (2005852
Depreciacidnnarmal 3 (aTB D) $ 11N 5 (EeTIN 5 (2067294 5 {32065 5 (328,42 2q)
Deprecracidn NIFS i {14 R 5 QR TA 3 206 39 ] 550198 % 17,34104
Vaor en bros &l 31de disiemnbre del 201 3 3800 3 134047545 5 2B3INV G 1 202338 5 2135021 3 {0 00} 5 53347308
Al 31de digiembre del 20143
Costa 4,T67.85 1456 07 41 467088 63 72027 274 76087 {G 20} 5 22498654
Deprecracion acumulada (4.749 58] (155 185 [RIFA0 AT (5,18 89} 163,370 66) - § 487033
Valorentibros il 38 00 5 134047546 3 28320776 3 203338 5 2n3enn ] [0 0D} 5 183V HE4B

(1)  Durante el afio 2013 se adquirié principalmente vehiculos y equipos de computacién. En el afio
2012 se inicidé v culmind el proyecto de cambio de oficinas de la Compaiiia, cuyo costo fue de
aproximadamente US$1.520.000. Las nuevas instalaciones estuviercn listas para su utilizacién
en diciembre del 2012, con lo cual en la actualidad Novartis Ecuador opera en el Edificio
Eurccenter ubicado en la Av. Amazonas y Unidn de periodistas. Las instalaciones anteriores
fueron entregadas a su propietario sin occasionar gastos adicionales.
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLI CATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de
Entidad Financiera interés 2013 2012

Banco Bolivariano 6% -6.75% 2.000,000.00 0.00
Citibank N.A. (Sucursal cuador) 6% -6.75% 3,504,930.56 4,000,000.00
T 5504,93056 4,000,000.00
Intereses por Pagar 44,701.18 9,000.00
5,649,6831.75 4,009,000.00

(1} Las operaciones corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo, las cuales se
realizan con entidades financieras locales con plazos que van de entre 10 a 120 dias.

(2) Este préstamo fue contratade en el mes junio del 2013 por un plazo de un afic a una tasa de
interés anual del 6.75%
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

MBC Senvcios de Marketing Cia. Lida.
Agencia de Viajes Metroagencia S.A
Promotional Impact Promoaimpact
Metropolitan Touring C.A.

Metrocar

Conecel S.A

Jake Mate Publicidad JMP Cia LTDA
Irmodiursa S.A

Seguros Equinoceiat

Businessmind S.A

Binaria Sistemas C.Ltda

Coface S.A

Farmaenlace Cia. Lida.

Healtheditor Cia. Lida.

Universidad Internacional det Ecuador
Datandina del Ecuador

Hyunmotor S.A

Nycomed S.A de C.V.

PMJ Arquitectos Cia. Lida.

5% Salida de Divisas

Saldo al 3t dc diciembre

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

7487352 49.698.21
63,430.97 6.284.26
60,591.74 102,988.35
§7,169.25 0.00
55,302.60 0.00
47 743.31 36,203.54
47 68461 000
38.931.7¢C 32676.08
37.864.37 0.00
35219.24 §2.305.00
32,526.21 0.00
32,088.54 10,068.65
29.5821.01 £1,851.80
2545080 4,096.51
24.500.00 n.00
22,950.20 21,089.48
22669.84 88,040.57
0.0¢ 441,034 62

0.60 129.445.70
900,837 .42 1.083,525.36
2,001,524.66 1,979,665.12
4,160,5657.55 4,605,281.95

El signiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaififas con accionistas comunes, con parlicipacién accionaria significativa en la Compaiia:
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NOVARTIS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compras - Praductos terminados: Relarifn Transaeeidn 2013 2012
Novarlis Pharma AG Miembro del Grupo Novarti Compra Inventario 29,101,086 15 32143786 74
Mavarlis Pharms (Logistes), Inc., Ciudad de Penamd Miembro del Grepo Novarti Compra Inventario 1,940,301 &1 4,878,391 82
Mowarlis Consumer Health Migtnbrodel Gripo Novarti Cempra inventario 1,828,323 88 3,635.192.85
Ciba Visien Carparation Miembro del Grupo Novarti Compra Inventario 1,481, 60020 1,558,560 40
Navartis Vaccinas Diagnestics GmeH Miembeo del Grupo Novarti Compra Inventario 820,372 83 1,248 576.53
Novartis de Celorbia 5.4, Santafé de Bogotd Miembrodel Grups Novarti Compra Inventario 495,251.64 1,527,947 .12
Ex-Lax, Ine , Humacao PR Miembro det Grupo Novarti Compra Inventario 135,158.37 1,865.81
Mavarls Vaccines And Dragnostizs Srl Miembra del Grupe Novarti Compra Inventario 122 32000 58,380 00
Ciba Vision AG Micmbrodei Grypo Novartt Compra Inventaria 382,279 42 415,235 80
Alcon Prarmaceutcals Ltd. Miembro de! Grupe Novarti Compra Inventario 824,133 06 312857497
Sando: AG Miembrodel Grupo Novarti Compra Inventario 5,300,055 09 §,465,450.75

42,230 B33 55 55,377 245.85

Destuentos en compraspor volumen
Movarts Prarma AG Miembro del Grupo Kovart] Descuentocompras 13,175,000.00 11,000,000 00
Mevarts Consumer Heglh Miembro del Grupe Novarti Descuento com pras 2 800,000.00 1,500,000 00

15,975,000 00 T2,504,060.50

Reembolsn de gastos cobrados vy otros
Novarlis Pharma AG Miem brodel Grupo Novarti Reem bolso de gastos 85,061 04 125938 00
Nowarkis {Hetias) 5.A.CI1. Metamorghos:s 7 Athans £8,68939 -
Ciha Visien Corparabion Micmbro del Grupe Novarti Reem bolso de gastos - 29,589.88
Movarlis Consumer Health Proveedores Beembolse de gastos 1461362 -
Movartis de Celorrtria 5.4 |, Santafé de Bogotd Miembra del Grupe Novarti Reembolso de gastos 140,602 17
Mavartis Prarma {Logistics), lpc.. Ciudad ds Panstmé Miem bro def Grupo Novarti Reembolsade gastos 7.589.40 .
Sandoz tne Miem bro del Grupo Novarti Reembaolso de gastos 14,408 35 200000

320,954 00 157 527 83

Ventas- Producto Terminado
Aleon Lab del Eenador §.A. Miembrodel Grupe Novarti Yenta - Producto lerminad 1,804,590 14

Reem bnlso de pastns pagadns
Movarts Farma Productos Farmacetticos 5.A Miembredel Grupo Xovarti Reembolso de gastos - 171,801.45
Movarkis Biosciences Perd 5.4 | Lima Miembrodel Grupe Novartl Reem bolso de gastos 240000 -
tovarks Fhama AG Miembro del Grupe Novarti Reem bolse de gastos 58,762 52 145874
Movarks Pharmacewteais Corporabion Miembro del Grupo Novarti Reem bolso de gastos 10,416 00 15,987.54
Mowartis Biociencia, Brasid Miembradel Grupo Navarti Reem holse de gastos 238,930.69 155,904 45
Morearls wlernational AG Miembrodel Grupo Novartl Reem biolsa de gastos 56.000.00 20,520.00
Mavartis Consumer Heaith Miembro del Grupo Novarti Reem bolss de gastos 461560
Nevarlis Cansumer Hesfth - Ote EBLA Micmbro del Grupe Novart Reembolso de gastos - 1.460.00
Meveartis Pharma (Logistes), ne, Cudad dePanamd Miembro det Grupo Novarti Reembiolse de gastos 2457 14 1015000
Novartis de Celombia S.A | Santafé de Bagotd Miembro det Grupe Novartt Reem bolso de gastos 210,545 09 5,361 36
Novartts de Venezuela, 5.A | Carazas Miembro del Grope Movarti Reem botso de gastes 00761 82 18,207 00
Giba Vision Corperation Miembro del Grupao Novarti Reembolso de gastos 1841369 2400
Sandoz ki Miembro del Gropo Novarti Reembolso de gastos 8402514 57,187 14
Novartts Argentina 5 A, Buenos Ares Miembrodel Grupo Novarti Reembolso de gastos 43.651.87 7HE2.49

815,353 56 545,581 27

Servicios recibidos

Befico L1d Miembrodel Grupo Bovarti Servicigs 41,156 87 24,652 34
Servicios prestados
Novartis Biosciences Perd 8.4, Lima Miembro del Grupo Novarti Servicios 162,116 51 103,485 97

(1) Valores recibidos mediante notas de crédito por concepto de descuentos por volumen de compras,
devolucidn de productos caducados y otros, los cuales se registran como menor valor en el costo de
ventas, dichos descuentos son otorgados de acuerdo al eumplimiento de cupos requeridos por Casa
Matriz y se muestran como menor valor del costo de ventas.

No se han efectuado con partes no vineuladas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente,
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Cuertas por Cobrar
WNovartis Eociencas Peru SA
Novartis Cdambia Sa
Novartis AleonLab
Sande Ing
MNovartis Pharma AG

Coentaspor Papar
Movartis Hocleress Fero 3A

Novartis Pharma Legistics e

Movartis Fharma Ag

Mwvartis Consumer Health Sa

Movartis Cdambia Sa

Alcon Pharmacenticals Tid

(iba Vidan Caparation

Mewvartis Vaccines Tagnostics Gmbh Co
New artis Veneznela

Movartis Farma Productos Farmoceutions S.A
Sandoe.Ine

Novartis Boclenrins Sa Brasil
FandaAg

(iba Vision Ag

Novartis ternational Ag

Movurtis Hnance Corporation

Nowartis Pharmaceulicals Corporation
Mivartis Argentina 54

Nevartis Vaccines And Diagnostics SRL

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Relacidn

Cin. del GrupoMNovartis
Cha. del GrupoNevarlis
Cha, del Grupo Mevartis
(Ja. del Grupo Movartis
Cla. dat Grupo Novantis

Cia. del Grupo Movartis
Ta. del GrupoMovartis
Ta. del GrupoMvartis
Cia, da) GrupoNovartis
Cia. del GrupaNovartis
Cia, & GrupnMovartis
Cia. del Grupe Novartis
Cia, dal Grupo Movarlis
(la. del GrupoMovarlis
Cia. ded Grupo Novartis
Cla. ded GrupaNovartis
(la. del GrupoMovarlis
iz, del GrupoNavarlis
(fa. del GrupoNevartis
T, del Grupo Novartis
(Ga. def Grupo Movarlls
Cia. del Grupo Movartis
Cia. del Grupo Novartis
Cia. det Grupa Navartis

Transceidn

Reernlolao de gastas
Hoembdsods pastes
Reernbago de gastos
Reembasode pagtos
Feermbdsode pastes

Comipra Inventario
Compra Tevenlario
Compra Inventario
Cornpes Inventario
Compra Invenlario
Compta Invenlario
Compra Invenlario
Comprp Invenlario
Campra Inventario
Campra Inventario
Reembdsode gastes
Feermbdsode gastos
Compra Inventgrio
Reemnbdsode gastes
Feombalzode gstes
Pecmbdsode gastos
Cempra nveniario
Cimpra Inventario
Conpra Inventario

%949

9555558 %55555

g

G548

2013 2012
162,117 93,452
55,103 -

i rd -
14,408 -
24,388 515,300

256,225 612,752
2,400 -
789,864 1,877,256
14,157,114 15,563,920
161,443 388,440
7,216 41,580
- 1,352,967
243,388 342,497
478,084 764,202
0,703 -
{7,181) -
(15,0001} -
- 47,698
2,199.4533 4,318,489
148,251 161,721
4,000 19,0300
10,416 -

- 15,988
10,117 2,622
66,720 58,380

1 8,347ﬁ 26,587 760

Novartis Ecuador S.A. no posee un Directorio, la Administracién de la Compafifa estd liderada por el
Comité Ejecutivo integrado por 10 miembros clave que son: Presidente Ejecutivo, Gerente Financiero,
Gerente de Asuntos Regulatorios, Gerente de
Relaciones Pablicas, Gerente de Canal Productos de Venta Libre, Gerente de Canal de Productoes de
Mercado Masive, Gerente de Canal Productos de Especialidad y Cuentas Claves y Gerente de

Gerente de Recursos Humanos, Director Médico,

Excelencia Operacional.
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Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Fjecutivo se detallan a continuacion:

201
Salarios v beneficios sociales corto plazo 1,536,207.07
Salarios y beneficios sociales targo plazo 117.,469.75
Bonos 348,012.85

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
El movimiewrto del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2013
Impueste a la renta corriente: (1) (606,712.55)
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuestos por diferencias temporales (2) (10,390.08)

2012

1,198,085.70
64,032.39
411,566.57

2012

(649,488.72)

{849,025.98)

Lg

{617,102.63)

{1,498,514.70)

(1)  Incluide en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo NHF y las bases
tributarias. Adicionalmente corresponde a las reversiones de gastos considerados como no
deducibles en afios anterieres v que segdn interpretacién por parte de la Administracién de la
normativa vigente, nc generaran ahorros tributarios en periodos siguientes; y por tanto
procedit a reversar el activo por impuestos diferido que se vegistrd hasta el afio 2011.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2013 y 2012;

2013 2012
Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renla 1,971,849.086 1,021,546.20
Menaos - Participacion a los trabajadores (2956,777.36) {153,231.93)
Utilidad antes de impuesto corriente 1,876,071.70 868,314.27
Menos - Ingresos exentos (1) (38,542.47) (242 ,123.68)
Miés - Gastos no deducibles (2} 1,120,255.07 2,187,673.39
785,935,24 1,802,317.78
Base tributaria 2,757,784.30 2,823,863.98
Tasa im positiva 22% 23%
Inipuestoa la renta (3) 606,712.55 £45,488.72

(1)  Incluye principalmente costos del personal con habilidades especiales.

(2) Incluye principalmente bajas de inventario sin actas por US8187.051,88(2014a: US$563 644,96),
provisiones para jubilacién de empleados con una antigiiedad menor a 10 afios, retenciones,
entre otros.

(3) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2013y
2012 ascendieron 2 US§531.605,64 y US$335.533,15 respectivamente,

Situacién fiscal -
Los afios 2010 al 2013, estén sujetes a una posible fiscalizacion.
Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia mantiene impuestos por reeuperar por US$868.362,87 (2012:
US$851.032,87), principalmente relacionadoes con retenciones de impuesto a la renta del afio que se
utilizaran para el pago de impuestos del siguiente afio.

Legislacién sobre Precios de iransferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aqueltas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000. Se incluye
coma parte relacionadas a las empresas domieiliadas en parafsos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige gue en
su declaracitn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado
estudio que ie permita determinar la posible existencia de efectos significatives de las referidas normas
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sobre el mente de tributos contabilizados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2013, sin embargo
considera que debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del afio 2012, que los
resultados del estudio del afio anterior ne arrojaron ajustes y en que el diagnostico preliminar
realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2013 no arroja ajustes y

por lo tanto no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2013 2012
Im puestos diferidos active:
Im puestos diferido activoque se recuperard después de 12 meses 38,585 36 43,553.52
Im puestos diferido activo que se recuperari dentrode 12 meses 42511 13 32.859.74
81,006.49 7641326
Im puestos diferidos pasivos
Im puestos diferido pasivo que se recuperard después de 12 moses {4,605.89)
Im puestos diferido pasivo gue se recuperard dentrode 12 meses {10,467 32)
{15,073 31} -
Saldo neto de im puesto diferideo activa £6,023.18 76,413.26
Ll movimiento de la cuenta impuesto a ia renta diferido es el signiente:
Impuesto diferido
active pasivo Total
Al1l deenerodet 2012 928,563.38 {3,124.13) 8925,430.25
Cargo -créditoa resultados por im puestos diferidos {852,150.12) 3,124.13 (849,025.99)
P
Al 31 de diciembre del 2012 76,413.26 - 76,.413.26
Cargo - eréditoa resultados por im puestos diferidos 4 683,23 {15,073.31) {10,390.08)
Al 31 de diciembre del 2013 81,096.49 {15,073.31) 66,023.18
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Fl movimiento del impuesto a la renta diferido por partidas es el siguiente:

Artivo

Pasivo

Par Par

For Oiras provisicnoes

Por ajustesen

reconocimicnto  provisioces provisicnes que serdn las
interesimplicito  devoluciones  de jubilacién  deduciblesen o] deprecisctones
plan auto ¥ obsoletos patronal future de actives fijos Total
Imrpuest ag diferidos
Al deenerode] 2012 91,796.24 93,504 72 62,073 85 691,186 56 {3,124.13) 525.439.24
Cargo- criditoa resultados por impuestos diferidos {19,708 41) 1935047 {62,073 85) (691,1868.56) 7448 56 (849,025 99)
Al 21 dediciembre def zo1z 72,088 83 4,324 43 TBA13.26
Cargo - créditoa resultadas por impuestos diferidos 9,607 65 {19,297 74) {10.340.08)
Al 3y de diciembre det 2013 81,046 49 {15,073 31) 8502318

(1) la Compaiifa censidera que por cambios en la normativa tributaria del 2012, los gastos no
deducibles de un periodo no pueden compensados en pericdos futuros, por lo que el activo por

impuesto diferido fue reversado.

La relacidon entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se

muestra a continuacion:

Utilidad del ano antes de lin pueslos
Tasa impositiva vigente
Impuestoa la tasa vigente

Efecto fiscal de los ingresos exentos
Efecto de gastos no deducibles que no se reversarin en el futuro

Reversién del im puesta diferido activo
Ctros

Gasto por im puestos

Vasa efectiva de impuesto
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1676,071.70 868,314.27
22% 23%
368,736.77 189,71228
(5,479.34) (65688 45)
24645611 505.464.88
10,390.08 84802598
617,102.63 1,498,514.70
7% 173%
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PROVISIONES Y OTROS

Composicién y movimiento:

Afio2ao1s
Pasivos corrientes
Tmpuestosa la renta corriente por pagar

Beneficios sociales{1)
Vacaciones {1}

Otros beneficios del personal (1)
Devoluciones en ventas (2}
Descuentos en ventas(2)

Afo2012

Pasivos corvientes:
fmpuestoa ! renta corriente por pagar

Beneficios sociales
Vacacignes

QOtros Benelicios del Personal
Devoluciones en ventas
Descuentos on ventas

Pagos,
ulifzaciones y
olros
Saldo inicial Incrermentos movimientos Salda final
(649,486 72) {606,712.55) 540,488.72 {606,712.55)
{136,637.07) {81,203.77) 136,637.07 {91,203.77)
{662 725.00) (382 833.16) 157,756.93 {887.601.23)
{1,397,336.56) {185,120.80) 1,397,336.56 {185,120.50)
{890, 430.61) {818,014.82) £90,430.61 {818,014.82)
{246,892.87) {437 413.25) 206,802.87 {437 413.25)
{3,384,022.11) {1,914,385 8 2,879,054.04 {2,419,353.87)
Papuos,
utilizaciones
¥ otros

Saldoinicial

[ncrementos

moyvimicntos

Saldo final

(1,088,184.35) (649.488.72) 1,098,184.35 (649,489)
{102,541.28) {136,637.07) 102,541.29 (136,637
(543,031.85) {336,317.76) 216,524.41

(2,008,445.43) (1,397 536.56) 2,008,44%.43
(888,020.0) (537,772.45) 536,261.94 (890,431
(574,468.94) (296,892.87) 574,463.94 (296,293)

(4,117,407 .41)

ZI0a8e N T 34sEaEN 11,323 350.59)

(1}  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva,
seguros, bonos y otros beneficios al personal.

(2)  Seincluye como menor valor los ingresos por ventas.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesionat independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

a) Composicion:

Jubilacidn patronal
Desahucio

b) Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedioremanente
Futuroincremento salarial
Tuturoineremento de pensiones

‘Pabla de mortalidad e invalidez (1}
Tasa de rotacion

Antigiiedad para jubilacidn (Hombresy mujeres)

(1,636,924.51)
(517,954.52)

2013

(1,470,332.01)
(486,904.67)

(2.154,879.03)

(1,957,236.68)

n

(931

7.00%
8.30%
3.00%
2.50%

TMIESS 2002
14.47%

25 afios

2012

7.00%
8.50%
3.00%
2,50%

TMIESS 2002
12.31%

25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.

c) El movimiento del afio:

201

423,330
55,055
28,70%
45,746

{65.928)

Jubilacidn
2013
Al deenero 1,470,333
Costos por servicios corrientes 188,658
Costos por intereses 103,317
Pérdidas/(ganancias) actuarialesal Ol 56958 ()
Beneficios pagados {121,189)
Reducciones {61,193)
Al 31 de diciembre 1,636,925

486,804

(1)  Totalizan US$32,244 que se registran a partir del 2013 en ¢l rubre otros resultades

integrales por cambios en la NIC 19.

d)  Lesimportes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
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Jubilacién Desahucio

2013 2012 2013 2012
Costos por servicios corrientes 188,698 208,732 61,124 55,055
Costos por inlereses 103,317 88,490 31,561 28,701
Pérididas fgananciasactuariales {40,870) 45,746
Beneflicios pagados {121,189) - {36,920) -
Pérdidas por reducciones del plan {61,183} {48,162) - {65,928)

108,633 206,190 55,765 63,574

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
4,000,000 acciones de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance €l 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultade del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a dodlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
de! 2000, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuiadas y las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liguidacién.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeidon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, sabcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdle podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acomuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

CONTRATOS SUSCRITOS

Segiin se explica en la Nota 1, la Compaiiia mantiene un contrato con DIFARE, en virtud del cual Novartis
Ecuador S.A. designa a DIFARE como distribuidor no exclusivo en €l mercado privado. Esta distribucidn
incluye la ubicacién de potenciales compradores, venta, cobranza, y seguimiento de que estos
compradores cumplan con los lineamientos y politicas de Novartis Ecuador 5.A. DIFARE, asumird el
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riesgo crediticio que surja de las ventas realizadas y la Compaiiia reconocerd un descuento equivalente al
8% sobre el total de las ventas en compensacion por los servicios recibidos. El contrato se firmo
originalmente con Difarnova S.A. (subsidiaria del Grupo DIFARE) el 8 de marzo del 2002 y en diciembre
del 2011 fue renovado con DIFARE y tiene una vigencia de 2 aitos. Durante el 2013 se entregaron
descuentos y, bonificaciones en productos por US5$4.363.273,98 (2012: US84.596.031,68) v USS
7.564.874,99 (2012: US$9.118.645,72) respetivatmente,

PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiita mantiene los siguientes procesos legales iniciados en su
contra:

Procesos iniciados en contra de la Compaifiia

Monto

Demandante involucrado _en Descripeién del procese vy estade actual
0ss

GlaxoSmithKline Indeterminada Juicio por supuesta infraccidén de datos de prueba. Se

Ecuador S.A. solicitdé y obtuve medidas cautelares consistentes en la
suspensidn de registros sanitarios de productes de varias
empresas eéntre ella Novartis Ecuador S.A., que ha decir
de la demmandada se habrian concedido indebidamente.

Se ha e¢elebrade un acuerdo en virtud del eual
GlaxoSmithKline Ecuador S.A. desiste de la accién
propuesta, El acuerdo ha sido presentado para aprobacion
del tribunal correspondiente.

Warner Lambert  Indeterminada Juicic implantado en contra de Sandoz Ecuador S.A. por

Company una supuesta violacidon de derechos de propiedad
intelectual. Novartis Ecuador S.A. comparecié como
tercero perjudicado por la medida cautelar que se dispuso
sobre el producto ATORVASTATINA.

Al momento estd el proceso en sustanciacidn de la causa.

El Lilly and Company Indeterminada Juicio de medidas cautelares por en contra de Novartis
Ecuador S.A. por una supuesta violacion de patentes de
invencién PI-g7-1023 v Pl -g7-1242. Se considera que no
existe riesgo para la Compaitia mas alti de gue se impida
la comereializacion del producto Gemeitabina Sandoz

La Administracion de la Compafiia, considera gue cuenta con suficientes argumentos para obtener
resultados favorables en estos procesos ¥ que los mismos no generaran pérdidas para Novartis
Ecuador S.A.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos (jue, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estadlos financieros o qye requieran revelacion.
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