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' NOVARTIS
CONFIDENCIAL

Quito, 12 de mayo de 2014

Sefiores Accicnistas
NOVARTIS ECUADQR S.A.
Presente

Estimados sefiores;

A continuacion presento el informe de operaciones del afic 2013
1. Situacidn economica general e impacto en fa compaifia.

Seglin informe del Fondo Monetario Internacional, en el 2013 la economia mundiat ha dado muestras
de estabilizacion. Duranie el ejercicio se lograron controler dos graves amenazas para la
recuperacién econdmica mundial: 1) El debilitamiento de la confianza en el mercado europeo
causado por los eventos v fluctuaciones del Euro y, 2) El posible abismo fiscal de fos Estados Unidos
de Norteamérica. Adicionalmente, Japén adopto politicas mas expansivas con el cambio de su
politica monetaria. lLa estabilidad financiera se fortalecid, sin embargo la economia no ha logrado
recuperarse de manera uniforme.

Segtn reportes del Centro de Estudios Latinoamericanos, en el 2013 Ecuador registro un crecimiento
economico del 4.5% que supero la proyeceién oficial.  El crecimiento corresponde al desempefio de
los sectores no petroleros vy de exportacion. La inflacion se desacelerd a un 2.70% frenfe a un 4.16%
del afo 2012, La tasa de desempleo pasd de 4,12% (2012) a 4,15% (2013}

Con respecto al sector farmacéutico, la politica de fijacion de precics de medicamentos vigente no
permite elevar los precios de los medicamentos para compensar el efecto inflacionaric acumulado
desde &l 2002,

Adicionalmente en el 2013 las tasas de crecimiento del mercado farmacéutico se desaceleraron con
relacion al afie anterior; consecuentemente, la compafila muestra una disminucion del 7% en sus
ventas netas a valores absolutos frente al afio anterior. En relagion a las cifras de capital de trabajo
estas se lograron mantener en forma eficiente:

= Dias de cartera: 74 dias (+3 dias frente al afio anterior)
+ Dias de pago: 63 dias (+14 dias frente al afio anterior)
» Precisidn en la prevision de {a demanda: 75.1% (+9.5 puntos frente al afio anterior)
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2. Estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia preparo sus estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la aplicacién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

3. Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la compafiia asciende a USD$ 4'000,000
representado por acciones de un valor nominal de USD$ 1 cada una.

4, Ventas Netas

En el 2013 las ventas alcanzan el valor de USD$ 65'05,654 (2012: USD$ 69'893,663)

5. Posicién financiera activa y pasiva

La situacién financiera activa corriente de la compafiia al cierre del afio disminuyo en un 16% frente al
afio anterior principalmente por la disminucién en el nivel de su inventario en USD$ 5'148,916. Asi
mismo la situacion pasiva corriente de la compafiia al cierre del afio disminuyo en un 21%
principalmente por los decrecimientos en cuentas por pagar por la compra de inventarios a sus
relacionadas.

6. Pérdidas Acumuladas

La pérdida acumulada al 2013 alcanza la cifra de USD$ 119,453 (2012: USD$ 1'146,178)

T Numero de empleados

El nimero de personal al cierre del afio 2013 fue de 210 empleados (2012: 208)
0

Atenhtamente,

NOVARTIS ECUADOR S.A.




