ECUAIMCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: ECUAIMCO S.A.
RUC: 0990494878001
FECHA DE CONSTITUCION: 09/07/1980

OBJETO SOCIAL: Importacién y comercializaciéon de equipos relacionados
con la industria, tales como equipos para generaciéon y
transmision de energia y materiales para el Sector Ferretero.

NO. DE EXPEDIENTE: 19206

DIRECCION: Av. Juan Tanca Marengo Km. 2.5. y Av. Agustin Freire
Edificio La Llave, planta baja. Junto a Keramikos.

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. DCVS-DNCDN-2015-003 del 20 de
marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de Ecuaimco S.A. al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados sobre
la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidense, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.



C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen estados financieros preparados de acuerdo
con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compaiifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables.

D.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

D.3 Moneda funcional v de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es
el ddlar de los Estados Unidos de América.

D.4 Uso de juicios y estimaciones contables

La Compaiifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces serdn
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaififa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia,
ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una




evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la correccién
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacién de si deberfan ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el
tiempo de vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de
un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa
la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Provisién por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.

Provisién por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores residuales
son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiifa evalia periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del




activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son
corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la dltima
vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser registrados a
su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

D.5 Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable como
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Ecuaimco S.A., es una entidad con antecedentes



de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

D.6 Instrumentos financieros basicos

a) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

¢) Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos financieros y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:



- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compaiifa puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento
del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se
medirfan a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de
costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo amortizado de
un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas,
durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto
al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero, menos reembolsos del principal, mds la amortizacién acumulada, utilizando el
método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas.



Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero
antes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce
usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el
ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compaiiia
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al
costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo
financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado
de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més eventos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacién
observable sobre los sucesos siguientes:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c) El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en
otras circunstancias;

d) Se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

e) La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Politica de castigo.

La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta
en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando
la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso



de cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados, cuando los importes han estado morosos
por méas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento,
la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos
histéricos ajustados por informacién futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicién
al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los
activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta obligado a realizar pagos solamente en el
evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que
estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el
deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de
préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compafifa espera recibir si dispone del
préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los
casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar atin disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores varios, otros
deudores de la Compaiiia son cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administraciéon de la Compafiia para asegurarse que los
integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la
Compafifa ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero



determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del
activo ya no se cumplen, la Compaiiia mide la correccidn de valor por pérdidas a un importe equivalente
a la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

i) Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.



La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos
como se describe a continuacidn:

Medicion posterior.
a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar no relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden a los montos
adeudados por clientes no relacionados por la venta de equipos, repuestos y materiales para el
sector industrial

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable.

b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
180 dias.

i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago que
son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

iii) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

d) Inventarios.



En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos
en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, aranceles
de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicién y ubicacién actual, después de
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde
al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar
su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

e) Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo;
y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual incluye el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a
la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicioén posterior. - las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La Compaiifa evalda la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Meétodo de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas
por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Valor
Descripcion Vida atil  residual
Instalaciones 10 afios (*)
Muebles y enseres 10 afios (*)
Vehiculos 5 afios (*)
Equipos de computacién 3 afios (*)




(*) A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

f) Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, entre otros); obligaciones con
el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto
a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - la Compaiifa tiene un plan de beneficios definidos para jubilacién patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de control.

g) Provisiones.



En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

h) Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
mads el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que existen entre
las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce
en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina
la diferencia temporaria.

i) Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacidn de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las
ganancias”. No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni
incluye especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

e Sila Compaiiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.

e Las suposiciones que la Compafifa hace sobre la evaluacion de los tratamientos fiscales
por parte de las autoridades fiscales.

e (Coémo la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

e (Co6mo la Compaiiifa considera los cambios en los hechos y circunstancias.



Esta interpretaciéon comenzd6 su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion de
CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros de la Compaiiia.

j) Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor
nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacidn a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propésitos especificos. Se miden a su
valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran el neto de la utilidad del ejercicio y las
pérdidas acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado que éstas sean objeto de
absorcién por Resolucién de la Junta General de Accionistas.

k) Ingresos por ventas.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeiio
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia, segin se
describe a continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de
equipos para la generacién y transmisién de energia para el sector ferretero. Esto ocurre cuando el
cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de desempefio no separables
pendientes de cumplirse. Las ventas de equipos, se realizan generalmente mediante acuerdos
verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros). El momento concreto en que
un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado
por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.



Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados
con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados
financieros.

1) Costos y gastos.

Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacién y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor
que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de
venta, financieros y otros.

m) Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiiia sobre el cual se tiene informacién
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informéticas y es evaluada por la
Administracién para la toma de decisiones. La Compafiia opera como un segmento operativo uinico.

n) Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades relacionadas
con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento.

o) Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

E.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Caja 11,245 8,945
Bancos (1) 925,922 464,655
937,167 473,600



(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

E.2 CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Clientes (1) 4,953,496 5,041,229
(-) Deterioro acumulado de

créditos incobrables (2) (577,733) (536,136)

4,375,763 4,505,093

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan créditos otorgados principalmente de la
venta de equipos para la generacién y transmision de energia para el sector ferretero con
vencimiento promedio hasta 45 dias, los cuales no generan intereses.

Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Provision Provision

Antigiiedad Saldo % Valor Saldo % Valor

Por vencer 3,625,644 0.06% (2,008) 3,486,462 0.76% (26,629)
Vencidas

De 1 a 60 dias 661,915 0.08% (510) 756,710 0.83% (6,270)

De 61 a 90 dias 69,696 0.20% (136) 79,381 1.15% (917)

De 91 a 120 dias 33,387 36.62% (12,225) 48,959 1.05% (514)

De 121 a 180 dias 16,668 100.00% (16,668) 59,663 0.69% (411)

Mas de 181 dias 546,186 100.00% (546,186) 610,054 82.19% (501,395)

4,953,496 (577,733) 5,041,229 (536,136)

(2) Los movimientos del deterioro acumulado de créditos incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial (536,136) (488,484)
Provisién del afo (50,413) (47,900)
Castigo 8,816 248

Saldo final (577,733) (536,136)
L



E.3 NVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Materiales y repuestos (1) 3,469,760 3,731,530
Inventarios en transito 1,157,749 1,239,629
(-) Provision por valor neto de realizacion (2) (8,231) (90,228)
4,619,278 4,880,931

(1) Al 31 de diciembre de 2019, los inventarios de materiales y repuestos se encuentran

garantizando obligaciones bancarias con un banco local (Nota 13).

(2) Los movimientos de la provisién por valor neto de realizacidn de inventarios, fueron

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Saldo inicial (90,228) (90,228)
Reverso 81,997 -
Saldo final (8,231) (90,228)
E.4 PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Mobiliarios, vehiculos y equipos, neto:

Instalaciones 31,305 36,560
Vehiculos 5,612 18,927
Muebles y enseres 86,726 66,527
Equipos de computacién 640 -
124,283 122,014

Un resumen del costo de los mobiliarios, vehiculos y equipos, fue como sigue:



Mobiliarios, vehiculos v equipos, costo:

Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

56,801 56,802
116,197 116,197
232,120 196,966
146,104 145,384
551,222 515,349

Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Mobiliarios, vehiculos y equipos, depreciacion

acumulada:
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion

2019 2018

(25,496) (20,242)
(110,585) (97,270)
(145,394) (130,439)
(145,464) (145,384)
(426,939) (393,335)

Los movimientos de los mobiliarios, vehiculos y equipos, fueron como sigue:

Equipos
Muebles y de
Concepto Instalaciones  Vehiculos Enseres computacion Total

Ano terminado en diciembre 31, 2019:

Saldo inicial 36,560 18,927 66,527 122,014
Adicion - 35,153 719 35,872
Gastos de
depreciacion (5,255) (13,315) (14,954) (79) (33,603)

Saldo final 31,305 5,612 86,726 640 124,283

Ano terminado en diciembre 31, 2018:

Saldo inicial 23,680 31,100 78,346 3,650 136,776
Adicion 17,070 5,607 4,160 26,837
Gastos de
depreciacion (4,190) (17,780) (15,979) (3,650) (41,599)

Saldo final 36,560 18,927 66,527 122,014



E.5 CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Proveedores (1) 5,200,733 3,950,135
Otras cuentas por pagar 134,120 94,250
5,334,853 4,044,385

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a valores pendientes de pago por compra
de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen fecha de vencimiento hasta
90 dias.

E.6 OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Obligaciones bancarias (1) 2,600,000 3,700,000
Interés por pagar 25,065 45,345
2,625,065 3,745,345

(1) El saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2019
Vencimientos

Acreedor Tasa anual hasta Corto plazo
Bancos locales 8.5%-9.12% Junio 2020 2,600,000
|

Al 31 de diciembre de 2018

Vencimientos
Acreedor Tasa anual hasta Corto plazo

Bancos locales 8% -9.12% Junio 2019 3,700,000
|



Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones con un banco local se encuentran garantizadas con
inventarios de materiales y repuestos (Nota 10)

E.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Sueldos por pagar 312 -
Beneficios sociales 83,726 85,134
Aportes al IESS 18,762 21,266
Préstamos quirografarios e hipotecarios 9,263 6,946
Participacidn a trabajadores (1) 78,030 83,361
Otros 11,666 18,916
201,759 215,623

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Afios terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 83,361 -
Provision del afo 78,030 83,361
Pagos (83,361) -
Saldo final 78,030 83,361

E8. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Jubilaciéon patronal (1) 184,166 191,185
Desahucio (2) 63,983 63,860
248,149 255,045

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les



corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(1) Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal fueron como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 191,185 169,135
Costo laboral 22,765 19,328
Costo financiero 14,410 12,685
Ganancia actuarial (12,182) (6,126)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (32,012) (3,837)
Saldo final 184,166 191,185
. ]

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

(2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Afios terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 63,860 53,314
Costo laboral por servicios actuales 8,210 7,104
Costo financiero 4,790 3,973
Pérdida actuarial 5,939 4,901
Beneficios pagados (18,816) (5,432)
Saldo final 63,983 63,860

Las hipétesis actuariales usadas, fueron los siguientes:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7,72%
Tasa de rotacién (promedio) 18.50% 19.93%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002



El anélisis muestra la siguiente informacion:

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%

Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%)

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%)
2%

Rotacidn

Variacién OBD (Rotacién + 0.5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.5%)
Variacion OBD (Rotacion - 0.5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5%)

Afio terminado
en Diciembre 31,
2019

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

(4,866) (1,249)
3% 2%
5,286 1,357
3% 2%
5,622 1,540
3%
2%
(5,189)
(1,432)
-3% -
(2,732) 1,673
-1% 3%
2,844 (1,592)
2% 2%

E9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas, fueron

como sigue:



Diciembre Diciembre

Relacién Transaccion 31, 2019 31,2018

Cuentas por cobrar:

Comercial Ginatta S.A. Cliente Comercial 145,529 114,632
Dalkasa S.A. Cliente Comercial 3,031 17,262
La Llave S.A. de Comercio Cliente Comercial 11,567 465,574
La Llave S.A. Peru Cliente Comercial 13,972 29,598
Sociedad Comercial La Llave

S.A. Cliente Préstamo 35,342 13,952

La Llave S.A. Paraguay (1) Cliente Préstamo 225,000 225,272
ociedad Comercial

¢a Llave S.A. (1) Cliente Préstamo 647,500 495,000

1,081,941 1,361,290
|

Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2019 31, 2018
Cuentas por pagar:
La Llave S.A. de Comercio (2) Proveedor  Comercial 47,447 268,413
Dalkasa S.A. (2) Proveedor  Comercial 482,038 775,893
Comercial Ginatta S.A. (2) Proveedor  Comercial 34,389 251,521
La Llave S.A. Peru Proveedor Comercial - 553

563,874 1,296,380

Dividendos por pagar
Grupo Vilaseca Pte. Ltd 38,110 -
|

E.10 IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - 11,252
Retenciones en la fuente (1) 410,726 341,244
Impuesto a la salida de divisas (1) 296,876 264,149
707,602 616,645

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas 159,422 82,626
159,422 82,626



E.11 IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Activos por impuestos diferidos:
Provision por valor neto de realizacion 2,058 4,771
Provision por jubilacion patronal 13,954 7,558
Provision por desahucio 4,735 2,492
Amortizacion de pérdidas tributarias 138,772 176,378
159,519 191,199

E.12 PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$2,000,000 y esta constituido
por 2,000,000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas y en circulacién
con un valor nominal de un ddélar cada una.

Reservas

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacién de
impuestos u otros

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de mayo de 2019, se
decidi6 repartir dividendos por US$59,308 de las utilidades del afio 2018.

Efectos por adopcion de las NIIF

Los efectos provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados



acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor de US$69,691, podrén ser absorbidos por los resultados acumulados
y por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren

E.13 GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remuneraciones y beneficios sociales
Impuestos y contribuciones
Participacidn a trabajadores
Depreciaciones

Amortizaciones

Asesoria

Comisiones a vendedores
Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales
Gastos de viajes

Otros

E.14 GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remuneraciones y beneficios sociales
Transparte

Comisiones a vendedores

Baja de inventarios

Asesoria

Arriendos

Gastos de viajes

Provision cuentas incobrables
Publicidad

Depreciaciones

Suman y pasan:...

Anos terminadaos en,

Diciembre 31,

Diciembre 21,

2019 2018
500,013 279,710
130,953 112,913

78,030 83,361
8,121 9,232
12,809 4,400
35,686 24,572
4,806 52,602
19,370 29,073
34,092 42,006
6,927 6,467
6,095 5,556
3,967 1,445
17,849 7,540
291,201 292 .B63
1,149,919 951,740

Anos terminados en,

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2019 2018
600,147 514,605
421,295 390,070
382,811 363,785
70,000 276,387
26,484 55,785
119,904 100,761
127,430 99,300
50,413 47,900
81,691 89,092
25,482 32,367

1,905,657 1,970,052



Anfos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Suman y vienen.... 1,905,657 1,970,052
Amortizaciones 1,225 3,218
Mantenimiento y reparaciones 093,521 38,339
Jubilacion patronal y desahucio 44,080 37,534
Suministros y materiales 21,328 25,732
Servicios basicos 19,922 18,590
Impuestos y contribuciones 175 37
Otros 210,523 167,007
2,296,431 2,260,609

E.15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia el 17 de junio de 2020 y se presentardn para su
aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no
se producirdn cambios a los presentes estados financieros.

OTRA INFORMACION A REVELAR
F.1 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 16), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. L.a concentracién del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, entre otras.



Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado
en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacién que en el estado
de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones significativas en
moneda extranjera.

Las notas anteriormente descritas corresponden a la explicaciéon de los valores
contenidos en los Estados Financieros de Ecuaimco S.A. al 31 de Diciembre del 2019.

Atentamente,

. B

(flabirt 2ilegen A
Katiuska Villegas Rosado
Jefe de Contabilidad



