ECUAIMCO SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2018

1. OPERACIONES.
ECUAIMCO S.A es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 1880 y su principal
actividad es importacion y comercializacién de articulos de ferreteria, sanitarios, y accesorios para la
construccion y el hogar.
El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrollan sus actividadées en el canton Guayaquil
Av. Juan Tanca Marengo km 2.5,

2 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Nermas Internacionales de Informacidon Financiera (NifF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018
y 2017, asi como por la disposicién emitida por ta Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros el 28 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos
corporatives emitidos en el Ecuador parza la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio, lo cual difiere a lo establecide en la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente
a partir del 1 de enero del 2016, que indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe
considerar las tasas de rendimienio de los bonos corporatives de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiches.

La preparacion de los estados financieros conforme a |as Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiila que €jerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales paliticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

1. Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominat.

2. Instrumentos financieros.

Los activos financieros. y pasivos financieros son reconocidos. cuando la Compariia se
convierte en una parte de las clausulas coniractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.
Los costas de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados ¢ deducidos del
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
soh reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:
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Todas las compras 0 ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras ¢ ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren [a entrega
del activo durante un periodo que generalmente esté reguiado o surge de una convencion
‘establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medid_os en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.

Clasificacién de activas financi

Los actives financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado:

* se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

¢ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. '

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra abteniendo flujos
de efective confractuales y vendiendo activos financieros; y

* las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de
-efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los ofros activos financieros que rio cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormiente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del recenocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable-con cambios en resultados;

s La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizade v método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquelios activos
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, |a tasa. de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante ia
vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con
respecto a! valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento
-inicial.
2
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u otiginados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo
estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado dei activo
financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fie medido en su
reconocimienio inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas 1a
amortizacidon acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es. el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, &l ingreso por interés se caicula aplicando ia tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiefo, excepto para activos
financieros gue han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por interéses es reconacido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si; en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediicio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para fos -activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compariia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizade de! active financiero desde el reconocimiento
inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del active
financiero mejora posteriormente de modo que el active financiero ya no tenga deterioro de
valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
inciuye como ingresos financieros..

Activos financieros con deteriore de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un active financiere esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora,;

c. el prestamista del deudor por razones econémicas ¢ contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otrascircunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Comparifa castiga un active financiero cuando existe informacion que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas por cobrar clientes relacionados y
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no relacionados, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero
que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud dela pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento vy la
severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacién futura como se
describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en fibros bruto de los activos a la fecha de
reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién
incluye ef importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compariia de las especificas
necesidades financieras futuras de los deuderes, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, |a pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre

‘todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el
contrato y todos las flujos de efectivo que la Compariia espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta
obligado a realizar pagos solamente en &l evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con [as clausulas del instrumento que estd garantizado, as insuficiencias
de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la
que incurre menos los importes que la Compaifiia espera recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, uha pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales gue se deben a la Compafiia si el
tenedor de! compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la
Compaifiid espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no.estar aun disponible, los instrumentoes financieros
se agrupan de la siguiente manera;

s Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores. de la Compafiia son cada uno evaluados come un grupo
separado. Los préstamos a partes reiacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamario e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos;y
Clasificaciones. crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracién de la Compafiia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compaiiia ha medido la correccién de valor por
pérdidas para un instrumento financiero a un imporie equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida de! active en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de
reporte actual gue las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activa ya no se
cumplen, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificaciéon como deuda o patrimenio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y [as definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compariia se reconocen per los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado. Los

pasivos financieros que no sean:

* una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

mantenidos para negociar; o

designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo fargo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y:
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn y cualquier‘otra prima o deéscuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiade, un perfodo menor, al costo amortizado de-un
pasivo financiero.

Baja de activos y pasivos financieros.
Un &ctivo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compaiiia franisfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficics del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o

consumidos en el curso normal de [a operacion.

Medicion inicial.- los inventarios sé miden por su.costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior.- el -costo de los inventarios se determina por el método promedio

ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso hormal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccidon y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

Mobiliarios, vehiculos y equipos.
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En este grupo contable se regisira todo bien tangibte adquirido para su uso en la produccion
o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados def mismo; y el costo del eiemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los mobiliarios, vehiculos y equipos, se miden al costo, el cual incluye ei
precio de adquisicion después de .deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del iugar sobre el que se
-agienta.

Medicion posterior.- los mobiliarios, vehiculos y equipos, se miden ‘al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La Compariia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacian.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre
las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Valor
Descripcidn Vida Gtil residual
Instalaciones 10 afios *}
Muebles y enseres 10 afios "}
Vehiculos 5 afios ™
Equipos de computacion 3 affos *

(") A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles.

En este grupe contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado
o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de ofros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sélo
si:-es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al misme fluyan
a la.entidad; y el costo del activo puede ser medido de formafiable.

adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en-el lugar y-en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la formia prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- los activos intangibles se miden por su costo fnenos la amortizacion
acumutada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La

amortizacion es reconocida en el resultade del pericdo con base en el método lineal sobre
6
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las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se mantienen como activo intangible [as licencias de los
programas de computo adquiridas que se amortizan en 3 afios.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos torrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El caleulo de |z participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- la Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos- para jubilacion

patronal, normado ¥ requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de

acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la uitima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la mistia Compaiifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos. (resultados) del afio aplicando el método. de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha de! estado de
situacion financiera, el cual s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7.72% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son; en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
rémuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en |os supuestos acfuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultades del ario.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando pata la Compafiia.

La Administracién de la Compariia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la
tasa promedio de los bonos corporativos de alia calidad del Ecuador pues considera que es
la tasa que mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se
alinea con los pronunciamientos del organismo de control.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes,
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las.cuales es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracidn fa mejor informacién
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros {incluye costo financiero si
aplicare).

8. impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios
7
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10.

11

de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a
|2 renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se regisira &l impuesto a lag ganancias

-corriente mas ef efecto de [a actualizacion (liberacién o constitucion) de los aclivos y pasivos

por impuestos diferidos.

- Impuesto a [as ganancias corriente - se determina sobre 1a base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2017 ascienden a
25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor nominzl y se reconoce en los resultados
del periodo en el gue se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos impories son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a fas autoridades tributarias y se reconoce en el resuitado de! periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria,

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propoésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por las
nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidas,

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades retenidas y
utitidades del ejercicio, sobre las cuales los -Accionistas no han determinado un destino
definitivo..

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios 'son reconocidos por la Compafiia
considerando el precio establecido en la transaccion para ef cumplimiento de cada una de
las obligaciones de desempeiio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valer razonable de la cansideracién recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios,
neto de los descuentos e impuestos relacionados.

Costos y gastos.

Costos de produccién y veptas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.
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Gasfos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo
& la base de acumulacion o devengo y son clasificades de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
excepto por las modificaciones realizadas por ia entrada en vigencia de ia NIIF 9 y NIIF 15
desde el 1 de enero de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiila efectia estimaciones y supuestos respecto del futiro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y olfos factores,
incluyéndo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mdas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

Provisién por cuentas incobrables- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios-en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia
siempre reconcce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y ofros. deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de fa Compafiia, ajustada por factores que
son especificos a [os deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
fecha de repofie, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de. crédito en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafila mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual-a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacién de si deberfan ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o gque ocurra un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas. en los
proximos doce meses representa [a porcidon de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimientd sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de a fecha de reporte.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se eval(a el valer @ reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Provision por obsolescencia de inventarios .- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia cbjetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los actives excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El
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valor del deterioro se reconoce en und cuenta correctora del active y en los resultados
del periodo.

Vidas ttiles y valores residuales.- al final de cada perfodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos. depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmatetial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
Ofiles o valores residuales :son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrlentes. l.a Compafia evaliia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable det activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los impories recuperables se estiman
anualmente.

El impérte recuperable de un active es el mayor valor enfre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los cosfos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual-a mehos que el activo no genere entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un-activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto reécuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontado

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, de! valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al active. Para
determinar e! valor justo menos costos dé venta, sé usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacién u ofros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas.con carge
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada

al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo-a patrimonio

hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valorinmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria
ya no.existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, Ia Compaiiia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determiinar el monto recuperable del activo
desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto-aumentado no puade exceder el valoren libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocide conabono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumente de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de aclivos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para este precios
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vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de ‘manera
prospectiva.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o'los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros rigsgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por éjemplo, de variaciones de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadia no realiza transacciones relacionadas
con instrumentos de patrimonio.

13. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Al 01 de enero de 2018, la Compaliia ha realizado la implementacion de NIIF 9 —
Instrumentos Financieros y NIIF 15 — ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, ¢con un perigdo de transicion que comprende desde el 1 de enero
al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total'a partir del 1 de enero de2013.

A continuiacion, se detallala aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

5§ H 2]

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compania llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieres, el cual se resume como sigue:

(i) Ctlasificacién y medicion.

Con base en la evaluacidn realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. 1.os préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los
flujos de efectivo contractuales que representan unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo
NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para
la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en ofro resulfado
integral, exceptuando agquellas para las cuales el costo representa fa mejor estimacion
del valor razonable.

(ii) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos confractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda |a vida de! activo.
La Compaiila eligid aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

(iif) Contabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 8, la Compaitia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los
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requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa
relativa a “macro - coberturas”. La Compafiia escogié aplicar los nuevos requerimientos
de la NIIF 9 en la fecha de su adopcién, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no
ha tenido impacto en los estados financieros de la Compafiia.

clientes”,

La Compaiiia llevé a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucré la identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compaiiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una
evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion
de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion
se desarrolld con especial atencion en aquellos contratos que presentan aspectos
claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compania, tales
como: identificacién de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion variable;
componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente; existencia
de garantias de tipo servicio; y capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un
contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de reconocimientos
de los ingresos, la Compafiia no requiere reconocer un efecto en sus resultados
acumulados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

S ‘?l%fwi;%?@

CAROLA MONCAYO LOOR
CONTADORA GENERAL

12



