ECUAIMCO S.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembrea de 2015.

1. OPERACIONES
ECUAIMCO 8.A es una soctedad andnima constituida en el Ecuador en el afto 1980 y su principal actividad es
importacitn y comercializacidn de articulos de ferreteria, sanitarios, y accesorios para la construciion y el hogar.
El domicific principal de la compania donde se desarrollan sus actividades en el canton Guayaquil Av. Juan

Tanca Marengo km 2.5.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adefante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "JASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales |, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financieros se presentan en Doélares de
E.U.A., gue es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas sen consistentes con las aplcadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiifa ha adoptado las nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2013, segdn se describe a contihuacion; sin embargo, debido a la estruciura de
ta Compania y ia naturaleza de sus operaciones, la adepcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su pesicién financiera v resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania.

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados infegrales - Modificaciones a la NIC 17
Cambia la agrupacian de los elementos presentados en Otros Resuttados Integrales (OCI), por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (‘reciclados”) a resultados en un momento fuluro
se presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
Gnicamente & la presentacién de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o

resultados de la Compaiiia.

- NIC 18 “Beneficios a {os empleados (modificada)™
La madificacién elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanisma del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos sen
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIC 28 “inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos (revisada)”
Como consecuencia de la nueva NIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y de la NIiF 12 “Divulgacién de Intereses
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en otras entidades’, la NIC 28 fue renombrada “Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos”, y
describe |z aplicacién del método de participacién patrimonial para las inversiones en negocios conjuntos y

de las inversiones en asociadas.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacién)"
La modificacidn requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compansacion y la exposicion neta que resulia, Esta informacion ayudarg a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en fos derechos vy las obligaciones de la entidad.

. NIIF 13 "Medicidn del valor razonable"
ta NIIF 13 establece una quia Unica de orientacion para todas las mediciones al vafor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre coma efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuande una
entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIiF 13 define el valor razohable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de aplicacion de fa NIlF 13, la Comparila ha reevaluado sus politicas parz la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de ia aplicacion de la NIIF 13,
la Compafita no ha afectado significativamente 1a medicion del valor razonable de sus activos vy pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en tas notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia det valor razonable se presenta en la Nota 22.

- NIC 16 “Clasificacion de eguipo auxiliar”
La modificacion requiere que los elementos como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento
permanente y equips auxiliar se reconocerdn como propiedad, planta y equipo siempre y cuando cumplan
con la definicion establecida por esta norma de contabilidad y se procederd a su depreciacidn en un
pericdo de tiempo no superior a la vida atil del elemento con el que estén relacionades.

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez en €| afio 2013; sin embargo, éstas no
tienen efectt alguno en los presentes estados financieros de la Compariia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados
financieros son fas siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
El rubro de efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidon financiera de la Compadiia
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor. M

(b} Instrumentos financieros-
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{iy Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacionat de Contabfiidad (NIC} 39 se
clasifican como aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de coberiura. L& Campaliia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momenio de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los coslos
direcios atribuidos a la transaccion, excepio los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o venlas de actives financieros que requieran la entrega de las activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regufacion ¢ por convencidn en el mercado {transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compariia se compromete a comprar o vender et activo.

Los activos financieros de la Comparifa incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes refacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacin:

Activos financieros af vafor razonable con cambios en resuitados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultades incluyen a los activos
mantenides para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimignto
inicial como valor razanable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarios en un futuro cercanc. Esta categoria incluye los instriumentos
financieros derivados tomados par la Compafia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cohertura seglin se define en fa Norma Infernacional de Contabiidad (MIC} 38. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo gue se designen como instrumentos de coberiura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en ef estado de
situacion financiera por su valor razonable vy los cambios en dicho valor razonahle son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2015 . O"’\/\
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Préstamos y cuentas par cobrar

Las préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son filos o
determinables, gue no s& negocian en un mercado aclive, por los que fa entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterioro credificio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
medianie el uso del métode de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, Ei
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones ¢ los costos que son una parte integrante de la {asa de inferés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ef estado de resultadas
imegrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafila tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
{fransaccién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

inversiones a ser manfenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pages fijos o determinables se c¢lasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiila tiene la intencion y capacidad de mantenetlos hasta su
vancimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compadia mide las inversiones mantenidas
hasta su vengimiento al costo amortizado usando et método de interés efective, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualgquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reccnoce como ingreso financiero en &l
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en ef
estado de resultados integrales como costos financieros. La Compafila no presenta inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diclembre de 2015 y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas come disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni Gomo mantenidas para hegociar ni como ai valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante’ cambios en las
condiciones det mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros dispenibles para a venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como otro resultade integral
en el patimonio en |a reserva por aclivos financieros disponibles para ta venta, hasta gue la inversion
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se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo case, la pérdida
acumulada és reclasificada al estado de resultados integrales en {a lfnea de costos financieros y
eliminada de la reserva respeactiva, £n el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falla de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacion, estos activos

financieros se presentan al costo.
La Compafia no presenta actives financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015

Baja de activos financieros
Un active financiera (o, de comresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuande;

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerde de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, {b) no se hayan transferido nf retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad def activo, pere se haya transferido el control dei mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un acfivo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya lransferido ni rstenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, ni haya
transferido el control del mismo, el active se continda reconociendo an 1a medida de la implicacion
continuada de {a Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo
relacionade. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refigjen los
derechos y las okligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome ja forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Companfia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacian financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero © un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Un active financierc o
un grupe de actives financieros se consideran afectados sf, vy sdlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resulfade de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del active {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacte en los flujos de
efective futuras estimados del activo financierc o activos financieros de la Compafiia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentande dificultades financieras significativas, impagos o refrasos
en pagos de intereses o principal, la probabflidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion

(4
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financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidén mensurable en los
flujos de efectivo futures, tales como cambios en atrasos ¢ en condiciones econdmicas que se
cofrelacionan con valores predeterminados.

{ii} Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros dentro del glcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieres al valor razonable con cambios en resullados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea perinente. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizadoes al coste amertizade netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financiercs de fa Compafila incluyen cuentas por pagéar proveedores y olras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, anticipos recibidos de clientes y ohfigaciones

financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos confractuales
del instrumento. Los pasivos financieras son clasificades como obligaciones a corto plaze a menos
que {a Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obfigaciones por mas de
doce meses después de ia fecha def estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el crterio del devengado, incluyendo las comisiones relacicnadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion pasterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en ef momento de su recoriocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &f propdsito
de negociatios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafniia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segiin se defing en la Norma Internacional de Contabilidad {(NIC) 38. Los derivados
implicitcs separados tambigén se clasifican como manienidos para hegociar, salve que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultades integrales. O’\/J\
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Al momento de su reconocimiento inicial, 1a Compa#ifa no clasificd ningun pasivo financiero como ai
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia ho tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados at 31 de
diciembre de 2015

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconccimiento inicial, los préstamos y las cuenias por pagar se miden al costo
amoriizado, utiizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del procese de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicidn y las comisiones 0 Jos costos gue sen una parte integranie de Ia tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

La Compafila mantiene en esta categor{a cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, anticipos recibidos de ¢lientes, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de bhaja cuando la obilgacidon especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancefada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiere existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenie se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo original vy el
reconacimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resuliados integrales.

(iiiy Compensacion de instrumentos financieres
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuandg se fiene el derecho tegal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar €l pasivo simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financiéros al valor razenable en cada fecha del estado de
sitvacion financiera. Asimisme, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amoriizado es revelado en la Nota ~—.

El vatar razenable es el precio que s& recibiria por vender un activo & que se pagaria al transferir un f
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pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesio de gue la transaccidén para vender el active o
transferir el pasiva tiene lugar, ya sea

- En el mercado principal para el activo ¢ pasivo, ¢
- En ausencia de un mercadd principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por [a Compafifa.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utfiizando los supuestos que los paricipantes en el
mercado Usarian al ponerle valor al aclivo ¢ pasivo, asumiehde gue los participanies en 8! mercado
actian en su mejor interés econdmica.

La medicitn detl valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
active o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cualss
tiene suficlente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
ohservables relevantes y minimizande el uso de dalos no obssrvables.

Todos los actives y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuaciéon, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor
razonatle como un toda:

- Nivel 1~ Precies cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Mivet2- Técnicas de valuacidén por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para la medicion al valer razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel3- Técnicas de valvacitn por las cusles el nivel mas bajo de informacion gue es
significative para la medicién at valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentre de la jerarquia mediante la revision de la categerizacion al final de cada periodo de

reparte.

ta gerencia de la Compadia detemmina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razenable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasives gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas

contables de la Compafiia. QV\)\
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Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, |2 Compania ha determinado lag clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonatble tal como se explicd anteriormente.

{¢} Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepio
importaciones en trénsito que se registran al costo.  El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los cosfos estimados de terminacién y venta.

(d} Propiedad y equipos-
La propiedad y equipos son medidos al costo de adguisicion, menos depreciacion acumuiada y pérdida
por deteriore cuande esta dltima corresponda.

El costo inicial de ta propiedad y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier ¢osto necesaric para poner dicho activo en operacién
¥y, en et caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precic de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurride en
reemplazar partes de las magquinarias, mobiliaric y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, ¢astigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segdn se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo targe de su vida
Util, 1a que se expresa en afios. A oontinuacion se presenta una descripeion de las estimaciones de vida
Litil para estes activos:

Afios
Instalaciones 20
Maquinaria y equipos 20
Muegbles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados v ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el métode y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y tas expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida de propiedad, plarta y equipos es retirada al memento de su dispesicion o cuando no se )‘\

O
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esperan beneficios econdmicos de su useo o disposicion posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se refira el activo.

(e) Deterioro de activos no financlergs-

La Compaiiia evalla a fin de ¢ada afio si existe algin indicic de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. St existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del active. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los coslos de venta y su valor
en uso, y es delerminado para cada activo individual, a menos que el activo ne genere flujos de efectivo
que sean [argamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en fibros de un
activo excede su importe recuparable, se considera que &l activo ha perdido valor y s reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados son
descontados & su valor presente usando una tasa de descuento que refleja fa evaluacién actual del
mercado del valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modeta de valoracian que resulte
mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores- disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son recenocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos {ales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 |, la gerencia de la Compadila considera gue no existen indicios del tipo
operativo o econémice que indiquan que el valor neto registrado como prepiedad, planta y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

{fi Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos correspenden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como censecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuande la Compariia tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evenio pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisianes se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monic de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancalarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a

la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Comparila, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es ;
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probable gue tenga lugar una salida de recursos.
{g9) Impuesios-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corrente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de ¢ pagado a las auloridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el clculo de dichos importes son ias que estan vigenies a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaltia periddicamente la posicidon asumida en las declaraciones de impuesto a {a renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de inlerpretacion.

Impuesto a ta renta diferido
El impuestc a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estadoe de

situacidn financiera.
Los pasivos por impueste diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la dispanibilidad de fa utilidad tributaria futura confra {as cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amoertizabies.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se ufilice 1a totalidad o una parte de dichos activos. Los activas por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad fributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las {asas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido refacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la fransaccion
subyacente, ya sea en el ofro resultade integral o directamente en el patrimanio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de

compensar fos activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y fa misma autoridad tributaria.
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El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
iLos ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activas se reconocen excluyendo el importe de

cualgtier impuesto sobre ias ventas {&i. Impuesto al vator agregado), salvo;

- Cuanda el impuesto sobre las verdas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte def costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda;

-~ Las cuentas por cobrar y par pagar gue ya sesién expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuestc sobre las ventas que se aspera recuperar de, © que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como unha cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

{h) Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son heneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre def periodo

an el que los empleados han prestado lps servicios, se reconocerdn como un Qasto por &f valar (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corte plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largg plazo;

La Compafiia, seqgun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-emples
que corresponds a un pian de jubllacién patronal ¥ desahucio gue se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa ef valor presente de la abligacién a la fecha del estado de situacidn financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independients,
usando & método de unidad de crédito proyectado. El valor presenie de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se defermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafia para los pfanes de beneficios definidos y post-emplec es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resullados integrales en el periodo en

el que ocurren,

(i) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compariia y el monto del ingreso puede ser medido ¢confiablemente, independientemente del momento en

o
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el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los blenes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles.

Los ingresos procedentes de fa venta de productos se reconocen cuando ios riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanctalmente transferido al comprador, lo cual ocurre por

to general, al momento de {a entrega de los bienes.

{i Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
s& pagan y se registran en los periodes con los cuales se relacionan.

{k} Eventos posteriares-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacidn adicional sobre la situacion financiera
de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajusie) son incluidos en los
estados financiercs. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en

notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimacicnes que afectan las cifras
reporiadas de activos, pasivos, ingresecs v gastos y la exposicion de eventos significativos en ias notas a los
estados financieros. Las estimaciones v juicios son continuarmente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resuitados aciuales pedrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectearon sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de fos mismos; sin
embargo, los resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones sighificativas utiizadas
por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compariia reconoce peridicamente en los resultados def afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigledad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y Ia probabilidad razonable de recuperacion de tos

mismos.

Vida (til de propiedad y equipos-

La propiedad y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida dtil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Ut de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida atif restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
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activos podrian hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida. lLas estimaciones se  basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafia revisa anualmente el deterioro
gue puedan sufrir fos activos de larga vida cada vez que los eventos ¢ cambios en las circunstancias indican
que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respscto a la Interpretacién de regulaciones tributarias complejas, s los cambios en
fas normas tributarias y al monia y Iz aportunidad en que se genera el resultado gravable fulwro. La Compafiia
caleula provisiongs, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de 1a Compafiia.

Provisiones-

Debido a las incerfidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, jos desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esia basada en la mejor estimacitn de Ios desembolsos gue
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la informacion
disponible a ia fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Qbligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariates. Las
valuacionas acltuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gue
efectivamente tendran lugar en &l futuro. Estas suposicionas incluyen fa determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentas futuros de las pensiones. Debido g la
complejidad de [a valuacidn, fas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacionses por
beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre def periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gaobierno del Ecuader y que tienen plazos de vencimiento similares a que se aprodman a los plazos de las
respectivas ovligaciones por planes de pension.

£l indice de mortslidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatoriang de Seguridad Social (IESS) segin R.Q. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.
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NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compaiiia decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacién)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los criterios de los
mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacién. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja Ia primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a |a clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacién y medicién de los activos financieros de la Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningtn
impacto sobre la clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestién de riesgos de una compaiiia.
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