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“Estos astados financieros han side preparados
de fos registros y libros de contabilidad de fa
Compaiia despuds de haber considerado todos
fos ajustes necesarios y representan los esfadps
financieros finales por el periodo examinado™.

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Ecuaimco S. A,:
[nforme sohre |a auditorfa de los ectados financieros

Opinion

Hemaos auditado los estados financieros adiuntos de Ecuaimeo 5. AL (una sociedad anénima constituida en
al Ecuador), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, v las notas 2 los estados financieros gue incluyen un resumen de [as politicas contables

significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, {a situacidn financiera de Ecuaimco S. A. al 31 de diciembre de 20186, vy los resultados de sus
operacicnes, {os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionales de informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas interpacionales de Auditorfd. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccién Responsabilidades del Audilor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafila de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA par sus siglas en inglés), conjuntamente con los
reqguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v
hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de
Etica emitido por el [ESBA.

Consideramos que fa evidencia de audiforia que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditorfa son aguellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia
para la auditor{a de los estados financieros del afio 2016, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de fos estados financieros fomados en su conjunto, v en la formacidon de nuestra
opinién sobre ellos. No presentamos una opinidn separada sobre diches asuntos, Para ef asunto que se
incluye a continuacién, se proporciona una descripcién de como en nuestra auditorfa se cubris dicho asunto
en ese contexto.

A member figr of Ernst & Young Glokal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplide con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabiiidades
del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros que tienen relacién con este asunto.
Consecuentemente, nuestra auditorfa incluye {a realizacion de procedimientos disefiados para respondar
a nuestra evaluacidn de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieres. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir ef asunto
gue se describe & continuacidn, propercionan la base para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados
finantieres adjuntos,

Reconoctimiento de ingresos

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia registrd ventas de productos a nivel local al sector ferretero por
LISS 17,761,821, Los ingresos se reconocen cuando los riesgos significatives y las ventajas inherentes a
la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, o cual ocurre por lo general, al momento
de 1a entrega de los bienes. El reconocimiento de ingresos fue considerado como un riesgo significativo
debido a la oportunidad en el reconocimiento contable del ingreso realizado por la Compafiia v los
despachos de los productos vendidos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con el reconocimignto
de ingresos incfuyeron la evaluacidn de ios procesos significativos de reconocimiento de ingreses, pruebas
de revisidn documental, determinacidn del reconocimienta sportuno del ingreso, verificacidn de corte de
fecha de documentos de ventas y andlisis de variaciones significativas y tendencias de fos ingresos
registrados.

Responsabilidades de la gerencia de {a Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidon razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distersiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, fa gerencia es responsable de evaluar [a habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuande sea aplicable, asuntos relacionados
con negocic en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que fa gerencia
_intente fiquidar 1a Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alfternativa realista para poder
hacerfo.

L8 gerencia s responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

A member firm ot Erpst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre {a auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetivos son el obiener sequridad razonable de si los estados financteros tomados en su conjunfo
estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinién, |.a sequridad razonabie es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionates de Auditorfa siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes ¢ errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunte, podrian razonablemente esperarse que influyan en
las decisiones econdmicas que fos usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Compo parte de nuestra auditoria realizata de acuerde con Normas Infernacionates de Auditoria, aplicamoes
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

+ [deniificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguelios riesgos
identificados v obtenemos evidencia de suditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de fraude
es mayor gle aguel que resulte de un error, ya que ef fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

+ Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propésita de
disefiar los procedimientos de auditoriz de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar ung opinidn sobre la efectividad del control internc de la Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones coniables v las
revelaciones relacionadas hechas por [a gerencia son razonables.

¢ Concluimes si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |a gerencia es apropiada vy si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de [a Compafifa para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de {lamar |2 atencion en nuestro informe de auditoria a Jas revelaciones relacionadas
en los estades financieras; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de! informe
de auditeria. Sin embarge, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafifa cese su
continuidad como un negocio en marcha.

e« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de tos estados financieros, inctuyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacidn razonable.

A yaenbtier firm of Errast & Young Giobal Bimieed
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informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v [a oportunidad de |a auditoria,
v [as hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en casa de axistir, cualquier deficiencia significativa
en el control interno gue identificamos en nuestra auditoria, en casc de existir.

También hemos proporcionade a a8 gerencia una declaracidon de que hemos cumplide con los
requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas
las relaciones y ofros asuntos que se puede esperar gue razonablemente comprometan nuestra
independencia, y donde sea aplicable, tomamos fas correspondientes saivaguardas.

De ios asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron més significativos para la auditorfa
de los estados financieros de ese afic y por lo tanto fueron considerados come asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicién iegal o
reglamentaria prohiba revelar piblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente
inusuales, determinemos que algin asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que
las tonsecuencias adversas de hacerlio son mayores a (os beneficios del interés pudblico de dicha

ity

RNAE

comunicacion.

ios '
RNCPA No. 21.502

Guayaquif, Ecuador
28 de abril de 2017

A memlea Tirm af Ernst & Yaung Goba! Limitad



Ecuaimco 8. A,

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U A

Notas 2016 2015
Activa
Activo corriente;
Efectivo en caja y bancos 8 1,540,587 673,986
Cuentas por cobrar comerciaies 7 3,839,817 7,193,336
Otras cuentas por cobrar 152,704 68,250
Inventarios 8 8,040,707 7,688,084
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14(a) 651,480 33,285
Irmpuestos por recuperar 16(a) 741,759 1,175,658
Total activo corriente 13,097,164 156,834,619
Activo no corriente:
Mobiliario, vehiculos v equipos 9 766,808 912,082
Activo Intangible 10 66,738 156,878
Activo por impuesto diferido 16(d) 220,581 4,771
Otros activos 94,787 86,724
Total activo no corriente 1,148,914 1,170,435
Total activo 14,248,078 18,005,054

Wy

7, Ing. Webster Cepgfios J. . Carcla Moncayo Loor
[f’ Presidente Contadora General

|.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Ecuaimco S, A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de EUA

Notas 2016 2015
Pasivo y patrimonic
Pasivo corrienta:
Oktligaciones financieras 11 3,242,653 5511478
Otras obligaciones financieras 12 1,875,000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 4,251,874 4 847 441
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14(a) 1,103,518 1,809,687
Beneficios a2 empleados 15(a)} 180,857 195,673
Impuestos por pagar 16(7) 28,614 30,615
Total pasivo corriente 10,682,116 12,454,875
Pasivo no corriente:
Ofras obligaciones financieras 12 187.500 -
Beneficios a empleados 15(b) 200,834 207,272
Total pasivo no corriente 388,334 207,272
Total pasive 11,070,450 12,702,147
Patrimonio:
Capital social 17 2,000,000 2,000,000
Reserva legal 18 318,357 318,307
Resultados acumutados 19 856,271 2,983,550
Total patrimonio 3,175,628 5,302,807
Total pasivo y patrimonio 14,246,078 18,005,054

Ing. Wabster Cgfiallos J). A Carola Monicayo Loor <
LY Presidente Contadora General

L as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Ecuaimco S. A.

Estados de resultados integraies
Por {os afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Venta de productos 2 17,761,821 27,183,722
Otros ingresos 3(j} 271,337 223,843
Total ingresos 18,033,158 27,387,365
Costos y gastos:
Costo de ventas 3(k) {(14,263;1684)  (21,050,800)
Gastos de administracion 20 (2,700,054} (2,338,551)
Gastos de ventas 20 (2.457.428)  (3.663,804)
Gastos financieros (698,738) (694,811)
Total costos ¥ gastos {20,118,425) (27,748,0886)
Pérdida antes de impuesto a la renta {2,086 267) {388.701)
Impuesto a la renta 3(m}y 16(b} 1,632 (210,008)
Pérdida neta (2,084,835) (570,710)
Oftros resultades integrales:
{Pérdida) ganancia actuarial (42,641} 13,156
Pérdida neta y resultado integral (2,127 .276) (557,554)

. 4 ST LT
5 [ng. Webster Cévalios J. “~—&PA. Carcla Moncayo Loor
L Presidente Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.
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Ecuaimco 5. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2015

Fxpresados en Dolares de E.UA.

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas (menas):
Ganeantia aciuarial {Véase Nota 15}
Ofros

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

ftas {menos):

Pérdida aciuarial {Véase Nota 15)
Otros

Pérdida nata

Saldo al 31 de diciembre de 2016

ing, Webster alfos J.
Prasidents

Resultados acumulados

Ajustes de Total
Capital Reserva primera Utilidades patri-
social legal adopcion  retenidas Total maonio
2,000,000 319,357 (69.967) 3,511,988 3542025 5,861,382
- - - 13,156 13,158 13,156
- - - g21) (921} (921)
- - - (570,710)  (570,710) (570,710
2,000,000 319,357 (69,961) 3,053511 2983550 5,302,907
- - - {42.641) (42,641} (42,641}
- - - (3) (3) 3
- - - (2,084,635) (2,084,635) (2,084,635)
2,000,000 318,357 (69,961) 926,232 856,271 3,175,628

A Jl /
Warola Moncayo Loor ©

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Ecuaimco §. A,

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de aperacidn:

Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a acreedores, empleados, relacionadas y otros
intereres pagados

impuesto a la renta pagado

Efectiva neto provisto por actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones al mobiliario, vehiculos v equipos
Venta de mobiliario, vehiculos y equipos

Efectivo nete provisto por (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Recibido de obligaciones financieras

Pago de préstamos y obligaciones financieras

Pago de ofras obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financimiento

Aumento {disminucion) neto de efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicic del afio

Salde al final del afio

[’/ '

Ing. Webster Cey ﬁf’los J.
" Presidente

Las notes edjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2016 2015
22,172,083 26,479,770
(18,840,275) (24,577,575)

(406,112) (662,994)

(214,178) {210,009)

2,711,518 1,029,192
(15,268) (234,329)
40,623 36,885
25,357 (197 444)
7,847,819 5,511,479
(8.883.431)  (3,313,513)
(834,652) (3,088,192
{1,870,264) (890,228)
866,611 (58,478)
673,985 732,464
1,540,597 573,986

CPA. Carola Moncéyo Loor”
Centadaora General



Ecuaimco 5. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares de E.U.A

1. OPERACIONES
Ecuaimeo S. A. {la Compahia} es una compafiia ecuatoriana constifuida en el afio 1980, subsidiaria de Senoicca
Industrial Co. Limited de Islas Virgenes Britanicas, la cuat posee en forma directa el 80% de su capital social.

La actividad principal de la Compariia es la imporfacion y comercializacién de equipos, repuestcs y materiales

para el sector ferretero.

La direccion registrada de la Compafiia es Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av Agustin Freire Km 2.5, Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de Ecuaimco $. A, para e afio terminado el 31 de diciembre de 20186, fueron aprobados
y autorizados por la gerencia para su emision el 19 de abril de 2017 y seran presentadoes para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin

maodificacion.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera {en adelante “NIIF*), emitidas por {a Internationa! Accounting Standards Board (en adelante “IASE™),
vigentes ai 31 de diciembre de 20186.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico excepio por
las obligaciones por beneficios de empleados a large plazo que son valorizadas en base a2 métodos aciuariales
(Veéase Nota 3}, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se
presentan en Ddlares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y 18 moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores, excepto que la
Compartia ha adoptado fas nuevas NIIF y NiC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a
partir def 1 de enero de 2016, segdn se describe a continuacién:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdes conjuntes - Contabilizacidon de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracién de los



Notas a los estados financieros (continuacion)

métodos aceptables de depreciacion y amortizacian

- Enmienda a la NIC 15 y la NIC 41 Propledades, planta y equipo v agricuitura: Plantas productoras

- Enmienda a la NiC 27 Estados financieros separades - Métode de la participacion

- Enmienda a fa NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucidn de activos entre. un inversor y su asociada o joint
venture

- Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operacicnes discontinuadas no corrientes

- Enmienda a la NIIF 7; instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de ias enmiendas de la NIIF 7 a estados financiercs condensados interines

- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

- Enmisnda la NIC 34: Reporte financiero intering

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NHF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicanda la excepcion de consolidacion

Debide a la estructura de la Compafia y 1a naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a} Efectiva en caja y bancos-
El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas partidas
se presentan & costo y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambie en su valor,

(b} Instrumentos financieros-

{iy Activos financieros

Reconocimiente y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Iniernacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
pot cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienio, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designades como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revaltia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos & la transaccién, excepto los activos financleros a valor razonable con cambios en
resulitados, cuyos eostos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de actives financieros que reguieren fa entrega de los activos dentro de un
perfodo de tiempo establecido por regulacién ¢ por convencion en el mercado (fransacclones



Notas a los estados financieros (continuacion)

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la

Compaitia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados
Los activas financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
mantenidos para negociar y fos activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial

comao valor razohable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican come mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un future cercano. Esta categoria incluye {os instrumentos financiercs
derivados tomados por la Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segin se define en la Noma InMernacional de Contabilidatt (MIC) 38, Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salve
que se designen coma insfrumentos de coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por activos
financieros mantenidos para negoclar, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabilizan en ef estada de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
camo ingresos o costos financieros en el estado de resultados integraes.

La Cempaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos 0
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la Compafia no tiene intencion
de venderios inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento infcial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, mencs cualguier deterioro del valor. E! costo
amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicion y las
comisiones o'los costos gue son una parie integrante de ia tasa de interés efectiva. La amortizacion de
ia tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deteriore del valor se reconocen en gl estado de resultados integrales
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como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comergiates, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la fransaccién, netas de una provision para cuentas de incobrables cuando
es aplicable.

inversiones a ser manlenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican come mantenides
hasta su vencimiento cuando i2 Compafiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimienio. Después de su reconccimiento inicial, 1a Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el métode de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descugnio
o prima en la adquisicion y las comisicnes o los costos que $on una parie integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de-interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Comgpaniia no tiene inversiones a sef mantenidas hasta su vencimienio al 31 de diciembre de 2016
y 2015.

Actives financieros disponibles para la venfa

Los activos financieros disponibles para la venia incluyen titulos de pafrimeonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguelfas que no se clasifican
ni gomo mantenidas para negociar ot come al valor razongble con cambios en resultedos. Los fitulos
de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que
se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambics en las condiciones del mercado.

Después del reconacimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias © pérdidas no realizadas se reconacen como otro resultado integral
en &l patrimonio en ia reserva por activos financieros disponibles para 1a venta, hasta que la inversién
se da de baja. En ese momento, la ganancia ¢ pérdida acumulada se reconoce como Una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuye caso, ia pérdida
acumulada es reciasificada al estado de resultados integrates en ta Iinea de costos financieros y
eliminada de |a reserva respectiva. En el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por faita
de un mercado active 0 de informacion relevante para su determinacién, estos actives finangieros se
presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para {a venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Baja de activos financieros
Lin activo financiero {0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
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financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contraciuales sobre los fiujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercere |a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan fransferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes z la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el controf del mismo.

Cuando ta Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, © haya celebrade un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, nf haya fransferido
el control del mismo, el activo se continda reconociendo en fa medida de la implicacién continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos y las
ohiigacianes que fa Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que fome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en fibros del activo, y el importe maximeo de confraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de actives financieros

La Compafifa evalita en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia cbjetiva de
que un activo finandiero o un grupe de activos financiercs estan deterioradas. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de tno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
{un evento de "pérdida sufrida”) v si el evénto de pérdida tiene un impacto en los flujos de efective
futuros esfimados del activo financiero ¢ activos financieros de la Companiia, que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deteriore pueden ser indicios de que los deudores © un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de gue enfren en quiebra u olva recrganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos o en condicicnes econdmicas que se correlacionan con valores
predsterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de fa Nomna internacional de Contabiidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compafiia determina [a clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.
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Todos los pasives financieros se reconacen inicialmente par su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuertas por pagar contabifizados al costo amortizado, se presentan netos de los cosics
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuande la Compania es parte de jos acuerdos contractuales de!
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados comoe obligacionas a corto plazo a menos que la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de sifuacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, inciuyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamienio.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financiercs depende de su clasificacian, tal como se detalla a
continuacion:

Fasivos financigros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resuftados.

Los pasivos financleros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segdn se define en la Morma intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos,
incivyendo los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar,
salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

La Cempariia no tiene pasivos financieros al valor razonable con carnbios en resultades al 31 de
diciembra de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en &l estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. Elcosto amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuentoe o prima en la adquisicion y tas comisiones o log coslos gue
son una parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se incluye como costo financiere en el estado de resuitados integrales.
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Bajz de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dada de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemptazado par ofro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuiz 0 modificacion se trata come una baja del pasivo original ¥ el
reconocimienio de un nueveo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en [ibros se reconacen

en el estado de resultados integrates.

{iiiy Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compansan ¥ el monta nato se presanta en ol estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo 0 al valor neto de realizacién, el menor, eéxcepio importaciones en
fransito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos tos costos estimados de terminacion y venia.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceies de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, |as rebajas y atras partidas similares son deducidas para determinar el costo de
adguisicién.

Activo intangible-

El activo intangible adquirido se mide inicialmenie al costo. Luego del reconocimiento inicial, el activo
intangible se valora al costo menes la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acurmulada por deteriors
del valor, en caso de exisfir.

El activo intangible con vida Util finita se evalia para determinar si tuve algiin deterioro del valor siempre que
exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deteriore.

Las ganancias o pérdidas que surian da dar de baja un activoe iMangible se miden como la dferencia entre
el ingresc nefo procedente de la venta y el importe neto en libros del acfive, y se reconocen en ef estado de
resuliades integrales cuando se da de baja el activo,

Come parte del activo intangible se reconoce las licencias de los programas de computo adquiridas que se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo
especifico. Estos costos se amortizan en 3 arios.
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Wobhiliario, vehiculos y equipos-
El mobiliario, vehiculos y equipos son medidos al costo de adouisicion, menos depreciacion acurmulada y

perdida por deterioro, cuando esta Uitima corresponda.

El costo inicial del mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de compra, incluyende aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra s el importe total
pagado y el valor razonable de cualgiier otra contraprestacién entregada para adguirir el active. Dicho coste
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo meurrido en reemplazar
partes del mobiliario, vehiculos y equipos, sismpre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,

-castigdndose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos de reparacion y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segn se incurren.

Los bienes clasificados como el mobiliario, vehiculos y equipos se deprecian en forma fineal, a lo large de
su vida Ui, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de

vida Gtll para estos activos:

Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos s
Equipos de computacion 3

Una partida del mehiliario, vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta ¢ cuandc no se esperan
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta posterior. Cualguier ganancia o pérdida gue surja
al momento dei retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y &l valor
en libros del activo} es incluida en el estado de resulfados integrales en el afic en que se refira el activo.

La vida (dil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajusian
prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo que se informa, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Comparila evaltia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activas no financigros
se ha deteriorado. Si existe tal indicic, la Compafiia hace un estimado def importe recuperable del activo, £l
importe recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que ! activo no genere flujos de efective que
sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un active
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimades son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
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dinero en &l tiempo v los riesgos especifices del active. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utfliza el modelo de valoracion que resuite mas apropiado. Estos
caloulos se verifican contra mittipios de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en ef estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el usoc de estimados y supuestos tales como volimenes en Inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y {asas, tarifas establecidas y costos operativos.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento $e basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento de! acuerdo depende del uso de unc o mas activos
especificos, o si el acuerdo concade el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra

especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconecen como gastos operativos en el estado de resultados
infegrales, en forma lineal a lo largo del plaze del arrendamiento.

Provisiones-

Las provisiones son recenccidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legat o implicita) como
resultade de un evento pasado y es probable gque se requieran recursos para cancelar Jas obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable de! importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar 2 mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utitizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos gue reflefa, cuando corresponda, os riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenio de la provision producte del paso del tiempo se
feconoce como un costo financiere en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corfo plazg:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cieme detl periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como up gasto por el valor (sin
descontar) de les beneficios a certo plazo que se han de pagar por fales servicios.

Come parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcuta
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Larga plaze:
La Compaiiia, segun tas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacidn patronal y desahucio que

se registra con cargo a resuliados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anuaimente con base a esiudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyeciado. Elvalor presente
de las obligaciones de beneficios definides se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos
de aita calidad que se negecian en ios mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compafila para los planes de jubilacidn y desshucio es reconocer las perdidas y
ganancias actuariales en su fotalidad en el estado de resultados integrales en ef periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocides cuande se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes eniregados y es probable gue los beneficios econdmicos asociados a fa transaccion fluyan a la
Compaiia ¥ ] monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
et que e} cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, tomando
en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuande ios riesgos significativos y tas
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo

general, al momento de |z entrega de [os bignes.

Costos y gastos-
Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se regisiran en los periodos con ios cuales se relacionan.

Costaos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a {a adquisicion de un activo gue califica para ello,
son capitalizados como parte del costo de dichos activos. Todos los demas costos por obligaciones
financieras y ofras obligaciones financieras se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren.
Los costos financieres incluyen los intereses v olros cosios en ios que incurre Ja Compafiia en relaciin con
ia celebracion de los acuerdos de obfigaciones financieras y otras obligacicnes financieras respeclivos.

impuestos-

Impuesto 2 la renta corriente

El activo o pasivo porimpuesto a la renta corriente es medido como el imporie esperado que sea recuperado
de o pagado a las avtoridades tibutarias. Elimpuesio a 1a renta es caloulado sobre 1a base de la informacion
financiera de la Compafia. Las tasas de impueste a la renta y regulaciones fiscales empleadas en gl célculo
de dichos importes son las que estan vigenies a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalda periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuestio a la renta respeacto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacian,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es recenocide usando el método de! pasivo scbre las
diferencias temporarias enire la base fributaria y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado de
situacién financiera,

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en que sea
probable {a disponibilidad de ufilidades tributarias futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

peérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesta diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesio diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que Ia utitidad tributara futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto difetido relacionado con las partidas no recenocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las parlidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con fa transaccién
subyacente, ya sea aen ef ofro resultads integral ¢ directamente en el patrimonic.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los acfivos impositivos corrientes contra los pasivos impositives corrienies, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y Ja misma autoridad tributaria,

El activo por impuesto diferido ne se descuenta a su valor actual v se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre {as ventas

Los ingresas de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyende el importe de
cualguier impuesto sobre [as ventas {e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impueste scbre fas ventas incurrido en una adguisicién de actives o en una prestacion de

sefvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del active o como parte del gasto, segin corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos solbre

las ventas.

Et importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ gue cofresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estade de sifuacion

financiera, segln corresponda.

Segmentos de operacitn-

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un griipo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a ios de otros segmentos de negocios. Un segmenio geografico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios deniro de un entorno
econdmico particular y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los compenentes
que operan en otros efitornos econdmicos. Las companias deberian considerar su estructura organizacional
y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos.

La Compariia no efectia revelaciones por segmentos de operacion ya que solo opera en el segmento de
importacion y comercializacion de equipos, respuestos y materiales del sector ferretero.

Valor razonable-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

Ei valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicidn al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activa o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principat, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafita.

El vafor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los paricipantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actUan en su

mejor inferés econdimico.

e medicién del valor razonable de activos no financieros forma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del active o
vendiéndolo a ofro participante en el mercade que usaria el activo de la mejor manera posible.
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(p)

La Companfa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por [as cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando €l uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean sighificativos para ia medicitn al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nwwvel3- Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicicn al valor razonable no es shservable.

Para ios activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina {as politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurientes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, 1a gerencia analiza los movimientos en los valores
de fos activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compadia.

Para propdsitos de ias revelaciones de valor razenable, Iz Compafiia ha determinado las clases de activos
¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-na corriente
i.a Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera en base a la clasificacién

de corrientes o no corrientes. Un activa se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirio, en su cicle normal de explotacion:

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Se-espera realizar el activo denfro de los doce meses siguientes a Ia fecha del periodo scbre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasive al menos durante doce meses & partir de la fecha del pericdo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como ne corrientes.

Ur pasivo se clasifica como corriente cuando:
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- Se espera sea cancelade en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante jos doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o,

- No fenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

i.a Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes,
Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actives y pasivos no corrienies.

{q} Eventos posteriores-
Los evenios posteriores al ciefre del aflo gue provean informacion adicional sobre 1a situacion financiera de

fa Compania a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluides en los estados.
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros.

USQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
cireunstancias, tomande en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuitados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. E! detalle de estos criferios y estimaciones estan incluidos en
{as politicas contables o las nolas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieras inciuye los siguientes criterios y estimaciones significativas ufilizadas

por |z gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

La Compafila reconoce periddicamente en tos resulfados dei afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su poriafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de Ia antigliedad de
ios saldos por cobrar, un anélisis individual det deudor y 1a probabiiidad razonable de recuperacion de los mismos.

Vida atil del mobiliario, vehfeulos y equipos

E! mobiliario, vehiculos y equipos se registran al costo v se deprecia en base al método de linea recta durante fa
vida Gtil estimada de dichos actives. En aquelios casos en los que se puedan determinar gue la vida (til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida Uil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos
actives podrian hacer gue la vida Uil de los aclivos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la inferpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
tas nermas tributarias y al monto v la operiunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania
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calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para [as posibles consecuencias derivadas de las
inspeccicnes realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la owperiencia en inspecctiones iributarias arderiores de existir, y en las diferemtes
interpretaciones acerca de las regulaciones fributarias realizadas por la Compania y sus asesores [egales. Esas
diferencias de. interprefacion pueden surgit en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios a empieados

El valor presente de las cbligaciones de planes de pensién y terminacién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposicicnes gue podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, ias suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perjodo sobre el que se informa.

Para |a determinacion de la tasa de descuente, el pefitc considerd Ias tasas de interés de los benos de Gobierno
del Ecuadar que tienen plazes de vencimiento similares o que $e aproximan a los plazos de las respectivas

abligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios ¥ pensiones se basan en los indices de inflacion fuiuros esperados para ef pais.

Provisiones

Debido & las incertidumbres Inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de las
pravisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La deierminacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de {os desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacidn disponible 2
la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

A confinuacion se enumeran las Normas internacionates de Informacian Financiera ¥ enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este
sentido, la Compariia tiene la intencion de adoptar estas normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia:
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Fecha efectiva de

Normas vigensia
Enmienda a Iz NIC 7 Estado de flujo de efectivo ~ Revelaciones 1 de enaro de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimienta de activos por impuesty diferidos
por pérdidas no realizadas 1 de enero de 2017
NIIF 12 — Revelacion de intereses en ofras entidades ~ Aclaracion def alcance de los requerimientos de
revelacion 1 de enecq de 2017
Enmienda a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicion de operaciones de pago 1 de enero de 2018

basado en acriones

NItF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniratos con clientes 1 de enero de 2018
NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o apordacion de active entre un inversor y su asociada /

negocic conjunto Aln no defirida

5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
4] 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de sfective en caja y bancos se desglosa como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 10,030 7.728
Bancos {1} 1,530,567 666,258
1,540,597 673,986

(1} La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E LA, en diversas entidades locaies v en dos bancos da!

exterior. tos fondos son de Hbre disponibilidad y no generan intarases.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa come sigue;

2018 2015
Clientes {h 4,326,080 TAT72,071
Menos- Provision por deterioro 386,163 278,735

3,939,917 7,193,336

{1} Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 45 dias promedio.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la aperiura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

20146 2015

A vencer 2,708,128 £.422.610
Vencidos:

De 31 2 60 dias 731,018 297 678
De 61 a 80 dias B7,722 160,007
De 91 3 180 dias 225,536 152,189
D& 181 a 380 dias 150,347 152,742
Mas de 360 dias 423,328 286,845
Total 4,328,080 7472071

A continuacién se presenta el movimiento de Iz provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales
durante los afios 2016 y 2015:

2018 2015
Salde al inicic 278,735 223,240
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 20} 107,428 95687
Castligos - {40,192)
Saldo al final 386,183 278,735

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ios inventarios estaban constituidos de 1a sigulente manera:

2016 2015
Matetiales y repuestos 3,717,220 6,715,651
Inventarios en trénsito 2 475,666 985,124

6,192,856 7,710,775

Menos:
Provisién por valor nefo de realizacién 57,944 21,681
Provision por absclecencia 04235 -

5,040,707 7,688,084

A continuacion se presenta el movimiento de la provision por valor neto de realizacion y obsolescencia de
inverttarios durante los afios 2016 y 2015:

17
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Valor neto de

realizacion Obhsolecencia

2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio 21,691 21,691 - -
Mas- Provision 36,253 - 94,235 -
Saldo al final 57.844 21,681 04,235 -

9. MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, & saldo de mobiliario, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Deprecia- Deprecia-
cién cidn
acumu- acumu-
Costo lada Valor neto Costo lada Vvalor neto
Instalaciones 495,586 {92,303} 403,283 480,558 {43,600) 436,058
Vehiculos 110,580 (57,372} 53,218 150,579 {56,581) 93,898
Muebles y enseres 436,867 {148,953) 257,914 436,867 (105,451) 331416
Equipos de computacién 145,384 {122,831) 22,383 145,780 (96,0803 49 630

1,188,427 {421,619} 766,508 1,213,784 {301,722} 912,062

Durante los afios 2018 y 2015, el movimiento del mobiliario, vehiculos y equipos fue como sigue:

Equipos
de Obras en
Instala- Muebles compu- proceso
ciones Vehiculos vy enseres tacion {1 Total

Costo:

Salda al 31 de diciembre de 2014 97,954 165,508 211434 124260 519,717 1118757

Adiciones 52,038 8,397 8,733 21,520 143,640 234,329
Bajas / ventas {73,251} {66,051} - - - {139,302}
Transferencia (1) 403,816 42 533 217,000 - {663,351} -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 480,558 150,579 436,857 145,780 - 1,213,784
Adiciones 15,028 - - 238 - 15,266
Bajas / ventas - {39,989} . (634) - {40,623}
Salda al 31 de diciembre de 2016 495 586 118,590 436,867 145,384 - 1,188,427
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Eguipos
de (bras en

Instzala- Muebles compu-  proceso

ciones Vehicufos vy enseres tacidn (1) Total
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 {58,401} {55,281} {86,013y  (B4,37D) - {244 065}
Depreciacion del periodo {44,435) {35,406) (39,438} (31,720 - {150,999}
Bajas 59,236 34,106 - - - 93,342
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {43.,500) {56,581} (105451 {96,090) - {301,722}
Pepreciacion del periodo {48,703) {27 450} {43,502) (27,218) - {148 873}
Bajas - 26,659 - 317 - 26,976
Saido al 31 de diciemhbre de 2018 (92,303) (57372}  (148,853) (122.8%1) - {421,619}
Valor neto 403,283 53,218 287,814 22,393 - 766,808

{1} Comesponde principalmenie a adecuaciones de fas oficinas administrativas que fueron concluidas en el mes de enaro de

2013,

ACTIVO INTANGIBLE
El movimiento del coste y amortizacion acumulada durante los afios 2016 y 2015 del activo intangible fue como

sigue;
Amaortiza-
cidn
acumu-
Costo lada Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2014 213,595 (32,7200 180,875
Adiciones 54,790 (78,787) (23,997}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 268,385 (111,507) 155,878
Adiciones - (82.710) (82,710)
Bajas (12,408) 4,876 {7.430)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 255,979 £189,241) 66,738

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligacicnes financieras corresponden a financiamientos recibidos de
bancos loczles con vencimiento hasta 360 dias y que devengan intereses a una tasa fija anual promedio gue
oscila entre 7.50% y 9.12% (8.75% y 9.12% en el afo 2015).

Existen garantias entregadas sobre dichos préstames como prenda comercial por aproximadamente 1,500,000,

Los vencimientos de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son coma sigue:
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ARo 2016 2015

2016 3,242 653 5511479

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Durante el afo 20186, se emitieron obligaciones con las siguientes caracteristicas:

Tasa Tasa
fija efectiva Valor Plazo Vencimiento
Concepto anuat anuzl norminaj {dias) hasta
Primera Emision de
Obligaciones 8% 8% 2,897,152 720  Eneroy Abril 2018

La Primer Emision de Obligaciones fue autorizado por la Junta General de Accionistas el 28 de septiembre de

2015 hasta por el valor de 3,000,000

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR 15.0005182, del 27 de diciembre de 2015, ia Intendencia de
Mercado de Valores de Guayaquil autorizé a la Compafiia la emisién de papel comercial hasta por la suma de

3,000,000.

Las caracteristicas de {a emision fueron las siguientes:

Calificadora de Riesgos: Ciass International Rating S.A.

Catificacion de Riesgo: AAA-

Representante de Obligacionistas: Avalconsufting Cia Lida.

Garantia: General

Plazo: 720 dias

Plazo reajuste: Tasa de interés fija

Pago de capiial: Al vencimiento

Agente pagador: Ecugimeo 5.A., a traves del Bepdsito Centralizada de

Compensacion y Liguidacion de Valores S.A. (DECEVALE).

Tipo de emision: Desmaterializada

Garantias de emision

Como parte del proceso de la Primera Emision de Obligaciones, ia Compadiia se comprometio a cumplir con los

siguienies ratios financieros:

- Razoén de fiquidez mayor o igual a 1
= Activos reales socbre pasivos exigibles mayer o igual & 1

. Relacién de cobligaciones en circulacién sobre activos libres de gravamen de acuerdo con [a Ley de Mercado

de Valores {menor al 80%).
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. Mo repartir dividendos mientras existan obligacienes en mora.

A 31 de diciembre de 2018, ' Compahia ha cumplido con las garantias de ernisidn y el saldo por pagar por
emisién de obligaciones asciende a 2,062,500 (1,875,000 corto plaze y 187,500 largo plazo).

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

©omo sigue:
2016 2015
Froveedores 4251674 4,791,441
Anficipos de clientes - 56,000

4,251,674 4,847 441

14, PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Naturaleza de
la relacion 2016 2015
Por cobrar:
Ferrosoluciones del Perd S.AC. Comevrcial 20,664 -
Comercila Ginatta S.A. Comercial 112,802 271
Dalkasa S.A. Comercial 18,787 41
La Liave 5.A. Ecuador Comercial 81,801 -
La Llave S.A. Paraguay (1} Cornercial 225,048 -
La Llave S.A. Balivia (1) Comercial 220,538 -
Lallave S.A. Perl Comergial 1,739 -
Cfras refacionadas - 32,953
681,480 33,265

Por pagar:
La Liave 8. A. de Caomercio (1} Comercial - 1,004 342
Lallave 5. A {1 Comercial 289,919 311,331
Dakasa 8. A. {2) Comercial 813,599 293,623
Comercial Ginatta S, A. {2} Comercial - 212,608
Ferroscluciones del Perd S.A.C, Comercial - 87,763

1,103,518 1,809,667

{1) Corresponde principaimente a préstamos recibidos que no poseen vencimienta y no generan intereses,

{2} Corresponde principalmente a pasivos generados por compra de inventarios.
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Transacciones

Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueror:

Compras
de
servicios

Venfas Compras adminis-

de de trativos  Préstamos
Afa 2016 Pais inventario  inventario {1} otorgados
Dalkasa 5. A. Ecuadar 14,424 1,375,543 - -
ta Llave §. A. de Comercio Fouador 60,028 - B51,178 -
Comercial Ginatta S. A. Ecuador 311,280 1,731 - -
La Llave S.A. Paraguay - - 48 225,000
La Llave 8.A. Bolivia - - - 210,000

385,733 1,377,674 851226 435,000

Compras
de
servicios

Ventas Compras adminis-

de de trativos  Préstamos
Afto 2015 Fais inventario  inventario )] recibidos
Dalkasa S. A. Ecuador 23,369 1,461,344 - -
l.a Llave S. A. de Comercio Ecuador 60,940 - 370,423 907,000
Comercial Ginatta 5. A. Ecuador 305,562 204,084 - 45,000
Lallave 8 A. Perl - - - 300,000
Ferrosolucicnes del Perd 5.A.C. Perd - 147,387 - -

389,871 1,812,815 370,423 1,252,000

(1) Comesponden a servicios recibidos por concepto de arriendos. Estos gastos se presentan como parte de alguier,

administracién de némina, gestion de cobranza, entre otros.

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en términos y condiciones establecidas entre

las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son
liguidados en efectivo.

Las operaciones entra la Compaiifa y sus partes relacionadas, forman parie de las transacciones habituales
de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.
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(b)

Administracion y alta direccidn-

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a fd gerencia general, as{ como los accionistas gue [a representan, no han participadoe al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevanies.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

{b)

23

Corto ptazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2016 2815
Beneficios sociales 180,657 195,673
Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 2 jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona ef Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios © mas hubieren prestado
servicios confinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadares.
Adicionalmente, los empleados que a (a fecha de su despido hubieran cumplido veinte afics y menos de
veinticinco afios de trabajo continue o Interrumpido, tendran derecho a la parte proporcionat de dicha

jubifacion.

Asi también de acuerde con ¢l Cédigo del Trabajo, la Compatiia tendria un pasivo por indemnizacicnes con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de |z relacién laboral por
desahucio solictado por el empleador ¢ por ef trabajador, &l empleador bonificarad al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a {a Glitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de senvicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a empleados de largo piazo se formaban
de la sigulente forma:

2016 2015
Jubilacion patronal 155,872 154,253
Desahucio 44 962 53,019
Pasivo de fargo plazo por beneficios a empleados 200,834 207,272

La siguiente {abla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacidn



Notas a los estados financieros (continuacion)

patronal y desahucio reconocidos en el estade de resultados integrales y el importe reconocido en el estado

de situacidn financiera;

Jubifacién patronat Desahucio

2016 2015 2016 2015
Saldo at inicio 154,253 227 822 53018 55723
Costo dei servicip del periodn 27 100 48,300 5,434 12,201
Costo de interés 18,043 14,886 3,286 3,571
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos {18,648) 4,79 (3,356) 1,244
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experencia 20,462 (42,508) 35183 23,347
Costos por servicios pasados - - - 13,208
Beneficios pagados - - (48,654) {56,245}
Efacto de reducciones y liquidaciones anticipadas (55,238) {98,838) - -
Saldo al inal 155,872 154,253 44,962 53,018

Los principales supuesios actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fuerch ios siguientes:

206 2015
Tasa de descuentio 7.46% 6.31%
Tasa de rotacion 23.65% 14.40%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de monalidad IESS 2002 ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez [ESS 2002  |ESS 2002
Antigltedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

Un andlisis de sensibilidad cuantitative frente a un cambio en un supuesio clave significativo al 31 diciembre
de 2016, se llustra a continuacion:
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Tasa de incremento

Supuestos Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad
Dismi- Dismi- Dismi-
Aumento  nucidon  Auments  nucidn  Aumento nucidn 1
0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 1 ano ano
Efecto sobre |a obligacion neta de jubflacion patronal {9,981} 11,086 11,534 {10,438} 4,356  (4,398)
Ffecto sobre la obligacion neta de desahucio (3,788) 4,258 4431 {3,861} 1,366  {1,379)

16. IMPUESTOS

{a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de ia siguiente manera:

2016 2045

Por recupeiar:

Retenciones en la fuente (1) 453,447 700,678
Impuesto a ta Salida de Divisas (13D} 213,748 339,457
Impuesio at Valer Agregado (IVA) 74,564 135,563
Total impuestos por cobrar 741,759 1,175,898
Por pagar:

Retenciones en tz fugnie de impuesto a la renta 12,062 18,153
Retenciones en ia fuente de impuesio al valor agregado 16,522 12,462
Total impuestos por pagar 28,614 30515

{1) Al 31 de diciembre de 2018 incluye retenciones en la fuenie por 17,822; 256,824 y 178,701 correspondientes a los

afos 2014, 2015 y 2016 respectivamente.

{b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2016 y

2015 se compone de la siguiente manera:

2016 2015
impuesto a la renta comriente {Véase literal {c)) 214,178 210,009
Impuesto a Ja renta diferido (Véase litaral (d}) {215.810) -
Total (1,632) 210,009
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{c} Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que coneilian 1a utilidad contable con la base para la determinacicn del impuesto a la renta en

los anos 2016 y 2015 fueron fas siguientes:

Pérdida antes de impuesto a fa renta

Mas- Gastos no deducibles
Base imponible
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta cotriente

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {a determinacién del saldo del impussto a la renta por pagar fue como

sigue:

Impuesto a fa renta causado

Anticipo minime de impuesto a ia renta
Menos-

impuesto a la Salida de Divisas

Retenciones en la fuente

Saldo a favor

{d} Impuesto diferido-

2016 2015
{2.086,267) {360,701}
200,494 177,582
{1,885,773) {183.,119)
214,178 210,609
214,178 210,009

20186 2015
214,178 210,009

(427 926) (540,468)
(453,447) (700,5678)
(B67,185)  (1,040,135)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el salde del activo por impuesto diferido es coma sigue:

Diferencia Temporaria;

Provision de inventario al valor neto realizable
Amortizacidn de pérdidas tributarias

Efecto del impuesto diferido en resuliados

Activo por impuesto diferido
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Estado de situacion

Estado de

cambios

Estado de en el patri-

financiera resultades monio
2018 2015 216 2015
4771 4771 - 921
215,810 - (215,810) -
{215,810) 91
220,581 4771
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(e)

{f)

{9)

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a pardir de
la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta; siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con sus obligacionss tributarias. La Compafiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus

operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto g la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre &l 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a Ia renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estén excneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversionas nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquit y dentro de ciertos sectores econémicoes.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afos siglientes contados a partir de
la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Cficial No. 759 de! 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto 4 fa renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva seréd del 25% en el caso de que
Iz sociedad tenga accionistas, socios, pardicipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residenies o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirectz,
individual o conjunta, igual o superior &l 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada padicipacion de los acclonistas domiciiiados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de ia base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda Ia base imponible de la saciedad gque incumpla con el deber
de informar la compaosicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezea la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno v 1as resoluciones gue emita
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
ia Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 punfos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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{h)

{i

Anticipo del impuesto a Ia renta-

E! anticipo se determina sobre la base de [a declaracion del impuesto a |2 renta det afe inmediato anterior,
aplicando cieftes porcentajes al vaicr del activo total {menos clertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con €l impuesta a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salva casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a [a renta causado
fuere menor al anticipo determinado, ef anticipo se convierie en Impuests a la renta minimo.

Asf también, se excluirdn de fa determinacién def anticipe de! impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nueve emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversionss y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago delimpuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, as!
como oiras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ia renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cadigo Orgénico de ia Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo
de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiifdades, calculados después del pago delimpuesto a ia renta, distribuidos por sociedades
nacicnales o extranjeras residenies en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceidn de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en ¢l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
confrolar 1a atribucién de disponer del heneficio, es una persona natura! residente en el Ecuader, Ei
porcentaje de retencion de dividendaos o utllidades que se apligue al ingreso gravado dépendera de quisn y
donde estd localizado el beneficiario efeciivo, sin gue supere la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de gue [os dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pargisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe apficar una retencién adicional por la diferencia antre la tasa
maxima de tributacion de una persena natural {35%) v ia tarifa del impuesto a la renta corporative aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ufilidades incumpla el deber de informar sobre su
cornposicidn accionaria se procederd g la retencion del impuesto a la renta sobres dichas dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad disfribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicia econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como page de dividendos anticipados y por consiguients se
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i}

(k)

debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesio a la renta corperative vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituird crédito tributaric para la empresa en su declaracidn del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pals,
provenientes de ia enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de socledades domicifiadas
0 establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= l|atransferencia o traslado de divisas al exterior.

=« Los pages efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o ta socledad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectiadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pages por concepio
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se preduzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, fa base imponible estara constituida por s iotalidad de la operacién, es
decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amorlizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financlamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversionas y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicifiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician.

» Hasta por un ano, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido gl 18 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podra ser ufilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumes y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(I} Contribuciones especiales-
De acuerdo con fa Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para fa Reconstruccion
y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 116 de abril de 2018, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 758 del 20 de rhayo de 2018, se establecieron ciertas contribuciones por una sola

vez, gue entre las principales son:

] Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador vy que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior, con avalio catastral del afo 2018 (1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician).

»  Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capitat v que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial prepoercional dei 31 de diciembre de 2015 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién).

. Contribucién del 3% sobre |2 utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el valor
de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la uiilidad gravable del ejercicio fiscal 2018, la
diferencia serd deducible para los siguientes ejercicics fiscales, conforme a los {imites y condiciones
establecidas en el Reglamento,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, ef capita! social de la Compania estaba constituido por 2,000,000 de acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, fotaimente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por ic menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero puede utifizarse para cubrir pérdidas de
operaciones ¢ para capitalizarse,

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.0 de |a Superintendencia de Compariias, & saldo deudor
que se generd producte de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {(NHIF), podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdémico cancluide, silos hubiere.
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21.

31

Durante los afios 2018 y 2015, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Adminis- Adminis-
fracién Ventas Total tracién Ventas Total
Nomina y honorarios profesionales 1,147,706 743,652 1,891,358 576,440 463,087 1,039,527
Asesoria sociedades 100,308 278,024 378,332 211,303 796,888 1,008,181
Transporie - 369,317 369,317 30,009 710,822 740,831
Comisiones vendedores - 374579 374,579 57 526 551,345 608,873
Artiendos 117,323 108,418 225,741 66,853 202,536 269,489
Publicidad - 7,906 7,808 - 250,367 250,367
Depreciaciones y amortizaciones 138,115 91,468 229,583 229,786 - 229,786
Gastos de viajes 3,208 112,082 115,291 10,468 117,295 127,763
Provision cuentas incobrables (Véase Nota 7) - 107,428 107,428 95 687 - 95 687
Mantenimienio y reparaciones 110,452 49,333 159,785 41,843 35,298 77,141
Suministros y materiales 22,500 5,273 27,773 51,560 8,935 60,485
Otros 1,080,481 208,948 1,270,429 966,974 527,331 1,494,305

2,700,094 2,457 428 5,157,522 2,338,551 3,683,804 £002455

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y obligaciones
financieras. Para aguellos instrumentes financieros que se llevan al costo amortizade y cuyo valor razonable es
similar a su valor en libros; como son, ef efectiva en caja bances, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas,
obligacicnes financieras y otras abligaciones financieras, no se divulga la informacién de valor razonable segin
fo requerido por las NiIF. Las cbligaciones financieras que devengan tasas de interés se clasifican en la siguiente
categoria:

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de las obligaciones financieras que se encuentran a tasa
fija, se détermina comparando las tasas de interés det mercado en el momento de su reconocimiento iniciat con
las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Esios instrumentos
financieros se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de
mercadoe, se usa el modelo de flujos de efectivo descontados en base a la curva de rendimiento de fa tasa de
interés por el plazo que gueda por vencer.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Comparila, incluyen a los acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar, obfigaciones financieras y otras obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar fas operaciones de la Compaiila. Los principales
actives financieros de la Compania incluyen las cuentas por cobrar comerciaies, oiras cuentas por cobrar, efectivo
en caja y bancos y cuentas por cobrar a partes relacionadas que provienen directamente de sus operaciones.

lLa Compafia se encuentra expuesta a fos riesgos de mercado, de precios de productos, de crédito y de liguidaz;

los altos ejecutivos de la Compaidiia supervisan la gestion de estos riesgos.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de ia Compafia, que es !a responsable de
identificar y controtar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacian:

(i Gerencia-
La gerencia es responsable del enfogue general para el manejo de riesges. La gerencia proporciona os
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo

de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

(it Tesoreria y finanzas-
El area de tesorerfa y finanzas es responsable de adminisirar diarfamente el flujo de fondos de la Companiia,

fomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compairiia.
Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-
Come parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evaila constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de

capital y riesgos de créditc.

La gerencia revisa y acuerda fas politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes;

(a) Riesgo de mercado-
El riesge de que el valer razenable o los fiujos de efective futuros de un instrumento financiero fluctde debido
a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprende al

riesgo de tasa de interés.

- Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el fdesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compadia
maneja su flesgo de tasa de interés mediante fa obtencién de deudas con tasas de interés fijas, asi al
31 de diciembre de 2016 y 2015 no se poseen preéstamos u obligaciones con tasas de interés variables.
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{b} Riesgo de crédito

{c)

El riesgo de crédito es el desgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta al riesge de crédito por sus aclividades operativas (principaimente en cuentas por cobrar
comarciales).

El riesgo de crédito surge del efectivo y depositos en bancos, as{ como 1a exposicion al crédito de clientes,
gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones
comprometidas. La Compariia mantiene cuentas por cobrar a disfintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, No existe concentracion o dependencia alguna
con algin cliente en particular.

Al 31 de diciembre de 20186, ia gerericia ha estimado que el riesgo maximo crediticio al que se encuenira
expuesta {a Compafia se expone en la Noia 7 de cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liguidez-
La Compania monitorea el riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado.

E! cbietivo de la Compariia es mantener ef equilibrio entre la continuidad v Iz flexibilidad del financiamiento
a través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamienio esta suficientemente asegurado y la
deuda con vencimiento @ menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales
prestamistas si fusra necesario.

El siguiente cuadro muesira el perfll de vencimientos de los pasivos financieros a 1a fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:
Mas de 1 Mas de 3
mes y meses y

Enmenos menosde menos de

de 1 mes 3 meses 12meses 1asahos Total
Al 31 de diciembte de 2016
Obligaciones financieras y ofras 1,188,220 BOD,B63 2,944,831 577,453 5,510,867
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,674,660 483,085 93,929 - 4251 674
Cuentas por pagar a pares relacionadas - 1,103,518 - - 1,103,518
4,862,880 2,387,266 3,038,560 577,453 10,886,159
Al 3t de diciembre de 2045
Obligaciones financieras y ofras 1,830,842 1,819,127 1,880,899 - 5,830,668
Acrepdores comerciales y otras cuentas por pagar 2,027,931 2,026,092 789,135 4,283 4,847 441
Cuentas por pagar a pares relacionadas 1,451,787 319,758 138,122 - 1,908,667
5,310,380 4,164,877 24908,156 4283 12,387,776

(1} Incluido ios intereses por pagar al vencimiento.
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23. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de [a Compatifa, el capital incluye el capital accionario emitido y ia reserva
legal de patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. £l objetivo principal de la gestion del capital
de la Compafiia es maximizar el va!.or para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos 2 los accionistas. La Compafia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiente, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Obligaciones financieras, otras obligaciones

financieras, acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas 10,660,345 12,268,587
Menos- Efectivo en caja y bancos 1,540 597 673,986
Deuda neta 8,119,748 11,584,601
Total patrirmaornio 3,175,628 5,302,907
Patrimonio y deuda neta 12,295,376 16,897,508
Ratio de endeudamiento T4.17% 68.62%

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En sl periede comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos astados financieros, no
han ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indele, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros at 31 de diciembre de 2018.
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