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Informe de los auditores independientes

A los Accidnistas de Ecualmeo S A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ecualmeo: S, A. (una socledad andnima constituida
en el Ecuador), que comprendenel estade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y-los
torrespondientes estadas de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y deflujos de efectivo
por el afio terminado en esa facha, asl como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas expficativas.

La gerencla de la Compafifa 6s responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financierasde acuerdo con Normas Internacipnales de Informacion Financiera ¥ del contral internoque la
gerencia determine como necesario, para permitir la. prepacacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabiitdad del auditor

Nuestra responsabilidad es g de expresar una-opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada deacuerdo.con Normas Infernacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiguemas y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no:contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende fa ejecucion de procedimientos pata obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen-dei juicio:del auditor, gue incluye g evaluacién.del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes debidas a fraudeo error. Afefectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion fos controfes Internos refevantes de la Compafiia, para fa preparacion y
presentacién razonable de los estados financieras, conel fiy de diseflar procedimientas de auditoria de
acuerdo can las circunstancias, pero no-con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
conitrol interno de'la Compafifa. Una-auditorfa también incluye Ja evaluacin de i los principios de
contabilidad aplicados son apropiadosy si las-estimaciones contables realizadas por la gerenciason
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de fos estados financieros.

Consideramas que la-evidenciade auditorfa obtenida es suliciente v apropiada paraproporcionaruna
base para nuestra opinién de auditorfa.

A merniser Remy of EFLS Yourig Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacion)
Opinién de auditorfa

Ennuestra opinidn, los estados financiergs mencionades:en el primer parrafe presentan razonablemente,
en todos fos aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuaimeo 5. A, af 31.de diciembre de 2014,
y los-resultados de sus:eperaciones, los cambios ensupatrimonio ysus flujosde efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacicaales de informacion Financiera,

Otro asunto
Hacemos mencidn a los-estados financieros de Ecualmeo 5. A. af 31 de diclembre de 2013 y por el afio

terminado-en esafecha, fueron auditados por otros suditerss, cuyo informe defecha 28 de febrero de
2014 contiene Gna opinidh s salvedades,

Guayagquil, Ecuador
29 de abril de 2015

A member firm'of Ernst & Young Globs! Limited
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Ecuaimco S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de ELA.

Notas

14(a)
16(a)

Total activo corriente

Activo:no corriente:

Mobiliario, vehiculos y equipes 9
Activo infengible 10
Activo por impuesto diferido 16(d)
Qtros activos

Total activo no corriente

Total active

Ing, Caros Torres
Gerente Gensrel

Las notas adjuntas.a los estados financleros son parte integrante de estos estados.

2013

732,464
7s565;375
13,588
6,872,704

909,388

734,558

60,453
6,696,344
119,282
8,869,723
560,337
667,181

16,018,586

16,973,320

874,692
180,875
5682
34,814

289,828

5,602
2,800

1,096,073

308,120

17,114,659

17,281,440




Ecuaiinco S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délaras de EUA.

Pasivo y patrimonio

Obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras

Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagsr
Cuentas por pagar-a paries relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Total pasivo no corriente:
Total pasivo

Patrimonio:

Capital gocial

Reserva legal

Resultados acumutados
Total patrimonio

Total pasiva y patrimonio

ing. Carlos Tores
Gerente General

Notas 2014

2013

44 4,955,544
12 2,970,000
13 1,965,662
14(a) 389,134
15 338,276
168} 74,394

5,405,015
4,880,583
854,351
288,558
58,392

10,693,000

11,297,899

15 283,345
1 276,932

167,322
700,024

560,277

867,346

11,253,277

12,165,245

18 2,000,000
18 319,367
20 3,642,025

2,000,000
252,349
2,863,846

5,861,382

5,116,185

17,114,658

17,281,440

Las nolas-adjuntas:a los sstados financieros 8o parte integrants de estos estades.




Ecuaimco S. A.

Estados de resultados integrales

Por los affos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Dolares de E VA

Total ingresos

Gostos y gastos:
Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de-ventas
Gaslos financieros

Total costos y gastos
Utilidad antes de impuestoa larenta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Notas

30

3(k)
21
21

16(b)

Las nolas adjuntas alos estados financieros son patte integrante de estos: estados.

2014

2013

27,489,565
102,473

23,154,832
347 448

27,592,038

23,502,280

(20,380,545)
(2,165,528)
(3,:252,108)

(733,082)

(17,648,577)
(1,662,941)
(2.725,788)

(600,476)

(26,531,259)

(22,637,762)

1,060,779

(270,285)

864,618

(194.438)

780,514

670,080




Ecuaimco S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados ¢l 31 de diclembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de EUA

Saldo al 31 do diclembire.de 2012

Més (monos):

Apropiaciin de reserva legal (Véase Nota 19)
Otros

Utilidad neta

Sakioal 31 do diciembre de:2013

Mas (menos):

Apropiaeitn de reserva legal (Véase Nofa 19)

Otros

Ajuste asalde Inieial de jubliacion patronal (Vaase Nota«16)
Utiidad neta

Saido al’31 de diclembre do-2014

ing. Carlos Torres

social

Reserva
lagat

Resultados acumulados

Ajustos de

Total

— titidad patri.
‘adopcidn  rétenides Total monio

2,000,000

207,736

B9:961) 2309518 2239557 4,447,293

(34513)  (44513) -
1378y (1,478  (1,178)
670,080 670,080 670,080

{@9.861)

2933807 2863848 5,116,195

(67.008)  (67.008) -
(825 (825 (825)

(44.502)  (44502)  (44,502)

790514 790,514 790,514

(69,961}

3611986 3542025 5.861,382

Las notas adjuntas:a los estades financieros son parte infegrante de-estos estados.



Ecuaimco S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afies tenminados ¢f 31 de diciembre de 2014 y.2013
Expresados en Délares de EUA.

2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
22363648 21003844
: (26,019,701)  {21,718,072)
Intereres pagados (733,082)  (584,423)
Impusesto a Iz renta pagado (270,265} (194,438)
Efectivo neto utilizado on actividades de operacion {4.659400)  (1.493,089)

Flujos deefectivo de actividades de inversisn;
Adiciones al mobiliario, vehlculos y equipos {663.592) {185,872)
Venta de mabiliario, vehicalos y equipos 7,000 2493

Efectivo neto utilizado-en actividades-de inverslon (656,592) (183,379)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento-de scbregiros bancarios - 248,721
Recibido de otras obligaciones financieras 2,970,000 -
Retibide de obligaciones financieras 6,391,000 8,263,846
Pago de préstamos y obligaciones financieras {2,481285)  (7,257.612)
Pago de otras ebligaciones financieras (891,712) -

Efectivo neto provisto por actividades de financiniento \ 5,988,003 1,255,065
Aumerito {disminucién) neto de efectivo én caja y bancos 672,011 (421,413)

Efectivo encaja y bancos:
Saldo sl inicio del éfio 60,453 481,866

Sakdo al final del afio 732,464 60,453

ing. Carlos Tores.
Gerente Genaral

Las notas adjuritas:a los:estados financieros son parte Integrante de estos estados.




Ecuaimco S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Ecuaimco S. A. (la Compadia) es una compafia ecuatoriana constituida en el afio 1980, subsidiaria de
Senoicca Industrial Co. Limited de Islas Virgenes Britanicas, la cual posee en forma directa el 80% de su capital
social.

La actividad principal de la Compafiia es la importacion y comercializacion de equipos, repuestos y materiales
para el sector ferretero.

La direccion registrada de la Compariia es Inmaconsa Km. 9.5 Via a Daule, Av. 42 N-O entre calles 23B y
Ciruelos, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Ecuaimco S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados
y autorizados por la gerencia para su emision el 21 de abril de 2015 y seran presentados para la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Companiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion:

- Compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar




Notas a los estados financieros (continuacion)

los estados financieros comparativos de la Compariia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el aflo 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-

(b)

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas partidas

se presentan al costo y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

Instrumentos financieros-

@®

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada ario.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento




Notas a los estados financieros (continuacion)

inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. L.a amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuitados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costos financieros.

La Compainiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de incobrables
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés




Notas a los estados financieros (continuacisn)

efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014
y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resuitado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacidén, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales scobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de




Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacién que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se presentan netos de los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de




Notas a los estados financieros (continuacisn)

doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Companiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura seglin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(c)

(d)

(e)

de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

(ili) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor, excepto importaciones en
transito que se registran al costo. El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicién.

Activo intangible-

El activo intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, el activo
intangible se registra al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

El activo intangible con vida util finita se evalGa para determinar si tuvo algun deterioro del valor siempre
que exista un indicio de gque el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte del activo intangible se reconoce las licencias de los programas de cdmputo adquiridas que se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir 0 poner en uso el programa de cémputo
especifico. Estos costos se amortizan en 3 afios.

Mohbiliario, vehiculos y equipos-
El mobiliario, vehiculos y equipos son medidos al costo de adquisiciéon, menos depreciaciéon acumulada y
pérdida por deterioro, cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial del mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
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pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes del mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como el mobiliario, vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones
de vida util para estos activos:

Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Una partida del mobiliario, vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se
esperan obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta posterior. Cualquier ganancia o
pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por
la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afioc en que se
retira el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Companiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que

se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EI valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados.
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La politica contable de la Compariia para los planes de jubilacién y desahucio es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicién de un activo que califica para ello,
son capitalizados como parte del costo de dichos activos. Todos los demas costos por obligaciones
financieras y otras obligaciones financieras se contabilizan como gastos en el periodo en el que se
incurren. Los costos financieros incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la Compaiiia en
relaciéon con la celebracién de los acuerdos de obligaciones financieras y otras obligaciones financieras
respectivos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacioén financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
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de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

E! importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situaciéon
financiera, segun corresponda.
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(n) Utilidad por accién basica-

(o)

(p)

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida
por accién es la misma.

Segmentos de operacion-

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad
que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdmico particular y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entornos econdémicos. Las compafias deberian considerar su
estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financiero a fin de
identificar sus segmentos.

La Compaiiia no efectia revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de importacién y
comercializacién de equipos, respuestos y materiales del sector ferretero.

Valor razonable-
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan
en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

L.a Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
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suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de
reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaifiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

(q) Conversién de moneda extranjera-

n

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas transacciones y
de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en el estado de resultados integrales. El tipo de
cambio de Euros a Délares utilizado al 31 de diciembre de 2013 fue de 1.3814.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
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de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para
determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales padran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacioén para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principaimente en la evaluacion de la antigiiedad de
los saldos por cobrar, un analisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacién de los
mismos.

Vida uatil del mobiliario, vehiculos y equipos

El mobiliario, vehiculos y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia
calcuia provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios a empleados
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
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valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen Ia determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimaciéon de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleados

Enmienda a las NHiF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacién 1 de julio de 2014
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion. 1 de julio de 2014
Conciliacién del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de 1 de julio de 2014
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 informacioén a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julio de 2014
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelaciéon con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NiC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Efectivo en caja 22,037 18,602
Bancos 1) 710,427 41,851
732,464 60,453

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y Euros en diversas entidades locales y en dos

bancos del exterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2014 2013
Clientes 1) 7,889,115 6,876,102
Menos- Provision por deterioro 223,240 179,758

7,665,875 6,696,344

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 45 dias promedio.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

2014 2013

A vencer 7,074,294 6,275,434
Vencidos:

De 31 a 60 dias 203,752 247177
De 61 a 90 dias 115,019 55,320
De 91 a 180 dfas 113,023 54,669
De 181 a 360 dias 140,030 98,378
Més de 360 dias 242,997 145,124
Total 7,889,115 6,876,102

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Saldo al inicio 179,758 173,300
Mas (menos):
Provision 95,568 67,359
Castigos (52,086) (60,901)
Saido al final 223,240 179,758

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se encontraban constituidos de Ia siguiente manera:

2014 2013
Materiales y repuestos 4,964,309 6,188,037
Inventarios en transito 930,086 2,706,435

5,894,395 8,894,472
Menos- Provision por valor neto de realizacién 21,691 24,749

5,872,704 8,869,723

9. MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del mobiliario, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente
manera:
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Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion

Obras en proceso (1)

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Deprecia- Deprecia-
ciéon cién
acumu- acumu-

Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
97,954 (58,401) 39,553 98,736 (48,665) 50,071
165,698 (55,281) 110,417 173,315 (54,184) 119,131
211,134 (66,013) 145,121 134,882 (47,809) 87,073
124,260 (64,370) 59,890 162,979 (119,426) 43,553

519,711 - 519,711 - - -
1,118,757 (244,065) 874,692 569,912 (270,084) 299,828

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento del mobiliario, vehiculos y equipos fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Bajas / ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Bajas / ventas

Transferencia (2)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién del periodo

Bajas / ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacién dei perfodo

Bajas

Transferencia (2}

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Valor neto

Equipos Obras

de en
Instala- Muebles compu- proceso
ciones Vehiculos y enseres tacién 1) Total
87,010 50,004 112,980 136,776 - 386,770
11,726 123,311 21,902 28,932 - 185,871
. - - (2,729) - (2,729)
98,736 173,315 134,882 162,979 - 569,912
- 19,964 76,252 47,665 519,711 663,592
(782) (27,581) - (27,982) - (56,345)
- - - (58,402) - (58,402)
97,954 165,698 211,134 124260 519,711 1,118,757
(39,476) (36,877) (35,102)  (94,544) - (205,999)
(9,189) (17,307) (12,707)  (25,283) - (64,486)
. - - 401 - 401
(48,665) (54,184) (47,809) (119,426) - (270,084)
(16,789) (28,678) (18,204)  (15,730) - (79,401)
7,053 27,581 - 18,696 - 53,330
- - - 52,080 - 52,090
(58,401) (55,281) (66,013)  (64,370) - (244,065)
39,553 110,417 145,121 59,800 519,711 874,692
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(1) Corresponde a adecuaciones de las oficinas administrativas que fueron concluidas en el mes de enero 2015.

(2) Coresponde a software que fueron reclasificados como activos intangibles en el afio 2014 (Véase Nota 10).

ACTIVO INTANGIBLE
Corresponde principalmente a la adquisicién del software SAP por 200,758 que entré en operacion en el mes
de mayo 2014. El movimiento del costo y amortizacion acumulada durante el afio 2014 del activo intangible fue

como sigue:
Amortiza-
cién
acumu-
Costo lada Neto
Saldo al inicio - - -
Transferencia 58,402 (52,090) 6,312
Adiciones 200,758 (26,195) 174,563
Bajas (45,565) 45,565 -
Saldo al final 213,595 (32,720) 180,875

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras corresponden a financiamientos recibidos de
bancos locales con vencimiento hasta 1.080 dias y que devengan intereses a una tasa fija anual promedio que
oscila entre 7.5% y 9.0% (7.8% y 9.0% en el afio 2013).

No existen covenants ni garantias entregadas sobre dichos préstamos.

Los vencimientos de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son como sigue:

Afho 2014 2013

2014 - 5,405,015
2015 4,955,544 600,151
2016 276,932 99,873

2017 en adelante - -

5,232,476 6,105,039

OTRAS OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2014, las otras obligaciones financieras corresponden a emisién de obligaciones con las
siguientes caracteristicas:
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Tasa Tasa
fija efectiva Valor Plazo Vencimiento
Concepto anual anual nominal  (dias) hasta
Papel comercial 5.3% 4.31% 2,970,000 359 Agosto 2015

El papel comercial fue autorizado por la Junta General de Accionistas el 7 de agosto de 2013 hasta por el valor
de 3,000,000. Al 31 de diciembre de 2014, se ha colocado 2,970,000.

Mediante Resolucién No. SC.IMV.DAYR.DJMV.G.14.000091, del 14 de enero de 2014, la Intendencia de
Mercado de Valores de Guayaquil autorizé a la Compaiiia la emisién de papel comercial hasta por la suma de

3,000,000.

Las caracteristicas de la emisién son las siguientes:

Calificadora de Riesgos: Class International Rating S.A.

Calificacién de Riesgo: AAA-

Representante de Obligacionistas: Avalconsulting Cia Ltda.

Garantia: General

Plazo: 720 dias

Plazo reajuste: Tasa de interés fija

Pago de capital: Al vencimiento

Agente pagador: Ecuaimco S.A,, a través del Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacién de Valores S.A. (DECEVALE).

Tipo de emision: Desmaterializada

Garantias de emisién
Como parte del proceso de emision del papel comercial, la Compafiia se compromete a cumplir con los
siguientes ratios financieros:

e Capital de trabajo positivo

e Razén de liquidez mayor o igual a 1

e Activos reales sobre pasivos exigibles mayor o igual a 1

¢ Relacion de obligaciones en circulacion sobre activos libres de gravamen de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores (menor al 80%).

e No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:
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2014 2013
Proveedores 1,965,652 4,840,616
Anticipos de clientes - 49,967

1,965,652 4,890,583

14. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue:

Naturaleza de

la relacién 2014 2013
Por cobrar:
Ferrosoluciones del Perad S.A.C. Comercial 757,345 496,226
Comercial Ginatta S. A. Comercial 225,319 24,192
Otras relacionadas 16,722 39,919
999,386 560,337
Por pagar:
Dalkasa S. A. Comercial 360,376 572,301
Comercial Ginatta S. A. Comercial 1,085 41,461
Ferrosoluciones del Peri S.A.C. Comercial 27,673 40,589
389,134 654,351
Transacciones

Durante los afios 2014 y 2013, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron:

Compras
de

Compras servicios

de adminis-

Aiio 2014 Pais Ventas inventario trativos
Dalkasa S.A. Ecuador 31,922 1,634,884 -

La Llave S.A. Ecuador 93,619 268,679 210,053

Ferrosoiuciones deil Peri S.A.C. Peru 3,450 202,124 -
Comercial Ginatta S. A. Ecuador 546,000 22,284 -

674,991 2,127,971 210,053
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(b)

Compras
de
Afio 2013 Pais Ventas Inventario
Dalkasa S.A. Ecuador 40,082 1,791,797
Comercial Ginatta S.A. Ecuador 650,516 161,499
La Llave S.A. Ecuador 89,298 156,813

Ferrosoluciones del Pera S.A.C. Pera 15,592 -

795,488 2,110,109

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en términos y condiciones establecidas entre
las partes. Los saldos pendientes al cierre del afic no estan garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo.

Las operaciones entre la Compariia y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compariia en cuanto a su objeto y condiciones.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

22

(@)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como
sigue:
2014 2013
Beneficios sociales 151,080 135,996
Participacién de trabajadores 187,196 152,562
338,276 288,558
Largo plazo:

Mediante resofucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, ios empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
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y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la

siguiente forma:

2014 2013
Beneficio post-empleo - Jubilacién patronal 227,622 129,586
Beneficio por terminacién — Desahucio 55,723 37,736
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 283,345 167,322

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacién financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 129,586 110,003 37,736 32,676
Costo del servicio del periodo 38,922 27,689 8,904 6,253
Costo de interés 11,682 7,700 3,004 2,249
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos 17,977 - 3,481 -
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (7,843) 23,824 (4,696) (3,204)
Ajuste a saldo inicial (1) 37,298 - 7,204 -
Efecto de reducciones - (39,630) - (238)
Saldo al final 227,622 129,586 55,723 37,736

(1) Corresponde a ajuste al saldo inicial de estos beneficios que fue reconocido como parte de los resultados

acumulados.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilaciéon patronal y
desahucio fueron los siguientes:
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2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de rotacion 11,80% 8.90%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 arios 25 afios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2014, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad
Dismi- Dismi- Dismi-
Aumento nucién Aumento nucion Aumento nucién1
0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 1 afio afno
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién patronal (21,035) 23,825 24,571 (21,812) (6,593) 6,530
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 5,217) 5,911 6,096 (5,410) (1,614) 1,599

16. IMPUESTOS

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

Por recuperar:

Retenciones en la fuente (1)
Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Total impuestos por cobrar

Por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

Total impuestos por pagar

2014 2013
486,193 347,305
236,896 233,700
11,470 86,176
734,559 667,181
40,555 39,111
33,839 20,281
74,394 59,392

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye retenciones en la fuente por 42,565, 202,554 y 241,075 correspondientes a los

aflos 2012, 2013 y 2014 respectivamente. En noviembre de 2014 y marzo de 2015 la Compafiia present6 a la

Administracion Tributaria, reclamos por pago indebido de las retenciones en la fuente de los afios 2012 y 2013,

sobre los cuales no se ha emitido resolucién a la fecha.
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(b) Impuesto a la renta reconocido en resuiltados del afio-
El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2014 y
2013 se compone de la siguiente manera:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 270,265 194,438

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a la renta en
los aflos 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,060,779 864,518
Mas- Gastos no deducibles 167,697 19,289
Base imponible 1,228,476 883,807
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta corriente 270,265 194,438

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Impuesto a la renta causado 270,265 194,438
Menos-
Impuesto a la Salida de Divisas (507,161) (428,138)
Retenciones en la fuente (486,193) (347,305)
(723,089) (581,005)

(d) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de! activo por impuesto diferido es como sigue:
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(e)

U]

(@)

(h)

Estado de situacién
financiera
2014 2013
Diferencia Temporaria:
Provision de inventario al valor neto realizable 5,692 5,692

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,060,779 864,518
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 233,371 190,194
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 36,894 4,244
Impuesto a la renta reconocido en resultados 270,265 194,438

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. La Compariia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus
operaciones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el
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®

(k)

pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de!
siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago
del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de a vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

17. REFORMAS TRIBUTARIAS
Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprob6é mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y dep6sitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

28




Notas a los estados financieros (continuacisn)

18.

29

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavaliio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales.

- Cuando la participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Reforma al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia estaba constituido por 2,000,000 de
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.
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RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
deudor que se gener6 producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Adminis- Adminis-

tracién Ventas Total tracién Ventas Total
Noémina y honorarios profesionales 618,816 742,778 1,361,594 599,559 797,638 1,397,197
Comisiones vendedores 69,933 753,546 823,479 - 683,759 683,759
Transporte 10,120 747,603 757,723 - 509,204 509,204
Asesoria sociedades 214,336 482,141 696,477 - 197,664 197,664
Arriendos 332,622 14,520 347,142 54,488 - 54,488
Participacion de trabajadores (Véase Nota 15) 187,196 - 187,196 152,562 - 152,562
Gastos de viajes 47,711 128,716 176,427 - 147,649 147,649
Publicidad - 121,600 121,600 - 126,147 126,147
Depreciaciones y amortizaciones 105,595 - 105,595 51,646 - 51,646
Provision cuentas incobrables (Véase Nota 7) 95,568 - 95,568 67,359 - 67,359
Suministros y materiales 60,575 15,569 76,144 54,905 - 54,905
Mantenimiento y reparaciones 52,630 3,797 56,427 - 13,312 13,312
Otros 370,421 241,839 612,260 682,422 250,395 932,817

2,165,523 3,252,109 5417,632 1,662,941 2,725,768 4,388,709

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y obligaciones
financieras. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es
similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras
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cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras, no se divuiga la informacién de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la
jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa fija,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las
tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se
clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa
el modelo de flujo de efectivo descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo
que queda por vencer.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen a los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales
activos financieros de la Companiia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar a partes relacionadas que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de precios de productos, de crédito y de
liquidez; los altos ejecutivos de la compariia supervisan la gestiéon de estos riesgos.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiifa, que es la responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacién:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
El 4rea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compaiiia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacién de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Comparifa evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
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riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

()

Riesgo de mercado-

El riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctie
debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaifiia, los precios de mercado
comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.

- Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compariia
maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija, asi al
31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen préstamos u obligaciones a tasas variables.

- Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con determinadas operaciones
con terceros, sin embargo las principales operaciones de la Comparfiia se realizan en Délares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio
en los estados financieros no son significativos.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaifiia no mantiene activos o pasivos en moneda extranjera, sin
embargo al 31 de diciembre del 2013 la posicion en moneda extranjera es la siguiente:

2013
Pasivos Euros
Cuentas por pagar 545,557

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compainiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar
comerciales).

El riesgo de crédito surge del efectivo y depésitos en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones
comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. No existe concentracién o dependencia
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alguna con algun cliente en particular.

Al 31 de diciembre de 2014, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafiia asciende a 9,411,323 (7,436,416 al 31 de diciembre de 2013), el cual
representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,

cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

(c) Riesgo de liquidez-

La Compania monitorea el riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento

a través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la

deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales

prestamistas si esto fuera necesario.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado
de situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

Al 31 de diciembre de 2014

Obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Mas de 1 Mas de 3
mes y meses y
Enmenos menosde menosde
de 1 mes 3 meses 12meses 1ab5aios Total
1,837,070 2,130,520 1,829,626 285,012 6,082,228
1,658,813 698,544 879,447 - 3,236,804
1,134,999 815,616 15,037 - 1,965,652
- 389,134 - - 389,134
4,630,882 4,033,814 2,724,110 285,012 11,673,818
1,248,846 2,361,952 1,940,941 754,300 6,306,039
1,437,029 3,453,554 - - 4,890,583
- 654,341 - - 654,341
2,685,875 6,469,847 1,940,941 754,300 11,850,963

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y la

reserva legal de patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del

capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en

M
M

M
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las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Comparia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total més la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Obligaciones financieras, otras obligaciones

financieras, acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas 10,557,262 11,649,973
Menos- Efectivo en caja y bancos 732,464 60,453
Deuda neta 9,824,798 11,589,520
Total patrimonio 5,861,382 5,116,195
Patrimonio y deuda neta 15,686,180 16,705,715
Ratio de endeudamiento 62.63% 69.37%

25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Salvaguardias arancelarias

El 6 de marzo de 2015 mediante Resolucion No. 011-2015 del Comité de Comercio Exterior se establece una
sobretasa arancelaria de caracter temporal de varias partidas descritas en la misma con el propésito de regular
el nivel general de importaciones. Esta sobretasa es adicional a los aranceles aplicables vigentes. Esta medida
incluye varios de los productos que importa la Compafiia para el desarrollo de sus operaciones, por lo que la
administracion se encuentra evaluando el efecto que pueda generar en sus operaciones, sin embargo,
considera que la misma no afectara su operacién como negocio en marcha.
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informe de los auditores Independientes

Anexo 4 Cumplimiento de las:condiciones-establecidas-enef pragrama de oferta publica.

Anexo 2 Cumplimiento-del registro.de las obligaciones generadas por la colocacion de valores (Papel
Comercial)

Anexo3 Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias-que respeldan el programa de
oferta publica (Papet comercial)

Anexo 4 Cumplimienta de la utilizacion de tos recursos captados por ka colocacion de valores (Papel
comercial)

Anexo § Cumplimiento-de la presentacion; revelacion y basss de reconocimiento.como activos en los
estados financisros de las cuentas por cobrara empresas vinculadas

Anexo 5 Cumplimiento de obligaciories establecidas en la Ley de Mercado de Valores y aquellas relativas
a'ta actividad gocial en la cual se desempefia la Compaiiia
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Informe de los auditores iﬁdewﬁdi&entas\ sobre el cumplimiento de
disposiciones legales establecidas por la Ley de Mercado de Valores

A los Accionistas de Ecualmceo S.A:

i. Hemos auditado los estades financisros de Ecualmco S. A, bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, gue comprenden los estados de situaciénfinanciera al 31 de diciembre de2014 y los
correspondientes estados de resultados Integraies, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afic terminado en esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 29 de abril de 2015,

2. Nuestra responsabilidad es expresar una:0pinidn Sobre:10s estados financieros de Ecuaimico S. A. basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo ton Nermas Internacionales de
Auditorfa, Dichas normas reguieren ‘que cumplamos con reguerimientos: éticos y planifiquemos vy
realicemos la auditora ‘para obtener certeze razonable de 5i los estddos financieros estdn libres de
distorsiones: importantes. Una auditerfld comprande I realizacion de procedimientos para obtener
evidencla de auditoris sobre 16s saldos 'y revelationes presentadas er los estados financieros. Los
procedifientos seleccionados depender del juicio del auditor, gue in¢luye 1a evaluacion del riesgo de que
los ‘estados financieros. contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacitn. de fiesgo, el auditor foma €n consideracion los controles: internos refevantes, para la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compafifa, con €l fin de disefar
procedimientos:de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del contral Interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si los principios de contabilidad apficades son apropiados y si las estimaciones contables
reglizadas por & gerencia son razonables; asi como una evaluacion de la presentacion. general de los
estados financieros.

3. La Administracion de la Compafiia es responsable def cumplimiento Sobre las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Mercado de Valores, asi comg de la preparacidn y presentacién razonable de la
informaci6n financiera suplementaria dé dcuerdo coni las disposiciones legales establecidas en fa Ley de
Mercado de Valores y las Guodificaciones de las resoluciones expedidas:por ¢l Consejo Nacional de Valares.
Una -auditoria de estados financieros no tiene como propdsite especifico establecer la existencia de
instancias de incumplimientos de las normas tegales que sean aplicables a la entidad auditada salve que,
con motivo de eveéntuales incumplimientos, se distorsione significativamente la posicién financiera, los
resuftados de operacion y de los flujos deefectivo: En fal sentido, coma parte de la obtencion de Ia certeza
razonable de si los estados financieros no.contienen distorsionss importantes porel afio terminado el 31 de
diciembre-de 2014, efectuamos pruebas de-cumplimiento relacionadas con la obligacién de la Compahila
sobre-el mantenimients de los registros contables, de acuerdo con dispesiciones legales establecidas en la
Ley de Mercado de Valores, asf.como de ia informacitn financisra suplementarfa incluida en fos-anexos 1 af
6queforman parte intégrante de este informe.

A member e of trost & Young Global Uimited:
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
disposiciones legales establecidas por la Ley de Mercado de Valores
(continuacidén)

4. Los resultados de las ‘pruebas mencienadas en el pérrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas gue, éh huastra opinidn, se consideren: incumplimientos
durgnite ¢ A6 terminado el 31 de diciernbre de 2014 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados. @n el primer pdrrafo, ‘con relacidn al cumplimiento de las disposiciones
estahlecidas en la Ley-de Mercado.de Vialores y Codificaciones de las resoliiciohes éxpedidas por el Consejo
Nacienal de valores.

5. Los anexos 4.y 6 adjuntos se presentan con fines infermativos y no forman parte del alcance de nuestro
trabajo. La informacidnde los anexos 4 y 6, constituye declaraciones de la Administracién.

6. Este informe debe ser leldo-enforma conjunta con el informe:sobre los estados financieros mencionados en
el prirner pérrafe..

7. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracidn de Ecuaimeo
S. .A. ¥y para su presentacion a la Superintendencia de Corapafifag - Consejo Nacional de Valores en
cumplimiento de las disposiciones establesidas eén fos numerales 1 v 4 del-articulo 6 y numerales 1, 2, 3, 4
v 5 del articulo 13, Seccidn IV, Capltulo 1V, Subtitulo 1V, Titulo {1 de la Codificacitn de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y nodebe ser utilizado para hingln otro propésito.

Guayayuil, Ecuador
29 de abril de 2015

A'member firi ot Errist & Young Global Limited




ECUAIMCO S. A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 1

Expresado en Dolares de E.UA.

Durante ef afic 2014 y al 31 de-dicieribre,; los valores colocados; pagados y por pagar por oferta pablica, fueron como
sigue:

Saldo.en
fibros af 31
Valor Valor de diciem-

Golocade  pagado  braido 2014

Programa da aferta piblica-de hasia 3.000,000 2,970,000 - 2,870,000

—

Las principisie condiolones. que coristanen s Cifoulir te Oferta Pdliloa qus consian en-el prospecto:d oferla plblica
para la emision de Papel comerdial, aprobada mediante Resolucion No. SC.JMV.DAYR DJMV.G.14.0000091 de fa
Superintendencia de Compafiias, de fetha 9 de ensro de 2014, sobre jas cusles la Compafila ha dade:cumplimiznto

CUMPLIMIENTO
St RO NA
1.
Cafificadors de riesgos: Class Intamafional Rating cafioadora de fissgos SA. 7]
Estrocturador fege! y tsnclero: Broflegil Cla. Lita. ] o
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ECUAIMCO 8. A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta piblica
Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 1 (continuacion)

Exprasado en Dolares:de E.UA.

La Administracién de la Compafila informa gue se ha dado cumplimiénto c¢on 1as obligaciones establecidas en el
programa de-oferta ptiblica; (Papel comercial).

g Caros Torres L e
Gerente General rtador Genherdl
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ECUAIMCQO 8. A,

Cumplimiento del registro de las obligaciones generadas por la colocacién de valores
(Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 2

Expresados en Dolares de EUA

PROGE 9 FER "HASTA 3, :

El cupo autorizado del programa de ofeirta pblica asgendié @ 3,000,000. A'31 de diciembre de 2014 se ha colocado
2,870,000 def monto tolal autorizado para ¢! programa de oferta publica. El detalie. de las colocaciones y los pagos
efeciuados secompone de ls-siguiente manera;

Monto Fochade Fegha de Monto Tipo Tasade  Interds pagado
eolocado ‘colocacion ventimlento pagado Interés: poranticipado

1500000  SUene2014  IBlener2015 - FlOA 3
635000 1Blmani2014 4fmarf2015 - FLIA i
235000  20/sgoi2014  2Dlege20i5 - FUA st
600000  2Wock20f4 2B - FUA *

2,970,000 -

Los pagos-sevefectuaron, por cuenta:de Ecuaimco- S A, en las oficinas del Deposito Centralizado de compensaciones y
fiquidacin de DECEVALE S.A. desde la cuenta del emisor a la cuenta que especifique sl obligacionista,

La administracion de la Compafita informa que ‘se ha ‘dado cumplimiento con las obligaciones establecidas en el
programa de dferta poblica {Papel comercial).
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ECUAIMCO S. A.

Cumpiimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias gue respaldan el
programa de oferta publica (Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 3

Expresados en Délares de E.UA.

Art. 2.- ‘Montode emlsﬁ&h d& papeiwmercsal {Sustituido porelArt. 4 de la Res. CNV-002-2011, R.0. 481, 2:V1-2011).-
Las compatias-emisoras podrén establecer programas de emision de papel comercial, hasta por un monto equivalente
al ochenta por ciento del folal de sus-actives fibres:de todo gravamen menos los activos diferidos, los que se encuentran
en litigio, e! monto no redifiido de cada emision de-cbligacionss en circulacion de cada proceso de titularizacion de flujos
futiros de foridos de bienes queseespera quesexistan, en los que ¢ emisor haya actuado como originador y garante;
asl comio los derechos fidugiarios de fideicomisis en garantfa, en los.que sl emisor sea el constituyente y beneficiario.
Este mornito de emision se denomiriara cupo del programa.

La relgcion porcentual determiinada enel primer incise, deberd mantenerse hasta fa total redencion de las abligaciones
de corto plazo, respecto de aquellss en circulacion no redimidas. El incumplimiento de ssta obligacion daré lugar a
declarar de plazo vencido & la emision.

El total del papel comercial eén circtlacion, por hinglin concepto, podira exceder el cupo del programa. Cada emisién de
papel comercial utilizard un-monto dél cupo equivalente al monto colocado, quadando disponible el saldo.

Al 31 de diciembre-de 2014 las obligaciones relacionadas con 12 colocacion de papel comercial ascienden a 2,970,000,

Los' resg;ardosde la G/Eefta Pwaﬁoa de Pa;m mmarmal establecidos por'ia Juita Gengral Extraordinaria de Accionistas,
en sesion ‘de 7 de agosto-de 2018, estan orentadas. a preservar el cumplimiento del objeto social de la Compaiiia,
tendientes a garantizar el pago-de las obligaciones 2 los inversionistas, mismas que se detallan a continuacion:

a) Capital de trabajo positive:
Activos circularies 16,018,586
Morios- Pasivos citsularites 46,693,000
Total Capital de trabajo 5,325,586

El cagital de trabajo al 31 de diciembre-dé 2014 cofresponide & 5,326,586 siento paositivo, por lo que la Compafila
cumplecon lo requerido.




ECUAIMCO S. A.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el

programa de oferta pablica (Papel conr

Al 31 de diciembre de 2014
Anexo 3 (continuacién)
Expresados en Dolares de E.UA.

b)

c)

d)

Razén de liquidez mayor o igual a 1:

Activos circulantes / Pasivas circulantes 16,018,586 /40,693,000
“Total indicador 150

El indicador de liquidez corresponde a 1.50 siendo mayor a 1, por lo que la Compafiia cumple con Jo requerido.
Activos reales sobre pasivos exigibles mayoroigual a 1;

Total Activos regles 18,893,278

Total Pasivos exigibles 11,253,277

Total indicador 1,50

Los activos reales sobre pasivos exigibles corfesponden a 1:50 siendo mayor & 1, por lo-que la Comparifa cumple

con lo requerido.

‘Relacion de obligaciones en circulacién sobre activos libres de gravamen de acuerdo con fa Ley de Mercado de

Valores (menoral 80%);

Aclivos fotales 17,114,859
{) Activos diferidos 40,506
{-) Activos gravados: 8,188,555
1) Activos:enfitigio. -

) Activos perecibles -

‘Total Adtivos con deducciones sefisiadas por la normativa 8,887,598
£ 80%: 80%
‘Monto maxinio disponible 7410078
Obligaciones emitidas 2,976,000

Excadente 4,140,078



s e e =

ECUAIMCO S. A.

Cumplimiento scbre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el
programa de oferta ptiblica (Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 3 {continuasion)

Expresados en Délares de EU.A

e) Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Al 31 de diclembre de 2014 no existen obligaciones.en mora. La Compaitia‘durante el aito 2014 ho ha distribuido
dividendos & sus accionistas.

mpartfa informa que’ se ha dado cumplimiento con las: obligeciones establecidas en el

Ing. Carlos Tores
Gerente Genéral
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ECUAIMCO 8. A.

Cumplimiento-de la utilizacién de los recursos captados por la colocacion de valores
{Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2014

Anexo 4

Expresado en Dflares-de EUA:

Los recurscs obtemdes deta emtsit'mde Papel camerck! de hasta 3,000,000 fueron destinadoes a la reestructuracion de
pasivos con instituciones financieras.
La colocacion de los recursos segan registros de le:Compaiila son los. siguientes:

A3t de
dicigmbre
de: 2014
utilizacion de fondos
Reesfrusturacidn de pasivas con 2.824,282
Fondos ohtenidos
Emisién.de Papel Comercial )y 2,970,000
{) Desoiuentoen colocacion (148,718)
Monto recibido 2,821,282

(1) Coesponde &l valor nominal de Fapel Gomercial

La adnunistracim de Ja ‘Compania informa que se ha dado cumplimiento con las obligaciones establecidas en el

Gerente Gengral




ECUAIMCO 8. A.

Cumplimiento de la presentacion, révelacion y bases de reconocimiento como activos en
los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Anexo 5

De acuerdo ‘a Resolucitn No. SC.ICLCPA. IFRS.G/11.007 de la Superintendencia de Compaflas emitida el 8 de
septiembre: de 2011, la Compafiia a partic gel afo tedniniado-al 31 dé diciembre de 2010 ha preparado sus estados
financieros bajo las Normas internacionales: de InformaciSn: Financiéra — NIIF, por tanto las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas son presentadas y reveladas conforme lo éstablecido por la Norma Internacional de Contabilidad
No. 24 =“Informacién a revelar sobre:partes relacionadas” y-sus bases de réconocimiente son efectuadas conforme lo
establecido enla Norma Internacional 'de Contabilidad No. 18 —"Recanocimiento de ingreses”. Al 31 de diciembre de
2014 las cuentas per cobrar aenfidades relacionadas son las:sigulentes:

Naturaleza:do
la rofacion 2014

Ror cobrar:
Farrosoliciones del Parii S.AC Comercial 757345
Comerclal Ginatta 8. A. Comergial 225319

Gerente General




ECUAIMCO S. A.

Cumplimiento de obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y aquellas
relativas a la actividad social en la cual se desempefia la Compatila
Anexo 6
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1. Obligaciones para las compatiias sujetas a la vigilancia y regulacitn de la Superintendencia

‘de Compafiia y Valores

General

Deberén cumplir con lo sigulente

Comentario

Presentar en el primer cuatrimestre de cadd afo:

a) Copias sutorizadas del balance general anual, del
lestado de la cuenta de pérdidas y ganangias, asf como
de las memorias & informes de los administradores y
de los organismuos de fiscalizacién establecidos por Ia
tey;

(presenta fisicamente solo ‘secarga alaj

Eguadimce ingresa a fa Bolsa de
Valores en enero-de 2014, por o cual
la informacion a presentar a Diciembre
de 2014 pornyeva disposicion ya no se
pagina web de la Superintendencia de

Compafiias, y el plaze maximo de
enfrega es 30/04/2015

b) La némina de los administradores, representarnites
legales y sorios o accionistas; v,

Ecuaimeo ingreso-a.la Bolsa de

Valores-en enero.de 2014, per o cual
la informacion a presentar a Diciembre
de 2014 por nueva disposicion ya no se
presenta fisicamente solo se carga-a.lal
paginaweb de la:Superintendencia de

Compafiias, y el plazo maximo de
entrega es 30/04/2015

Compaiiias.

¢) Llos demds datos que se contemplaren en el
reglamento expedido por la Superintendencia ﬁ%l\.

Ecuaimco ingreso a la Bolsa de
Valores.en enero de 2014, poriocual
la informacion aipresentar a Diciembre
dezm4 pomuava d:sposnuon yanose

El balance general anual y el estado de la clenta de
pérdidas y ganancias estardn aprobados por lajunta
|general de secios oacdionistas, seguin.el caso; dichos
documentos, lo mismo que aquellos a los que aluden
{os:literales b} y:c} dal inciso anterior,. estarén firmados
porias pemnasqm détermine el réglamentoy se
a forma que sefiale fa
Hculo 20 Ley de Compaiiias

“Ecuaimco ingreso a la Bolsa de
Valores en enero de 2014, por locual
Ia informaciona presentar-a Diciembre
de 2014 por nueva disposicion ya no.se
presenta fisicamente solo secargaala
pagina web-de la Superintendencia de
Compatilas, y ¢l plazo maximo de
entrega es 30/04/2015

Especifico

Deberan ciimplir con lo sigulente

Comentario

wiplimiento al articalo 20°de lo Ley dé compoiias

Fns documentos que se deben presentar, pors dor
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wmt de fa :

Sxapeﬁmendénﬁa de .Combaﬁras, Valores y Seguros|
{excepto %a& sucursales e:ettm}m'asi remitiran- 4 la

cuamm de cada. aﬁo lm estadns ﬁnaneiems ¥
sus. anexos, mediante el poital web institucional,
enviardn electrénicamente: a ésta en el ..primer
cuatrimestre de cada afio, la siguiente informiacion:

a. Estados Financieros de acuerdoal siguiente

a1. Unjuego completo de estados financieros
individuales y/o separados: Estado de Situacion  |La informaci
Financiera, Estado de! Resultado Integral, Estado de z@m semrgam hasta el 30/04115,

Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en el plazo permitido por la .
Patrimonio, Notas explicativas a los Estados Superintendencia de Compafita
me;ems ‘

presentar su mfarmmén Fmanciera de aﬁas
janteriores conforme al Cronograma deaplicacion de
las Normas Internacionales de Information Financiera
“NIIF": Estado de Situacion Financlera, Estado del
Resultado Integral, Estado de Flujos de Efectivo,
Estado de Cambios enel Patrimonia, Notas
explicativas & los Estados Finaritieros; las
Congiliaciones:delas Normas Ecuatarianas de
Contabilidad "NEC" a las Normas Intérhacionales de
informacién Financiera "NIIF", de acuerdoa lo
determinadoen el pirrafo 24 de'la NifF Lyenla
seccion 35 de la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Peguefias y Medianas Enﬁdades (NHF
paralas: PYME&),si&nd@éste ¢l puinto de partids

13 contabilizacion segin NUIF, poruna solavez enel
aﬁode adopdén Se exceptiian de la presentacitn de

presentar su mfmnaciﬁn ﬁmm:iera de aﬁos
anteriores aplicando las Nmmqs E@uatmanas ﬁe NIA

TR )

b) informe 0 memoria entado  por 'ei

representante legal a la junta: gemerat de accionistas o}Se presentara 1a informacion ¢!
isodies gue conocié y adoptd resoluciones sobre los{30/04/15

estados financieros;

c) Informe def o los comisarios, del cmse;o de;
lvigilancia u otrc érgahio de fiscalizacién interna,|
presentados ala juni:a general de acclonistas o ﬁe}‘

X dopts. la resolucion sobre los)

d) tnfonnede auditorfa externa, en e caso.de astar  informacion financiera a Diciernbre
|obligada a contratarla, de acuerdo a las resoluciones
emitidas poresta Superintendencia;




de la compafiia; el bafance general y el estado'de la
cuenta-de pérdidas y gananciasy sus:anexos, la
memoria del administrador y el Infortiie de los
comisarlos, por lo menos quince dfas antes de la fecha
de reunion de la junta general que deba conogerlos.
Art. 292 Ley de Compafias

Se cumple

Transferencia de acciones y participadiones

Deberdn cumplir con lo sigulente

Comentario

transferencias de-acciones 'y de participaciones con
indicacién de nombre y nacionalidad de cedente'y
cesionario, dentro:de los ocho.dias posteriores.ala
inscripcion en los libros correspondientes. (drticulo 21
Ley de compafilas y'Reglamento para {a notificacién
de las transferencias de acciones y cesiones de
participaciones en linea al portal web institucional de
las socledades sujetas al control yvigilancia de la
superintendencia de compafilas)

|Comunicar a la Superintende! mdammpaﬁ pafiias Las

No habido transfeérencia de acciones

Otras obligaciones

Deberdn cumplir con lo siguiente

Caomentario

e Uevar los libros sociales: fibro de actas, libro

expediente de actas, libro. talonario de acciones of

participagiones, libro de acciones y accionistas o
) icipaciones {articulo 246 Leyde:

Se cumple

Uavar su contabifidad en idioma castellano v
expresaria en mionedi hacional. (articulo 290 Ley de
Compaiifas)

Se cumple

*  Entregar un ejémplar a los comisarios del balance

disposrcién emmtaﬁa en: contrarm de . las milidadew
liquidas que resulten de cada éjercicio se tomarg un
porcentaje o menor de'un diez por cienta, destinado]

Se cumple

a, hasta que éste alcance por _lo mengs el cincuenta
por ciento del ‘capital social. (Art, 297 Ley del
P Y :

Auditoria Externa

‘Deberdn cumplir con lo sigulente

Comentarlo




smpatiias naclonales y las sucursales de
icome personas juridicas, y las asociaciones que éstas
farmen cuyosactivos éxcedan del monts gue fije por
Resolucion la Superintendendia de Compafilas,
ldaberén contar con informe anual de auditoria
externa sobre sus estados financieros. Tales estados
financieros auditados se.presentardn
obligatariamente para solicitar créditos a las
instituciones que forman parte del stsmma ﬁmanaem
ecustoriano, nesccfar macmme‘s’ nes e

Ofertasydelmmones., rij  de conity

¢l Estado y declaracién del tmpum a la mnta (Art
318 Ley de Compafifas y Reglarhento de normas sobre
montos mmimes da ;activos en los casos de auditoria

onugles o drcmmen de audkoria exfe?na los
compahifas naaomfes sucursales de compahias 0.

hubieran esmﬁfeeidc*en el pms y quea

a) Las compahlas naciana{es de economia mixta y
andnimas con partidpadén de personas juridicas de
' ¢ derecho privado con finalidad

extranjeras organizadas tomo personas juridicas que
|se hubieran ‘establecido en el Ecuador y las
asoclaciones que &stas formen entre § o ton
|compafitas nacionales, siempre que los activos
excedan los 100.000,00 délares:de los Estados Unidos

i B ki S s

INIA

¢} Las compafifas nacionales: anmimas,
por acciones y de responsg ;
rontos de activos excedan el 1mmafw dﬁd&m\s
de los Estados Unidos de América.

Los montos que anteceden pndrﬁn ser resﬁsadas por la
Supefmtendeneia de Compaiifas al término de tres

Se cungpia

premsto en el artk:ulo pﬁmem, bero cuyos actim
jsean superiores a 1.600.00 dolares de los Estados|
Unidos de América, .deberdn someter sus estados
financieros al dictamen de auditoria externa, cuando
por informe previo de la Intendencla de: Control e
Intervencién existan dudas fundadas sobre Ia realidad
financiera de la compafifa-o los comisarios de ella
soliciten: ese dictamen. En cuglguiéra dé -estos
supuestos, el Superintendente de Compafilas
dispondra la auditorfa de los estadoes financieros,

RA

mediante resolucion motivada. (Normas sobre montos
minimos de activos en los casos deauditorfa.externa




Reunirse en junta general ordinaria gor lo menos una
vezal:afio, dentro delos tres-méses posteriores a'la
finalizacion del ejercicio econdmico de la compafifa,
para considerar las:cuentas, ei balance, las informes

fos comisarios:acerca: de Fas negoms Wes los
informes de auditorfa externa en los casos que
proceda; fijar la retribucion de los comisarios,
administraderes e integrantes de los organismos de
administracidn.y fiscalizacion, cuando no, estuviere
determinada en los estatutos osuseflalamiento no
{corresponda a otro-organismo o funcienario; resolver
acerca de la distribucion de los beneficios sociales y
cualquier otro-asunto puntualizado en el orden del
dfa, de acuerdo con d convocatotia. (Artieula Art. 234
Ley de Compafifas)

18e-cumple, y se cargaraa la web el

Acta de Junta General de Accionistas

Grabar én soporte magnético todas las sesionas de las
juntas gew:afes de sotios:o-accionistas:e incorporar
el archivo informatico al respectivo

expediente. (articulo 36 del reglamiento sobre juntas
generales de socios yaccionistasde las compafifas de
responsabilidad limitada; anénimas; en comandita por
|accionesy de economia mixta}

Se realizan Actas Universales seglin el
Art. 238 de La ley. de Compatiias

{Mantener un libro en el que consten los datos
persanales de. los: socios, accionistas. 'y comisarios;
incluyendo direccidn fisica y correos electrénicos para
|notificaciones, conyocatorias, etc. (artieulo 2 del
reglamente sobre juntas generales de s0Cios Y|
accionistas de las compafifas de responsabilidad
limitada, andnimas, en comandita por acciones y de
economia mixta)

S8 cumple

M««“"‘ \.\\

Informadn 4 los acclonlstas

Deberdn cumplir con lo sigulente

Enelcaso ,dg?é}s compafifas anénimas; estas deben
conferira sus acclonistas copia certificada de los
balances generales; del estado de la cugnta de
pérdidasy ganancias, de lasmemorias o informes de
los administradores y comisarios, ydeas actas de las
juritas generales, 1a lista de accionistas e informes
acercade los asuntestratados o por fratarse-en

juritas. (Articulo 15 Ley de compafifas)




X

[a.3. Para el caso de aguelias compafifas que sean
sujetos obligados, de conformidad con io dispuestoen

las Normas para la Prevencion de Lavado de Activos,
*ﬁnandmento del Terrorisma y Ofros Delitos; YA
deberdn anexar 3l informe anual de auditorfa, el
informe de verfficacién y grado de ‘cumplimiento de

las polfticas, procedimientos y médanisios internos
implethentados:por dichos sujetos obligados;

€] Némina de administradares y/o represmntes S6 prese
legales -con la indica¢ién de los no WS
completos y denominacién del cargo de

targ la informacion el

f} Némina de accionistas o socios msmms en él ﬁbm
de acciones y accionistas o de participack
a Ia fecha del cierre del estado financiero;

nesy socios. p nam s

Se mesmlwa ta Informacion el

(RUC) vigente; 30/04/15

lgl Copla legible del Registro Unico de Contribuyentes Sé presentara ia informacion el

los estadas financieros; 30/04145

I} Copia certificada del acta de fa junta que aprobé  |Se presentara la informacion el

) Los demas datos que se establecen en este

Reglamento. {Articulo'3 Reglamento:que establece la
informacién y docum
rérnitir anuahmente ahsupéﬁntendenma de: 30/04/15
compafiias, Jas sociedades sujefas a su controly

ventos que estan obligadas a Se presentara la informacion el

Informacién a la Superintendencia de Compafiias

Deberdn cumplir con lo:siguiente

Comentario

Los compaiias constituidas en el Ecuador, sujetas @ I
vigilancia y control de lo Superintendericia de
Compalifas, enviardn de manera obligatoria o ésta, la
informarion sobre el numero de personal ocupado en
sus compafilas, clasificéndolo como;

- Directivos Se cumple
- Administrativos
= De produccién
5 Otros

ala superintendendia de compafifas; las sociedades  [30/0415
ietas a su control yvigilancia)

s

documem:os que estén ob!igadasa rémittr énuaimem:e Estainformacion se.entregara hasta el

Deberdn cumplircon lo:siguiente

Comentario

fanaamalommﬁjmmwreo

wntrq[erﬁnh!igae&»m enel Ecuadordeberd teneren:
ta Repiiblica un apoderado o representante que pusdalSe cumple
cbnt&star Ias demandas v cuxmfir fas ﬁbitgadoms




Compafifas que realicen ventas a crédito

Déeberan curplir-con lo siguiente ‘Comentario

Las compaiilas sujetes a [a supervisiony control de la
Superintendencia de Compafifas que dentro desus
actividades reamewenm a crédito, con o'sin
intereses, tendrdn la-obligacidn detransferir hasta el
10 de cada mes I3 informacion sobre dichas
operaciones al Registro:de Datos Crediticios, que
forina parte del Sistéfia Nacional de Registro de Datos
Piiblicos, de'manera mensual, medianteel usode
archivos de texto delimitados por el cardcter "PIPE", a {Se cumple
través de los canales tecnolégicos que serdn
dispuestos:para el efecto yde conformidad con los
parametros establecidos en el Reglameérite para.el
envio de la informacién que Ias compafifas sujetas afa
vigilancia.y control.de-la Superintendencia de
reportar a la Direccldn Nacional de Registro de Datos
Pablices.

Entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas

Beberéncmnpﬁrmlostguimte Comentarlo

ﬁnancteros emsd@dados de las compaﬁias v o'eras
entidades integrantes de los grupos eco
establecides porel Serviciode. Reutas lnﬁem&. En los
tados financieros consolidados, se présentars, en
las notas correspondientes, el detalle de'las N/A
socledades que forman parte del proceso de
consolidacién. Los estados financieros consolidados
seran enviados electrénicamentea la:
lsupeﬂmendencia de Compaiifas, en el primer
dacsdacode aia..
Los esudas financieros. consolidados, presentadas por
las copafifas o entidades integrantes de los grupos
econdmicos obligadas-a consolidar, deberdn contar
con un informe de auditoria externa. El dictamen de
los auditores extemos serd elaborado de acuerdo al
madeloque se incorpera a esta résolucion como N/A
anexo 1, considerando fas clrcunistancias de cada caso.
{Normas para la preparacidn y presentacién de los
estados financieros consolidades de las compafifas y
otras entidades mtegrantes de !as gmpas ecem&mnuos

H Obligaciones para las entidades emisaras de valores




Deberdn.cumplir con lo siguiente

Comentario.

¢  No podran elecutar ni celebrar otros actos o
contratos distmtos @ los tendientes a la realizacidh de
su objéto sodial Ginico, como ejecutar y celebrar todos:
los ‘actos y contratos que razonablemente le fueren
necesatios o aptopiados, asi como exewmvwlebrar
toda clase de actos y contratos relacionados
directamente con su objeto social, asi’ ‘coma todos los,
lque tengan como finalidad ejercer los dere
cumplir con las:obligaciones derivadas de suexistencia
y de: su actividad, salvo lo§ que eocasional ©
aisladamente pudieran realizarse con fines de
inversién, de investigacion o de experimentacién, o
como contribuciones fazonables de orden civico o de
cardcter social. {Articulo 3 Leydécbmﬁiasj

i

schos o - K

e Serdnula toda preferencia que tienda al pago de

endos fijos; a excepcioh de dividendos|Se cumple

. Consﬁtﬁif'ﬁ" 'aumemar el capital miediante

aportaciones reciprocasen acdones depropia S
tnis;én, amwandc !ohagan porinterpuesta Sereumpin
persona. (Articulo 172 Ley de Compafifas)

s Hacer nréstamos 0 anticipos sobre las acciones

que hublere ermhda. satvo e!easoprevma en el Art, |58 cumple
acc?umstas wa padré fepartirse ei resutmme del S
beneﬁcm ixquidav per&xdo del balance anual:

lad de socios o accionistas

Deherdn cumplir con lo siguiente

Comentario

cid de Compotiias:

Pmmtmendmdeemdemdqaﬂo,a!a/

a) : de fas cotrxpaﬁias extranjeras que|
figurared como-socias b accionistas ‘de 1s compafifa
local con indicacién de denominaciones, razones
soclales, naclonafidades'y domicilios; y,

se cumple

Ib) Xerocopias notariadas de las certificaciones y I rstas

dericia de compatiias que cuetiten con
sm:ﬁedad&eman}em en calidad de socios o

que hubieren recibido de sus sacias o accionistas. __|°
{Articulo 4 del Reglamento sobre la informaciony
documentos que deben remitirlas companifas

memnﬁhsmgetas sicontrol y vigifancia de/la lse: ’




‘Deberdn cumplir con lo sigutente

Comentarfo

emds de las obligaciones generales; antes
esmblecfdas las compa#ias que estén Inscritas.en el
Catastro Publico.de Valores deberdn eurplir conlo
siguiente:

Las entidades registradas deberdn divulgar en forma
veraz; completa, suficiente y oportuna todohecho o
informacion relevante respecto de ellas, que pudieren
afectar positiva o negativamente su situacion juridica,
econtmica o.su posicidn financiera ola de sus.valores
en &l mercado, cuando €stos se encuehtren inscritos
&n &l Catastro Publico del Mercado de Valores.

Se entenderd por hecho refevante todo aquél gue por |
su importanciaafecte a un emisor o3 sus empresas
viticuladas, de forma tal que influya o pueda influir en
la decisién de invertir en valores emitidos por él o.que
pueda alterar ¢l precio de sus valores en'el mercado.
l{articulo 25, C6digo Grgdnico Monetario y Financiero,

Libro il Ley.de Memaﬁoe de Valores)
lAdemds de lo establecidp, se determing comp hechos
materiales o re?ewames, fos siguientes;

1. Fl cambio de actividad principal o Iniciacién de|
niuevas actividades

N/A

2. El cambio de politicas sobre distribucién de
utilidades o pago de dividendos

NIA

3. _Las reformas de estatutos N/A

Se esta comunicando a la
4, El cambio de domicilio o denominacion Superinteridencia de Compafiasla
nueva direccion

5. El establecimientode sucursales N/A

6. Latransformacion; conversitn, asociacion, fusién,
escision o diselucion.

N/A

7. La adquisicién, venta o afectacién de activos|

6:sUs Activos

iguales o superiores al cincuenta par glento del total|N/A.

8. L3 enajenacion o afectacion de mvc’ﬂ
generadores de flujos que correspondan a la actividad|N/A

principaide la compafifa

en'el exterior

9. Laoferta piblica de valores colocados en el pals o hann

10. £l aumento o disminucion del capital social por KIEA

cualquier causa N
11. La modificacién.de la estructura de la propiedad

de su-capital en un porcentaje superior al diez por N/A

ciento desu capital suscrito v pagado

12. los cambios o renuncias producidos en sus

como de: auditoria

Srganos directivos, elecativos de alta gerencia, ‘asiiN/A

1. la suspensrén mmal o t6tal, temporal o
dé sus . 35 por cualguier causa




ptidieran mner una m::idenda trasnendm en suﬁ
actividades regulares, en susresultados ope
en el indicede negm:nabﬂwad oliguidez de sus valores

16, Cualquxer o&’ra informacidn necessila para e Tos|

participantes puedan formarse una opinidn-acercade
fa situacidn jyridica, econémica'o posicidn financiera
de 105 misimos’

NIA

17. Ademds de los hechos mateﬂates o relevantes
determinados. en los numerales precedentes; se
entenderdn como heehas reibvam pmﬂm de los

17.1. Camhtosimpménm en. A 'rteraaacﬁemes

N/A

17.2. Cambios significativosen fa wggmzaclﬁn, tales
camo: cambio de los socios; de auditores, de la
reforma de la estructura organizativa, del reglamento
interno, etc

N/A

17.3. Cambio de representacionesy/o corresponsalla

IN/A

de emprssasde auditores extem enfamems ,

una. enﬁdad audsmda, ﬁorsi' su!a munto;a fas demés
|sociedades del grupoal que ésta pertenece,
cualquiera sea el concepto por ¢l Cual se:hayan
recibido tales ingresos; superen el veinte por ciento
de los ingresos-anuales delafirma auditors, desde ol
segundo afio de inscrita en el Registro del Metcado de

N/A

176. Pérdida de la independencia ‘de juido de la
eimpresa, sus'socivs o personal 3 cargo de auditorfas,
respecto de uno o mds clientes: Para este efecto se
deberd’ precisar la razén por la cual se ha perdido
dicha independencia, 'y las: medidas adoptadas a
efectos de eliminar la dependencia. ( Codificacion de
resduuunes e:qaedtdas por el szsa}a Nacional de

N/A

Deberdn cumplir con 16 siguiente

{Las personas Juridicas.que se Inscriban én él Registro
del Mercado de Valores deberdn revelaral momento
de suinscripciéin asf como hasta el 31.de marzo de.
cada affo, con corte 91 31 de diciembre del afo
inmedlato anterior, en los medios que establezca la
Superintendencia de Compafilas, el domicilio o
{residencia-y laidentidad de sus accionistas, socios o
miembres, segtm mnespmda hm llegar ala

Al mamento de la'Inscripcion se:
presento toda fa informacionen la
F‘m‘Regmi, aa&e aﬂose actualizo la

f




de-aquellos accionistas, socios o miembros que tengan
un porcentaje inferior al diez por ciento del capital
} : acion de beneficios en
dicha persona mrfdica, Sin embazga en caso de que
tales accionistas, soclos o miembros presenten
[vinculos por propiedad, gestidn y/o presuncién con
otros: accionistas, ‘socios o miembros de la misma|
persona juridica, de acuerde @a los ‘criterios
establecidos para-el efecto en la Ley de Mercado: de|
Valores y en este cuefpo normativo, deberdn revelar
el domicllio o residencia y la identidad de sus
accionistas; socios o miembros hasta ‘negar a la
persona natural, sin importar él por - e
participacién en ¢l ‘capital suscrito, patrimamo 0
participacién de bereficios en dicha persona juridica

N7A

2. las compadias Gue coticen sus acciones en bolsa
de valores. Sin embargo, deberdn revelar Ia
informacion prevista en este articulo, respecto de Jos
acclonistas de tales compafiias que: no negocien sus
acciones en bolsa. {Codificacidn de resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores; Titulo |,

NIA

Capitulo |, articulo 15). —

Estados financieros

Deberan cumplir con lo sigiiiénte

Comentario

Toda compaiifa sujeta al control deesta
Superintendencia, gue optare por la inseripeion en el
Registra de Mercado de Valares, aplicard las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIF®
coinplétas. (articulo-4Reglamento pata la aplicacion
de lag riormias internacionales de informadion
financiera:completas:y.de lanorma hﬁemacianal de
informacion financiera para pequefias'y media
entidades para las compatifas sujetas al ntmiy

_ erlntendancca de com ]

Comentario

inscritas en el Regastro dei Mercada de Valores,
chligatoriamente se repartird como dividendos a favor
de los accionistas por lo menos el 30% de lag
tmbdades liquidas y realizadas: que obtuvieren en el

podrén témblan, previa ‘autorizacién de la lunta
General, entregar anticlpos trimestrales o
semestrales, con cargd a resultados. del mizmnl

No aplica porque no somos emisores

ejercicio  gcondmicd. Estos  erilsores|deacciones




en &l Registro del Mercado de Valores, no pedran
destinar mds del 30% de las utilidades liquidas y
realizadas que obtuvieren en ‘el respettivo ejercicio
econ6mico, a la constitucion de resems facuitaﬁvas, No aplica porgue no sSomos emisores
salve autorizacidn unjnime de la Junta General quejde acciones

permita superar dicho porcentaje. las reservas

facultativas no podran: exceder del 509 del capital

social saivo re-solucxén undnime en contrarip de fa

Todu ei femanente de fas utifidades. Jigy
realizadas que'se abtuvierenen el reg b, e

econdmico, gue o se hibiere repartido o ado 3 mm@,ﬁf‘“"e haNenms. anisares
la constitucion de reservas hgahs y faml‘mﬁvas

deberd ser capitalizada. {Art. 297 Ley de Compahias)

Deberan cumplir con lo sigulente Comentario

Obligaciones contenidas en la Codificacion delas . " ;
Resoluciones expedidas por el Gansejo Naclonalde ~ [CUMPido, en 1a Circular de Oferta

[valores, Titulo 1, Subtitulo, Capftulo’l, seccién 1, mmm&eﬁmm@ﬁm
Bl 5 6 7. snics & 12 resols

Emisores nacionales

dx‘wlgarla sigéieme m;wmucim a misde antualizqr
la ficha registral:

1. Estados ﬁnawciems semestrales suscritos pe porel
contador y-el representante legal. Esta informacidn
deberd presentarse enun plazo nosuperiora los
quince dias de cerrado el semestre

Cumiplido 18/08/14

2. Estados financieros anuales auditados. sta N
informacion debers presentarse hastael 30 deabril  |Este Informe se presentara el 30/04/15
del afio siguiente

3. Informe dela administracién {Este Informe se presentara el 30/04/15

4. Informe de comisarios; deser el ¢aso Este Informe-se presentara el 30/04A15

formacion adicional que la compafiia

bess apm!a cabaimmpmmmndesu




Abril 29, 2015

Doctor

Ivén Andrade V.

Subdirector de Control (E)
Superintendencia de Compaftias y Valofes
Presente

De mi consideracion:

En cumplimiento de los dispuesto en ¢l Articulo 5, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo
11, de la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, declaro
de manera expresa y bajo juramento que al 29 de abril, de 2015, fecha de emisién del informe de
los auditores independientes sobre los estados ﬁnamxeros de Ecuaimco S.A. al 31 de diciembre de
2014 y por ¢l aflo terminado en esa fecha, los profesionales del equipo de Emst& Young Ecuador
E&Y Cia. Ltda que participaronen la auditoria de la entidad mencionada, no se encontraron
incursos en las inhabilidades establecidas en el Articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Los ejecutivos y staff que participaron en dicha auditorfa son los siguientes:

Nombre Cargo Cédula de identidad

Patricio Cevallos Socio encargado 1706490685
Betsy Zorrilla“ Dametara Ejecutiva 0914364377
Carlos Cazar Socit fmwm 1709211468
Silvia Villén 2 di 0922062997
Cynthia Yoong Wﬁa anuesm 0921897278
Gabriela Villamar Senior de Auditoria 0915808943
Katherine Quinto Staff de Auditoria 0940410715

Es todo cuanto puedo declararen honor a la verdad.

Atentamente,




