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Informe de los Auditores Independientes

A los Acctonistas de
ECUAIMOCO 5. A,

Introduccion

Hemos audilado los estados fnancieros adjumos de ECUAIMCO 5. A, que
comprenden los estados de situscion financiera ol 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¥
los corespondientes estados de resultado integral, de cambios cn ¢l patrimonio y de
Rujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, usi como ef resumen de las
politicas contables significativas v olras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sabre los estados financieres

2. La gerencia de ln Compafia s responsable de la preparacion y presentacidn rizonsble

de esios estados Tinancieros de scuerdo con Normas nternacionales de Informucion
Financiera (NITF), ¥ de su control intemo determinado como necesario por la Gerencia,
patit permitir la prepamcion de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o emror

Responsabilidad del auditor

1. Muestrn responsabilidad es la de expresar una opimién sobre los estados {inancieros

adjuntos, basados en nuestras auditorias, Nusstis auditorias [ueron efectuadas de
acuerdo con Normas Intemaeionales de Auditoria, las cuales requigren gque cumplamos
con requerimientos dticos, planifiguemos v realicemos una auditorfa para oblencr
certeza rizonable de si los estados financierns no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende ln ejecucion de procedimientos parn obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos ¥ las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados  dependen del juigio del auditor, gue incluye In
evaluscion de los riesgos de yue los estados [linancieros comntengan distorsiones
importanies, debido o fraude o error. Al efectuar ests evaluacion de riespo, ¢l suditor
womi on consideracion  los controles internos relevanies de ln Compafting para i
preparacion y presentacion ruzonable de los estudos {inuncieros, con el fin de disefiar
procedimientos de suditorin de acuerdo con [as circunstancias, pero oo con ¢ proposito
de expresar una opiniin sobre Ia cfectividad del control inteme de la Compafia. Lina
suditorin también incluve la evaluacion de s los principios de contabilidad son
apropindos ¥ si lag estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
comeo una evaluacion de 1a presentacion general de los estados financieros.

INTERMNATIONAL CONSULTING GROUR
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Consideramos que fa evidengia de suditoria que hermos obtenido es suficiente ¥
apropiadi pars proporcionar un hase pary nuestr opinion de suditoria

Opinion

. En nuestra opinidn, os estados Bnuncieros menciomdos en el pdmato | presentan

rasonablermente, en todos los sspectos importantes. la siuacion financiers de
ECUAIMCO S. A, al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¥ los resuliados de sus
operaciones, fos cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los. ufios
erminadis et esas fechas, de conformidad con Noemas [ntermucionales de Informaciin
Financizra (MWITF ).
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ECUAIMCO 5. A,

Estados de Situacion Financiera

Aclivios

Activos corrientes:
Efectivo en cajn y bancos {Nerr 32
Dewdores comercialies v otras coentas por cobrar (e 40
Cibentas poc cobrar o partes relacionadas ¢ Moo 3}
Inventarios (Noga 6/
Actives por impucsios cormentes (Aote 0]

Towal activos comicnles

Aetives no corrientes;
Muobiliarios v equipos, neto (Vo 7
(Oiros setivos, depasilos en garantiag
Activos por impusstos diferidos (Vo )
Total activos ne corricntes

Todal netrvos

Pasivos v patrimonie
Pasivos corrientes:
Présiamos Gvona S
Acteedases comerciales y otras cugntas por pagar (Mot 8)
Cuendas por pagar a pares relacionados (Wava )
Pasivos por impuestos corrientes (Yot 10
Total pasivoes corricntes

Pasivos no corricntes:

Préstamos (Nafe 5§

Dbligecion por beneficios definidos Vo 1)
Tatal pasives no cormentes

Total pasives

Patrimanino:
Capital pagado (Nova [4)
Reserva legal
Litihdsdes retenidas;

Ajuste de primera adopcidn

Uﬁlidadu::lsﬂ,t&uﬁdas
Total patnimoni P
?b = '] t

Total Fﬂﬂi?‘lﬂs ¥ patrimoni

Ing. Carlos Torres Baguerizo
Gerente General

Ver notay adfuntas

31 de Diciembre

2011 2011
(LS Dolaresi
481,566 65,32
5.335.056 4,572,661
1.146,203 348,656
5615814 4479813
251,519 11,476
12E30 474 Qo407 YR
180,760 153,602
2600 3200
5,692 10,303
189,061 [ &6, 197
13,019,539 L LR
4,424,983 3077228
3054010 2 524 280
281,002 IR0
[02ATI 4n 055
8,404,567 5,006,562
25 ik 533,748
142,679 109,926
167,679 665,674
8,572,246 5,682,236
2,004, 000 2000000
207,736 145,593
(69,961) (69,961
2300518 1,923,157
4,447,293 4,001,889
13,019,539 & 684,125

CPA. Carola N
Contadora General

oncayo Loor




ECUAIMCO S. A,
Estados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios (Notas 5 v 13)

Costo de ventas (Nota 5)
Utilidad bruta

Gasios de ventas (Nota /6)

Gastos de administracion (Nogas 5y [7)
Costos financieros

Otras ganancias y pérdidas, neta
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nora 10)
Uilidad neta del afo

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

r
o
[ M .

Ing. Carlos Torres Baquenizo
Gierente General

Ver notas adiunias

Adios Terminados ¢l
31 de Diciembre

2012 2011
fUS Dalares)

16,384,475 15,088,227

(12,273,014) (11,555,986)
4,111,461 3,532,241

(1,899,614)  (1,583,489)
(1,432,508)  (1,160,970)
(333,522) (271,008)
166,189 258,330
(3,499.455)  (2,757,137)

612,006 775,104

(165,875) (183,673)
446,131 501431

446,131 591 431

i

A. Carola Monca)
Contadora General



ECUAIMCOS. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio
U tilidades Retonisdas
Ajustes de
Capital Reserva Primera L vikiskadas
Pagado Liegal Adopisn HRetenidas Ttz
U5 Dodarex)
Salbos gl 31 e Dhewembr ded 2010 2, s, £ TO524 6 ) I,400 0% 3 A1045%
Aprogi ion - 64,21 . (69.269)
Lleitictod netn el aibo, 2001 = < - 591,431 53] 431
Saldes &l 31 de Dicienshre el 201 | S0 e 148,563 (68,961} 1,491 247 4 00| 580
Apropiaeion . S0, 143 - (54, 143) .
At resuliastog sfios mterion, salario digno - ] - (7271 )
Utilicdnd néta del afla, 2012 - - - 446,131 A, 101
Snldos ul 31 de Dicienbre del 2012 L0 267736 169,961) 1,419,518 4447290
Ing. Carlos Torres Baquenzo CPA. Carola Moncayo Loor
Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas 3



ECUAIMCO 5. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Fecibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo (usado) generado por las operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
(Mras, ganancias y pérdidas, neta

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de mobilianos y equipos
Ventas de mobiliarios y equipos
Disminucion en olros activos

Flujo neto de efectivo de actividades de mversidon

Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Aumento {disminucion) de sobregiros bancarios
Recibido de préstamos a corto y largo plazoe
Pago de préstamos a corto y largo plazo

Flujo neto de efectivo de actividades de financiacion

Aumento {disminucién) neto en efectivo en caja v banco

Efectivo en caja v banco al prncipio del ane
Efectivo en caja v banco al final del afio (Nora 3)

Fer notas adiuntas

Afnios Terminados el
31 de Diciembre

Wiz 2011
U8 Dolares)

15,176,677 14,639 860
- (16,591,333)  (14.340,160)
(1.414,656) J19,700
{320,697) (271,008)
{142,172 (311,840)

153,304 263,163
(1.724,161) 15
(78,249) i41.912)
1.347 1,726
600 104
{76,302) (40,086)
103,024 (33,593)
5,850,989 4,182,432
(3.743,006) {4,136,98%)
2.:17.007 11,857
416,544 (28,214)

65,322 93,536
481,866 65,322
6



ECUAIMCO S, A,

Estados de Fluyos de Efectivo (continuacion)

Afios Terminados el
31 de Diciembre

012 2011
{US Dolares}
Conciliacién de la utilidad neta con el Mujo neto de efective
de nctividades de operacion:
Utilidad neta 409,834 591.43]
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de
electivo de actividades de operncidn:
Provision para cuentas dudosas 46,001 50014
Provision de inventanos al valor nete de realizacidn - 4,833
Depreciacion de mobiliarios y equipos 50,161 49,556
Gasto por impuesto a la renta difendo - (6315)
Provision de obligacion por beneficios definidos 32,753 32,123
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en detdores comerciales v otrag cuentas por
cobrar (HOK.%00) {825,178)
Aumente en cuentas por cobrar a partes relacionados (797.547) (275,4006)
Aumento en inventarios (1,136,001) (83,591)
Aumento cn activos por impuestos comentes (220,063) (3891}
Aumento en acreedores comerciales y otras coentas por
pagar 609,104 413,669
{Disminucion) aumento on cuchlas por pagar a parics
relacionadas (87.997) 145,980
Aumento (disminucin) en pasivos por impuesios
corrientes ER, 400 (92,1100
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (1,724,161} 15

Ing. Carlos Torres Baguerizo
Gerente General

Ver notax adfuniay




ECUAIMCO S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia ¢s la importacion v comercializacion de equipos,
repuestos y maleniales para el sector ferretero.

La Compaiiia es una sociedad andnima constituida ¢l 9 de Julio de 1980, regulada por la
Ley de Compaitias, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita en el Registro Mercanul
del canton Guayaquil ¢l 12 de Agosto de 1980, El 15 de Julio de 1998 la Compaiiia
prorrogd su plaze de duracion en 100 afos mas, mediante escritura pablica inscrita en ¢l
Registro Mercantil ¢l 20 de Noviembre de 1995.

El domicilio principal de la Compaidiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo s/n v Av. Agustin Freire, edificio La Llave, Km. 1.5,

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compatiia mantenia 88 y 70 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La mmformacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por la Compaiiia,
opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza el US délar como moneda de
circulacion legal, con una economia gque de acuerdo con informacién publicada por el
Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres ulimos

Indice de
31 de Diciembre: {nflsciés Anual
2012 4 205
2011 549
2010 3.3%



ECUAIMCO §S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante [ASB) y vigentes al cierre del 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Exceplo
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjunios se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y de curso legal en ¢l Ecuador.

Instrumientos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaceion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a

valor razonable.

Posteriormente, los activos financicros son valorados a coslo amortizado usando ¢l método
del imterés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a
ser recuperables.  Si s asi, s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenioro del valor.

9



ECUAIMCO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacidn)
Activos Financieros fcontinuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, s¢ climina contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaidia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro,

Los activos financieros de la Compania estin constituidos como sigue:

- Efectivo en caja v bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efective
&n caja, v depdsitos a la vista en bancos,

- Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, son aclivos linancieros
representados por facturas por venta de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses,

« Otros activos linancieros, incluyen depositos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operatives que serdn devuelios en la fecha de finalizacion del
contrato,

Paswves Financieros

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente @ su costo, neto de los gastos que sc haya incurride ¢n la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v el valor del reembolso, se reconocee en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen mtereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero sl plazos superiores a
los considerados comercialmente normales.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compaiiia cumple con sus obligaciones.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de niesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los (erminos ¢rediticios pre-
acordados.

G



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Imstrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros {continwacion)
Los pasivos financieros de la Compaiia estin constituidos como sigue:
+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y préstacion de servicios gque no s¢ colizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales v sin inleréses.

Los _pl'é‘&lillmﬂﬁ v acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos, Los
nstrumentos de patnmomo emilidos por la Compaiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesanos para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, havan
dejado de existir, 0 cuando ¢xista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las eircunstancias economicas, s¢ procede a revertir el valor de la

IS,



ECUAIMCO S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Mobiliarios v Equipos

Los clementos de mobilianios y equipos s¢ valoran inicialmente por su costo de adquisicion
0 construccion,

El costo comprende su precio de adquisicion mais todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia, Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccion de activos que
requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar lisios para su uso o venta.

Los costos de ampliacion ¥y mejoras que represenien un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida auil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ ncurren,

Posteriormenic del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y enseres, equipos de
computacion vy vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion acumulada v
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos s¢ determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo, las cualés s¢ reconocen en
los resultados del periodo en que s¢ incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



ECUAIMCO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {coniinuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alghn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
que no generan [lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la umidad generadora de efectivo a la que perienece el active.

Determinar 51 los activos han sufrido deterioro imphica el caleulo del valor en uso de las

unidades generadoras de efectivo. El cidleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determune los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regisira la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesio a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta cstd conformado por el impuesto comente a la renta vy ¢l
impuesto a la renta diferido.

Impueste Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recupérar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el
afio 2012 v de un 24% para el afo 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con aflos anteriores,



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencins temporarias existenies
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financicra v
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesio a la renta diferidos s¢ reconocen para todas la diferencias
temporanas que s espera que incrementen las utibdades impomibles en ¢l futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, v cualquicr
pérdida o crédito fiscal no wtilizado, Los actives por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre ln base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
cspera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l gue ¢l active se¢ realice o el pasivo se cancele,
de¢ conformidad con las disposiciones legales vigenies.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta difenidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las unlidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubitacion Pairanal — Beneficios Post Empleo

D acuerdo con el Codigo del Trabajo, los rabajadores que por veinte afios o mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios defimdos) sm pequicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social,

El valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la [Grmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l ineremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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ECUAIMCO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuaciin)
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo {contimuiacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Bencficios por Terminacidn

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitade por ¢l empleador ¢ por el trabajader, la Compaiiia pagard a los
trabajadores el 253% de la Glima remuneracidon mensual por cada uno de los afos de
SErVICIO,

El valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la

unidad de erédito proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuanales que suran de los ajustes por la experiencia y cambios
¢n los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuario, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, cic., s¢ reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemunizacion por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado anites de la edad normal del retiro
Estos bencficios por términacion no proporcionan bemeficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para rescrva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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ECUAIMCO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcien por Primera Vez de las NIIF

Ll saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIF, solo
podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo gjercicio concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas o devuelo a los
accionistas en ¢l caso de liguidacion de la Compadia.

Recenocimiento de Ingresos

Los ingresos sc reconocen cuando ¢s probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia v el monio pueda ser medido confiablemenie,
independiente del momento en que el pago sea realizado,

L.os ingresos s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Los ingresos por las veptas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los nesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos provenicntes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos

El costo de¢ ventas s¢ registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que sc pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de Moneda Extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional, Las transacciones en moneda extranjera son imcialmente

en ln moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera son

posteriormente ajustados a la moneda funcional usande el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacion financiera.
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ECUAIMCO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Conversion de Moneda Extranjera (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones ¥ de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjern o
los tipos de cambio de la fecha del estado de situacion financiera, son reconocidos en el
estado de resultado integral,

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que lo compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la csencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene Iz intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un cvento pasado, cuyn
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compadia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma Nable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino gue son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision s reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que reficje ¢l valor del dinere en ¢l mercado v los nesgos especificos de la
obligacion.
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ECUAIMCO S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
s€ reconoce como un costo financiero en el estado de resuliados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuaciin y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de
sus electos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o més debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con basc en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un
andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios vy de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compadia, en base & una evaluacion por items de equipos, repuesios y
materiales para el sector industrial, Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del ario.

Vida Util v Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida 0rtil estimada y valor residual de los e¢lementos de mobilianos y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado
registrado sobre una base prospectiva,



ECUAIMCO §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util v Valor Residual de Mobiliarios y Equipos (continuacion)

Las vidas atiles usadas en el cileulo de la depreciacion son como sigue:

Adios de vida util estimada

Minims_ Maxima
Instalaciones 10 10
Mucbles v enseres {1] [¥]
Equipos de computacion l 1
Vehiculos 5 5

Impuesioy

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomiar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Adn cuando la Compariia

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicies de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

El coslo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuaniales implican varias suposiciones que podrin difenr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuanales fueron las

siguientes:
M de Diciembire

013 2011
b ]

Tasa de descuenio 7.00 7.00
Tasa csperada del incremento salarial 100 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Taza de rotaciin { promedio) .90 B.20
Vida laboral promedio remanente (2012 v 2011: 89 v 8.7 afias)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2012 v 2011: T™ IESS 2002)
Anngicdad para jubilacidn 25 aflos 25 anos
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ECUAIMCOS. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
fconiinuacion)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios cn cstas suposiciones. Todas cstas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

FProvisienes

Debido a la incertidumbre inherente a las esbmaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos origimalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, mcluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan parfidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el pattimonio (por ejemplo el
superdvit por revalorizacion), segim lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2012 v 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (evenlos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,



ECUAIMCO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de [nformacion
Financiera (NIIF), Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuavas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estin en vigencia

NIIF Titulp Fecha de Vigencis
WIF 9 {enmerdada en el 20010) Instrumentos lmancierss, clasificacion ¥ médicion | de enesn del M03
WIF 10 jenmendads en el 2001 Estados financicros coosalidndos 1 de enero del 20§83
WHF 11 jermendads en el 2001} Acuendos conjumios 1 de enero del 2013
NIF 12 {cmpendada cin ot 2001} Informacién & revelar sobee parficipaciones en oras cotilzdes | dit eneradel 2013
NIF 13 {enmendads enel 2001 Mediacion del valor mzonabks | de enero del 2013
WEIC 1% (envmendndo en el 20010) Beneatickos 0 empleados, cambivs en la medicidn y reconacimiento
IJ-'-‘-FHWF e benelivios defipitives v benelicies por remminacion i de enera del 2003

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente ¢stas Normas ¢ Interpretaciones v
estima que la adopeidn de las mismas no tendrd un impacto significative en los estados
financieros ¢n ¢l periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efective en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2012 2011

(LS Dalares)
Caja 2307 1,444
Bancos 479,559 63,878

481,866 63,332




ECUAIMCO §S. A.
Notas a los Estados Financieros (continzacion)

4. Dendores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Dichembire
12 2011
(LS Dhdare}

Devebores comsralales;

Clicntes 4, TR6BLS 36T G82

Provision pars cueniax dudosas {173,300} {216,338)
Hubieitul 4,612.715 3450344
Ortras cuenias por cobrar

Anticipa @ proveodines 675,739 LLOE2674

Engpleados 21105 14,086

Ohras 5 49T 24557
Sub-total 712,341 LI21.317

5,335,056 4,572,606

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de equipos, repuestos v
materiales para ¢l sector ferretero, con plazo de hasta 120 dias y no generan interés.

Aniticipo a proveedores representan anticipos para compras de bicnes v servicios.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia v otras mejoras crediticias sobre estos saldos
mi tiene ¢l derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adevdado por la Compaiiia a
la contraparte,

Un detalle d¢ la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembire
2 o
LS Dalares
Por vencer 3492384 2472361
Vencidos:
1 - 30 664,121 Sy, 4440
3 - &0 265,597 |R6, 724
6l - W 71,046 48 200
91 en sdelantc = 191,867 ML RAT

4,786,018 3,067,687




ECUAIMCO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacidn)

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguen:

2013 2011
(LS Dialares)

Saldo al principio del afio (216.338)  (201,075)
Provision con cargo a resultados (46,001) (50.914)
Castigos §9,039 35,651

Saldo al final del afio (173300) (216,338)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

L.as cuentas por cobrar v por pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Maturalera de 31 de Diciembire
Ia Helaciin | o
(LIS Eaddares)
Pur cobar: _
FCUARCD FERL Felnaonada fuelsll, § bebs .
COMERCIAL GINATTAS. A Relarionasta T T 113,392
FERROSOLUCIONES DEL FERU SAC Helacrmala 112146 198, 468
(rad Helncumuida 15873 37 At
1,146,203 EEERT
[ pugar:
DALKASA S A Relacimnada 2H1, 002 6,014
Onra Relacionada - i GRS
2H1,002 0% 004

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por venta
de equipos, repuestos y materiales para el sector ferretero por USS272,520 (USS147,386 en
el 2011), préstamos por US$693 860 y pagos clectuados por ECUAIMCO S. A., por cuenta
de las compaitias relacionadas por US$179.823 (USS201,270 en el 2011), sin fecha
especificas de vencimiento y sin interés,

Las cucntas por pagar a partes relacionadas representan principalmente fagturas por
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento v sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2011, ¢l préstamo con el Banco Bolivariano C. A., s¢ encuentra
garantizado como codeudor de una compania relacionada. (Ver Nota &)
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ECUAIMCO 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos ¥ Transacciones con Compafiias Relacionadas (continuacion)

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2012 2011
(U8 Dolares)

Ingresos ordinarics; _

Ventas de equipos, repuestos y materiales 545,144 495403
Costo de ventas:

Wentas de equipos, repuestos ¥ materiales 503,034 452,756
Crastos de operacion:

Amiendos 14,915 R

Asesaria sociedades 102,787 &

Las transacciones se efectuaren en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracion y Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compafia ECUAIMCO 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en
transacciones no habituales y/o relevantes,

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2012 i1
(US Dolares)
Equipos, repuesios y materiales 3,939,796 3,748,309
En trinsito 1,700,767 756,253
Provision de inventarios al valor neto de realizacion (24,749} {24,749)

5615814 4479813

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 100 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

. Inventarios {continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2012, existen inventarios asignados en garantias,
USST,050,000, por los préstamos a corto v largo plazo en bancos.

7. Maobiliarios v Equipos

Los mobiliarios y equipos estaban conformados como sigue:

31 de MHeiembre

2012 2011
(S Delores)
Instalagiones §7,010 77,681
Muchles v cnscres 112,979 £5.040
Equipas de computseion 136,776 04,834
YVehiculos 501,003 43 204
386,768 309,749
Depreciscion acumulada (205,999 (136,147)
180,769 153.602

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Muchles ¥ Eiquipins de
Instalnciones Emscres Compautacida  Vehicubss

al Costa all Casla ﬁwu al C-u:l_h Tanal
{8 Dafares)

Costa o valwagiin:

Saldes a1 31 de Diciembre del 2000 17081 f:H. 260 Bf,adiE 42,204 274,401
Adbcishes - 17 00 214,503 - 41512
Venias y'o reiros . (237) 16327) - (504

Saldos.al 31 e Diciembre del 2011 7,661 iS04 104824 42204 A T40
Adiciones 9,319 17934 33,182 7.7 TH.249
Vienlas wio retims . . {1.2H1) - (1,231

Haldos ul 31 de Diciembre del 2012 H7,010 112579 134776 5410103 384, THH

Depreciaciin acumuabada v deteriero:

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 {23,727} {17,507 149,471 {20,124) 111E429)
CGinstos por Gepreviacion (7, 7464) (%033 {25215) (B 440y §49,556)
Vemlag wio retiros - 83 4753 - 4,538

Saldas al 31 da Dieiembee del 2011 {30,405 (25,855} {70,03E] (AETRL) [156,147)
Liasios pof dopriciacion (7,981} (%, 24T} (30,40 (81135 (55, 743)
Ventas y'o retiros - . 5841 - 5,591

Saklox al 31 e Dicsembne del 2012 {39 476) (35,1€2) {94,544 (REETTY (205 U0y

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen activos fijos asignados en garantias,
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ECUAIMCO §. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

B. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Mo gar:mtizadnﬂ - al costo amortizado:
Sobregiro bancario

Sub-total

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Sub-total
Total

Clasificacion:

Corriente

Mo corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Préstamns bancarios, préstamos - hipotaiers. s eapiml de  trabajio, com wencimimeas

mensuales hasta Enero dil 2004 o wterta dil 7,507 v #83% (7. 78% en el 2011

Préstamns hamcaros, présiamos sobre firma pam capital de fmabaje, cos Emenmssiag lsaira

Febrern el 2007 € et del 7.50%

Pristsmis  huscarios, pristimes  sobre firma para cpitf de wbajo, eom vengimvenios

wimestmles hasin Febrera del 2003 ¢ inserés del 7.73% v 9. 745

Pristamos  bancarios, préstames. sobev firma para capinl de mhepn, con vencimemias

mensuales hasts Abal del 2013 e inberés del %.50% v 9.70% (7.50% v 7.75% en ] 2011)

Prétang  baneasion, edstmad adbee firme pam capnal de imbaso, con NGl

menisuales hasta Septicmbee de 2013 @ intends Je 72555 7.93% (7.50% v 1.75% en ¢l 2011)

31 de Diciembre
Wiz 2011
(US Dalares)
103,024 L
103,024 5
4,705,818 2.621.876
41,141 11,100
4,746,959 2,632,976 y
4,849 983 2.632.976
4. 824 983 2077228
25,000 555,748
4.849 983 26324976
3] Diciembes
k111]
LS Dl
1] 667 |55 %33
1,250,110
1722343 =
Linains T I
532,564 £30 403
4. TuS R 18 2421 76
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ECUAIMCO 5. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comercinles y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(US Dalares)
Proveedores 21,998,163 2310973
Anticipos de clientes 13,015 19,560
Beneficios sociales 24.541 21.501
Participacion de trabajadores 108,001 136,783
Otras 50,391 35,463

3104111 2,524 280

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazo de hasta 120 dias v no devengan interés,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios  Participacidn de
Sactales Trabajadares

(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 13,654 166,679
Provisiones 106,059 136,783
Pagos _(98212)  (166,679)

Saldos al 31 de Diciembre del 201 | 21.501 136,783
Provisiones 135,808 108,001
Pagos (135.768)  (136,783)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 14,541 108,001
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ECUAIMCO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
Activas v Paxivos del Ado Corriente

Los astivos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
02 2011
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - | 8,960
Retenciones ¢n la fuente 144,749 12,516
Impuesto a la salida de divisas 106,790 -

251,539 31476

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 40,566 9,789
Retenciones en la fuente de impuesto 4 la renta por pagar 63,905 36,266

104,471 46,055

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesio a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del aio 2012,

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los aiios terminados el 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

- —
(US Dalares)
Saldo al principio del afio - 121,852
Provisién con cargo a resultados 142,172 189,088
Pagos (142,172)  (311,840)

Saldo al final del afio




ECUAIMCO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Impucsto a la Renta

El gasto por impuesto  In renta consistia de lo siguiente:

2012 2011
(U5 Dalares)

Gasto del impuesto corriente 142172 189,988
Giasto del impuesio difenido relacionade con el origen y

reverso de diferencias iemporanias 13,703 (6,315)

165,875 183,673
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, fue
COmao sigue:
Wiz 0
(LS Dadlarex)

Uilidad antes de impuesio o (n renta i1 2,006 TR0 AT
Mds imenos) partidas de conciliacian:

Ciaston o doducibles 16,085 17,383

Deduccidn por pago a wabajadores con discapacidad {19.954) (20,342}

(hras rentas cxenms ® (6.313)

Participacion de trabajadores atribuibles o ingresos exentos - 447

edhugciones especiales derivadas del COMCT = {7241
Utilidad grabable 18,137 791,617
Tosn de umpuesto 4 la rema 23% 24
lisipacsto o la renta por pagar 141,172 REL

La provision para el impuesto a la renta corriente cstéd constituida a la tasa del 23% (24%
en ¢l 2011) sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvieria sus
utilidades en cl pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 201 1) del valor
de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 23% (24% en el 2011) del
resto de las unhidades sobre la base imponible determinada, De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el codigo de la produccion, la tarifa de impuesto a la renta, én ¢l
20113 en adelante se reduce al 22%.



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

La Compaiiia estd obligada o calcular v declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguienle periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar ¢f 0.2% del
patnimonio, ¢f 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo comriente es infenor al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se comvierte en ¢l causado que debera ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamienio
previo caduca (1) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la lecha en que vence el
plazo para presentar lo declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(111} en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto
pasivo o én forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de 1ales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Trbutario Intermo (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Trnbutana, los principales cambios son los siguientes:

. Cilculo del Impuesto a la Renta

Para el cilculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados
con la adquisicion, us-u 0 Iga:'1:||:|n|n:1|:l|:v.'!, de vehiculos, hasta por un monto de L'S535,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarfa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta USS3 3,000,

. Impuestos Ambientales

S¢ crea ¢l Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepeion de aquellos vehiculos
destmanjnis al tramsporte pablico v los directamente relacionados con la actividad o
comercial.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos {continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

Impucstos a la Salida de Davisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Dwvisas (ISD) del 2% al 5% v establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Saldo del impuesto a la renta diferido fueron como sigue;

Cargo (abon) Carpo (ahone) 3 de
31 de Diciembre al Estado de 321 de Nelembre al Estadade Diciembre
el 2010 Resuliadig del 2011 Resultmbos del 2012
(L8 Dvifawes)
At pos impua-sm- deferado:
Pn:n-'i?i-:'un de inventarios al valor neto 4780 12 5 60 - 5,602
realizable
Provision para créditos incobrables 12,000 2,734 14,734 (14,734) =
Obligeeion por beneficios defimdos 6.0 1,664 1,968 {8.908) -
Subtotal 25080 6315 29,395 {23,703} 2,691

Tasa Efecﬁm

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efcctivas de impuesto fueron:

Pl — ]
(US Dalares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 612,006 TROA472
Impuesto a la renta corriente 142,172 189,988
Tasa efectiva de impuesto 23.23% 24.34%

il



ECUAIMCO 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos {continuacion)
Tasa Efectiva fcontinuacion)

Durante el afie 2012 y 2011, ¢l cambio ¢n la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2012 2011
(LS Dalares)
Tasa impositiva legal 23.00%, 24 00%,
Aumento por ingresos exentos v deducciones adicionales 0.23% 0.34%
Tasa impositiva efectiva 23.23%, 24 34%,

L1. Obligacion por Beneflicios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguente:

3 de Diciembre

2012 2011
(LS Dolares)
Jubilacion patronal 110,003 85,139
Bonificacion per desahucio 32070 24,787

142,679 109,926

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(LS Dolares)
Saldo al principio del afio 85,139 62,537
Costo de los servicios del pertodo cornente 21,834 16,828
Costo por intereses 5.960 4 (b3
Ganancias (pérdidas) actuariales {2,930} [ 709
Saldo al fin del afio 110,003 85.139




ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(U8 Dilares)
Saldo al principio del afio 24,787 15,266
Costo de los servicios del periodo corriente 5,337 4 404
Costo por intereses 1,724 972
{Ganancias) actuanales 3,157 4,421
Beneficios pagados (2,329) (276)
Saldo al fin del afio 32,676 24 787

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
(US Délares)

Costo actual del servieio 27,171 21,232
Intereses sobre la obligacion 7,684 5,037
(Ganancias) actuariales reconocidas en el afio 227 6,130

35,082 32.39%

Durante los afos 2012 y 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodo en que se incurren.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ln Compaiia csti
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus

resultados.

La Compadiia dispone de una organizacion v de sisiemas de informacion, admimistrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos ricsgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mutigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compaila,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una deseripeidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia,

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia mantiene (inanciamiento con entidades financieras, Los Mujos de caja
operaticos de la Compaiila son sustancialmente independientes de los cambios de las lasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiia no tiene una
exposicion importante a los nesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo de tasas de cambio es el nesgo de que el valor razonable o los Mlujos futuros de
cfectivo de un instrumento financicro fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposicion de la Compaiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo
las principales operaciones de la Compadia se realizan en dolares de Estaddos Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de
tipe de cambio en los estados financieros no son significativos,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito cs el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contralo de venta, generando una
pérdida financiern. La Compaiiia cstd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (pnncipalmente en cuentas por cobrar).



ECUAIMCOS. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuaciin)
Riesgo de Creédito {continuacion}

El nesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al erédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.  La
Compadia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la gerencia ha estimado que ¢l monto miximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expucsta la Compailia representa el valor en libros de
los activos financieros {bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto mvel de efectivo, considerado adecuado por
la admimstracion para financiar las operaciones de la Compadiia, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compadia cuando mancja capital, que es un concepio méas amplio que
el “Patrimonio neto” que s¢ muestra en el balance general son;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaifiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos i los accionistas ¥ benelicios a los olros participantes; v

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados ¢l 31 de Diciembre de 2012 v ¢l 31 de Diciembre de

2011, no hubo modificaciones en los objetives, las politicas, m en los procesos
relacionados con la gestion del capital.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Categorias de Insirumentos Financieros

Los actives y pasives financieros mantenidos por la Compania son come sigue:

31 de Diciembre
]

L P
(US Délares)
Activos financieras:
Costo amorizada:
Efectivo en ¢aja ¥ bancos 481, Boh 65,322
Dendores comerciales ¥ olras cuentas por cobrar 5,335,040 4,572.60]
Cuenlas pot cobur 2 partes selacionadag 1.146.203 ME030
6963109 4,986,639
Pasivos financieros:
Costo amoriceasdo:
Préstamos 4,549 451 2R3 AT
Axreedores comercinles ¥ OIS Cuenlas o pagar A 1%d 111 2.524 280
Cuentas por pagar o partes relacionadas LM R,
83250640 5526255

14. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el capital pagado consiste de 2.000.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suseritas v pagadas, las
cuales otorgan un voto por participacidn y un derecho a los dividendos,

15, Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la Compaiiia fueron como sigue:

- 2012 2011
(LS Dafares)
Ingresos provenientes de la venta de equipos, repuestos v
materiales 16,360,464 15,070,350
Ingresos provenientes de servicios 24,011 17877

16,384,475 15,088,227
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ECUAIMCO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Sueldos v beneficios sociales

Comisiones a vendedores

Transporte

Gastos de viayes

Publicidad

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Mantenimiento y reparaciones

Otros

17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos ¥ beneficios sociales
Honorarios profesionales

Participacion trabajadores

Suministros y materiales
Depreciaciones

Provision y castigo de cuentas dudosas
Amendos

Otros

2012 2011
(U8 Dalares)

491,049 439,258
414,576 IBY. 166
337,250 291,417
129,989 101,562
91,772 58,457
218,595 9,579
5509 14,532

39874 279.51 B
1,899,614 | 583,489

2012 2011
(LS Dalares)

502,144 469,576
340,538 195,647
108,002 136,783
59,251 78,430
50,161 49,308
46,001 50,914
31,636 26,004

204,775 | 5‘.3@:‘!{ :
1432508 1,160,970

18. Hechos Ocurridos Despuds del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de
Mavo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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