T

ECUAIMCO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011




ECUAIMCO S. A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Contenido
informe de los Auditores INQePendionteS e ee e eeaeereaaanan 1

Estados Financleros Auditados

Estados de SHUaCION FiNBNCIOra ... ... ..o, 3
Estados do Resultado Inegral .................ooiimeciieeccreerer et ee et ee e e e 5
Estados de Cambios en el Patrimonio ... ..o e 6
Estados de FlUjos de EfeCtiVO . e e 7
Notas a los Estados FinanCieros e 9




9 de Octubre # 100 y Malecon Casilla; 09-01-11752
Edif. La Previsora, Piso 25, Of. # 2502 E-mail: jlamota@audit-group.com
( 2 ﬂ‘u DI TGRO‘U P Tetetono: (593-4) 230902 www.icg-business.com
ﬂmd'itores y Consultores Telefax: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los %Aocionlstas de
ECUAIMCO 8. A

Informé sobre los estados flnancieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAIMCO S. A., que comprenden el
estédo de situacién financlera al 31 de Diclembre del 2011, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terhinado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicatives.

Raamﬁubllldad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Egerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estt'ps estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y de su control intemo determinado como necesario por la Gerencia, para permitir

la preparacnén de los estados f!nancleros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude C error. r

Roeponsabilidad del auditor

3, Nuésﬂa responsabilidad es la de expresar una opinldn sobre los estados financleros
adjdlntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
étlcq)s, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estddos financieros no contlenen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaclones presentadas en los estados finencleros. Los
progedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn de
los ‘rlesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
ﬁaube o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los ' controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuéMo con las circunstancias, perd no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad de! control intemo de la Compafila. Una auditorfa también Incluye la evaluacién
de fsl los principics de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables

realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfa.

Opinion

4. En' nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razpnablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ECUAIMCO S.
A. fal 31 de Diclembre del 201t y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patlj'imonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)_.
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ECUA(MCO S. A.

Estadds de Situacién Financiera

Activos

Activos | corrientes:
Efectio en caja y bancos (Nota 4)
Deuddres comerciales y otras
cobrq!ar (Nota 5)
Cuentias por cobrar a partes relacionadas (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Otros : activos (Nota 8)
Activ@s por impuestos corrientes (Nota 12)

Total activos corlentes

cuentas por

Activos no corrlentes:
Mobiliarios y equipos, neto (Nota 9)
Otros! activos (Nota 8)
InverSién en acciones
Activos por impuestos diferidos (Nots 12)
Total activos no corrientes
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Total activos

31 de Diclembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddiares)

(Revisado) (Revisado)

65,322 93,536 60,882

4,572,661 3,798,397 3,981,805

348,656 73,250 19,365

4,479,813 4,399,055 2,309,184

- 100 -

31,476 27,585 14,373

9,497,928 8,391,923 6,385,609

153,602 162,972 187,335

3,200 3,200 -

- - 42,000

29,395 23,080 22,654

186,197 189,252 251,989

9,684,125 8,581,175 6,637,598
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31 de Diclembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
(Revisado) (Revisado)
Pasivos y patrimonio
Pasivos comlentes:
Préstamos (Nota 10) 2,077,228 2,621,119 2,460,705
Acreedores comerciales y otras cuentas por
page;lr (Nota 11) 2,524,280 2,110,611 1,200,740
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nots 6) 368,999 223,019 41,653
Pasivos por impuestos corientes (Nots 12) 46,055 138,165 80,616
Total pasivos corrientes 5,016,562 5,092,914 3,783,714
Pasivos no comentes
Préstamos (Nota 10) 555,748 - 83,108
Obligacién por beneficios definidos (Nota 13) 109,926 77,803 47,502
Total pasivos no corrientes 665,674 77,803 130,610
Total pasivos 5,682,236 5,170,717 3,914,324
Patrimonio (Nots 16):
Capital pagado 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Reserva legal 148,593 79,324 29,315
Utilidades retenidas 1,853,296 1,331,134 693,859
Total ptrimonlo 4,001,889 3,410,458 2,723,274
Total pasivos atrimonio 9,684,125 8,581,175 6,637,598

Ing. Carlos Torres Baquerizo
Gerente General

Ver notas adjuntas

Contadora General

_




ECUAIMCO S. A.

Estados de Resultados Integrales

ingresos ordinarios (Notas 6 y 18)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 19)

Gastos de administracion (Notas 6 y 20)
Costos financieros

Otras ganancias y pérdidas

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a [a renta (Nots 12)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados Integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

Ing. Carlos Torres Baquerizo
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)

{ Revisado )

15,088,227 12,838,118
(11,555,986) (9,543,880)

3,532,241 3,294,238
(1,583,489) {1,111,502)
{1,160,970) {1,089,349)
(271,008) (389,074)

258,330 217,284
(2,757,137) (2,372,641)

775,104 921,597
(183,673) (234,413)

591,431 687,184

591,431 687,184

CéA. Carola ‘Moncyo Loor

Contadora General



ECUAIMCO S. A.

Saldos al 1 de Enero dsl 2010
Apropiacion
Utilidad neta de! afio, 2010
Saldos al 31 de Diclembre del 2010
Aproplacion
Utilidad neta del afo, 2011
Saidos al 31 de Diciembre del 2011

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidedes Retenidas

Ajustes de
Capltal Reserva Primera Utilidedes
Pagado Legal Adopcién Acumuladas Tota!
(US Ddlares)

2,000,000 29,315 {69,961) 763,820 2,723,274
- 50,009 - {50,008) -
- - - 687,184 687,184

2,000,000 79,324 (69,961) 1,401,095 3,410,458
- 69,269 - {69,269) -
- - - 591,431 591,431

2,000,000 148,593 {69,961) 1,923,257 4,001,88%

Ing. Carlos Torres Baquerizo
Gerente General

Ver notas adjuntas

Contadora General

T —



ECUAIMCO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos ao efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado 8 proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Interases pagados
Impuesto a la renta pagado
Otras ganancias y pérdidas
Flujo neto de efective proveniente de (usado por) actividades de operacién

Flujos de efectivo {usado por) provenients de actividades de Inversién:
Compras de mobiliarios y equipes
Ventas de mobiliarios y equipos
Disminucién en inversiones en acciones
Disminucion en oras activos
Flujo neto de efectivo (usado por) proveniente de actividades de Inversién

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Disminucién en sobregiro
Recibidos de préstamos & corto y largo plazo
Pago de préstamos a corto y largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiacion

( Disminucién) aumento neto en efectivo en caje y banco
Efectivo en caja y bancos al principio del afio
Efectiva en cgja y bancos al final del afo (Notz 5}

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diclembre

2011 2010
(US Ddlares)

{ Revisado )

14,659,860 12,750,867
(14,340,160) (12,450,422)

319,700 300,445
(271,008) (389,074)
(311,840) {186,219)

263,163 215,192
15 (59,656)
(41,912) (23,982)

1,726 286

- 22,000

100 16,700

{40,086) 15,004

{33,592) 15,592

4,182,432 3,157,081
(4,136,983) (3,095,367)

11,857 77,306

(28,214) 32,654

93,536 60,882

65,322 93,536
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ECUAIMCO S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacién)

Afos Terminados el
31 de Diciembre

Concillacién de la utlidad neta con el flujo neto de efectivo provenlente
de (usado por) actividades de operacitn:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utiidad neta con el flujp neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Provision para cuentas dudosas
Provision de Inventarios al valor neto de realizecidn
Depraclacién de mobiliarios y equipos
Provisién para beneficios definidos
Gasto por impuesto a la renta diferido
Cambios en el capital de trabajo:

{ Aumento )

por cobrar

Aumento en
Aumento en
Aumento en
Aumento en
Aumento en

disminucién en deudores comerciales y otras cuentas

cuentas por cobrar a partes relacionadas
inventarios

activos per impuestos corrientes

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
cuentas por pegar a parles relacionadas

( Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes
Flulo neto de efectivo provenients de (usado por} actividades de

operacién

2011t 2010
(US Ddlares)

( Revisado )

591,431 687,184

50,914 28,173
4,833 (2,092)

49,556 48,059

32,123 30,301
(6,315) (426)

(825,178) 155,235
(275,406) (53,885)
(85,591} {2,087,779)
{3,891) (13,212)

413,669 909,871

145,980 181,366

{92,110} 57,549
15 {59,656)

Ing. Carlos Tomes Baquerizo \_

Gerente General

Contadora General

Ver notas adjuntas




ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacién General

La aclividad principal de la Compafila es la importacion y comercializacién de equipos,
repuestos y materiales para el sector ferretero.

La Compaiiila es una sociedad andénima constituida el 9 de Julio de 1980 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 12 de Agosto de 1980. EI 1S de Julio de 1998
la Compafifa prorogé su plazo de duracién en 100 afios més, mediante escritura publica
inscrita en el Registro Mercantii el 20 de Noviembre de 1998,

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Freire, edificio La Llave, km. 2.5.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafiie mantenla 70 y 61 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn
de la Compafiia.

La Informacién relacionada con el Indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres (itimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diclembre; Inflacién  Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%
9



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacién

Los estados financieros de la Compailia comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
Enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diciembre del
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonioc y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de Diclembre del 2011 y 2010, Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.1.1 Declaracién de Cumplimlento

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son, en
el caso de la Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2011,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por ef afio terminado el
31 de Diciembre del 2010, preparadc de acuerdo con las mismas bases utillzadas en la
determinacién de las cifras del afic 2011. Esto ha requerido la preparacién de un estado de
situacién financiera de apertura a la fecha de transicion, 1 de Enerp del 2010, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de Diclembre del 2011,

Los estados financieros de la Compafila por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron
consideradas como los principios de contabllidad generalmente aceptados anteriores (PCGA
anteriores ), tal como se define en la NIIF t Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, para la preparacion del estado de situacidn financiera
de acuerdo a NIIF al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Los estados de situacion financiera de acuerde con NIIF al 1 de Enero y 31 de Diciembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de Ia
Compaiiiea como parte del proceso de conversibn a NIIF para el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2011,

Las principaies politicas contables aplicadas por la Compafila en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )
2.1.2 Responsabllidad de la Informacién

La informacién contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las. Normas Intermnacionales de Informacién Financiera por el |ASB.

2.1.3 Aprobacién de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 han sido aprobados
por la Gerencla de la Compafila y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién, En opinibn de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros seran
aprobados sin meodificaciones.

2.2 Bases de Preparacitn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas intemnacionales de Informacién Financiera (NIfF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién
financiera de La Llave S. A. de Comercio al 31 de Diciembre del 2011, asi como el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidbn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 2.17.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.3 Instrumentos Financleros
2.3.1 Activos Financieros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas definidas en la NIC
39: efectivo en cala y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes relacionadas.

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financlero bajo un
contrato cuyas condicicnes requieren la entrega del activo durante un perlodo que generalmente
estd regulado por el mercado comrespondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transacclén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son Inicialmente medidos al valor razonable
y cuyds costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorti:ado o al valor razonable.

2.3.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados dei active financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejande el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financierc.

El valor en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde e! importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultado Integral.

12



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.3.3 Baja en Cuentas de un Activo Financiero

La Compafiila dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transflere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si Ia
Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del active transferido, la Compafifa reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero vy
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.3.4 Pasivos Financleros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros en los siguientes categorlas: préstamos, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costc amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen iniciaBlmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en [a transaccién. Postetiormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumpien las obligaciones la Compafifa.

2.31.5 Instumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de
patimonio emitidos por la Compaiifa estdn representados por las acclones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

13



ECUAIMCO S. A.

Notas ‘a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Poliicas Contables (continuacién)
2.4. Claslficacién de Instrumento Financliero

Los a?spectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafila se describe a
continuacion:

2.4.1 Efectivo en Csja y Bancos

Efectivo en caja y bancos Incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en csja y
depésitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo histérico.

2.4.2 Deudores Comerciales y Otras Cuentag por Cobrar

Los deudores comerciales y otras c¢uentas por cobrar son activos financleros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como Ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compafiia ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencia con
respecto al monto facturado, debido a que Ia ftransaccion no tiene costos significativos
asociados.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

14



ECUAIMCO S. A.

Notas & los Estados Financieros {continuacién )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.4.3 Préstamos

Representan pasivos financieros que s& reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién)
y el valor de reemboliso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacléon por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.4.4 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclai, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por 'pagar a corto plazo cuando
el reconocimienta del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos correntes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5 Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor.  Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.5 Inventarios (continuacién)

La Compaffa realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron [a rebaja, havan dejado de existir, o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.6 Mobillarios y Equipos
2.6.1 Mediclén en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion o
construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia. Adicionalmente, se considerara los costos por préstamos de la financiacldn
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un Iincremento de la vida Ol de los actives, se capitalizan como mayor valor de

los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.6.2 Medicidn Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo
Posteriormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y enseres, equipos de

computacién y vehiculos estan registrados al costo menos la deprectacién acumulada y menos
las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
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ECUAIMCO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

2. Resumen de las Principales Pollticas Contables (continuacién )
2.6.3 Método de Depreclacién, Vidas Utiles y Valor Residual

El costo o valor revaluado de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el métedo de
linea recta. El valor residual, la vida Otil estimada y método de depreciacién son revisados al
final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospecliva.
2.6.4 Retiro 0 Venta de Mobillarios y Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de beja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
reveluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.7 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista aigun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafila
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la comespondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuestoc diferido.

2.8.1 Impuesto Corriente

E! impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difilere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos
o gastos imponibles o deducibles y pariides que nunca son gravables o deduclibles. El pasivo
de la Compaiifa por concepto del impuesto corente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resuite probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por Iimpuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafila tiene
la intencién de liquidar sus actives y pasivos como netos.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.8.3 Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrlentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyc casc el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.9 Beneficios a Empleados (Bensficios Definidos)
2.9.1 Jubllacién Patronal

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafila, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicldon de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ef método de ia
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afic de servicio, considerande el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
ios supusstos actuariales se cargan o abeonan en los resultados del periodo,

2.9.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la UGltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beheficios definidos y los costos del

servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.9.2 Bonificaclén por Desahucio (continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los puestos actuariales se cargan ¢ abonan en los resultados del perfodo.

2.9.3 Pariclpacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafila debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales dei perlodo en que se devenga.

2.10 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropliacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

2.11 Uilidades Retenidas
2.11.1 Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Supetintendencia de Compaiila, con el
propésitc de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, a la
fecha de transicibn (1 de Enero del 2010).

De acuerdo a Resolucién No. SC.|CIL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, sclo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaififa.
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ECUAIMCO S, A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.12 Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compailia y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por reclbir,
teniendo en cuenta fas condiciones de pago definidas contractuaimente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devolucicnes
y descuentos, cuando los rlesgos significativos y las ventajas inherentes a la propledad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.13 Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
s¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.14 Conversién de Moneda Extranjera

Ss consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son iniciaimente en
la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en monada extranjera a los
tipos de cambio de la fecha del estado de situacion financiera, son reconocidos en el estado
de resultado Integral.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
2.15 Compensacién de Salkios y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.16 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiila, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacion no es probable que tenga Ilugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso
de existir.

2.17 Estimaclones Contables
2.17.1 Provisibn para Cuentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dlas o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irecuperables determinados por experiencias de Incumplimiento de la contraparte y un andlisis
de la posicidn financlera actual de la contraparte.

2.17.2 Provisiébn para Obsolescencia de Inventarios

La provisibn para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafila, en base a una evaluacion por (tems de equipos, repuestos y
materiales para el sector ferretero. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provisibn para inventarios obsoletos y de lento movimiento
se carga a los resultados integrales del ano,
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (contlnuacién)
2.17.3 vida Utll y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vide il estimads

Minima Méxima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion
Vehiculos 5 3

2.17.4 Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién ftributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aln cuando la Compaiiia considera
que sus esfimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Serviclos de Rentas Internas), en la
Interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

2.17.5 Jubllacién y Desahuclo

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de las acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presuncicnes principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
sigulentes:
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Prncipales Politicas Contables (continuacién)

2.17.5 Jubilacién y Desahucio {continuacién)

31 de Diciembre

2011 2010
% x
Tasa de descuento 7.00 6.50
Tase esperada del incremento salarial 3.00 2.40
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.20
Tasa de rotacién (promedio ) 8.90 4,90
Vida laboral promedio remanente (2011 y 2010: 6.1 y 7.1 afos)
Tabla de montalidad e invalidez (2011 y 2010: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 aflos

Debide a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
piazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los camblos en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cieme del pericdo
sobre el que se informa.

2.18 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre Ia
situacién financiera de la Compaiila a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

2.19 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia
ta Compaiila no ha aplicadoe las siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera

{NWF), Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estan en vigencia:

NIIF Thule Fecha de Vigencia

NIF 9 (enmendeda en e 2010) Instrumentos financisros, claslficacidn y madicich | deo enero del 2013

NHF 10 (enmendads on el 2011) Estedos financieros consolidados 1 de enero del 2013

NIF 11 {(enmendade en & 2011) Acuerdos conjuntos t de enero del 2013

NIF 12 (enmendada en el 2011) Informacion a revelar sobre panicipaciones en otras entidades 1| de snero del 2013

NIF 13 (enmendnda en e 2011) Mediacién del valor razonable 1 de snero del 2013
NIC 19 (enmendadc en e 2011) Beneficios & empleados, cambios en la medicidn y reconocimiento

de gastos de beneficios definitivos y beneficios por terminacion 1 de enero del 2013
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Princlpales Politicas Contables (continuaci6n)
2.19 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero alin no estdn en Vigencla (continuacién)

La Compafila ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativc en los estados financieros
en el pericdo en que se apliquen por primera vez.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaclonales de Informacién Financlera

Segun Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de
Diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafila adopta estas normas a partir del 1 de Enero del 2011,

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2011
son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.
Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2010, la
Compafila preparéd sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafila ha preparado estados
financieros que cumplan con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de Diclembre
del 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de
Diciembre del 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segin describe en la Nota 2
(Resumen de politicas contables significativas ).

Como pante de la presentacidon de estos estados financieros, el estado de situacion financiera
de apertura fue preparado al 1 de Enero del 2010,

3.1 Concillacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabllidad {NEC)
Las conclliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del Impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por la Compaiiia:
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( continuacién )

Patrimonk de acuerdo a NEC

Ajustes por la conversidn a NIIF:
Provision para cuentas dudosas
Valorizacién de los Inventaros al valor neto realizable
incremaento de la obligacidn por beneficios definidos
Reconocimiento de Impuestos diferidos

Total ajustes

Patrimonic de acusrdo & NIIF

3. Adopcion por Primera Vez de Ilas Normas

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Internacionales de

Informacién Financlera

3.1.1 Conclliaclén de! Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010

Periodo de Transicién afioc 2010

Ref. 1 de Enero 31 de Diclembre
{US Ddiaras)

2,793,235 3,485,929

(a) (50,000) {50,000)
(b) {22,008) (19,916)
(c) (20,607) (28,635)
(d) 22,654 23,080
{69,961) (75,471}

2,723,274 3,410,458

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:

i. Sin efectos en e! Patrimonlo (Reciasificaclones entre Activos y/o Pasivos)

La Administracién de la Compafila efectué las siguientes reclasificaciones en el estade de
situacidn financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:
Saldos al
Presentacién Presentacitn 31 de diciembre 1 de enero
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2010 2010
(US Ddierss)}
Cuentas por cobrar a partes incluidos en Ias cuentas por Seperado en las cusntas por
relacionadas cobrar cobrar & partes relacionadas 73,250 19,365
Crédito tributaric por impuesto  incluidos en cuentas por Separado en la cuenta activoe por
al vabor agregado cobrar impuesio corrente 27.585 13,788
Crédito tibutario por Incluidos en cuentas por Separado en la cuenta activo por
retenciones en la fuente cobrar impuestos cormentes - 583
Cuentas por pagar a partes Incluidos en las cuentas por Separado en las cuentas por
relacionadas pagar pagar a partes relacionadas 223,019 41,653
Intereses por pagar Incluldos an gostos Indluido como parte de la cuenta
acumulados vencimiento  coments de ics
préatamos 8,668 1,587
Impuestos por pager & Inciudo en cuentas por Separado en la cuenta pasivos
impuestos a (a renia pagar por Impuesios corrientes 138,165 80,616
Provisién para  jubilacién y  Inclukios en otros pesivos a Separado en I cuenta obilgacion
desanucio largo plazo por beneficios definidos 77,803 47,502
Participacion  trabajacores  y  Incluido en gastos Incluido en la cuenta acreedores
beneficics  sociales acumulados comercisles y otras cuentas por
pagar 180,333 131,135
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcldn por Primera Vez de las Normas Internaclonales de Informacién Flnanciera
( continuacién )

3.1.1 Condillacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010 (continuacién)

il. Con efecto en el Patrimonio

a) Provisién por Cuentas Dudosas

La provision estaba influida por disposiciones tributarias, pero seglin las NIIF reflela una
estimacién razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar. Los efectos del
cambio fueron una disminucion de los saldos de cuenta por cobrar y utilidades retenidas en
US$50,000 al 1 de Enero y 3t de Diciembre del 2010.

b) Valorizacién de los Inventarios al Valor Neto Realizable

Los inventarios estaban valuados al costo o mercado, el menor bajo las NEC., Las NIIF
requiere la valuacién al costo ¢ al valor neto realizable, el menor. Los efectos del cambio
fueron una disminucidon de los saldos de inventarios y utilidades retenidas en US$22,008 y
UsS$19,916 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010, respectivamente.

¢) Incremento de la Obligacién por Beneficlos Definidos

Las provisiones para jubilacion y desahucio estaban reconocidas en una porcion del valor
actual de la reserva matemética. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones
pdr el monto total del valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente. Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacién
de beneficios definidos y una disminucién en utilidades retenidas por US$20,607 vy
US$28,635 al 1 de Enero y Diciembre del 2010, respectivamente.

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo ¢ pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo 0 un
pasivo y su valor conteble. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta
corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo
basado en el estado de situacién financiera que estad orientada al calculo de las diferencias
temporarias entre la base fiscal de un activo ¢ un pasivo y su valor contable. Los
ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NilIF,
han originado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como
activos por impuesto diferidos.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

3. Adopclén por Primera Vez de las Normas Internaclonales de Informaclién Financiera
( continuacién)
3.1.1 Conclllacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010 (continuacién)
li. Con efacto en el Patrimonio (continuacién)

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Los efectos fueron el registro de activo por impuestos diferidos y un aumento en las
utilidades retenidas debido a: (i) las diferencias temporarias entre la base fiscal de los
activos y pasivos y su valor contable de tales activos y pasivos por US$22,654 vy
US$23,080 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010, respectivamente.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

1 de Enero 31 de Diclembre

2010 2010
(US Ddlares)
Diferencias temporarias deducibles:
Provision para cuentas dudosas 50,000 80,000
Valorizacion de los inventarios al valor neto realizable 22,008 19,916
Incremento de la obligacién por beneficios definidos 20,607 28,635
Total activos por impuestos diferidos 92,615 98,551

3.1.2 Conclllacién del Resultado Integral por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2010

31 de Diciembre
Ref. 2010
(US Ddisres)
Resuftado de acuerdo a NEC 692,694
Ajustes por la conversién a NIIF:
Reversién de valorizacién de los inventarios al valor neto realizable 2,092
Incremento de la obligacidn por beneficios definidos (a) (8,028)
Reconocimiento da un ingreso por impuestos diferidos (b) 426
Total ajustes {5,510)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 687,184
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcibn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{ continuacién )

3.1..2 Concillacién del Resultado Integral por el Afo Terminado el 31 de Diclembre del 2010
{ continuacién )

A continuacidon se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:
. Sin efectos en Resultados (reciasificaciones entre ingresos, costos y gastos)

La Administracibn de la Compafila efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacion de acuerdc a la NIC 1:

Pressntacién Presentacion 31 de Diclembre
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2010
(US Ddleres)
Costos financieros, otras ganancias Después de utlidad de Después de utllidad bruta
y pérdidas, neto. operaciones 171,790

Después de utilidad antes Dentro del cosio de ventas, gastos de
Particlpacion de trabajadores de participacién @ Impuestos  ventas y administracidn 166,679

il. Con efecto en Resultados
a) Incremento del Gasto por Beneficlos Definidos

Con la aplicacién de las NIIF, la Compafila reconocié las provisiones de jubilacién y desahucio
por el monto total de la obligacion que no habla sido reconocida bajo NEC, determinado por
un actuario independiente en la fecha de transicion. El efecto de esta situacién fue el mayor
cargo de los resultados por UUS$8,028.

b) Reconocimiento de un Ingreso por Impuestos Diferidos

Los efectos de la aplicacion de NIIF implica el registro de US$426 en el ingreso por
impuestos diferidos.

La conclllacidén del patrimonio al 1 de Enerc del 2010 fue aprobada por la Junta General de
Accionistas y serad ratificada por la Junta General de Acclonistas, cuando apruebe los estados
financieros 2011 bajo NIIF.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

3. Adopcién por Primera Vez de les Normas Internacionales de Informacién Financlera
( continuacién )

3.1.3 Alustes Significativos en el Estado de Flujos de Efectivo por el Afioc Terminado el 31
de Didembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun
las NIIF y el presentado segin las NEC.

4, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
Caja 1,444 1,196 1,660
Bancos 63,878 92,340 59,222
65,322 93,536 60,882

La Compafila mantiene depésitos en cuentas corrientes en dblares estadounidenses en diversos
bancos locales y los fondos son de libre disponibilidad.

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 3,667,682 3,239,315 3,152,064
Provisién para cuentas dudosas (216,338) (201,075) {172,902}
Subtotal 3,451,344 3,038,240 2,979,162
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,082,674 629,553 929,601
Funcignarios y empleados 14,086 25,449 -
Otras 24,557 105,155 73,042
Subtotal 1,121,317 760,157 1,002,643
4,572,661 3,798,397 3,981,805
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de equipos, repuestos y
materiales para el sector ferretero, con vencimientos hasta 120 dias y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

La Compailla no mantiene ninguna garantla u otras mejoras crediticlas sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningin saldo adeudado por la Compafila a la
contraparte,

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar por vencimiento pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciambre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)

Por vencer 2,472,361 188,698 1,009,933
Vencidos:

1 - 30 566,440 594,364 832,954

3 - 60 186,724 874,536 698,961

61 - 90 48,290 842,966 197,404

91 en adelante 393,867 738,751 412,812

3,667,682 3,239,315 3,152,064

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

201 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (201,075) (172,902)
Provisién con cargo a resultados (50,914) (28,173)
Castigo 35,651 -

Saldo al principio del afio {216,338) {201,075)
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Partes Relaclonadas
6.1 Saldos y Transacciones con Acclonista y Compafilas Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista y compafias relacionadas consistian de lo
sigulente:

Naturaleza da 3! de Diciembre 1 de Enero
la Relacién 2011 2010 2010
(US Ddlares)

Por cobrar:
Ferrosoluclones Relacionada 198,868 - -
COMERCIAL GINATTA S. A. Relacionada 112,292 48,579 8,743
Otras 37,496 24,671 10,622
348,656 73,250 19,365

Por pagar:
DALKASA 5. A. Relacionada 362,314 197,512 -
Olras Relacionada 6,685 25,507 41,653
368,999 223,019 41,653

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por ventas de
equipos, repuestos y materiales para el sector ferretero por US$147,386 (US$56,946 en el
2010}, y pagos efectuados por ECUAIMCQO S. A., por cuenta de las compafiias relacionadas
por US$201,270 (US$16,304 en el 2010).

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan principalmente facturas por compras de
inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin Interés,

Al 31 de Diciembre del 2010, el préstamo con el Banco Bolivariano C. A., se encuentra

garantizado con terreno y edificio avaluado en US$1,159,607 de propiedad de una compafia
relacionada,
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacién)
6.1 Saldos y Transacciones con Accionista y Compafilas Relacionadas (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 201t, el préstamo con el Banco Bolivariano C. A., se encuentra
garantizado como codeudor de una compafia relacionada. (Ver Nota 10).

Durante los afios 2011 y 2010, !a Compafila realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas.

2011 2010
(US Ddlarss)

Ingresos ordinarios:

Ventas de equipos, repuestos y materiales 495,463 222,806
Costo de ventas:

Ventas de equipos, repuestos y materiales 452,756 162,852
Gastos administrativos:

Arriendos 10,079 26,807

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
6.2 Administracién y Aita Direccién

Los miembros de alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la Compaiila
ECUAIMCO S. A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas dque Ila
representan, no han panicipado al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

33




ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inventarlos

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
zo1 2010 2010
(US Ddlgres)
Equipos, repuestos y matoriales 3,748,309 3,329,475 2,331,192
En transito 756,253 1,089,496 -
Provision de inventarios al valor neto de realizacidn (24,749) (19,916) (22,008)
4,479,813 4,399,055 2,309,184

La Compafila espera recuperar los inventarios en los 100 dias posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2010, inventarios avaluados por US$1,252,908 estaban asignados en
garantia por obligaciones coniraidas con bancos locales (Ver Nota 10).

8. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddlsres)
Gastos pagados por anticipado:
Seguros - 100 -
Depésitos en garantia 3,200 3,200 -
3,200 3,300 -
Clasificacion:
Corriente - 100 -
No corriente 3,200 3,200 -
3,200 3,300 -

Al 1 de Enero del 2010, parie relacionada representaban préstamos a una compafila, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Mobillarios y Equipos

Los mobiliarios y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
20N 2010 2010
(US Ddlares)
Costo 309,749 274,401 256,810
Depreclacién acumulade y deterioro {156,147) (111,429) (69,475)
153,602 162,972 187,335
Clasificacion:
Instalaciones 46,186 53,954 61,722
Muebles y enseres 59,185 50,361 47,826
Equipos de computacién 34,791 36,777 47,466
Vehiculos 13,440 21,880 30,321
153,602 162,972 187,335

Los movimientos de mobillarios y equipos fusron como sigue:

Muebles y Equipos de

Instalaciones Enseres Computacién Vehiculos Total
(US Ddlares )}

Costo

Saldos al 1 de Enero del 2010 77,681 59,364 77,561 42,204 256,810
Adiclones - 9,196 14,786 - 23,982
Ventas y/o retiros - (292) (6,099) - (6,391)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 77,681 68,268 86,248 42,204 274,401
Adiciones - 17,009 24,903 - 41,912
Ventas y / o retiros - (237) (5,327) - (6,564)

Saldos 8! 31 de Diciembre del 2011 77,681 85,040 104,824 42,204 309,749

Depreciaclén acumulada y deterioro

Saldos al 1 de Enero del 2010 (15,959 (11,538) (30,095) {11,883) {69,475)
Gastos por depreciacion (7,768) (6,374) (25,476) (8,441) (48,059)
Ventas y / o retiros - 5 6,100 - 6,105
Saldos al 31 de Diclembre del 2010 (23,727) (17,907) (49,471) (20,324) (111,429)
Gastos por depreciacion (7,768) {8,033) {25,315) (8,440) (49,556)
Ventas v / o retiros - a5 4,753 - 4,838
Saidos al 31 de Diclembre del 2011 (31,495) (25,855) (70,033) (28,764) (156,147)

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, no existen activos fijos asignados en garantias.
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ECUAIMCO S. A.

Notas: a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos

Los préstamos consistlan de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
(U8 Ddleres)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario - 33,592 18,000
- 33,592 18,000
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 2,621,876 2,578,859 2,524,226
Intereses por pagar 11,100 8,668 1,587
2,632,976 2,587,527 2,525,813
Clasificacion:
Corriante 2,077,228 2,621,119 2,460,705
No cofriente 555,748 - 83,108
2,632,976 2,621,119 2,543,813
Resumen de acuerdos de los préstamos:
31 Diclembre
2on 2010
(US Ddlares)

Préstemog bancarios, préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Agosto del 2013 e interés del 7.75%
(7.50X al 8.82% en el 2010} 1,333,333 1,935,833

Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para cepital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Diciembre de! 2012 e Interés del 7.50% vy
7.75% (7.50% en el 2010) 717,741 520,000

Préstamos bancaerios, préstamos sobre firma para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Septiembre del 2012 e interés det 7.50% vy

9.76% (8.95% al 9.76% en el 2010) 570,802 123,026
2,621,876 2,578,859
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ECUAIMCO S. A.

Notas' a los Estados Financieros (continuacién)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclambre 1 de Enero

20N 2010 2010

‘ (US Ddbleres)

Proveedores 2,310,973 1,888,811 1,036,450
Anticipos de clientes 19,560 16,923 15,188
Beneficios sociales 21,501 13,654 12,010
Participacién de trabajadores 136,783 166,679 119,125
Otras 35,463 24,544 17,927
2,524,280 2,110,611 1,200,740

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Beneficios  Particlpaclién de

Soclales Trabajadores
(US Ddleres)
Saldos al 1 de Enero del 2010 12,010 119,125
Provisipnes 82,076 166,679
Pagos (80,432) {119,125)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 13,654 166,679
Provisiones 106,059 136,783
Pagos (98,212) (166,679)
Saldes al 31 de Diciembre del 2011 21,501 136,783
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

12. Impuestos

12.1 Activos y Pasivos del Afio Corilente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes

consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddigres)
Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 18,960 27,585 13,789
Retenclones en la fuente 12,516 - 584
‘ 31,476 27,585 14,373

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesio a la renta por pagar - 121,852 73,232
Retenciones - Impuesto al valor agregado 9,789 2,455 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 36,266 13,858 7,384
46,055 138,165 80,616

Los moylmlentos de la cuente “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Saldo alll principio de! afio

Provisidn con cargo a resultados

Pagos
Saldo al final del afio

12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

Gasto del Impuesto corriente

Gasto del impuesto diferido relacionade con el origen vy

reversc de diferencias temporarias

201 2010
(US Ddlares)
121,852 73,232
189,988 234,839
(311,840) (186,219)

- 121,852
201 2010
(U8 Ddlares)
189,988 234,839
(6,315) {426)
183,673 234,413
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos { continuacién)
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados {continuacién)

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

20N 2010
(US Ddlares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a ia renta 780,472 927,533
Més (menos) partidas de concliiacién:
Gastos no deducibles 37,583 16,982
Deduccién por page a trabsjadores con discapacidad {20,342) (5,159)
Otras fentas exentas {6,315) -
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 947 -
Deducdiones especiales derivadas del COPCI (728) -
Utilidad (pérdida) grabable 791,617 939,356
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto‘ a la renta por pagar 189,988 234,839

El lmpudsto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en e 2010) sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiila reinvierta sus ulilidades en el pais, la tasa de
Impuesto, a la renta seria del 14% (15% en el 2010) del valor de las utilidades reinvertidas
slempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del

siguiente | afio, y el saldo 24% (25% en e 2010) del resto de las utilidades sobre ia hase
imponiblei determinada.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de Ia
Administrécién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera ptonunciamiento previo
caduca (i) en ftres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determina&;ién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a parir de la fecha en que vence el
plazo par;a presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afip cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicade por el sujeto
pasivo © en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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ECUAIMCO S. A.

Notas@a los Estados Financieros (continuacion )

12. Imﬁuestos ( continuacidn )
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccién, la terifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ao 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adiclonaimente, el mencionado Cédigo establece los sigulentes beneficios tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, parg las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asf como también Ias
#ociedades nuevas que se constiluyan por sociedades existentes, slempre y cuando las
inverslones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de cieros sectores econdémicos.

. Diferimiento del pago del impuestc a la renta y de su anticipo hasta por cinco aflos,
coh el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por I0
menos el 5% de su capital accionharic a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

12.3 Saldos del Impuesto Diferido
Los mox%lmientos por impuestos diferidos fueron como sigue:
31 de Diclembre

2011 2010
(US Ddlares)

Saido al principio de! afio 23,080 22,654

Provisién y reversion de inventarios al valor neto realizable 912 (722)

Provisién para créditos incobrables 2,734 -

Incremento de la obligacién por beneficlos definidos 2,669 1,148

Saldo al final del afio 29,395 23,080
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12. Im‘i;uestos ( continuacién)

12.4 Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron:

201 - 2010
(US Ddlares)
Utllldadiantes de provisién para impuesto a la renta 780,472 927,533
Impuesto a la renta corriente 189,988 234,839
Tasa efectiva de impuesto 24.34% 25.32%

Durante}los aflos 2011 y 2010, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fueron como sigue:

201 2010
(US Dblares)
Tasa impositiva legal 24.00% 25.00%
Disminudién por Ingresos exentos y deducciones adicionales 0.34% 0.32%
Tasa impositiva efectiva 24.34% 25.32%

12.5 As[iaectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccién

12.5.1 Reformas Tributarias

En ol Sigp!emento a8l Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié la
Ley de %Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estade, mediante el cual se
reform6 la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Trlbutarla, los principales cambios son los siguientes:

12.5.2 Impuesto a s Renta y Anticipo

Paria el célculo del impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccion de los gsastos relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad

49 vehiculos y cuyo avaiio a la fecha de adquisicion, supere ios US$35,000, no serd
qeduclble el gasto sobte el exceso,
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12. impuestos (continuacién)

12.5.2:Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacién)

-, Exoneracién del célculo y pago del anticipo de impuesto a la renta a los

- contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la produccién y
. cultivo de banano.

- En el caso en que e contribuyente tenga actividades adicionales a la produccidn vy
cultivo de banano, para efectos dei célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
' considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y cultivo de

‘los mismos.

12.5.3 !mpuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de hasta
US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA.

12.5.4 fmpuesios Ambientaies

- iSe cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que gravara s la
contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre.
La base imponible para el cdiculo de este Impuesto corresponde al cilindraje que tiene
el motor del vehiculo a las tarifas que constan en 'a Ley.

- Be cre6 el Impuesto redimible & las botellas plasticas no retomables que graverd
US$0.02 por cada botella pléstica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
(mportadas gravaré al momento de la desaduanizacitn.

12.5.5 Impuesto & la Salide de Divisas (ISD)
- $e incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluyé como heche generador del impuesto:

+ Todo pago efectuado desde el exterior, aln cuando los pagos no se hagan por
i remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
- natural o la sociedad o de tercero.
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12. Irripuestos ( continuacién )
12.5.5 Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

.« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas haturales © sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
" concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
. en el Ecuador, después de! pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades

: extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

- estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- E! ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de impuesto a
\ la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side originado en la importacidn de
materiag primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados

. en procesos productivos y que consten en el listado que establezca ef comité de

~ politica tributaria.

13, Oblpgacidn por Beneficlos Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
20Mm 2010 2010
(U8 Ddlares)
Jubiiacién patronal 85,139 62,537 36,353
Boniﬁcaqién por desahucio 24,787 15,266 11,149
i 109,926 77,803 47,502
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13, Ol:iyllgaclén por Beneficios Definidos (continuacién )

13.1 Jubilacién Petronal

Los mgvimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacion patronal fueron como sigue:

z2on 2010
i (U8 Ddlares)
Saldo a'l principio del afio 62,537 36,353
Costo (de los servicios del perfodo comiente 16,828 11,810
Costo Epor Intereses 4,065 2,831
Gananclas {pérdidas) actuariates 1,769 11,543
Saido a) fin del afio 85,139 62,537

13.2 Bonificacién por Desshucio
!

Los mo»ifimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 15,266 11,149
Costo de los servicios del periodo corriente 4,404 2,551
Costo por intereses 972 749
{ Ganaricias) actuariales 4,421 1,339
Beneficios pagados ‘ (276) (522)
Saido ai ifin del afio 24,787 15,266

Los céchz!os actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepic de
beneﬂcios} definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010 por un actuario
independiéente.

Al 31 de, Diciembre del 2011 y 2010, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de
los servicios pasados no reconocidos.



ECUAIMCO S. A.

Nota§ a los Estados Financieros (continuacién)
i

13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién )

13.2 ?onlﬂoaclén por Desahuclo (continuacién)
|

Los Irt“portes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron \los siguientes:

1 2011 2010

(US Ddlares)
|
Costo actual del servicio 21,232 14,361
Interesis sobre la obligacién 5,037 3,580
(Genancias) actuariales reconocidas en el afio 6,130 12,882
32,399 30,823
L

DurantJ los afios 2011 y 2010, el impotte de los beneficios definidos fueron incluidos en los
resultaﬁos integrales del periodo en que se Incurren.

14. Insikrumentos Financleros
|
14.1 Gestién de Riesgos Financleros

En el |curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaflia estd
expuest# a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos |significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por Ia
Gerencril Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Gereﬂ)cia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
|
A conti Iuacitﬁn se presenta una definicibn de los posibles riesgos que enfrenta la Compafila,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmj‘nte en usc por parte de la Compafiia.
|
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14, Iri;stmmentos Financieros (continuacién )

14.1.1| Rlesgo en las Tasas de Interés

i
La Cdmpaﬁfa se@ encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interéds debido a que mantiene
préstarhos a tasas de interés tanto fijlas como variables. El riesgo es manejado por la

Compdfila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variablg.
|

14.1.2 Rlesgo de Crédito

El rieégo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligac*ones coniractuales resuttando en una pérdida financiera para la Compafila. La Compafifa
ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y gbtener suficientes
cotatel{lies, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocacsion| da por los incumplimientos.

|
Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero importante de clientes del
sector |ferretero y 4&reas geogréficas. La evolucidn de crédito continua se realiza sobre la
condicldin financiera de las cuentas por cobrar.

|
14.1.4 Plewo de Liquidez

La Ger%mcia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
ha estéblecldo un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
pusda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asl como
la gestirn de liguidez de la Compadia. La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los psrﬁles de vencimiento de los activos y
pasivos |financieros.

|
14.1.5 lfuesgo de Caplital

!

La Conﬁpaﬁla administra de manera activa una base de capital para cubtir los riesgos
Inherentes en sus actividades. La adecuacién de! capital de la Compafila es monitoreada
usando, }entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

14, In‘ptrumontos Financieros ( continuaclén)

i
14.1.5! Riesgo de Capital (continuacion)
1
Los objetivos de la Compaiila cuando maneja capital, que es un concepto més amplio que el
“Patrirﬂllonio neto” que se muestra en el balance general son:
(i) $aivaguardar la capacidad de la Compafila para continuar 'operando de manera que
dontlnﬂe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante* los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2011 y el 31 de Diciembre de 2010,
no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestion| del capital.

|
15. Ca'raqortas de Instrumentos Financleros

Los adivos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

i
31 de Diclembre 1 de Enero
| 20m 2010 2010
| (US Ddlares)
Activos financleros:
Costo amortizado:
Efectiva en caja y bancos (Nota 5) ' 65,322 93,536 60,882
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Note 6/ 4,572,661 3,798,397 3,981,805
Cuenta§ por cobrer a partes relacionadas (Nota 7) 348,656 73,250 19,365
1. 4,986,639 3,965,183 4,062,052
Pasivos é“lnanderos:
Costo arﬁorﬁzado:
Préstam|os {Nota 11} 2,632,976 2,587,527 2,525,813
Acreedo}es comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota TZ) 2,524,280 2,110,611 1,200,740
Cuentasi por pagar a partes relacionadas (Nofa 7} 368,999 223,019 41,653
! 5,526,255 4,921,157 3,768,206
|
|
|
|
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

i
|
i
|
16. PPtrImonio
|

16.1 Capital pagado

\
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 2.000.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por participacidn y un derecho a los dividendos.

|
17. I.i‘ﬂlldades Retenidas

Al 1 he enero y al 31 de Diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas
de U$$69,961 y US$75,471, respectivamente, resultantes de la adopcién por primera vez de
las NIIF (Ver Nota 3.1.1).

18. Irfgresos Ordinarios

Los idgresos de la Compafiia fueron como sigue:
|

2011 2010
(1S Ddiares)
|
Ingres&:s provenientes de la venta de equipos, repuestos y materiales 15,070,350 12,824,292
Ingresérs provenientes de servicios 17,877 13,826

| 15,088,227 12,838,118

19. G%stos de Ventas

Los gq‘astos de ventas cohsisten de lo siguiente:

201 2010

1 (US Ddlares)

|
Comisiones a vendedores 389,166 323,586
Sueldos y beneficios sociales 439,258 319,747
Transporte 291,417 227,880
Gastos} de viajes 101,562 85,814
Provisi#nes para jubilacién patronal y desahucio 9,579 42,564
Public:jlad 58,457 31,065
Mantenimiento y reparaciones 14,532 10,423
Otros | 279,518 70,423

; 1,583,489 1,111,502
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|
i
|
i
|
|
i

20. Gastos de Administracién

1
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

| 2011 2010
; (US Ddblares)

Sueldds y beneficios socieles 469,576 309,310
Honor#ﬂos profesionales 195,647 224,740
Participacion a trabajadores 136,783 166,679
Depreclaciones 49,308 48,056
Provision y castigo de cuentss dudosas 50,914 41,713
Arriendos 26,004 41,107
Suministros y materiales 78,430 39,411
Otros | 154,308 218,333

1,160,970 1,089,349

ii
21, H#chos Ocumidos Después del Perlodo Sobre el que se Informa

Entre él 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financiaros (30 de
Abrll d‘bl 2012) no se produjeron eventos que en opinidbn de la Administracién puedan iener un
efecto ‘gimponante sobre los estados financieros adjuntos.

|

1
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