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Informe de los Auditores Externos Independientes

oF SonEnanes
A los Accionistas de 29 ABR 2010
ECUAIMCO S. A. » AlfredoRivag o
S CayaQuty

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAIMCO S. A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de
Diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo
con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 20 de
Marzo de 2009, el mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es resgonsabl d  1a preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros ﬁe a;f ' incipios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. E& responsablhdad 1ncluye el disefo, implementacién y
mantenimiento de contrales : para la preparacion y presentacion

distorsiones importantes, debido a

icas contables apropiadas; y, la

de acuerdo con las circunstancias.

determinacién de estlmaﬁiones coiﬁﬁles razong
Responsabilidad del anditqi*' |

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
» las cuales requieren que cumplamos con

requerimientos encos plamﬁquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una
auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacin de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internacional Consulting Group Inc.
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contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUAIMCO S. A. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.
2 - RNAE No. 2-640

er N2 2

avier V. La Mota - Socio
RNC No. 33967

26 de Marzo del 2010
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ECUAIMCO S. A.
Balances Generales

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares en Miles )
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 61 319
Cuentas por cobrar (Nota 3) 4,064 2,860
Inventarios (Nota 4) 2,331 3,286
Total activos corrientes 6,456 6,465
Propiedades y equipos (Nota 5) 188 162
Otros activos (Nota 6) 42 42
Total activos 6,686 6,669
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros 18 176
Documentos por pagar (Nota 7) 1,766 2,034
Cuentas por pagar (Nota 8) 1,112 2,016
Gastos acumulados (Nota 9) 212 131
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 10) 675 -
Total pasivos corrientes 3,783 4,357
Obligaciones a largo plazo (Nota 10) 110 19
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11) 2,000 2,000
Reserva legal 29 -
Utilidades retenidas 764 293
Total patrimonio de accionistas 2,793 2,293
Total pasivgs y pgtrimonio de accionistas 6,686 6,669
oty Fo
Ing. Carlos Torres  \. PA Carola‘'Mondayo
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 3
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ECUAIMCO S. A.
Estados de Resultados

Ventas (Nota 12)

Costo de ventas (Nota 12)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 13)
Administrativos (Notas 12y 14)
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 12)
Otros, neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a
la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2y 15)
Utilidad neta

Aios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares en Miles)
10,877 11,400
(8,199) (9,170)
2,678 2,230
(835) (776)
(775) (602)
29) (44
(1,639) (1,422)
1,039 808
(294) (358)
43 6
788 456
(119) (72)
(169) (91)
788 293

Ing. Carlos Torres CéA Ca% o%yo

Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas
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ECUAIMCO S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo al 31 de Diciembre del 2007
Apropiacién
Aportes en numerarios
Aumento de capital
Utilidad neta, 2008

Saldo al 31 de Diciembre del 2008
Apropiacion
Utilidad neta, 2009

Saldo al 31 de Diciembre del 2009

Aportes
para Futuro
Capital Aumento Reserva Utilidades
Pagado de Capital Retenidas Total
(US Délares en Miles)
1,200 300 25 75 1,600
- - 8 8 -
- 400 - - 400
800 (700) 33) (67)
- - - 293 293
2,000 - - 293 2,293
- - 29 29) -
- - - 500 500
2,000 29 764 2,793

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

CPA Carola Moncay8
Contadora General
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ECUAIMCO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros, neto

Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo neto usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:

Sobregiro
Aumento en documentos por pagar
Aportaciones en numerario
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto usado por

actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado por

actividades de operacion:

Depreciaciones

Provision para cuentas dudosas

Provision para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Apfdento en gastos acumulados

Efectivo usadp por gctividades de operacion

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Contadora General

Aios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares en Miles)
9,769 11,371
(9,970) (11,498)
(73) (107)
(294) (358)
43 6
(525) (586)
(6? (62)
(65) (62)
(158) 176
490 366
- 400
332 942
(258) 294
319 25
61 319
500 293
39 24
29 44
8 10
(1,233) (29)
955 (1,016)
904) 33
81 55
~ (525) (586)
arola Monca
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1980 en Ecuador. Su principal actividad es la
importacién y comercializacion de equipos, repuestos y materiales para el sector ferretero.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informaci6én Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compaiia debera adoptar
estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de.aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuacion de Inventarios

Estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto

de realizaci6n se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mis los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos
Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funci6n de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Inversiones en Acciones
Representan acciones en compaiiias, registrados al costo de adquisicion.
Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor total de la reserva matematica, determinado por un acturario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa
de conmutacion actuarial del 4%, el salario minimo vital $4.00, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de
las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota I5. Este tributo es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compaiia y el monto de los ingresos pueda ser medido

confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008

(US Délares en Miles)
Clientes 3,152 2,531
Compaiiias relacionadas 19 135
Anticipo a proveedores 930 177
Empleados 26 18
Retenciones en la fuente - 37
Impuesto al valor agregado 14 -
Otras 46 74
4,187 2,972

Provision para cuentas dudosas (123) (112)

4,064 2,860

Clientes representan facturas por venta de equipos, repuestos y materiales para el sector
ferretero, con plazo de hasta 90 dias y sin interés. En el 2008, factura de clientes por US$
132,209 se encuentra garantizando obligaciones con bancos locales (Ver Nota 7).

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de equipos, repuestos y materiales para el sector ferretero por US$18,576
(US$35,841 en el 2008) y pagos efectuados por ECUAIMCO S. A,, por cuenta de las

compaiiias relacionadas por US$99,615 en el 2008, sin fecha especifica de vencimiento y
sin interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de repuestos y materiales.
Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por compra de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

10
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

2009 2008
(US Délares en Miles)
Saldo al principio del afio 112) (68)
Provision con cargos a resultados (29) (44)
Castigo 18 -
Saldo al final del afio (123) (112)
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:
2009 2008
(US Délares en Miles)
Equipos, repuestos y materiales 2,331 3,004
En trénsito ‘ - 282
2,331 3,286

Al 31 de Diciembre del 2009, inventarios avaluados por US$ 1,007,162 (US1,529,145 en

el 2008) estdn asignados en garantia por obligaciones contraidas con bancos locales. (Ver
Nota 7).

S.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Mueblesy Equipos de Total al Depreciaciéon  Total
Instalaciones Enseres Computacién Vehiculos Costo Acumulada Neto
(US Ddlares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 73 29 14 15 131 1)) 124
Adiciones 4 27 31 - 62 (24) 38
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 71 56 45 15 193 (31) 162
Adiciones - 3 35 28 66 (39) 27
Ventas - - @ - @?) 1 1)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 77 59 78 43 257 (69) 188

11
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares en Miles)
Otros activos:
Inversiones en acciones ' 22 22
Préstamo a compaiiia relacionada a largo plazo, no devenga
interés 20 20
42 42

7.Documentos por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representan principalmente documentos por pagar a

bancos locales por préstamos sobre firma y prendarios, con vencimientos hasta Diciembre
del 2010 ¢ intereses del 8.82% al 11.23% (9.00% al 10.95% en el 2008).

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008

(US Dolares en Miles )

Proveedores:
Locales 484 240
Exterior 553 1,493
Compaiiias relacionadas 42 220
Anticipo de clientes 15 15
Impuestos 7 39
Otras « 11 9
1,112 2,016

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Compaiias relacionadas representan facturas por compras de repuestos, sin fecha
especifica de vencimiento y no devengan interés (préstamos con vencimiento hasta Enero
del 2009 e interés del 8.75% en el 2008).

12
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 son como sigue:

Beneficios Participacion de  Impuesto
Sociales  Intereses Trabajadores a la Renta Total
(US Ddélares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 18 26 16 16 76
Provisiones 140 85 72 91 388
Pagos (127) (83) (16) (107) (333)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 31 28 72 - 131
Provisiones 154 36 119 169 190
Pagos (167) (62) a2 (96) (301)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 18 2 119 73 212

10.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares en Miles)

Produbanco S. A., préstamos sobre firma para capital de trabajo,
con vencimientos hasta Marzo al 2011 e interés del 10.21% 758 -

Provision para jubilacién patronal 27 19

Sub-total 785 19

Porcién corriente (675 -

110 19

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la jubilacién patronal fueron como sigue:

Jubilacién
Patronal
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 9
Provisiones 10
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 19
Provisiones 8
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 27

13
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2009 2008

(US Délares en Miles)
2011 83 -
Provisién para jubilacién patronal 27 19
110 19

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 2.000.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00.

El 17 de Abril del 2008, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital

pagado en US$800,000. La escritura puiblica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de Agosto del 2008.

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009 2008

(US Dolares en Miles )
Ventas 174 194
Costo de venta (126) (148)

Gastos administrativos:

Asesoria administrativa (48) (57
Arriendos (25) (32)
Otros egresos, intereses - )]

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

14
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ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares en Miles)
Sueldos y beneficios 228 203
Comisiones del vendedor 271 270
Transporte de mercaderia 100 109
Gasto de viaje 56 - 68
Asistencia técnica, servicios 16 9
Asesorias pagadas a sociedades 13 5
Honorarios 5 3
Seguros 1 6
Otros 145 103
835 776
14.Gastos Administrativos
Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Délares en Miles)
Sueldos y beneficios 269 183
Asesorias pagadas a sociedades 158 118
Amortizacién cuentas incobrables 41 52
Arrendamientos 38 32
Impuestos, contribuciones y otros 20 30
Seguros 19 12
Gastos de viajes 18 30
Honorarios 2 2
Otros 210 143
775 602

15



ECUAIMCO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2009 2008
(US Délares en Miles)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 669 384
Mis (menos) partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 6 25
Deduccién por incremento neto de empleados - (46)
Utilidad gravable 675 363
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 169 91

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2009 2008
(US Délares en Miles)
Provisién para impuesto a la renta 169 91
Menos:
Retenciones en la fuente (96) (91)
Impuesto a la renta por pagar 73 -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinaci6n por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

16.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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