PKF & Co.

Accountants &
business advisers

INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas
ECUANAVE S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos revisado el Estado de Situacion Financiera de ECUANAVE S.A., al 31 de
diciembre del 2012 y, el Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujo de Efective por el Método Directo, por el periodo
terminado en esa fecha. Nuestra revision la efectuamos de acuerdo con las
disposiciones que para el Comisario, establece el Art. 279 de ia Ley de
Companias y, por consiguiente incluimos aquellas pruebas sobre los registros de

" contabilidad y ofros procedimientos de revisidon que- consideramos necesarios de
acuerdo con ias circunstancias. La preparacién de los estados financieros son
responsabilidad de Ja administracidon de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
cumplir con las disposiciones establecidas por la Ley de Compafiias.

2. La Compafia cumplié¢ con sus obligaciones como agente de retencién y

A
yestn ala renta v al valor agregado.

percepcion de im

3. Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan registradas en
los libros de coniabiiidad y éstos se lievan conforme a las normas legaies y a 1a
técnica contable. Los estados financieros han sido preparados-de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

4 Nuestiro estudio y evaluacion del sistema de control interno nos permite expresar
que al momento de nuestra revisién, no contiene debilidades importantes que
puedan afectar la presentacion razonable de los estados financieros

5. La aplicacién de nuestras pruebas nos permite informar lo siguiente:

s Al 31 de diciembre del 2012 la cuenta Bancos representa US$552,330.30
que incluye US$534,196.63 de cuenta bancaria en Produbanco. No se
reportan partidas conciliatorias. -

« Al 31 de diciembre del 2012 ia cuenta Cuentas por cobrar clientes representa
US$1,412,848.50 que incluye US$1,208,456.37 de cuentas con clientes
locales, cuyas facturas no sobrepasan los 90 dias,

» Segun las Actas de Junta General recibidas no se reportaron disposiciones
emitidas que no hayan sido ejecutadas por la Administracion de la empresa.
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6. Durante el 2012 se canceld capital de la emisién de obligaciones por
US$1,600,000.

7. Sobre la base de procedimientos adicionales de revisoria gque hemos llevado a
cabo consideramos que obtuvimos toda la informacion necesaria para el
cumplimiento de nuestra funcién.
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