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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Omnibus BB Transportes S.A. - OBB es subsidiaria de General Motors Company (Detroit - EE.UU),
y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo Plaza Lasso OE1-277 y José Larrea.

Las principales actividades de la Compaiiia son el ensamblaje y comercializacion de vehiculos en
general. en el mercado local y para la exportacion, a través de compaiiias relacionadas del exterior.
LLa Compaiiia estd autorizada para comercializar en el Ecuador vehiculos de produccion local de las
marcas de General Motors y de otras marcas de compailias con las cuales, ella y su casa matriz, tienen
suscritos convenios de produccion y comercializacion. Actualmente la Compaiiia ensambla y
comercializa los siguientes modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv DMax.,
Vitara y Grand Vitara. Los componentes principales de los referidos vehiculos son importados de
Japon, Korea y China.

Mediante convenio firmado con Suzuki Motors Company, la Compaiiia ensambla y comercializa el
modelo Grand Vitara SZ, bajo la marca Suzuki. Adicionalmente la Compaiiia comercializa el modelo
Vitara J1, cuyo ensamblaje ha sido tercerizado a otra compaiiia locaf de ensamblaje de vehiculos.

En el mes de abril del 2012, la Compania cambi6 su modelo de comercializacion basado inicialinente
en la venta directa de vehiculos a concesionarios, que a partir de la mencionada fecha. se realiza a
través de su compafia relacionada General Motors del Ecuador S.A..  Actualmente. la Compania
comercializa sus vehiculos de manera directa a Instituciones del Estado y a General Motors
Colmotores S.A., cuyas exportaciones son facturadas y recuperadas a través de General Motors
Overseas Distribution Corporation (GMODC).

Como consecuencia del cambio del modelo comercial antes mencionado. en el mes de abril del 2012,
se dio por terminado el contrato suscrito entre la Comparia y General Motors del Ecuador S.A.
referente al servicio de mercadeo que esta ltima proporcionaba vy que consistia en seleccionar,
designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional, que permita la comercializacion de
los vehiculos ensamblados por la Compaiiia.  Adicionalmente ciertos costos logisticos y de
distribucion de las ventas ahora son asumidos por General Motors del Ecuador S.A..

En el mes de septiembre del 2012, la Compaiiia desvinculo a 202 trabajadores que a esa fecha

_representaban el 12.3% de la némina de empleados, dicha desvinculacion se produjo debido a la

disminucion de la produccion de vehiculos en alrededor del 18%. respecto del presupuesto del afio.
originada principalmente por las cuotas de importacion al material CKD establecidas por el Gobierno
Nacional durante el mes de junio del 2012, lo cual limitd la capacidad productiva de la Compaiiia v de¢
la industria automotriz en general.

Adicionalmente, durante el afio 2012. los costos de produccion de la Compaiiia sc vieron afectados
significativamente, debido al incremento en el arancel de importacion de CKD y al pago del Impuesto
a la Salida de Divisas - ISD, el cual desde el mes de septiembre del 2011, va no puede ser considerado
como un impuesto recuperable para la Compaiiia.



Durante el afio 2012, la Compailia produjo 51,604 unidades respecto a las 51.042 unidades
ensambladas en el afio 201 1.

Elasto S.A. es una subsidiaria de la Compafiia y su objetivo principal es la fabricacion y
comercializacion de piezas de poliuretano asi como, la comercializacién de partes y piezas para la
industria automotriz, las cuales son comercializadas a Omnibus BB Transportes S.A. ¢n
aproximadamente un 85% de su produccion (84% para el afio 2011). La constitucion de Elasto S.A..
entre otros motivos, se debe a la necesidad de cumplir con el porcentaje de integracion subregional
establecido en el Convenio de Complementacion en el Sector Automotor. suscrito por los Gobiernos
de Colombia, Venezuela y Ecuador, el 16 de septiembre de 1999. Dicho convenio exige a las
compaiiias ensambladoras de vehiculos de los referidos paises incluir en su produccion un porcentaje
minimo de materiales provenientes de la mencionada region.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011. el personal total de la Compaiiia alcanza 1.265 y 1,493
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

2.2.1 Inversiones en subsidiarias- La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas. Las inversiones en subsidiarias se miden al
costo debido a que los estados financieros de la Compafia y sus subsidiarias se
incorporan en los estados financieros de su controladora Omnibus BB Transportes
S.A..

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.3  Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran

registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer §



2.5

pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partldas de propiedades, plantay
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo

en que se producen.

Meétodo de depreciacién y vidas atiles - E| costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo

y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacidon:

item Vida Gtil (en anos)
Edificios 40
Mobiliario 15
Magquinaria y equipo:
Equipos de energia 27
Equipos de servicio y mantenimicnto 22
Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento 13
Equipos electrénicos 10
Herramientas especiales 13
Vehiculos S
Equipos de computacion 3 6“



2.6

2.7

2.8

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - |a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuftados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumuiada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Meétodo de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos intangibles de [a Compaiiia, constituyen software que se deprecia en linea

recta en el periodo de tres afios y no tiene valor residual.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, ia
Compaiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se@k>



2.9

2.10

2.8.3

reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que Ja Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9.1

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligacion de la Compaiiia.

Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio y terminacion
laboral - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y terminacidn laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales. ®>



2.11

2.12

2.13

2.14

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de vehiculos - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los vehiculos; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene fa intencion de quuida&h
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por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende de! propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimicnto fijo. que la administracion de
la Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compariia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos financicros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero. &
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2.16

2.15.4

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia Jda de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre Jos 1lujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial [os riesgos y beneficios inherentes a
fa propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad y continGa
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros de la Compaiia - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

2.16.4

2.16.5

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Diferencia en cambio en moneda extranjera - Los pasivos financieros denominados
en moneda extranjera clasificados al costo amortizado, las ganancias y pérdidas en
moneda extranjera se determinan con base en el costo amortizado del pasivo y se
reconocen en la partida “otras ganancias y pérdidas™ en el estado de resultado integral.

Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2011, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012.@;



2.17 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros no consolidados

2.18

IF
Enmiendas a la NIiF 7
Enmiendas a la NIC |

Enmiendas a laNIC 12

Tiwlo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Presentacion de items en Otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

Efectiva a partitr

Julio 1. 2011
Julio 1. 2012

Enero 1. 2012

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera
de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF

NIF 9

NIIF 13

Enmiendas a fa NIIF 7

Enmiendas a laNIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11y NIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisadaen el 2011)
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a fas NIIF
(NHF 1, NIC 16, 32 y 34)

Titulo

Instrumentos tinancieros

Medicion del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados.
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Compensacion de activos y pasivos
Financieros

Mejoras anuales a las NHIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1. 2015
Enero 1, 2013
Enero 1. 2013

Enero 1. 2015

Enero 1. 2013
Enero I. 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
(no consolidados) de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la misma. Sin embargo. no es posible



proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que

el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.wb
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La Administracion de Omnibus BB Transportes S.A. ha tomado conocimiento de la informacion
contenida en estos estados financieros (no consolidados) v se declara responsable respecto de la
veracidad de la informacion incorporada en los mismos.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

{en miles de U.S. délares)

Depositos en cuentas corrientes locales (1) 15,206 40.576
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 77 46
Efectivo 16 16
Total 15,299 40.038

lage 7

fle

(1) Incluye depdsitos que generan intereses a una tasa de rendimiento promedio del 2.3% para los
afios 2012 y 201 l.§\>
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar a concesionarios 11,482
Compaiiias relacionadas:
General Motors Qverseas Distribution Corporation 6.710 29,832
Itochu Corporation 1.974 1,974
Otras compaiiias relacionadas (Ver Nota 24) 362 314
Cuentas por cobrar terceros 1,780 69
Subtotal 10.826 43.671

Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 182 146
Anticipos a proveedores 727 213
Otros 51 629
Subtotal 960 988
Total 11,786 44,659

Cuentas por Cobrar a Terceros - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen cuentas por cobrar
por la venta de vehiculos a Instituciones del Estado.

Cuentas por Cobrar a Concesionarios - Al 31 de diciembre del 2011, constituyen cuentas por cobrar
por la venta de vehiculos a concesionarios. Para la recuperacién de estos saldos, la Compaiiia
suscribio con el Banco de la Produccidon - Produbanco, un “Contrato de facilidades de
comercializacién” por el cual, Produbanco se comprometia a conceder el financiamiento de los
valores que los concesionarios deban pagar a Omnibus BB Transportes S.A. por los vehiculos
adquiridos. Dicho financiamiento era otorgado a los concesionarios, las facturas pagadas a la
Companiia al siguiente dia habil de su emision, descontando un valor por el pronto pago de parte d;ﬁ
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Banco, el cual era registrado como costos financieros (Ver Nota 22). A partir del mes de abril del
2012, la Compaiiia cambié su modelo comercial (Ver Nota 1) dejando de vender de manera directa
sus vehiculos a los concesionarios, lo cual desde esa fecha se realiza a través de su compaiiia
relacionada General Motors del Ecuador S.A..

General Motors Overseas Distribution Corporation - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehiculos a General Motors Colmotores S.A., las cuales son facturadas y recuperadas a través de
General Motors Overseas Distribution Corporation (GMODC).

La Compafiia no reconoce una provision para cuentas dudosas debido a que la imayor parte de la
cartera no presenta cuentas vencidas. Adicionalmente, en opinion de la administracion, las cuentas
por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Las cuentas por cobrar a instituciones del estado y compaiiias relacionadas tienen un plazo de 30 dias
y 47 dias respectivamente.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

60-90 dias 797 -
mds de 90 (1) 1.974 1,97¢
Total 2711 1.974
Antigiiedad promedio (dias) 914 249

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Itochu Corporation por ventas efectuadas a General Motors
Venezolana C.A., compaiia relacionada a la cual no se cxporta desde el ano 2009. La
administracion considera que este saldo pendiente de cobro no requicre de provision debido a que
la cuenta no se encuentra deteriorada y serd recuperada.

La concentracion del riesgo de crédito se limita a Jas venlas que se realiza a su compaiiia
relacionada General Motors del Ecuador S.A.. é}
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones en compafiia relacionada 134,639 125,451
Fondos en garantia 583 507
Otros 28 31
Total 135,250 125.989
Clasificacion:

Circulante 135,222 125.958
No circulante 28 31
Total 135.250 125,989

Inversiones en Compaiiia Relacionada - 1.a Compaiiia manticne certificados de deposito en su
compaiia relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU). las cuales
generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.45% anual durante el aiio 2012 (0.30% anual
en el afio 201 1).

GM European Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos de las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depoésitos son colocados a
plazos no mayores de 360 dias y renovados por periodos similares. La disponibilidad de estos
recursos esta previamente negociada en las condiciones del plazo establecido. La administracion de
Omnibus BB Transportes S.A. OBB considera que en el corto plazo podra seguir manteniendo las
colocaciones por cuanto las operaciones de la Compaiiia generan un flujo positivo de fondos. Estos
depdsitos no estan garantizando obligaciones de sus accionistas o compaiiias relacionadas. Durante el
2012, el interés ganado asciende a US$769 mil (US$461 mil en el afio 2011). Ninguno de estos
activos se encuentra vencido o deteriorado.

Fondos en Garantia - Incluyen certificados de depdsito en bancos locales con vencimientos hasta
diciembre del 2013 (septiembre del 2012 en el afio 2011), que generan interés a una tasa promedio
anual del 4.70% (3.25% en el afio 2011). Estos certificados respaldan la emision de garantias a favor
de Suzuki Motors Corporation y el Servicio de Rentas Internas - SRI. ﬂ\b
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Importaciones en transito 37.714 23.825
Materias primas 20.074 69.613
Productos terminados 96 1,667
Productos en proceso 97 1,358
Provision para obsolescencia (95) (216)
57,886 96,24

Total

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
USS$738.9 millones y US$708.9 millones, respectivamente. &
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)

Costo 105,118 82.102
Depreciacion acumulada (31,897) (28.443)
Total 73,221 53.659
Clasificacion:

Terrenos, 3.404 3.405
Propiedades en construccion y activos en transito 22.144 20.854
Edificios 11,653 9.474
Magquinaria y equipo y herramientas especiales 35.180 18,678
Vehiculos 675 639
Equipos de computacion 77 105
Equipo bajo arrendamiento financiero 88 504
Total 13221 53,659 &

16



(1

[ 88 L 929 081'S¢ €SO tPI ce A
(L68715) (£69) (g (8% (C19°97) (6CFE) T -
9<6 9 - TSt L6l <

(01+°1) (65¢) (80) 9o1) (1Z57¢) (96¢)

(ctt+'82) (++5) (€8L) (g6 (888°¢T (¢€0°¢)

e PO 6T 6S SOOI ol

(€12°¢) (6£20) 611) 2] (89+°0) (g€¢)
(bOt°L2) (6<€) ($$6) (8€2) (€to'cC (628°C}

SIT°S01 <86 833 [ 6L°19 280°ST YrIce A
(Zo8'T) (€9) (89) CIID Tar— - @
€8T 9.9 29202 ¥6$°T 06C°1 I
co1cs 8101 888 €8 996°Ch 60S°T1 +$8°0Z Sot's
(4 7Ard) &L (T62) or%) (6691) (Zgn) - -
66¥°CC - - 493 0£0°€ L19 826'S1 2LST
SPETo Tl 081°1 0201 s€Ty 670°CI 96 £€g
"'t (SeFe[Op "S™ AP SA[lW ud) "*-
1210 oJadueUl] uoeINdwiod  SOJNdISA Sajendadsa So1dJIpg orisuen SOUdJII_ L
ojudiwepuaire  ap sodinbg sejusjweLdy us soAe A
ofeq odinbg £ odinba uoidoNIISU0d
‘eueuinbey ua

sapepaidoaq

10T P 24qui121p 3p | € [ SOI3U Sop[es
T10T 3p 1qu1dlp ap ¢ je oples

sefeq], seIud A
ugtoeidaidap Jod ojsen

1 0T 3P 3JQWIBIdIP 3p | € {8 Op|ES

SHIHYENSERN
uotor1daadap Jod ojsen)

010T 2p 2qUWBISIP 3p | ¢ [2 Op[ES

70401431ap & DPOIUNION HODhIoa1da(]

T10C 3P 21qUBISIP 3p [ € [B Opjes

sefeq/sejua A
sauoidIsINbpy

(10T 3p 34qu2idIp 3p ¢ [ opfesS

seleq/seIud A
sauoldIsInbpy

010T 2P 2JqQUIBIIPp op [ ¢ | OpleS

l0js0)

:an81s owod uoiany odinba A ejueld ‘sapepaidoid ap sojuBILLIAOW SO



Durante el afio 2012, la Compaiiia efectud una revision del importe recuperable de sus propiedades,
planta y equipos de acuerdo a su programa de produccién y concluyd que no existen indicios de
deterioro.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un detalle de las inversiones en subsidiarias, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Elasto S.A. 4,297 4,297
Holdecorp S.A. 876 876
Total 173 5173
Un detalle de la actividad econdmica y porcentaje de participacion en las subsidiarias es como
sigue:
Proporcion de participacion
Lugar de accionaria y
Nombre de la constitucion y podcer de voto
Subsidiaria Actividad principal Operaciones 2012 2011
Elasto S.A. Comercializacion de partes y
piezas para la industria automotriz Ecuador 56% 56%
Holdcorp S.A. Arrendamiento de propiedades Ecuador 100% 100%

Los estados financieros de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias. en las cuales
posee una participacion accionaria de mas del 50% y/o ejerce control, tal como lo establece la NIC
27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias, Omnibus BB Transportes S.A. - OBB presenta estados financieros
separados.

La Compatiia debe consolidar estas inversiones debido a que su Oltima controladora General Motors

Company no prepara estados financieros consolidados bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, que se encuentren a disposicion del pﬁblico.@
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 25312 37.221
Proveedores del exterior 3.035 8.659
Compafiias relacionadas:
Iltochu Corporation 29.156 56.152
General Motors Korea Company 10,113 13,339
Shangai General Motors Co. Ltda. 9.046 2.942
Elasto S.A. (Ver Nota 1) 5.097 11,178
Shanghai General Motors Corp. 9,431
Otras relacionadas (Ver Nota 24) 3.682 8.958
Subtotal 86.341 147,880
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 530 217
Otras 120 46
Subtotal 650 263
Total 86.991 148,143

Compaiitas relacionadas - Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas son liquidados en un
plazo de hasta 45 dias. Las cuentas con proveedores locales. son liquidadas en plazos que van
desde 30 hasta 90 dias. Las compaifiias relacionadas proveen principalmente los CKD’s y otras
partes y piezas para el ensamblaje y posterior comercializacion de los vehiculos de la Compania.
Un detalle de los modelos de vehiculos cuyas partes y piezas son importados a cada rclacionada son
CoMmo sigue:

Compaiiia relacionada Marca original Modeio
Itochu Corporation Isuzu Chevrolet Luv D-Max
Suzuki Suzuki Vitara SZ
Suzuki Chevrolet Grand Vitara
Suzuki Chevrolet Vitara J1
General Motors Korea Company GM Korea Chevrolet Aveo

Shangai General Motors Co. GM China Chevrolet Sail

Ltda. @
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta (2) 7,005 7.890
Impuesto al Valor Agregado IVA 1,598 5.084
Reclamos de IVA y drawback en proceso (1) 1.431
Total 8,003 14.405
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales - ICE ¢

Impuesto al Valor Agregado - IVA 2.430 6.384
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar Al __724
Total 3,151 _1108

(1) Al 31 de diciembre del 2011, correspondian a aranceles ¢ impuesto al valor agregado
generados por compras de materias primas para la manufactura de bienes para la
exportacion que se encontraban en proceso de casacion en la Corte Suprema de Justicia
en contra del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE (anteriormente
Corporacion Aduanera Ecuatoriana - CAE) y el Servicio de Rentas Internas - SRI,
respectivamente. Durante el afio 2012, la Compaiiia recuperé US$1.3 millones del
referido saldo y la diferencia fue registrada en resultados del afio.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadas al
SR1 como pago en exceso, para el afio 2012 esta pendiente que e! SRI resuelva el reclamo
por US$6.3 millones y por el aito 2012 se presentara un reclamo por US$700 mil. @L
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

1

&)

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto

alarenta 13,020 19,650
Gastos no deducibles 4,540 5,562
Ingresos exentos -933 (689)
Otras deducciones, neto -2,395 -725
Utilidad gravable 14,232 23,798
impuesto a la renta causado (1) 273 5,712
Anticipo calculado (2) 6,672 6,552
Impuesto a la renta cargado a resultados 6,672 6,552
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido 1,052 {1,175)
Total 7,724 2,377
Tasa efectiva de impuestos 59.33% 27.36%

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aio 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$6,672 mil (US$6,552 mil para el afio 2011) y el impuesto a la renta causado del afio
es de USS$3,273 mil (USS5,712 mil para el afio 2011). Consecuentemente, la Compafiia
registrd en resultados US$6,672 mil (US$6,552 mil para el afio 2011) equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l
afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los aiios 2610 al 2012, Un
detalle de las contingencias tributarias, se incluyen en la Nota 26. Cw
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11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (7.890) (6.270)
Provision def afio 6.672 6.552
Devolucion de crédito tributario 1.558 4.769
Pagos efectuados (7.345) (12.941)
Saldos al fin del afio _(7.005) (7.890)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del ailo

... (en miles de U.S. délares) ...
Ado 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisidn por terminacion de contrato 259 (259)
Provision por jubilacion patronal 259 (239)
Compensacion variable 133 (133)
Provision de bonificacién por
Desahucio 36 (36)
Arrendamientos financieros 7 (7)
Provision por obsolescencia 49 (49)
Provision por garantias (20 21
Provision de ISD 294 (294)
Provision despido 2012 8 (8)
Otros 28 (28) -
Total (1) 1.052 (1,052) -

(1) Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia decidio reversar la totalidad del saldo de
activos por impuestos diferidos, debido a que a criterio de la Administracion el ret‘erido®§>
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saldo no podra ser recuperado por cuanto se estima que en los proximos afos. el gasto
de impuesto a la renta correspondera al célculo del anticipo de impuesto a la renta.

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del aiio los resultados del afio

... (en miles de U.S. dolares) ...
Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provision por terminacion de contrato 286 27 259
Provision por jubilacion patronal 234 25 259
Compensacion variable 118 IN 133
Provision de bonificacion por

desahucio 42 (6) 36
Arrendamientos financieros 8 H 7
Provision por obsolescencia 8 4 49
Provisién contingentes 7 (7)
Propiedades, planta y equipo

(depreciacion acumulada) (804 804
Provision de cuentas incobrables (35 35
Provision por garantias (30) 9 (2n
Provision de ISD 294 294
Provision despido 2012 8 8
Otros 42 (14) 28
Total az24) L1176 1,052
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta 13,020 19,650
Gasto de impuesto a la renta 2,995 4,716
Gastos no deducibles 1,044 1,335
Ingresos exentos -215 -165
Otras deducciones -551 -174
Impuesto a la renta causado 3,273 5,712
Anticipo calculado 6,672 6,552
Impuesto a la renta cargado a resultados 6,672 6,552
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido 1,052 -1,175
Total 1,724 2,377
Tasa de efectiva de impuestos 59.33% 27.36%

11.6 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013 Al 31 de diciembre del 2012
y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado. '&
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. Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacidn efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cdodigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. El incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

« Los gastos refacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de
datos del SR, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con (VA
tarifa 12%.

. Llos vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere USS$35,000 estan
gravados con [CE en tarifas que van del 8% al 32%. ‘

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos. @
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de pfena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucidn y la Administracion de la
Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31
de diciembre del 2011, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 2297 3.467
Beneficios sociales 1,133 1.392
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 1.852 3.337
Otras obligaciones acumuladas 1,467 1.471
Total 0,749 9,067

o
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13.1

13.2

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3.467 5,072
Provisiéon del afio 2.297 3.467
Transferencia de participacidn de General Motors

del Ecuador S.A. 5,269 5,153
Pagos efectuados (8.736) (10,225)
Saldos al fin del afo 2,297 3,467

Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, la Compaiiia, conforme la autorizacién
del Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por
cuanto forman parte de un mismo grupo econémico y sus negocios son complementarios.

Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas que la
Compafiia provisioné sobre las cuentas pendientes de pago a proveedores del exterior al 31
de diciembre del 2012 y 2011.

14. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Contingencias 838

Garantias 41 780
Descuentos L 1,247
Total 879 2,027
Clasificacion:

Corriente 879 1.696
No corriente o 331
Total 8§79 2.027
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Contingencias - Corresponde a un pasivo contingente para cubrir eventuales pagos a la Tesoreria
del Distrito Metropolitano de Quito, relacionados a diferencias determinadas en las revisiones de
los afios 2006 al 2009, por la deduccidn de participacion accionaria en Omnibus BB Transportes
S.A. del accionista Holding Dine S.A.. Al 31 de diciembre del 2012, las mencionadas glosas se
encuentran en instancia de casacién en la Corte Suprema de Justicia sin una fecha determinada
para su resolucion, por lo que a criterio de los abogados de la Compaiiia, se requiere el registro de
este pasivo contingente por la naturaleza de los argumentos del juicio.

Descuentos - Al 31 de diciembre del 2011, representa la mejor estimacién efectuada por la
administracion para los pagos que se generaran de acuerdo a los programas de incentivos para
consumidores, instituciones o la Red de Concesionarios por la venta de vehiculos. A partir del mes
de abril del 2012, la Compafiia cambid su modelo comercial (Ver Nota 1) dejando de vender de
manera directa sus vehiculos a los concesionarios, lo cual, desde esa fecha, lo realiza su compafiia
relacionada General Motors del Ecuador S.A., asi como el otorgamiento de descuentos, razon por
la cual durante el afio 2012, la Compaiiia reverso la totalidad de la provision registrada por este
concepto.

Garantias - Al 31 de diciembre del 2011, la provisién de garantias representa el valor presente del
mejor estimado de la administracidn sobre el flujo futuro de beneficios econémicos que seran
requeridos bajo las obligaciones por garantias que otorga la Compafiia a sus clientes en la venta de
vehiculos por concepto de posibles fallas en el ensamblaje de los mismos.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Contingencias Descueintos Garantias Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.560 890 ©3.390
Provisiones adicionales reconocidas 9.138 98 9,256
Reducciones generadas por pagos (10,41 1) (250) (10.661)
Ajuste valor presente _ o 42 42
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,247 780 2,027
Provisiones adicionales reconocidas 838 1,169 2.007
Reducciones generadas por pagos (2,4106) (479) (2.895)
Reducciones generadas por remedicion - (260) _(260)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 838 - 41 879
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Jubilacion patronal 3.493 3.532
Terminacion laboral 2.891 6.895
Bonificacion por desahucio 996 887
Total 7,380 11314

15.1 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

15.2

que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3.532 2.847
Costo de los servicios del periodo corriente 545 478
Costo por intereses 245 178
Pérdidas actuariales 44 79
Ganancias sobre reducciones (231)

Beneficios pagados (642) (50)
Saldos al fin del afio 3.493 3,532

Terminacion Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnizacidén por despido
intempestivo. Hasta el afio 2011, la Administracién de la Compaiia consideraba para el
célculo de la provisidn el tiempo de servicio y la siguiente escala.®>
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15.3

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion.

b. De mas de tres aiios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada ano de
servicio, sin que en ningin caso ese valor exceda de veinte v cinco meses de

remuneracion.

¢. Lafraccién de un afio se considera como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se harda de la remuneracidon que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido.

Es politica de la Compaiiia provisionar el despido intempestivo como beneficio definido para

aquellos trabajadores con mas de veinte afios de servicio debido a que, en base a ciertos

indicadores estadisticos, la Administracion considera que dicho grupo de empleados dejara
la Compafiia acogiéndase a esa modalidad de terminacion laboral.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de terminacion laboral fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Reversion de la provision

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

Pérdidas actuariales

Beneficios pagados

Saldos al fin de! afo

2012 2011

{en miles de U.S. dodlares)

6.895 5.539
(3.280)
582 541
467 349
899
(1.773) (433)
2,891 6.895

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada

uno de los afos de servicio. @7
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 887 706
Costo de los servicios del periodo cotriente 134 108
Costo por intereses 59 44
Pérdidas actuariales 290 1o
Beneficios pagados (374) A81)
Saldos al fin del aino 996 88

Los cdlculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. Ei valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y fas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en [os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. Qb

31



Las presunciones principales usadas para propdsitos de los c3lculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperadas del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:
... Diciembre 31, ...
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 679 1,127
Intereses sobre la obligacion 304 571
Pérdidas actuariales netas reconocidas en el afio 334 1.088
Ganancias provenientes de reducciones (231)

Total 1.086 2,786

Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$552 mil y US$915 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracion.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. @
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La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por

la Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,

proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Compafiia, una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. Llas estrategias que ha definido la Compaiia para manejar el
riesgo de crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacidn. Las cuentas
por cobrar comerciales estdn compuestas por compaiiias relacionadas y otros
clientes terceros. En el caso de las compaiiias relacionadas el riesgo de crédito es
minimo debido a que General Motors Company, {a Ultima controladora de la
Compaiiia, ha definido estrictas politicas de cumplimiento de obligaciones entre
compaiiias relacionadas, las cuales deben observadas sin excepcidn por todas las
subsidiarias alrededor del mundo. Respecto a clientes terceros, estos corresponden
a organismos gubernamentales y grandes compafiias privadas, a las cuales se les
han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio previo
otorgamiento de crédito y de la realizacion de ventas.

A partir de abril del 2012, debido al cambio en el modelo de comercializacion, las
ventas a concesionarios, se realizan a través de General Motors del Ecuador S.A..

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado
manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacién en los plazos de pago con
los proveedores, han permitido que la Compafila genere flujos de efectivo
operacionales positivos durante los ultimos afios. Por lineamientos de su casa
matriz, la Compafia debe colocar estos excedentes de efectivo en inversiones
financieras emitidas por su compaiiia relacionada General Motors European
Treasury Company domiciliada en Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan
intereses del 0.45% anual promedio y pueden ser reclamadas en caso de que la
Compafiia tenga necesidades justificadas de liquidez, las cuales deben ser puestas
en conocimiento y aprobadas por la Direccién Corporativa de Tesoreria.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Adicionalmente Omnibus BB Transportes S.A. es subsidiaria de una compafiia del
exterior que respalda las operaciones en Ecuador. &
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16.1.4

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$131.2 millones (US$155.1 millones en el
) afio 2011)

Indice de liquidez 2.3 veces (1.9 veces en el aiio 2011)

Pasivos totales / patrimonio 0.5 veces (0.9 veces en el afio 2011)

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

Riesgo de transacciones en moneda extranjera - La Compafia se encuentra
expuesta a riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que
mantiene cuentas por pagar comerciales en yenes por la compra de CKD’s a su
compafiia relacionada lItochu Corporation, la cual se encuentra domiciliada en
Japén. En el pasado, la Compaiiia recurria a la contratacion de derivados financieros
de cobertura de diferencial cambiario para contrarrestar este riesgo. Sin embargo,
desde el afio 2009, por disposicion de su casa matriz, la Compaiiia no contrata los
referidos instrumentos de cobertura; en razén de que, los costos financieros que
representaban los derivados no eran justificados por cuanto las ganancias o
pérdidas por diferencial cambiario se generaban entre compafiias relacionadas. Por
tal motivo, la Unica estrategia que maneja la compaiia para mitigar el riesgo de
diferencial cambiario corresponde a la preparacion de un flujo de caja para moneda
extranjera que es monitoreado con flujos reales y proyectados.w\
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16.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros

16.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 15.299 40.638
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 11.780 44.659
Otros activos financieros (Nota 6) 135.250 125,989
Total 162,335 211,286
Pasivos financieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 86.341 147.880
Pasivos por arrendamiento financiero 99 375
Total 86,440 148,255

Valor realizable de los instrumentos financieros -La administracion considera que el
importe en libros de fos activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 127,549,480 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compahiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.qy

35



17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

17.4

... Diciembre 31,..
2012 2011

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 63,650 66,205

Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 1,138 1,138
Total 64,788 67,343

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIiF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF,
El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de Ja compaiiia.

Dividendos - En mayo del 2012, se cancel6 un dividendo de USS$0.05 por accién, equivalente
a un dividendo total de USS6.4 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En octubre del 2011, se cancelé un dividendo de US$0.08 por accién,
equivalente a un dividendo total de US510.4 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del

impuesto ala renta. @\
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18. VENTAS

19

Un resumen de las ventas de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - ver
Nota 19) es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas de vehiculos en el mercado local 652.505 616.006
Ventas de vehiculos a compaiiias relacionadas en el exterior 147.638 197,422
Total 800,143 813,428

(1) Enelafio 2012, incluye ventas efectuadas a General Motors del Ecuador S.A. por US$539.1
millones, debido al cambio en el modelo comercial (Ver Nota !).

INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

Depdsitos bancarios 507 251]
Activos financieros medidos al costo amortizado
(Nota 6) 769 461
Dividendos recibidos 931 689
Otros intereses _ 893 _321
Total 3.100 1722
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20. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Ganancia (pérdida) en cambio, neta 2.680 (4.658)
Ganancia sobre la disposicion de propiedades, planta

y equipo 276 34
Total 2,936 (4,004) ®§>
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEzZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financicros es como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 781.838 756,942
Gastos de ventas 4,914 18,739
Gastos de administracion 7,606 10,914
Total 195,358 186,595

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Cambios en inventarios de productos terminados y

construcciones en proceso 738.958 708.926
Gastos por beneficios a los empleados 23.874 26,427
Servicios externos y honorarios 4,997 6.830
Costos de publicidad y marketing fee (1) 4914 15.746
Gastos por depreciacion y amortizacion 4.466 3.308
Gastos de mantenimiento 4,234 4,085
Servicios publicos 2,439 2,267
Materiales y suministros 2,342 2.144
Sistemas y comunicaciones 1.939 1.927
Impuestos 908 2,398
Costos de distribucion (1) . 568 1,670
Otros gastos 4.719 10,867
Total 794.358 786.595

(1) La reduccion de los saldos respecto al afio 2011, se debe al cambio en ¢l modelo comercial de Ia@)
Compafiia (Ver Nota 1).
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 14912 14,579
Aportes al IESS 3.071 2.940
Participacion a trabajadores 2.297 3.467
Beneficios sociales 1.696 1,642
Vacaciones 812 1,013
Beneficios definidos 1,086 2.786
Total 23.874 26,427

Gastos por Depreciacién y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es
como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. délares)

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 4,410 3.213
Amortizacion de activos intangibles 56 93
Total 4,466 3.308

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Intereses pagados del encargo fiduciario (1) 773 2,453
Otros 37 136
Total 810 2,589

(1) La reduccion del saldo respecto al afio 2011, se debe al cambio en el modelo comercial de la
Compaiiia (Ver Notas 1 y 6).@\
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23. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Durante el afio 2012, la Compafiia registrd como otros ingresos USS$3.2 millones, como resuttado
del cambio en la estimacidn de la provision de terminacion laboral (Ver Nota 15.2).

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

24.1 Transacciones Comerciales - La Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

"N
N

\

2011

{en miles de U.S. ddlares)

Venta de bienes:

General Motors Overseas Distribution Corporation 147,593 197,056
General Motors del Ecuador S.A. 539,097 399
Otras 344
Total 686,690 197,799

Compra de bienes:

itochu Corporation 283,542 315,967
Elasto S.A. 82,201 76,356
Shangai General Motors Co. Ltd. 78,127 10,235
General Motors Korea Company 66,856 102,880
General Motors Brasil 4,779 5,012
General Motors del Ecuador S.A. 658 27,955
Shangai General Motors Corporation 7,971
General Motors Colmotores 2,199
General Motors México - 14
Total 516,163 548,589
Gastos de mercadeo pagados 4,060 15,746
Publicidad corporativa pagada 855 2,993
Intereses ganados 769 461
Arriendos pagados 169 32
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. dodlares) ...

General Motors Overseas

Distribution Corporation 6,710 29,832
General Motors Colmotores S.A. 93 19 2,193
General Motors Venezolana C.A. -
General Motors Chile -

General Motors del Ecuador S.A. 269 295 322 4,779
Itochu Corporation 1,974 1,974 29,456 56,152
General Korea Company 10,113 13,339
Shangai General Motors Co. Ltda. - 9,646 2,942
Elasto S.A. - 5,097 11,178
General Motors Do Brasil Ltda. 1,251

Holdcorp S.A. - 995 949
Shanghai General Motors Corp. - 9,431
Otras S - 1114 1,037
Total 9,046 32,120 57,994 102,000

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas. Qy
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24.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo 734 486
Otros beneficios a largo plazo 29
Total 734 515

La compensacion de los directores y ejecutivos clave ¢s determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

25. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIJERA

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

... Diciembre 31...

2012 2011

(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 2,574,396 4,740,809

Los tipos de cambio de la corporacion al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron de JP¥86.46 y
JP¥76.94, por USS$1.00, respectivamente.

26. PASIVOS CONTINGENTES

A continuacion se detallan los pasivos contingentes que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2012:

. El Servicio de Rentas Internas - SRI determind glosas por US$340 mil en las declaraciones y
pagos de Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
correspondientes a los afios 2005 y 2006. Con fecha 15 de julio del 2009, la Compaiifa presentd
una Accion Contenciosa Tributaria de Impugnacidn respecto de este proceso §>



27.

28.

. EI Servicio de Rentas Internas - SRI determind glosas por US$662 mil en las declaraciones y
pagos del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE correspondientes al 2008. Con fecha 8 de
febrero del 2012, la Compaiiia presentd una Accion Contenciosa Tributaria de Impugnacion
respecto de este proceso.

. Con fecha 17 de octubre del 2012, el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas
planted un recurso de casacion ante la Corte Nacional de Justicia en relacion a la sentencia
emitida por la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal, la cual favorecié a la Compania en
cuanto a las glosas determinadas por el Servicio de Rentas Intcrnas - SR1 a las declaraciones y
pagos del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios 2005 y 2000. La cuantia del referido
proceso asciende a US$364 mil.

« Con fecha 11 de enero del 2013, el Servicio de Rentas Internas notifico a la compaiiia el Acta de
Determinacion correspondiente a la revision fiscal del impuesto a la renta del afio 2008,
estableciéndose un impuesto a la renta adicional a pagar de US$4.9 millones mas los
correspondientes intereses y recargos. Al respecto la administracion de la Compaiiia, con fecha
7 de febrero del 2013, presentd ante el Servicio de Rentas Internas. un reclamo administrativo al
acto de determinacion antes sefialado, por cuanto considera que la compaiia dispone de los
soportes y argumentos legales necesarios para eliminar las referidas glosas. De acuerdo con el
criterio de los abogados de la compaiiia, a la fecha de preparacion de los estados financieros no
existen pasivos contingentes que deban ser registrados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 31 de enero del 2013, la Superintendencia de Companias emitié la Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.13.000555 a través de la cual aprueba el proceso de fusion por absorcion de
Omnibus BB Transportes S.A. (absorbente) y Holdcorp S.A. (absorbida). A la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos (marzo 15 del 2013). las companias se encuentran realizando los
tramites correspondientes en el Registro de la Propiedad Mercantil. con ¢l propésito de concluir el
mencionado proceso de fusion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 15 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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Quito D.M.,
18 de Noviembre del 2013

Seriora
SUPERINTENDENTA DE COMPANIAS

Presente.-

Por medio de la presente, en mi calidad de Presidente Ejecutivo y como tal
Representante Legal de la comparia Omnibus BB Transportes S.A., con RUC.
1790233979001 y expediente No. 1920, autorizé al sefior Vicente Camilo Villacis
Alba con C.1.190017594-2 a realizar el tramite correspondiente en la
Superintendencia de Compaiiias en lo referente a la Presentaciéon de Informacion
solicitada mediante oficio No. SC.ICI.CCP.Q.13 del 23 de Octubre del 2013.

3 SUPERINTENDENCIA
DE COMPARIAS

RECIBIDO

Atentamente,

.
----------------------------------------

Srta. Bernarda Rueda 0.

A

FERNANDO AGUDELO Q;b)&
REPRESENTANTE LEGAL @ o
OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. b ,'1'\’ '
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SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
MEMORANDO No. sc.icl.ccp.a13. 0581 _
“&j Superintendencia de
\ Companias
PARA: Dra. Gladys Yugcha Cruz 2 | NOV. 2013
DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES . PC{J@ L0 ) 4 l/f//l 551
DE: Eco. Viviana Lascano Castro Rengtro de SOCledadeS
DIRECTORA DE CONTROL Y CONCURSO PREVENTIVO
ASUNTO: Entrega del Informe de auditoria externa y las Notas a los estados financieros

del afio 2012 de la compaifiia Omnibus BB Transportes S.A.

FECHA: auito, 2 1 NOV. 2013

Me refiero al memorando SC.ICI.CCP.Q.13.0491 de octubre 24 de 2013, mediante el cual se
solicité se borren las notas a los estados financieros y el informe de auditoria externa del afio
2012 de la compadia Omnibus BB:Transportes S.A., en razon de que referida informacién
estarfa incumpliendo con lo dispuesto en el articulo 20 de la Resolucion 02.Q.IC1.008 de abril
23 de 2002 y la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1). Al respecto esta Direccién
mediante oficio s/n de SC.ICI.CCP.Q.13.0922 34175 de octubre 23 del presente afio, solicité a
la compaiiia envie la informacion respectiva, en cumplimiento de la normativa antes referida.
A lo cual el Representante legal de la compafiia Omnibus BB Transportes S.A., mediante oficio
s/n de noviembre 18 del afio en curso, realiz6 la entrega de lo requerido. Por lo que se remite
a la Direccién a su cargo la informacidn pertinente, solicitando de manera cordial disponga a
quien corresponda, se proceda con el tramite correspondiente.

Atentamente,

A e,

S/ A——
i S UR Al Y
7/

Eco. Viviana Lascano C3

Elaborado: Ing. Carla Juifia P. é@_@ ’Z

Tr. 55773
Exp. 1920
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