NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
gnlu.nﬂummgpnnnnlnmmm:n?

1.

INFORMACION GENERAL

El Grupo se encuentra confermado por Omnibus BB Transportes S.A, - OBB (la
Compafia) y Elasta (la Subsidiaria) 5.A..

Omnibus BB Transportes S.A, - OBB (la Compafia) es subsidiaria de General Motors
Company (Detrolt - EEULU) y se encuentra domiciliada an Quito - Ecuador en |a Av. Gala
Plaza Lasso DE1-277 y José Larrea.

Elasto S.A. estd constitulds en el Ecuador y su objetivo principal es la fabricacion y
comercializacion de plezas de poliuretano, asi como, la comercializacion de partes y
plezas para la industria automotriz. hmﬂWMrmM&ﬁnﬁhsBﬂ
Transportes S.A. - O88, al cual le vende en promedio un 91% de la produccidn.

Las principales actividades de Omnibus BE Transporte S.A. son el ensambiaje,
importacidn y comercializacidn de vehiculos en general en ¢l mercado local y para la
exportacién a través de compafilas relacionadas del exterior. Omnibus BB Transporte
S.A., estd autorizada para comercializar en el Ecuador vehiculos de produccidn local de
las marcas de Ganeral Motors v de otras marcas de compafias con las cuales se tienen
suscritos convenlos de produccién y comerciallzacidn. Actualmente, la Compafila
ensambla y comerciallza los sigulentes modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet:
Sail, Aveo, DMax vy el Suzukl Grand Vitara SZ. Los componentes princlpales de los
referidos vehiculos y vehiculos terminados son Importados desde lapdn, Korea, China,
Colombia y México,

Adicionaimente, durante &l afflo 2017, realizo la comercializacidn de SUP {vehiculos
terminados) bajo la marca Chevrolet: Spark, Captiva, Traker, Cruze, Tahoe, Trailblazer.

Omnibus BB Transporte S.A. - OBB comercializa sus vehiculos 3 concesionarios a través
de so compaiiia relacionada General Motors del Ecuador S.A. y de manera directa a
instituciones del Estado y otros clientes del segmento de “flotas”.

Las exportaciones son realizadas a su relacionada General Motors Colmotores 5.4, de
Colomibla.

De zcuerdo a normativas locales de comercio exterior, para el aflo 2017 se eliminaran
ios cupos de importacidn de unidades CKD y SUP, Durante ef afio 2016, la Compafila
utilizé de su cupo de importacian 21,516 unidades que representaron US$144 millones.
Le Compafiia produjo 31,850 unidades en e! afio 2017 respecto de las 22,192 unidades
del afio 2016. Adicionalmente, en el afio 2016, la Compafiia inicks las importaciones de
SUP, utilizando un cupo de B27 unidades SUP que representaron US$8.9 millones.

Las pofiticas contables gue utlliza 1a subsidiaria son consistentes con las que aplica

Omnibus BB Transportes S.A. - OBB en la preparacin de sus estados financieros
consolidados.



Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, & personal total del Grupo alcanza 846 y 755
empleados respectivamente, gue se ancuentran distribuldos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabllidad
de |a Administracién del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera {N1IF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contahifidad (IASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), ef cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los sstados financieros consolldados han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico, El costo historico estd basado
generalmenta en & valor razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de
bienes y sevicios,

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor
pagado para transferr un pasive enltre particdpantes de un mercado en la fecha de
valoracian, independientemente da si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasiva, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasiva
gue s partlcipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn,

Los impaortes de las notas a los estados financleros consolidados estan expresados
en miles de U.S. dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros consclidados.,

2.4 Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidades induyen los
estados financleros de la Companifa v la entidad controlada por la Compaiila {su
subsidiaria), Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos (ntergrupaies son
eliminados en |a consolidacion, Una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tiene derecho sobre, rendimientos vartables procedentes de
su Implicacion en la participada, y

c] Tiene la capacidad de usar su poder sobre |a participada para afectar a sus
rendimientos

El Grupo reevalla s| controla una participada, si los heches y circunstanclas indican
gue hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormeante,



2.6

La consolidacién de una subsidiaria inicla cuando el Grupo adguiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando este pierde af control de la misma. Los ingresos y
gastos de la subsidiaria adguirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en
el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribulrdn a los

roplatarios del Grupo y de los Intereses minoritarios, El resultado global total de
as subsidiaries se atribuye 8 los propietarios del Grupo y & las participaciones no
controladoras aun sl esto diera lugar a |os intereses minoritarios a un saldo
dieudar,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la
subsidiaria en relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activas, pasivos, patrimanio, ingresos, gastos y flujos de efectiva
relacionados con [as trAansacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
&l proceso de consalidacién.

2.4.1 Subsidiarias - Son sgquellas entidades sobre las que Omnibus BB
Transportes S5.A. - OBB, tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir baneficios de sus actividades

Los resultados de |as subsidiarias adquindas o desincorporadas durante 2|
afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién,
sagun sea ol caso.

2.4.2 Particlpaclones no controladoras - Se identifican de manera separada
respecta a la participacion del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o
como |a parté proporcional de las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adguirida. Posteriormente a la
adquisicidn, el valor en libros de las participaciones controladoras serd el
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcidn
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en &l
patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las
participaciones no controladoras aln si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas ultimas.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios actives financieros
fiquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
réapidamente en efectivo en un plazo inferior & tres meses. Los sobregiros

bancarios son presentados como pasivos cofrientes en el estado de situacion
financlera cansolidnda.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adguisicidn. Los Inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, |a cual es determinada en
funcion de un analisis de ia posibilidad real de utilizacién en |a produccién o venta.
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2.7 Propiedades, planta y eguipo

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

2.7.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costn de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacldn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimientn inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son
registradas al costo menos [a depreciacion acumulada y &l importe
acumulado de las pérdidas de deterloro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propledades,
planta y equipo se deprecla de acuerdo con el métado de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualyuier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacian, se presentan las principates partidas de propiedades,
planta y equipo v las vidas dtiles usadas #n el calculo de |la depredacion:

Item Vida Gtil (en afios)
Edificios & Instalaciones 20 - 40
Mobiliario 10 - 15
Maguinaria ¥ equipo:
Equipos de energia 27
Equipos de servicio ¥ mantenimianto 22
Equipaos generalas de planta is
Equipos de procesamiento i3
Eduipns électronlcos 10
Hemramientas especiales 13
Vehiculos 5-10
Equipos de computacian 3

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son
depreciados por el plazo de su vida Otil estimada igual a los activos
poseidos o, sl ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspoandienta,

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo - La utilidad o
pérdida gue surja del retiro o venta de une partida de propiedades, planta
y equlpo es calculada como la diferenca entre el precio de venta y &
valor en |ibros del activo y reconocida en resultados.
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2.8 Propledades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y s& miden iniciaimente al costo, incluyendo los costos de la
transaccitn. Las propiedades de la subsidiaria mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propledades de
inverstdn son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el iImporte
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.9

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
la propledad de Inversidn es retirada permanentementes de uso y No 58 espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida
que suria de la baja de la propiedad (caiculada como la diferencia entre los
ingresas por venta nétos y el importe an |ibros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en ef cual se dio de baja la propiedad.

Impuastos - El gasto por impuesio a ia renta représenta 1a suma del impuesto a
ia renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la vnlidad
contable, debido a las pariidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utiiizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre [as diferencigs tamporarias
daterminadas entre el valor en l(bros de los activos y pasivas Incluldes en
los estados financleros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclias
temporarias Imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que | Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivas no se reconocen si las diferenclias temporarias surgen
del reconocimientn inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de
otros activas y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

E! importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a8 revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele baséndose en |as tasas (y leyes

fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se Informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activas por
Impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gque se derlvarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos ¥y pasivos.

o



.93

El Grupo compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo s tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarics, frente a la misma autondad fiscal, los importes
reconocidos &n esas partidas y el Grupo tiene la intencidén de liguidar sus
aclivos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresa o
gasto, y son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccicn o suceso gue se reconoce fuera del resultado
y0n sea &n otro resultado |ntegral o directamente en el patrimaonio, en cuyo
cafio @l impuesto también se reconace fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ef
Grupo tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos,
ﬂmcﬂrunwmﬁn.?mmummmmmmm&
Ia obligacidn,

El importe reconockdo como provision debe ser la mejor estimacidon del desemboiso
necesario para cancelar ia obligadian presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por
desahuclo y terminacion hbuu-! El costo de los beneficios definidos
{jubilacién patronal, bonificacidn por desahuclo y terminaclon laboral) es
determinado utilizando el Métedo de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraclones actuariales realizadas al final de cada perioda,

Los costos por sérvicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financlero generado por
la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera consolidada
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se refliejan Inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - E| Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en |as utllidades de cada
Compafila y Subsidiaria, Este beneficlo se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liguidas de acuerdo con disposiclones legales,

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como finanderos cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios iInherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como oparativos,
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2.12.1 Eil Grupo como arrendador - Los valores adeudacos por los
arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados
comao valores por cobrar par 2 valor de la inversian neta del Grupo en los
arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de
rendimianto constante &n la inversion neta pendiente de! Grupo con
respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de algulleres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante al plaro
correspondiente al armendamiento,

2.12.2 El Grupo como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos del Grupo 8 su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o sl éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en &l estado de situacidn financlera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario,

2.13 Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estades financieros

2.14

consollidados |as transaccionas en moneda distinta a la moneda funcional de |a
entidad (moneda extranjera) son registradas utillzando los tipes de cambio
vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo
gue se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no
maonetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera,
son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a |a fecha en que se determind el
valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo
histérico, en moneda axtranjera, no han sido reconvartidas.

Para fines de la presentacién de los estados financleros consclidados, los actives y
pasivos monatarios de |as transaccionas en moneda éxtranjera del Grupo son
expresados en délares de los Estados Unidos de América, utilizando los tipos de
cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten a los tipos de camblo promedio vigentes del
periodo, @8 menos que estos fluctien de forma significativa durante ef periodo, en
cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en gue se efectian las
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, s reconocen
en otro resultado integral y son acumuiadas en el patrimonio (atribuidas & les
participaciones no controladoras cuando sea aproplado).

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguler descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.
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2.15

£.16

2.17

2.14.1 Venta de vehiculos y bienes manufacturadeos - Se reconocen cuando
el Garupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los vehiculos; el importe de los ingresos v los costos
incurridos, o pir (ncurric, en relaclon con la transaccldn pueden ser
medidos con fiabllidad y es probeble que el Grupo reciba los beneficios
ecanimicos asociados con la transacclén,

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - £l ingresa por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una ver gue se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
{siempre y cuando sea probable que |2 Incorporacidn de baneficios
econdimicos para el Grupo y que les ingresos ordinarios puedan ser
medidos confisblemeanta},

Los ingresos por Intereses de un activo financlero se reconocen cuando
=ea posible gque el Grupo reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccitn y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
ser medido de forma flable, Los ingresos por intereses son reglstrados
sobre una base de tempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, |a cual es |a tasa gue Iguala los fiujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de e vida estimada del Iinstrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con &l
importe neto en libros en el reconocimienta inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
recanocen a medida gue son incurmidos, independientemente de la fecha en gue s
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en | gue se
COMNOCeT.

Compensacion de safdos y transacciones - Como norma general en ios
estados financieros consolidados no se compeansan los activos y pasivos, tampoco
los Ingresos y gastos, salvo aguellos casos en |os que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea al refiejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y el Grupo Hene la
intencian de liguidar por su importe neto o de reallzar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos an resultados.,

Instrumentos financheros - Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen
cuando el Grupo pasa 8 formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumentc.

Los activos y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribulbles a la adquisiclon o emisién
de activos y pasivos financleros {distintos a los activos y pasivos financieros
deslgnados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
dal vailor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando ses aproplado, al
momento del reconocimiento Inicial. Los costos de transacclén directamente
atribulbles a |8 adquisicién de actlves o pasivos financieros designados al valar
razonable con cambio en los resultades se reconocen de Inmediato en el resultado
del periodo.
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2.18 Activos financieros - Los activos financeros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar®. La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento iniclal, Todas las compras o ventas regulares de activas
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financiaros que réguieran |a entrega de activos dentro del marco de tlempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado,

2.18.1

2.18.2

2.18.3

Método de la tasa de interés efectiva - Fl método de |a tasa de interés
efectiva &8s un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de iImputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos gue estén incluidos en
¢l ciiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada de!
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con &l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de |a tasa de interés efectiva
para los instrumenios de deuda distintos & los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.,

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado actlvo. Las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciaies, saldos bancarios y efective y otros actives financieros
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deteriore de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por fas cuentas por cobrar a corto plarzo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
Informa. Un activo finandero estara deterforndo cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que
hayan ocurndo después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efective futuros estimados del active financiero se han visto afectados,

Para todos los otros activos financleros, la evidencla objetiva de deterioro
te valor podria inculr:

« Dificultades financleras significativa del emisor o del obligade; o

« Infracclones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de les interesas o el principal; o
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. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacian financlera; o

- La desapariclon de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras,

Para ciertas categorias de actives financleros, como cuentas comerclales
par cobrar, un active cuyo deteriore no ha sido evaluado (ndividualmente,
y &5 evaluado por deterioro sobire una base colectiva, la evidancia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podria Inclulr la experiencia pasada del Grupo
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ndmero de pagos
atrasados en |a cartera gue superen el periodo de crédito promedio, asi
tomo cambies observables en las condiciones econdmicas lecales y
nacionales gue se relaclonen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el Importe de
la pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre el importe n libros
y 2l valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados
8 |a tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el iImporte de |a pérdida
por deterioro de valor se mide comao fa diferencia entre el iImporte en
libros def active v &l valor presente de |os flujos estimacdos de efectiva
descontados a |la tasa de retorno actual del mercada para un activo
financlera similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en perindos subsiguientes.

El importe en libros del activa financiero se reduce por |la pérdida por
daterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera gue
una cuenta comercial por cobrar ez Incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posteérior de los montos
previamente aliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision., Los cambios en el importe en libros de |a cuanta de provisidn
se reconocen en &l estade del resultado del periodo.

Cuando un active financiero disponible para la venta es considerado como
daterlorado, |as ganancias o pérdidas acumuladas previaments
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
perioda,

Para los actives financieros registrados al coste, si, en un periodo
posterior, al importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evenio
ccurmido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterloro de valor prevismente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando &l monto en libros de la Inversion a |a fecha
en gue sa reversa el deterioro no exceda ) importe gue hubiera resultado
de ta?tn amortizado ean caso de gque no se hublera reconocido e deterioro
de valor,
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2.18.4

Baja de un activo financlero - E|l Grupo da de baja en cuentas un activo
financiaro Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
systancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiery a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiens
sustancialmente todos los riesgos y ventajas Iinherentes a2 la propiedad y
contin(ia reteniendo el control del activo transferido, &l Grupo reconoce su
participacion en el active y la obligacidn asociada por los valores que
tendria gue pagar. Si el Grupo retiene sustanciaimente todos los riesgos
y ventajas inherentes a [a propledad de un activo financiero transferido, el
Grupo continyard reconociendo el activo financlero y también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |a diferancia entre al
importe an libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asl como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos
en otro resultado integral ¥y acumulados &n el patrimonio s reconoce an
el resultado del periodo.

2.19 Pasivos financieros e instrumentas de patrimonio emitidos por el Grupo -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasives financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de o fecha de! estado de situaclén financlera consolidada.

2.19.1

2.19.2

2.19.3

2.19.4

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financleéros o como patrimonio
de conformidad con |8 sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero & instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumeanto de patrimonio consiste
en cualquier contrato gue evidencie un interés residual en los actives de
una entidad luego de deducr todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad del Grupo se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumantos de patrimonio propios del Grupo s
reconoce y deduce directamente en el patrimonio, No se reconoce
ninguna ganancla o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
wn:'? emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimenio proplos
del Grupa,

Pasivos financleros - Los pasivas financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasives financienos.

Otros pasivas financieros - Los otros pasivos lnancleros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costc amortizado usando el método de a tasa de
interés efectiva.
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El métado de la tasa de interés efectiva es un métedo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financlero y de imputacion del gasto financiera a
lo largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los fiujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibldes que
forman parte de la tase de interés efectiva, los costos de transaccion v
otras primas o descuentos) astimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando saa adecuado), en un perindo mas corto con
&l Importe neto en |ibms an el momento de reconccimiento inicial,

2.19.5 Baja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero
=i, y solo si, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entre @l importe en |ibros del pasivo financiero dado de baja vy [a
mn}mpm&taciﬁn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

Z.19.6 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros consolidados
del afie 2016, fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la
presentacion def afio 2017,

2.20 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el aho &n curso, el Grupa ha aplicedo 1as sigulentas rmodificaciones & (as
NLIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥
gue son mandatoriamente efectivas & partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente

Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

El grupo ha aplicedo estas modificaciones. por primera vez en el ano en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existirdn suficlentes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto &n los estados
financieros consolidados del Grupo ya que la Administracion de la Compaiila evalla
la suficlencia de las ganancias fiscales futuras de una manera Que es consistente
con estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

El Grupo ha aplicade por primera vez en &l aho #n curso las modificaciones a 1a
MITF 12 Incluidas en [as majoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las ofras
maodificaciones incluidas en este paguete no son efectivas para el afo an curso y
no fan sido adoptadas por el Grupo.
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2.21

MIIF 12 establece gue una entidad no necesita revelar informacion financiera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
que se clasifican (o que san Incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
camo mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta e= |a Gnica
cancesion comao parte de los requerimientos de revalacion de la NITF 12 para esos

interases,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenldo ningln efecto en los estados
financierss consclidados del Grupo ya gue ninguno de |os intereses del Grupo en
estas entidades estan clasificados, o gue son incluldos en un grupo enajenable gue
es clasificado, como mantenido para la venta.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - El Grupo no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Finandiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas, gue
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

LIS

NIIF 9
MITF 15

MIIF 16

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la NIC 28

Maodificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titwlg

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)
Arrendamientas

Enmlendas a la NIIF 1 y NIC 28

Participaciones de Largo Plaio
en Asociadas ¥ Negocios
Conjuntos

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipads

La Incertidumbre frente a los
tratamientos del iImpuesto a
ias ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23,

Efectiva a partir de
periodos gue Iniclen

&n o despuds de
Enero 1, 2018
Erero 1, 2018

Ernera 1, 2019
Enero 1, 2018
Enera 1, 2019
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre dei 2009, Introdujo nuevos requisitos para fa
clasificaclén y medicion de actives financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
¥ mudl_::lﬁrr de pasivos financieros, asi como su baja en los estades financieros, vy
en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisites para la contabilidad de cobertura
gendaral, En julio del 2014, se emitid otra version revisada de |a NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacion y medicin al introducir
una categaria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultado
Integral®, para dertos instrumentos deudores simples.

r i5i i

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
s8 reconoceran posteriormente & su costo amortizado o valor razonabie,
Espacificaments, los Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo abjetivo sea el de recaudar los flujos de efectiva
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o
general se miden al costo amaortizado al final de los periodos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se curmpla tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales
coma por la venta de actives finanderns, y gue tengan erminos contractuales
del activo financherc gue dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Importe del principal
pendiante, son medidos a valor razonable con camblos en obro resultado
integral. Todas las otras inversienes de deuda y de patrimonio s& miden a sus
valores razonabies al final de los periodos contables posteriores, Ademdas, bajo
la NIIF 9, ias entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acclenes o participaciones de patrimonio {no mantenida para
riegociar nl que incluya una consideracidn contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuardo con NIIF 3), vy solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos fimanclercs designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el Importe generado par cambio
en &l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
créditn del pasiva en otro resultado Integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribulble ai riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al
resuftado de! periodo. Segun la NIC 3%, |a totalidad del Importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
camblos en resultados se presenta en el resultado del parfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 2 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modela de
deterioro por pérdida creditica esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cads fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo
crediticio desde el reconocimients inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

-21 =



. La NIIF 9 mantlene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
les tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas NMexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado ia prueba de efectividad por el principio
de “relacidon econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de ia cobertura. También se afiadieron
requenmientos de revelacidn mejorados sabre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,

Con base an un andlisis de |os actives ¥ pasivoes financieros de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2017, considerando las hechos ¥y clrounstancias que existan o esa
fecha, la administracidn del Grupo ha evaluado el impacto de la NITF 9 en |os
estados financiercs de la Compafiia de la siguiente manara:

Clasificacién. y medicién

La Administracidn del Grupo anticipa que Ia aplicacidn de la dasificacidn y medicién
de 2 NIIF 9 podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es
posible determinar los efectos hasta gue un andlisis detallado haya sido
completado.

Delerigro

Los actives flinancieros medidos a costo amortizado (véase la clasificacion y
medicion en la seccidn anterior), estaran sujetos a la evaluacién de deterioro de
acuerdo con MNITF 9,

El Grupo espera aplicer sl enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, segun sea requerido o permitido por la NIIF 9.

En general, la administracién prevé gue a aplicacidn del modeio de perdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos v se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modeio extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registra y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiente de reconocimiento de
ingresos; incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 s gue una entidad deberia reconocer el
ingresa en la madida que represente |a transferencia de blenes o servicios
establecidos contractualmente a los dientes, en un importe que refleje la
contraprestacidn gue la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: |dentificar |as obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Faso 4: distribulr el preclo de transaccion a las obligaciones de efecucién del
contrato.

Pasg 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
chligacidn de sjecucitn,

Segin fa NIIF 15, una entidad contablliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es declr, cuando el "control® de los bienes
y serviclos refaclonados con une obligaclén de ejecucion particular es transferido al
cllente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, |a NIIF 15 requiere amplias
reveiaciones,

En abnl 2016, & LASE emitld "Clarificaciones a la NIIF 15" en relaclén a la
identificacion de chligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asl como una gula de aplicacion para licencias.

La Administracidn de fa Compaifia anticipa que la aplicacion de esta norma podria
taner un impacio en los estados financieros de la Compania, sin embargo; no es
posible determinar los efectos hasta gue un andlisis detallado haya sido
completado;

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIIF 1 y |a NIC 28 gue adn no son
obligatoriamenta efectivas para la Compafiia.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que |a epcion para una entidad de capital riesgo
¥ otras entidades similares de medir |as Inversiones en asociadas y negocios
conjuntas a valor razonable a través de resultados esta disponible por separado
para cada una asociada o negocio conjunto, ¥ que la elsccidn debe hacerse an al
reconocimiento inicisl de |a asociada o negocle conjunto, Con respecto a la opclon
para que una entidad que no &5 una entidad de Inversién (E1) para retener |a
medicion del valor razonable aplica para sus asociadas y negoclos conjuntos que
son entidades de inversion cuando se aplica &l método de la participacidn, las
modificaciones hacen una aclaracion similar que esta opcian esta disponible para
cada entidad de inversion asociada o negocio conjunto. Las modificaciones so
aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto |las moedificaciones a la NIIF 1 y |a NIC 28 son efectivas para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018, La Administracion
de la Compafiia estima que la aplicacion de las modificaciones en el futuro no
tendra ningln impacto en los estados financieros de la Compafiia dado que la
Compafiia na as nl una entidad gue adopta por primera vez las NIIF nl una
organizacion de capital de nesgo. En adicion, la Compafiia no tiene ninguna
aspriada o negocio conjunto gue sea una entidad de inversidn.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también fa NIIF 9 a otros
instrurnentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los gue no aplica el
método de la participacién., Estos incluyen las participaciones de fargo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversidn de la entidad &n una asociada o negocio
conjunto.

La Administracion del Grupo anticipa que la aplicacion de estas modificaciones
podria tendrdn un impacto en los estados Minancieros consolidados de la compafila
&n periodos futuros; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta gue un
andlisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
Consideracion Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccion’ con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activa,
gasto o ingreso, cuando la consideraciin de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimientc de un
activo o pasivo no monetario (por ejempla, un depdsito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretacién especifica que !a fecha de la transaccidn es ia fecha en la que la
entidad reconoce Inicialmente el activo o pasivo no monétario originade por &l
page o la recepcidn anticipado de la consideracidn. S hay varios pagos o cobros
por anticipada, la interpretacion requiere que la entidad determine fa fecha de la
transaccion para cada pago o recepcion anticipado de |a conslderacion.

Lz interpretacidn es efectiva para pericdos anuales que comienzan en o despuds
del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticpada parmitida. Las entidades
pueden aplicar la Interp va& sea retrospectivaments o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacion prospectiva.

La Administracion del Grupo estima gue la aplicacion de las modificaciones en el
futuro no tendrd un iImpacto en los estados financleros de la Compafiia. Esto se
debe a gue la Compafiia ya registra trensacciones gue implican el pago o la
recepcidn de la consideracién por anticipado en una moneda extranjera de una
manera gue &8 consistente con las enmiendas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmao aplicar los requerimiantos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerar
cada tratamiento impositivo inclerto por separado o en conjunto con otro u otros
tratarmientos impositives Inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucidn de Ia incertidumbre. Adicicnalmente, establece que una entidad
considerara sl es probable gue la autonidad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracion del Grupo anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria
tener un impacto en los estados financleros de la Compafia, sin embargo, no es
posible determinar los efectos hasta gue un analisis detallado haya sido
completada.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuaies incluyen enmiandas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue atn no san obligatoriamente efectivas para la Compafila y gue se detallan a
continuacion:

-NIIF 3 Combinacién de Negoclos - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

«NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica gue una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto & las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

«NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica gue una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuado
para desarrollar un activa, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o
sU vEnta.

La Administracion de la Compafia estima qgue |8 aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd Impacto significative en los estados financieros de la
Compaiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICODS

La preparacidén de los presentes estados financleros consolidados en conformidad con
MIIF regulere que |3 Administracion reallce clertas estimaclones y establezca algunos
supuestos inherentss a la actividad econdmica de |a entidad, con el propasito de
determinar la valuacidn y presentacldn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinion de la Administracion, tales estimaclones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la Infarmacian disponibie al
momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se présentan las estimaciones y julcios contables criticos gue la
administracién del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:



W |

3.2

2.4

a.5

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en agueila fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de gue diches actives hubleran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
ravartidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobré su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con & limite
del valor en libros gue el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, e Grupo realizd un anaiisis de deterioro de
actives y no se identificd indicios de deterioro gue requieran una provisidn.

Provizsiones para obligaciones por beneficios definidas - £l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuesios, Estos supuestos utilizados para determinar €l valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualguier combio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar los cdlculos actuariales, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortatidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de
Interés que debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con la
obligacion de estos heneficios, 1a cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del marcado, al clerre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en i@ monada en la que se pagardn los beneficios.

Estimacidén de vidas utiles de propiedades, planta y eguipo - La estimacion
de [as vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo & lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - £ Grupo ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en & futuro,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de |a
obligacién por beneficios definidas del Grupo - Las obligeciones por
prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando
coma referencia los rendimientos del mercado, al clerre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta cafidad en Ia moneda en |a que se pagardn los
beneficios, Se regulere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a sar Incluldos en la poblacidn de |a gue se derlva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerades para la seleccidon de los bonos Incluyen el
tamafio de la emisidén de los bonos corporatives, calificacidn de los bonos v fa
identiflcacidn de los valores atipicos gue se sxcluyen,



3.

La Administracion del Grupo ha tomado conocimiento de la informacién contenida
en estos estados financiercs consolidados y se declara responsable respecto de la
veracidad de ia Iinformacion incorporada en los mismos,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

21712017 J1/12/16
Efectivo 3 6
Depositos en cuentas corrientes locales (1) 14,226 35,723
Depositos en cuentas corrientes del exterior {(2) 2,533 BYS
Otros activas financieros (3) 49,345 32,4964
Total 66,107 63,068

(1) Incluye depositos en cuentas corrientes locales gue generaron intereses a una tasa
promedio del 1% anual en &l afio 2017 (2% anual en el afo 2016).

(2) Corresponden a depdsitos en cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que el
Grupo mantiene en Citibank MY, ¥ no genaran inlereses,

{3) Constituyen fondos de disponibilidad inmediata mantenidos en GM Giobal Treasury
Center Limited, que el Grupo ha clasificado como equivalentes de efectivo, por
cuanto son utilizados para cumplir con los requerimientos de liguidez normales de
operacion, dentro de |os tres meses posteriores al clerre (Ver Nota 6).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

112017 2112716

Cuentas por cobDrar comerciales!
Compafiias relacionadas (Nota 23) 26,394 2,146
Clientes locales 2,049 B3
Provision de cuentas incobrables [15) (12}
Subtotal 28,428 2737
Oitras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 48

Otras 121 — iR
Subtotal 169 B -
Total 28,097 ~3.012

7, S pas Di 1e} - Constituyen cuentas por cobrar
por la uunta :!n wehiculos en el I'I'IEI‘EE{IU mmmbium, las cusles son recuperadas a traves
de General Motars Overseas Distribution Corporation (GMODC),

General Motors del Ecugdor 5.4, - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehiculos conforme ! contrato de compra ¥ venta de vehiculos suscrito en maya del
2012 vy por la venta de servicios entre compafias (Ver Nota 25).
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Itochy Corporation - Corresponden a la reversidn de la provision de cuentas de
dudosa recuperacion contablilizadas en afios anteriores. Omnibus BB Transporte 5.A,
recuperd @i referido saldo de su compafia relaclonada en enero del 2018 (Ver Nota 21),

Cyentas por Cobrar 8 Terceros - Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, constituyen

cuentss por cobrar por la venta de vehiculos principalmente a Instituciones del Estado.

El Grupo no reconoce una provision para cuentas dudosas debldo a gue la mayor parte
de la cartera con lerceros no presenta cuentas vencidas y la cartera vencida con
compafias relaclonadas no presenta riesgos de recuperacion,

Las cuentas por cobrar a Instituciones del estado y compafilas relacionadas tienen un
plazo de 30 dias y 47 dias respectivamente.

El riesgo de crédito se concentra en las ventas a su compafiia relacionada General
Motars del Ecuador S.A.. La recuperacian de las cuentas por cobrar se efectia en un
periodo maximoe de una semana desde la venta, por cuanto dichas facturas son
descontadas con un banco local, el cual, para el pago, aplica un descuento aproximado
del 1.25% sobre las mismas.

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS

31/12/17 3112/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Inversiones en compafila relacionada 69,010 51,835
Inversiones en titulos valores 7,440 6,203
[nversiones financleras temporales locales _15.000
Sublotal 76,450 ¥3,038
Efectivo y egulvalentes de afectiva (Nota 4) {49,345) {32 .464)
Total L1000 40,574

nversignes en Compahiz acionada - Omnibus BB Transporte S A, - OBB
mantiene certificados de depésite en su compafiia reladonada GM Global Treasury
Center Limited, los cuales generaron Intereses a una tasa promedio ponderada del
1.03% anual durante el afio 2017 (0.41% anual en el afio 2016).

GM Global Treasury Center Limitad es una de las entidades encargadas de manejar las
necesidades de fondos de |as subsidiarias y afiliadas de General Motors Company y su
domicilio fue trasladade al Reino Unido el 3 de noviembre de 2016, cambiando su
nombre de GM Europe Treasury Company a GM Global Treasury Center Limited:
manteniendo las mismas funciones y procesos. Los referidos fondos son de libre
disponibilidad previo aviso; sin embargo, deben mantenerse en un valor minimo de
US$19.7 millones, los cuales garantizan las campras de invertarios con compafias
relacionadas. Durante el 2017, el interés ganado ascendid a US$847 (US$105 en el afio
2016}, Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deterlorada,
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Inversiones Temporales Locales - Elasto 5.A. mantiene inversiones temporales en
bancos |ocales con vencimientos sucesivas hasta abril 2018 {hasta marzo del 2017 para
el afia 2016), que generan Intereses a una tasa promedio de 4.74% [5,17% para el afo
20186). Al cierre del 2016, Omnibus BB Transporte cuenta con tras Inversiones de US$S
millenes cada una, dos de estas con el banco Pichincha a plazos de 30 y 90 dias con
tasas de Interés promedio de 2.5% y 4.5% respectivamente; y la tercera con el Banco
de la Produccion S.A. Produbanco a un plazo de 30 dias y una tasa de Interés del 1.75%.

Inversiones en titulos valores:

112017 31/12/16
Fondos de inversian 3,213 1,802
Banco Internacional 5.4, 1,700 775
Diners Club del Ecuador S.A, 1,671 1,816
Banco Guayaquil 5.4, B56 L.EB10
Tatal 440 6,403

Durante los afios 2017 y 2016, los (ntereses ganados por las inversionas fuaron de
US$317 y US$341 respectivamente (Ver Nota 19).

INVENTARIOS

ALAZIT 21/12716
Materias primas (1) 52,576 11,724
Importaciones &n transito (1) 29,160 20,180
Productos terminadas (2) 10,926 5,119
Productos an procaso 655 628
Provisidén para obsolescencia _[312) (252}
Total 23,005 37,409

(1) Constituye principaimente stock en bodegas y embarques en trinsito de CKD para &l
ensamblaje de ios modelos de vehiculos producides por Omnibus BB Transporte S.A.
- DBB.

(2) Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 representan 640 y 400 unidades terminadas gue
se encuentran en los patios que administra el operador logistico de Omnibus BB
Transporie 5.A. - DBE.

Durante fos afos 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconecidos en resultados
fueron de US$410.3 millones y US$326.6 millenes, respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacitn:

Terrenos

Propiedades en construccion y actives en transito
Edificios

Maguinaria ¥ equipo vy herramientas especiales
Vehiculos

Equipos de computaciin

Total

ESPACIO EN BLANCO

158,295
164.882)

9,472
4, 366
£1,113
57,186
&127
1449

34,413

3112/16

155,118
157,080}

—98,038

9,472
10,842
21,196
54,621

1,770

137

_98,038

= 30 -
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10.

{1) Incluye princpaimente compras y activaciones de magquinaria y equipo,
herramientas valorados en US59.2 millcnes (US$7.9 millones, para el afic 2016)
gue forman parte de la construccidn de una nueva linea de produccién (Body Shop
y General Asembly).

(2) Las transferencias de activos que iniciaron operaciones, estén relacionadas con los
siguientes proyectos: Proyecto 53 CKD, sistema de escape 13, herramientas
eléctricas, reemplazo de bombas de pintura y mejoras a |as instalaciones.

PROPIEDAD DE INVERSION

Corresponde a un terrenc y una edificacion de Elasto S.A. que se encuentra en
arrendamiento 8 una compafila local. El valor razonable del active se determind
conforme un avalio practicado al 31 de diciembre del 2017 queé asciende a US$1.9
millones,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L1217 311226
Compaiiias relacionadas (Nota 23) 81,862 46,853
Proveedores locales 28,890 24,112
Proveedores del exterior - LK | _6.968
Subtotal 117,995 77,933
Anticipos de clientes 69 38
Tatal 118,064 11,971

Los saldos por pagar a compafias relacionadas son liguidados en un plazo de hasta 140
dias. Las cuentas con proveedores locales, son liquidadas en plazos que van desde 30
hasta 47 dias. Las compaifiias relacionadas proveen principalmente los CKD's y otras
partes y plezas para el ensamblaje y posterior comercializacion de los vehiculos del
Grupo.

Un detalle de los modelos de vehiculos cuyas partes y piezas son importados a
compafiias relacionadas es como Sigue:

Compafiia relacionada Marcs [ origen Modeio
Itochu Corporation Isuzu Chevrolet D-Max
Suzuki Suruki Vitara 57 Next

Shangal General Motors Co. Ltda. GM China Chevrolet Sail

General Motors Korea Company GM Korea Chavrolet Aveo

General Motors Colmotores GM Colombia Chevrolel Spark

General Motors México GM México Chevrolet Tahoe
Chavroiet Captiva
Chevralet Cruze
Chevrolet Tracker
Chevrolet Trialblazer

_3'2.




11. TMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestas correntes:
Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado

- IMA v retenciones 1,758 1,012
Crédito tributaro de Impuesto a la Renta

{Omnibus BB Transporte S.A. y Elasto S.A.) L 11l
Total activos por Impuestos corrientes 2,473 1.123
Acthvos por impuestos no corrfentes.
Reclamo de Impuesto a |a salida de divisas - [SD y

total actives par impuestos no corrientes (1) 3,166 B5.333
Total 2.83% L4356

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales - ICE 5,067 3,748
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta

par pagar B27 1,249
Impuiesto a la salida de divisas - 15D 437 134
Impuesto a la renta par pagar {Omnibus BB

Transporte S.A. v Elasto 5.4} 114 1,303
Impuestos aduameros 113
Impuesto al Valor Agregado - TVA 74 az
Total 6,632 6.526

e i divi = ISD - Con fecha 10 de abril
I:IEI 2013, el EErwl:ﬂ:r de Herltas Inta'nas emitia I resolucién No,
117012013RRECO25740 mediante la cual acepta de forma parcial el reclamo
por US%6,333 de pago en exceso de impuesto a la salida de divisas - 1SD dal
ane 2011 interpuesto por la Compafia, Sin embargo, con fecha 8 de mayao
de 2013, la Compafiia inicid una accidn contenciosa tributaria de impugracion
a |la resolucion emitida por el Serviclo de Rentas Internas solicitando &
tatalidad del valor antes mencionado més los cormespondientes intereses,
Con fecha 25 de febrero de 2015, se presentd el informe periclal; asi comao
las observaciones al informe pericial presentado por el Serviclo de Rentas
Internas, A la fecha de emisian de los estados Minancieros consolidades
imerzo 12, 2018) el caso se encuentra en la etapa final ¥ en espera do
resolucion. En opinien de sus asesores tributarios, el Grupo tiene plena
derecho a recuperar el referido saldo, sin embargo, la Compafia ha
considerado realizar una proviston por deterioro debido principalmente a la
antigiiedad del saldo por LUS$3,167 (Ver Nota 22).
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11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre |a utilidad segin estados financieros consolidados y el gasto

por impuesto a Ia renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

JN2/17 41412116
Utilidad segun estados financieros consclidados
antes de impuesto a la renta 19,214 23,026
Efecto de ajustes de consolidacion — a3 498
Utilidad segun estados financieros individuales
de cada compafiia, antes de impuesto a la renta 19,249 23,524
Gastos no deduciblies 4,694 3,294
Ingresos exentos (118) (498)
Otras deducciones, neto _257) _(235)
uUtilidad gravable 43,068 268095
Base imponibie 22% 19,266 22,105
Base imponible 25% =802 _3.990
Total 23,068 26,095
Impuesto a la renta causado del Grupo (1):
Omnibus Transportes S.A. 4,757 5,703
Elasto S.A, 424 —158
Total 3,189 2,861
Anticipo calculada del Grupo (2):
Omnibus Transportes S.A, 3,655 4,836
Elasto 5.A. 348 348
Total 4,003 3,184
Impuesto a |a renta cargado en resultados:
Impuasto a la renta corriente
Omnibus Transportes S.A. 4,757 5,703
Elastn S.A. 433 348
Total 2,189 6051
Impuesto a la renta de afos anteriores
Omnibus Transportes S.A. 146
Elasto S.A. s [
Total S 154
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido
Omnibus Transportes S.A. (776) (23)
Elasto S.A. —i0 B 5
Total _L766) S

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no
obstante, |a tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la

base imponible gue corresponda a la participacién directa o Indirecta de
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11.3

s0Cios, accignistas, beneficianios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. A la base imponible que
corresponde & acclonistas minaritarios domiciliados en regimenes de menor
imposicién se aplicd la tarifa del 25% (15% y 36% del capital de Omnibus BB
Transporte S.A, - OBB y Elasto S.A., respectivamente) a |a base (mponible
que corresponde a accionistas restantes se aplicd |a tarifa del 22% (B85% y
64% del capital de Omnibus BB Transporte 5.A. - OBB y Flasto 5.A.,
respectivamente).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como Impuasto & la renta minimo
@l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarsa o disminulrse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, Ommibus BB Transporte S.A y Elasto S.A. determinaron como
anticipo de impuesto a la renta US$3,655 y US$348 (US$4,836 vy US$348 para &
afio 2016) y &l impuesto 2 ia renta causado del afio fue de US$4,757 y USS432
(US$5,703 y US$348 para & afio 2016). Consecuentemente, Omnibus BB
Transporte 5.A, - OBB y Elasto S.A. registraron en resultados USS$4,757 y US$432
equivalentes al impuesto a la renta causado (US$5,703 y US$348 equivalentes al
impuesto a la renta causado y al anticipo minimo, respectivamente, para el afio
2016),

Las declaraciones de impuestos de Omnibus BB Transportes S.A, - OBB han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2012 y son susceptibles de
revisidn las declaraciones de los afos 2014 al 2017, Las declaraciones de
impuestos de Elasto S.A. han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2014 y son susceptibles de revisidén |as declaraciones de los afios 2015 al
£017.

Movimiento del impuesto a la renta por neto (incluye impuesto & i
renta por pagar y crédito tributario de BB Transporte 5.A. - OBB
y Elasto 5.A). - Los movimientos de la provisién neta consolidada de impuesto a
la renta por pagar fueron como sigue:

Afo terminado
3112007 S01216
Saldos al comienzo del afo 1,192 3,079
Provisién del afio 5.189 6,203
Pagos efectuados (7,048) (8,090)
Recuperacionsi G4 el = I,
Saldos al fin del afo L1601} A.192

Pagos Efectuados - Principalmente corresponde al pago de impuesto a la renta
del afo anterior y retenciones en la fuente del afio corriente,
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11.4 Saildos del impuesto diferide - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Caldos al Reconocido  Saldos al
comienzo en los fin
del afic resultados del aho

Afio 2017

Activos por impuestos diferidos en refacidn a:
Provisidn deterjoro de activos por impuestos

no corrlentes 752 792
ProvisiGn por terminacidén de contrato 253 (46) 207
Provision por obsolescencia 55 13 68
Provisidn por valor neto de realizacion 9 a9
Provisién de cuentas incobrables _2 —A2) N
Total EH L] 166 L0786
Afo 2016
Activas por impuestos diferidos en relacién a;

Provision por terminacion de contrato 208 45 253
Provisién por jublliacién patronai 27 (27)
Provisién de bonificacién por desahucic 17 (17}
Provisidn por vacaciones 7 {?)
Provisidn por obsolescencia a3 {28) 55
Provisitn de cuentas Incobrables 2 2
Otros — {2} ——d
Tatal 344 (34) —310
ESPACID EN BLANCOD




11.5 Impuesto & la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre |a

11.6

utitidad sequn estades financieros consolidados y el gasto por impuesto a la renta
&5 .CoMmg sigue;

Ao terminado

2187 31/12f16

Utilidad seqgun estados financieros consolidados

antes de impussta a |a renta 19,214 23,026
Efecto de ajustes de consolidacion a5 498
Utilidad para célculo de impuesto a la renta,

individuales de cada compafia 19,249 23.524
Gasto de impuesta 3 la renta 4,332 5,172
Gastos no deducibles 151 B
Ingresos exentos (60) (112)
Anticipo minimo de impuesto a la renta Elasto S.A. 348
Ajuste de afios anterlores 5 152
Impuesto a la renta corrlente cargado a resultados 4,428 _6,237
Tasa de efectiva de Impuestos 23.05% 27.09%

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan |los aspectos mas Importantes de la
mencipnada Ley:

Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucic v jubilacidn patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o na).

. Se Incrementa la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25%, y
cuandao la socledad tenga acclonistas, soclos, participes, constituyentes,
benaeficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menar impasicidn, o cuando |a sociedad incumpia el deber de
Informar sobre sus sccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios
o similares, |a tarifa sera |a correspondiente a sodedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Las sociedades que tengan la condicion de exportadores habituales (quea
maniengan o Incrementan el empleo}, tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta.

5e establece el concepto de relnversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) solo para socledades exportadores
habituales, de turlsmo receptivo y socledades dedicadas a produccion de
tienes, que posean 50% o mas de componante nacional,
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Se establece gue la reduccién de la tarifa del Impuesto a lo renta para el
desarrolle econémico responsabie y sustentable de la clencia, tecnologia e
Innovacion, aplica sclo para sociedades productorss de blenes sobre al valor
relmiertido,

Para el calculo del anticlpo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneracicnes, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generackin de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos
activos productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion,

El Servicio de Rentas Intermas podra devolver total o parcialmente & excedente

entre &l anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributano, el IVA en
compras realirzadas en efectivo supenores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

Sé establece i3 devoludon del ISD & los exportadores habituales, relacionado
con la Importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados
&n procesos productives de blenes gue se exporten, Esta devolucion también
aplica al 1SD pagado en comisiones dal turismo receptivo.

Se elimina el Impuesto a las tierras rurales.

Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos an el exterior,
sefialando exprasamente 8: bancos, cooperativas de ahorro y crédito,
entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos v fideicomisos y casas de valores, empresas
aseguradoras y compafiias reaseguradoras bajo el control de |a
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, empresas de
administracidn, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera,

La ndmina de los administradores, representantes legales y $0Cios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales comao los beneficiarios efectivas,
atendiendo a esténdares intemacionaies de transparencia en materia tributana
y de lucha contra actividades ilicitas.



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiia no dispene del estudio de precios de transferencia correspondiente at afio
2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de gue el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junlo del 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar si |as operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a preclos razonables que se aproximan a valores de plena
competerncia. A la fecha de emisitn de los estados financieros adjuntos, |a
Administracion de |a Compafiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financeros tomados an conjunto. Al 31 de diciembre del 2016,
la Compafiia efectud el estudio de precins de transferencla en el cuai se establecid gque
las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
58 gproximan & valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

2112017 31/12/18
Partlcipacién & trabaladaores 3,307 4,151
Beneficios sociales 1,043 923
Otras 281 333
Total 4.221 2447

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a |as utilidades liguidas o contables. Los movimientos de |8 provisién para
participacian a trabajadores fueron como sigue:

ARo terminado

3112017 3112416
Saldos al comlenzo del afio 4.151 7480
Provision del afio 3,397 4,151
Transferancia de participacion a trabajadores recibida
de General Motors del Ecuador 2.4, 3,670 11,795
Pagos efectuados (7.821) {19,265}
Saldos al fin del afo R fe L ~S.151

Para el pago dal 15% de participacion a trabajadores, Omnibus BB Transportes S.A, -
DBB, conforme |a autorizacion del Ministerio de Trabajo, consolida dicha participacian
con |a generada por General Motors del Ecuador S A, per cuanto forman parte de un
mismo grupo economico y Sus negoclios son compléemeantarios.



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

J1/A207 S1/12/16
Jubllacién patronal 5,757 5,309
Bonificacldn por desahucio 1,694 1,628
Terminacidn laboral 850 1.255%
Tolal 8301 8132

14.1 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaja, los

trabajadores que por veinticinco afios o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjulcio de la jubllacidn gue les corresponde en su condicion de
aflliados al Institutlo Ecuatoriano de Segundad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubllacion patronal fueron
EOMO Sigud;

Abo terminado

Jir12/17 S1/12/16
Saidos al comienzo del afio 5,309 5,001
Costo de los servicios del periodo corriente 578 714
Costo por Intereses 220 218
Pérdidas actuarinies 11 314
Efecto de reducclones v liquidaciones anticipadas (3n {873)
Beneficios pagados _[44) —[65)
Saldos al fin del afio 5.257 2,303

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajadaor, el Grupo entregard el 25% de la Uitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presante de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

J1/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,628 1,B42
Costo de los serviclos del periodo comente 226 150
Costo por intereses &7 Bl
Pardidas (ganancias) actuariales (7] 14
Beneficios pagados {220) (499)
Saldos al fin del afio 1,694 1,628



14.3 Terminacion Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Codige del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una
indemnizacion por despldo Internpestivo. El cdlcule de estas indemnizaciones se
hara de la remuneracidn gque hublere estado percibiendo el trabajador al momento
del despido intempestiva,

Es politica de Omnibus BB Tra nsportes 5.4, - DBB provisionar el despido
Intempestivo como beneficlo definido Gnicamente para aguellos trabajadores con
mas de veinte anos de servicio, debido a que, en base a certos indicadores
histéricos, la Administracion considera que dicho grupo de empleados dejars el
Grupo acoglendose a esta modalidad de terminacion laboral,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de terminacién |aboral
fueron como sigue:

Afo terminado

31412017 S1f12/16
Saldos al comienzo del afo 1,255 970
Costo de los servicios del periodo corriente 36 471
Costo por Intereses Bé& 7
Pérdidas (ganancias) actuarisles (71) 213
Efecto de reducciones {121)
Beneficlos pagados {335) {476)
Saldos al fin del afio _B50 L2559

Los calculos actuariales del valor presente de las obligadones devengadas por
concepto de beneficios definldos fueron reallzados el 31 de diclembre de 2017 v
2016 por un actuario Independiente. E| valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y &l costo del
servicio anterior fuzran calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al
periodo de serviclo del empleada y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de sarvicio,
considerandn el uso de hipotesis actuariales para calcular el valer presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integraies.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tesa de descuento, Incremento salarial
esperadn y fa mortalidad.

Es importante mencionar, gue e valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se calculd utilizando sl método de crédito unitario proyectado, gue es &l
mismo gue el aplicado en el clculo de la abligacién por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambins en los métodos
e hipitesis ulillzados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afies
anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son

las sigulentes:;
31/12{17 31/12/16
L o
Tasa de descuento 4.02 4.14
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 2.00

Los importes reconocidos en los resultades respecto 8 dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentss:

Afo terminado
21112017 311216

Costo actual del servicio 840 1,375
Intereses sobre la obligacidn 373 376
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (873)
Total 1,213 8i8

Los importes reconocidos en otro resultado integral respecto a dichos planes de
baneficios definidos son los siguientes:

Ao terminado
E;Variavl 31/12/16
Ganancias (pérdidas) actuariales netas 67 {541)
Efecto de reducciones (1) -438 Lt
Total a3 (541)

{1) En el afio 2016, el efecto de reducciones se registrd en resultados debido a
gue &l mismo se generd principalmente por restructuraciones de personal
realizadas. En el afie 2017, dichas reducclones se registraron en afro
resultado Integral, por cuanto, corresponden a salidas de empleados dentro
de los pardmetros normales de rotacién a la que ef Grupo considera
ganancias actuariales.

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de rlesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y
actlvidades de financiamiento, el Grupo estl expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta el Grupo,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actuslmente en uso por parte del Grupo, si es el caso,

15.1.1

15.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflers al riesgo de gue una
e |las partes incumpla con sus obiigaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para el Grupo, Las estrategias que ha definido el
Grupo para manejar ef riesgo de crédito por cada tipo de cartera se
describen @ continuacién, Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por compafiias relaclonadas principalmante General Motors
del Ecuador S.A,, y otros clientes terceros. En el caso de las compafilas
relacionadas el riesgo de crédito es minimo debido a8 que General Motors
Company, |a controladora dltima del Grupo, ha definido estrictas politicas
de cumplimiento de obligaciones entre compafiias relacionadas las cuales
duoben ser observadas sin excepcion por todas las subsidianas alrededor
del mundo. Respecte a ciientes terceros, éstos corresponden a
organismos gubernamentales y grandes compafilas privadas, a las cuales
se les han aplicade rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo
pravio otorgamiento de crédito y de la realizacion de ventas.

La concentracion del nesgo de crédito se enfoca a las ventas a
concesionanos que se realizan a la compafia relacionada General Motors
del Ecuador S.A., ¥ la recuperacion de dichas cuentas se efecttGa en un
periodo méximo de una semana desde la venta, por cuanto dichas
facturas son canceladas directamente por un banco local, €l cual aplica un
descuento sobre las mismas. Los referidos pagos se reconocen comao un
menar valor de ias cuentas por cabrar, dabldo a que, &n caso de gue
alguna de a5 cuentas quede en mora, es responsabllidad y riesgo del
banco la recuperacion.

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacidn en los
plazos de pago con los proveedores, han permiltido que el Grupo genere
flujos de efectivo operacionales positivos durante los Ultimos afios. Por
linsamientos de su casa matriz, el Grupo debe colocar estos excedentes
de efectivo en inversiones financeras emitidas por su compafia
relacionada General Motors Europe Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU.

Liguides ¥ tablas de resgo de (nterés - Las sigulentes tablas detallan los
vencimientos contractuales restantes del Grupo para sus pasivos
financiercs no derivedos. Las tablas se han elaborado sobre la base de
los fMlujos de efectivo no descontados de los pasivos financleros basados
@n la primera fecha en ia que e Grupo puede ser obligado & pagar. Los
cuadros incluyen tanto los Intereses comao principales flujos de efectivo.
En la medida en gue los flujos de interds sean variables, &) imparte no
descontado se deriva de las curvas de tipos de Interds al final del periodo
de referencia, El vencimiento contractual se basa en la primera fecha en
la gue el Grupo puade ser obligada a pagar.
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15.1.3

Tasa de Menos de 1-3 1 meses
intergs l1lmes Meses @2lafio Totai
31 de diciernbre del
2017

No devenga interés y
total 18,204 40,187 39604 112,935

31 de diclembre del!
2016

No devenga interés y
total — 833 - IL3A3

El Grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa - en marcha mientras qgue maximizan ei
rendimiento a sus accionistas a traveés de ia optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

Las cantidades incluidas anteriormente para los contratos de garantia
financiera son las cantidades maximas que el Grupo podria verse
obligados a mantener en virtud del acuerdo de la cantidad garantizada
total sl e%a cantidad es reclamada por |a contraparte de |a garantis.
Basados en |as expectativas al final del periodo del informe, & Grupo
cansidera que 5 mas probable gue tal cantidad no seré pagadera en
virtd del scuerdn. Sin embargo, esta astimacion estéd sujeta a camblos
en funcldn de la probabilidad de que la contraparte reclame por debajo de
la garantia que es una funcldn de la probabilidad de que los deudores
financieros en poder de la contraparte que estdn garantizados sufren
pérdidas por créditos.

La sigulente tabla detalla el vencomiento esperado del Grupo para sus
activos financieros no derivados. La tabla de arriba se ha elaborado sobre
la base de los vencimientos contractuales, no descontados de los activas
financieros, incluldos los intereses gue se ganaron en los activos. La
inclusién de informacidn sobre los activos financieros no derivados es
necesaria para entender ia gestion del riesgo de liquider, y si la liguidez
s gestiona sobre una base de activos y pasivos nelos,

Manos de 1-3
1 mes meses  Total
21 de diclembre del 2017
No devenga Interés 29,984 29,984
Instrumentos de tipo de interés fijo _91.825 E— 91.825
Tatal 121,809 — 803

Riesgo de capital - E| Grupo gestiona su capital pars asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan ¢l rendimiento & sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio,
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Adicionalmente, Omnibus BB Tra nsportes S.A. es subsidiaria de Genheral
Motars Company, la cual respalda las operaciones en Ecuador,

Los principales indicadores financieros del Grupe se detallan a

continuacion:

USH87.6 millones [LUS%81.6 millones an el

Capitel de trabajo afo 2016}

Indice de |lguldez 1.67 veces (1.91 veces en el afio 2016)

Pasivos totales

Patrimonio 0.77 veces (0.55 veces para el afio 2016)

15.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por el Grupo son como sigue:

J1/12/17
Adtives Nnanciergs!
Costo amortizado:
Efectiva y equivalentes de efectivo (Nota 4) 66,107
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuantas por cobrar (Nota 5) 28,597
Qtros activos financieros (Nota 6) 27105
Total 121,809
Pasivos financienos!
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, excluye anticipos de clientes (Nota
10) 117,935

21/12/16

65,068

3,012

L1333

15.3 Valor realizable de los instrumentos financieras - La Administracidan del
Grupo considera gue el importe en [ibros de los activos y pasivos financleros
reconocidos al costo amortizado en los estados lnancleros consolldados se

aproxirman @ su valor razonable.

16, PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127,549,480 de acciones
de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acclon y un

derecho a los dividendos,

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo manas @l 10% de a
utidad anual seg apropiade como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% de! capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser caplitalizada en su totalidad.

A



16.3 ilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
AT 31/12/186

Utilidades retenidas 17,030 15,609
Efectos de adopcidn por primera vez de las NIIF _3.034 3.034
Total 20,064 22,043

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicaclon por primera vez de |as
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cusles segun Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Campafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiants forma:

" L P ik JL, LI LR G Bl I ol BN TR LR |. i it SETAL ek Sl '.f..'l'n.':f A E =
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor stlo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valer de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién del Grupo.

16.4 Dividendos - Durante el afio 2017, Omnibus BB Transporte S.A, cancelb un
dividendo de US$0.12 por accion (US$0.21 en el afio 2016), equivalente a un
dividendo total de US%$15.5 millones {US$26.9 millones en el afio 2016) a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente., A partir del afo 2010, los
dividendos distribuldos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurlsdicciones de
menor imposicidn, s& encuentran sujetos a retenclén para efectos del impuesto 2

la renta,
17. VENTAS
Afio terminado
JLL02107 31/12/16
Ventas de vehiculos en &l mercado local (1) 451,029 366,167
Ventas de vehiculos a compafias relacionadas
en ef exterior 14,018 15,597
Ventas de vehiculos en el segmento fiotas 9,167 7,228
Venta de otros blenes manufacturados por Elasto S.A, 2117 _ 3,244
Total 476,331 492,236

(1) Durante los aflos 2017 y 2016, se comercializaron 31,843 y 24,614 unidades,
respect/ivamente. Las ventas efectusdas a General Motors del Ecuador S.A.
ascienden o US$451 millones y US$366.1 millanes, respectivamante.
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18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afin terminado

AL2017 31/12/16
Costo de ventas 439,568 352,393
Gastos de administracian 14,628 _18.321
Total 434,136 370,714

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ao terminado

1/12/16 31/12/15

Cambios en Inventarios de productos terminados y

construcciones en procesc 410,309 326,607
Gastos por beneficios a los empleados 24,400 24,416
Serviclos externos y honorarios 1,100 1,338
Gastos por depreciacidn y amortizacion 8,381 8,340
Gastos de mantenimiento 1,973 1,893
Serviclos piblicos 2,352 2,086
Materiales y suministros 271 &78
Otros gastos 4,710 5,356
Total 434,136 470,714

Afio terminado

L2417 31/12/16
Sueltos y salarios 14,324 14,567
Beneficios soclales ¥ otros beneficios 5,466 4 820
Participacién a trabajadores 3,397 4,151
Beneficios definides 1,213 B7B
Total 24,400 44,416

Afle terminadao

3112017 21/12/15
Depreciacion de propiedades, planta y eguipo 8,301 B,139
Amortizacion de activos intangibies 80 201
Tatal 8,381 8,320
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19. INGRESOS POR INVERSIONES

Afo terminado
ALY 31/12/16
Depositos bancarios en cuentas locales GH 517
Activos financieros medidos al costo amoartirado 847 105
Ingresos por Inversiones en titulos valores 1z 341
Otros interases — —
Totbal 1,233 264

20. COSTOS FINANCIEROS

JLA2/A7 31/12/16
Intereses generados por préstama (1) 618
Intereses generados por créditos con provesdores (2) 1895 107
Total 1,835 23

(1) En el mes de abril y mayo del 2016 General Motors del Ecuador S.A, entregd US$31
millones (convenio firmado con un maximo de US$36 millones) como préstamo a
Omnibus BB Transportes S.A.. El préstama se entregd en tramos cuyos Intereses
fusron del 9.03% y B.89%.

(2) A partir del afio 2017, Itochu Corporation cobra intereses por la compra de
invantarios de CKD, por |8 ampliacion en el plazo de pago.

21. OTROS INGRESOS

Afic terminado
EVVAFTRY 3111216
Recuperacién cuentas por cobrar (Ver Nota 5) 1,974
Otros Ingresos misceléneos 1186 1378
Totat 4,160 1.378

22, OTROS GASTOS

ARo terminado

41712117 31/12/16
Deterioro activos por impuestos no corrientes (1) 3,167
Ciros gastos 437 627
Total 3,604 627



(1) Incluye principalmente el deterioro de los activos por impuestos no corrientes
relacionados con el reclameo de impuesto a la salida de divisas - 1SD del afio 2011
(Ver Nota 11.1),

23. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacclones Comerciales - El Grupo realizd las sigulentes transacciones
comierclialesd con partes relacionadas:

Aflo terminado
112417 3112716
Venta de bienes (1):
Genaral Motors del Ecuador S.A, 472,408 391,118
General Motors Overseas Distribution

Corporation
Total

12234

406,670

~13.801
486,209
Venla 0@ senviclog:
General Motors del Eocuador S.A, __4.245% _apsa1
Ingresos por Reembolsos de gastos:
General Motors Per 582
General Motors Colmotores 309
General Motors Brazil 5
GM LLE B0
133
170
g
1,488

Central Ofjce LAAM
Central Office Stalf

113
171

General Motars Korea 33
Ganeral Mators Chile R |
Tatal .
Compra de bianes:
Itochu Corporation 155,069 69,657
General Motors Intenational Operat 50,321 33,378
Shangai General Motors Co. Lid. 13.368
General Motors Korea Company ar
General Motors Brasil 661 1,250
General Motors del Ecuador 5.A. 2,424 547
Zona Franca Industrial Colmotores 189 911
Saic General Motors Corp. 13814 1,823
Total 84,545 120,334
Compra de servicios:
General Motors del Ecuador 5.4, 2,344 1,949
Itochu Corporation 1,854
Total 198 -



Priégtamaos recibidos:
General Motors del Ecuador S.A. y total

Dividendos pagados (2):
GM LAAM Holdings, LLC
Instituto de Seguridad Social de las
Fuerzas Armadas
General Motors del Ecuador 5.A.
Royal Blue Bristol 5.A
Unimark Fiduciaria S.A.-1tochu
Chipper Investments LLC
Minida LLC
Shatzl LLC

Total

Intereses ganados
Intereses pagados
Arriendos pagades

Arriendos ganados

Afo terminado

10,737

9,133
2,970
1,718
1,152
174
174

—di
— 117

(1) El saldo incluye el Impuesto a los consumos especiales - ICE, para el afio

2017 y 20186,

(2) Los dividendos reportados se presentan netas de las retenciones en la fuente

raalizacas por pagos de dividendos en los afios 2017 y 2016,

ESPACIO EN BLANCOD




23.2

Saldos con partes relacionadas - Los sigulentes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el gue =& informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas

31/12/17 3116 3112417 31/12/16

General Motors Overseas

Distribution Corporation 4,470 B7B
Itochu Corporation 1,974 5%,904 36,591
General Motors del

Ecuador 5.4, 19,764 1,056 E02 585

Gerneral Motors
International Operate

Singapure 3,153 6,818
Saic General Motros Corp. 18,082
Shangal General Maotors

Co. Liga. 2,181
Genaeral Motars Do Brasil -

Ltda. 12 12
General Motors Korea

Company 33 52
Otras menores 181 _179 ___ a7 —1249)
Total 26,394 L] 81,862 46,853

Los saldos pendientes no estan garantizados y se |lguidardn en efectivo, No se
han otorgado nl recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto an 2|
periodo actugl nl en periodos anteriores con raspectn a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacian de los
ejecutivos v otros miembros clave de [a gerencia durante ef afo fue & siguienbe:

Afo terminado

31412717 J1/12/16
Beneficlos a corto plazo 402 1,326
Otros beneficios a largo plazo 20 _ 106
Total 422 1,432

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

- 51 -



24. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA
La exposicidn a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

31/12/17 21/12/16
{&n miles de Yenes laponeses 1P¥)

Cuentas par pagar y expastcidn pasiva, neta E,663,1618 4,138,597

El yen japonés (moneda en |a que se realiza el mayor volumen de compras de
Inventarios de la Compafila) presentd una cotizacién de JF¥120.60 por US$1.00 al 1 de
enerm del 2017 hasta los IP¥112.65 por US$1.00 al 31 de diciembre del 2017,

En los afins 2017 y 2016, las ganancias en cambio generadas por |as adquisiciones de
invantarios fueron de US32.474 v USS7H, respectivamenta,

25. COMPROMISOS
Contrato venta de vehiculos - Servicio Nacional de Contrataclion Publica SERCOP

La Compaiiia comercializa vehiculos de manera directa a Instituciones del Estado y otros
clientes dael sagmento de “flotas”. Desde enera del 2015, se encuentra vigente un
acuerdo (Convenia Marco) de adquisicion de Vehlculos con el Servicio Nacional de
Contratacion Poblice SERCOP, con duracidn de 2 afios, en el que toda institucion y
empresa del Estado puede aplicar al catdlogo electronico para la adquisicidn de
vehiculos, este acuerdo es prorrogable solo por el tiempo necesario para reallzar y
finalizar un nuevo proceso de seleccion de proveedores de parte del SERCOP.

Contrato compra de vehiculos - Itochu Corporation

La Compafiia mantiene un contrato de compra de CKD, repuestos y SUP con la empresa
ltochu Corporation de Japon de los principales modelos gue ensambla y vende |a
Compafila. Dicho contrato es revisado de forma anual y 8s renovado o modificado de
acuerdo & nuevas condiciones s las hubiere.

Contrato de distribucion de vehiculos - Pluslogistic

La Compafiia firmd un contrato con la companie Pluslogistic en enero del 2015 y su
vencimiento es en &l mes de diclembre del 2019, por el cual la Compafila contrata los
servicios de operador logistico para el manejo de los Inventarios de producto terminado,
su distribucidn y entrega.

Contrato de compra de vehiculos - General Motors del Ecuador 5.A.
La Compafia firmd un contrato con la compafia General Motors del Ecuador 5.4, en
maye del 2012 y su vencimiento es en e! mes de mayo del 2018, por el cual la Compafia

General Motors del Ecuador 5.A. comprard parciaimente los vehiculos ensamblados por
Omnibus BB Transporte S.A, para &l mercado local.
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26.

Contrato de compra de vehiculos - General Motors del Ecuador 5.A.

La Compafia firmo un contrato con ia compafiia General Motors del Ecuador 5.A. en
enero del| 2017 y su vencimiento es en el mes de enero del 2019, por =i cual la
Compafila Ganeral Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transporte S.A. se

comprometen a la prestacion de serviclos reciprocos (servicios administrativos,
arrandamientos),

PASIVOS CONTINGENTES

A continuacion, se detallan los pasives contingentes gque mantiene el Grupo al 31 de
diclernbre del 2017:

Omnibus BB Transportes S.A, - OBB:

Caon fecha 11 de enero del 2013, el Serviclo de Rentas Internas notifico a la
Compahia el Acta de Determinacion correspondiente a Ia revisidn fiscal del impuesto
a la renta del afio 2008, establecléndose un Impuesto a la renta adiclonal a pagar de
US$4.9 millones mas los correspondientes |ntereses y recargos. La glosa mas
imporiante se relaciona con un ajuste por precios de transferencia. Al respecto |a
administracion de la Compafia, con fecha 7 de febrero del 2013, presantd ante e
Servicio de Rentas Internas, un reciamo administrative al acto de determinacion
antes sefalado, por cuanto considera que la Compafia dispone de los soportes y
argumentos legales necesarios para ellminar las referidas glosas. Sin embargo, con
fecha 26 de jullo del 2013, el Servicio de Rentas Intemas negd el mencionado
reclamo administrative y confirmd |as glosas contenldas en el Acta de
Determinacidn. Con fecha 23 de agosto del 2013, la Compafiia presentd una Accldn
Contenciosa Tributana ante el Trbunal Distritsl de lo Fiscal. A la fecha de emisiaon
de |os estados financieros consolfidados (marzo 12, 2018) el caso se encuentra en &l
Tribunal Distrital de lo Fiscal &n espera de sentencia,

Con fecha 30 de junio del 2015, &l Servicio de Rentas Interfas notificd a la
Compafliia mediante acto administrativo gue reintegre al Servicio de Rentas Internas
U55535 correspondientes al Impuesta al valor agregado devuelto a exportadores por
el mes de enero del 2010, inobservando la Resolucian del SRI del 9 de abril del 2010
que dispuso la devolucian del impuesto al valor agregado via internet a favor de |a
Compafila. A |a fecha de emisidn de los estados financieros consolidados (marzo 12,
2018) el caso se encuentra en gl Tribunal Distrital de lo Flscal en espera de
sentencia,

Durante 8l afo 2016, la Compafia reciblé una orden de determinacidn de impuesto a
la renta del afo 2012 emitida por la administracion tributaria en el mes de abril; en
dicha revision, se determino una glosa por US$145 mas intereses de acuerdo al acta
torrador; el monto mencionado fue cancelado en &l mes de diciembre del 2016 y sa
reqgistrd comao gasto impuesto a la renta de afios anteriores. A la fecha de emision
de los estados financercs consolidados (marzo 12, 2018) esta pendiente la emision
del acta final por parte de la administracidn tributaria.

. B
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Los intereses y recargos generados pos estos contingentes hasta la fecha de emision de
los estados financieros consolidados adjuntos (marzo 12, 2018) ascienden a US$6.6
millones. De acuerdo con &l criteno de ia Administracién de la Compaiiia y sus asesores
tributarios, a la fecha de preparacién de los estados financieros consolidados no existen
contingentes que deban ser registrados como provisiones.

Elasto S.A.;

La Subsidiaria s& encuentra en proceso de impugnacién de las glosas determinadas por
&l servicio de Rentas Internas - SRI del ejerciclo econdmico 2008 por USS456. La
Administracidn de la Compafia y sus asesores legales consideran gue ef resultado del
proceso sera favorable.

De acuerdo con el criterio de la Administraclén de la Compafila v sus abogados, a la
facha de preparacidn de los estados financieros consolidados no existen contingentes
gue deban ser registrados como provisiones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2017 y |& fecha de emisidén de los estados financieros
consolidados (marzo 12, 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consalidedos par el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Gerencla de la Compafiia en marzo 12, 2018 y serdn
presentados a los Acclonistas y la Junta de Directores para su aprobacidn, En opinidn de
la Gerencia de la Compafila, los estados financieros consolidados serdn aprobados por la
Junts de Directores y Acclonistas sin modificaciones.




