
TRANSPORTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

|. INFORMACIÓN GENERAL

El Grupo se encuentra conformado por Ómnibus BB Transportes S.A. - 088 (la
Compañía) y Elasto (la Subsidiaria) S.A.

Ómnibus BB Transportes S.A, - OBB (la Compañía) es subsidiaria de General Motors
Company (Detroit - EEUU) y 5e encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo
Plaza Lasso OE1-277 y José Larrea,

Elasto S.A. está constituida en el Ecuador y su objetivo principales la fabricacióny
comercialización de plezas de polluretano, así como, la comercialización de partes y
plezas para la industria automotriz. Su principal cliente y accionista es Ómnibus 88
Transportes S.A. - OBB, al cualle vende en promedio un 91% dela producción.

Las principales actividades de Ómnibus 88 Transporte S.A. son el ensamblaje,
Importación y comercialización de vehículos en general en el mercadolocal y para laexportación a través de compañías relacionedas del exterior. Ómnibus 88 Transporte
SA., está autorizada pora comercializar en el Ecuador venículos de producción local de
les marcas de General Motors y deotras marcas de compañias con las cuales se tienen
suscritos convenios de producción y comercialización. Actualmente, la Compañía
ensamble y Comercializa los siguientes modelos de vehículos bajo la marca Chevrolet"
Sal, Aveo, DMax y el Suzuli Grand Vitara 52. Los componentes principales de los
rserdos venus y eno temidos son Importados desdeJapón, Koes, Cia,Colombia y México
Adicionalmente, durante el año 2017, realizó la comercialización de SUP (vehiculos
terminados) bajo la marca Chevrolet: Spark, Captiva, Traker, Cruze, Tahoe, Trailblazer.

Ómnibus B8 Transporte S.A. OBB comercializa sus vehículos a concesionarios a través
de su compañía relacionada General Motors del Ecuador S.A.y de manera directa a
instituciones del Estado y otros cllentes del segmento de "fotas”.

Las exportaciones son realizadas a su relacionada General Motors Colmotores S.A.de
Colombia.

 De acuerdo a normativas locales de comercio exterior, para año 2017 se eliminaron
los cupos de importación de unidades CKD y SUP, Durante el año 2016, la Compañía
utilizó de su cupo de importación 21,516 unidades que representaron US$144 millones.
La Compañía produjo 31,890 unidades en el año 2017 respecto de las 22,192 unidades
delaño 2016, Adicionalmente, en el año 2016, la Compañia Inició las importaciones deSUP, utilizando un cupo de 827 unidades SUP que representaron US$8.9 millones.
Las políticas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplicaÓmnibus B8 Transportes S.A. - OBB en la preparación de sus estados financierosconsolidados.

 



 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personaltotal del Grupo alcanza 846 y 755
empleados respectivamente, que se encuentran distsbudos en los diversos segmentos
operacionales.

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administración del Grupo.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las NormasInternacionales de Información
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional- La moneda funcional del Grupo es el Dólar delos Estados
Unidos de América (U.S. dólar),el cuales la moneda de circulación en el Ecuador.

2.3. Bases de preparación Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre las bases del costo histórico, El costo histórico está basado.
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transfecir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
Valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable 0
estimado utilizando otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
uelos participantes del mercado tomarían en cuenta alir el precio del activo o
pasivo a la fecha de medición.
Los importes de las notas a los estados financieros consolídados están expresados
en miles de U.S dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros consolidados.

2.4. Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen las,
sstados financieros de la Compañía y la entidad controlada por la Compañía (su
subsidiaria), Todas las transacciones, saldos, Ingresos y gastos Intergrupales son
eliminados en la consolidación, Una compañía tiene control cuando: 

a) Tiene poder sobre la participada
b) Está expuesto, o tiene derecho sobre, rendimientos variables procedentes de

su implicación en la participada,y
£) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus

rendimientos
El Grupo reevala si controla una participada, silos hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o másde los tres elementos del control mencionados
anteriormente.
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La consolidación de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el contro! de la misma. Los ingresos y
gastos dela subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se Incluyen en
el estado consolidadode resultados y el otro resultado integral desde la fecha
de controlde las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compañía.

 

Elresultado y cada componente de otro resultado integral se atribulrán a los
los del Grupo y delos Intereses minoritarios. El resultado global total de
larlas se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no

controladoras aún sí esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo
deudor.

  

Cuando ses necesario,se realizan ajustes a los estados financieros de la.
subsidiaria en relación a las políticas contables del Grupo.
Todos los activos, pasivos,patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidación.

2.4.1 Subsidiarias - Son aquelas entidades sobre las que Ómnibus BB
Transportes S.A.- 0BB,tiene el poder para gobernarlas políticas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
“año se Incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación,
según sea al caso,

2.4.2 Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no.
controladoras podrían serinicialmente medidas a su valor razonable o
¿como la parte proporcionalde las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisición, el valor en llbros de las participaciones controladoras será el
Importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior. El resultado integral totalse atribuye a las
participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas últimas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo inferiora tres meses. Los sobregiros
bancariosson presentados comopasvos corrientes enel estado de situación
inanciera consolidada

Inventarios Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito
se encuentran reglstradas a su costo de adquisición. Los Inventarios incluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual determinada en
función de un anóllsis de la posiblidad real de utilización en la producción o venta.
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2.7 Propiedades, planta y equipo
27.1

2.7.3
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Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades,planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
Elcosto de propiedades, planta y equipo comprendesu precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
delreconocimiento inicial, las propledades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado delas pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
elperiodo en que se producen

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecla de acuerdo con el método de línea recta. La
vida útil estimada y método de depreciación son revisados alfinal de cada
año, siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas útiles usadas en elcálculo de la depreciación:

item (en
Edificios e Instalaciones 20-40
Mobiliario 10-15
Maquinaria y equipo:
Equipos de energía. z7
Equipos de servicioy mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento. 1
Equipos electrónicos. 10

Herramientas especiales 13
Vehiculos s-10
Equipos de computación 2

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son,
epreciados por el plazo de su vida Útil estimada Iguala los activos
poseidos o,si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente:

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérgida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,planta
y equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocidaen resultados.

1



 

2.8 Propiedades de Inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvallas o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendolos costos de la
transacción. Las propiedades de la subsidiaria mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalla se contabilizan como.
propiedades de inversión. Luego del reconocimiento Inicial, las propiedades de
Inversión son registradas al costo menos la depreciación acumuladay el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

 

  

Una propiedad de Inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando
la propiedad de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios económicas futuros de esa baja. Cublquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los.
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se Incluye en los
resultados del período en el cual se dío de baja la propiedad.

 

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas.
fiscales aprobedas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre diferencias temporarias
determinadas entre el valor en llbros de los activos y pasivos Incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo por
Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un activo por Impuesto diferido se reconoce por
odoslas diferencias temporarias deducibles,en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las.
¿que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen silas diferencias temporarias surgen
del reconocimientoinicial (distinto al de la combinación de negocios) de
otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

  

 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisión al final de cada período sobre el que se informey se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente
utilidad gravable (tributaria),en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el queel
activo se realice o el pasivo se cancele basándose en los tasas (y leyesfiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del
periodo que se Informa.

 

La medición delos pasivos por Impuestos diferidos y los activos por
Impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian¿de la forma en que la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se.Informa, recuperaro liquidar el importe en bros de sus activos y pasivos.
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El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensartos, frente la misma autoridad fiscal, los importes.
reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intención de liquidar sus
CLOS y pasivos como netos.

 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso a
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
aso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del regístro inicial de una combinación de negocios.

2.10 Provisiones Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
para concear la obligación, y puedehacerse una estimación able del Importe de
la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelarla obligación presente, alfinal de cada período,teniendo
“en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por.

desahucio y terminación laboral - El costa delos benefidos definidos
¿ublleción patronal, bonificación por desahucio y terminación laboral) es
determinado utllzando el Método de la Unidod de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas alfinal de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en elresultado
delañoen el que se generan,asi comoel interés financiero generado por
la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera consolidado
¿con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se
producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
tro resultado integra! se reflejan Inmediatamente en las ganancias,
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participación de los trabajadores en las utilidades de cada
Compañía y Subsidlaria, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

 

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los tárminos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos.
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2.12.1 El Grupo como arrendador - Los valores adeudados porlos
arrendeterios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados.
como valores por cobrar par el valor de la inversión neta del Grupo en los
arrendamientos. Los Ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de
rendimiento constante en la inversión neta pendiente del Grupo con
respecto a los arrendamientos,

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método delínea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.12.2 El Grupo como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos del Grupo a su
valor razonable, alInicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos mínimos del arrendamiento, El pasivo
correspondiente Incluye en el estado de situación financiera como una
obligación bajo arrendamiento financiero.

 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte más representativa otra base sistemática de reparto por
refejar más adecuadamente el patrón temporaldelos beneficios del
arrendamiento para el usuario,

2.13 Transacciones en moneda extranjera - Al prepararlos estados financieros
consolidados las transacciones en moneda distinta a la moneda funcionalde la
entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas que se efectúan las operaciones. Al final de cada periodo
quese informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, son
reconvertdas a los Upos de cambio vigentes a esa fecha, Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera,
son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes la fecha en que se determinó el
valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo
histórico,en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

 

Para fines de la presentación de los estados financieros consolidados,los activos y
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera del Grupo son
expresados en dólares de los Estados Unidos de América, utilizandolos tipos de
cambio vigentes alfinaldel período sobre el que se informa. Las partidas de
Ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del
periodo, a menos que estos fluctúen de forma significativa durante el período, en
cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectúanlas.
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se reconocen
sen otro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las
participaciones no controladoras cuando sea apropiado),

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.
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2.14.1 Venta de vehículos y bienes manufacturados - Se reconocen cuando
el Grupo transfiere los rlesgos y beneficios, detipo significativo, derivados
de la propiedad de los vehiculos; el importe de los Ingresos los costos
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable queel Gruporeciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

2.14.2. Ingresos por dividendos e ingresos por Intereses - El ingreso por
dividendos de las Inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
(siempre y cuando ses probable que la Incorporación de beneficios
económicos para el Grupo y que los ingresos ordinarios puedan ser
medidos confiablemente).

Los ingresos por Intereses de un activa financiero se reconocen cuando
ses posible que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción y el Importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
ser medido de forma fiable, Los Ingresos porIntereses son registrados
sobre una base de Eiampo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cuales la tasa que Iguala los fujos de
efectivo futuros estimados a lolargo de la vidaestimada del Instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el
Importe neto en llbrosen el reconocimiento inicial.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente dela fecha en que se
haya realizado el pago,y se registran en el periodo más cercano en el que se

2.16 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la
esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupotienela
intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y procederal pago
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivosfinancieros se reconocen
cuandoel Grupo pasa a formarparte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.
Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos los activos y pasivos financieros
designadosal valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen:
¿el valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento Iniclal.. Los costos de transacción directamente
atribulbles e la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado
del período,
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2.18 Activos financieros - Los activos Inendieros se clasifican dentro de las siguientes
ategorías: activos financieros “alvalor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles.
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” Lo clasificación depende dela
haturaleza y propósito delos activos Financieras y se determinaal momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la focho de tronsacción.Las
compres o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado,
2.18.1 Método de la tasa de Interés efectiva - El método de la tasa de interés

efectiva un métodode cálculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiera a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala:
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial

   

 

Los ingresos son reconocidos sobre la base dela tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
Clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

 

2.18.2. Cuentas porcobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciales,saldos bancarios y efectivo y otros activos financieros
son medidos al costo amortizado usando el método dela tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

 

 

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del Interés resulte inmaterial

2.18.3. Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria inclul:

 + Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones delas cláusulas contractuales,tales como
incumplimientos o moras en el pago de los Intereses o el principal; o
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+ Es probable que elprestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera; o

La desaparición de un mercadoactivo para ese activo financiero
debido a dificultades Anancieras,

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva,la evidencia
Objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar
deteriorada, entre otras, podría Incluir la experiencia pasada del Grupo
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, así
como cambios observables en las condiciones económicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
Para los activos financieros registrados al costo amortizado,el Importe de
la pérdida por deterioro de valores la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa deinterés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registradosal costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide comola diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontadosa la tasa de retorno actual del mercado para un activo.
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada
en períodos subsiguientes.

El Importe en llbros del activo financiero se reduce por la párdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrares Incobrable, se elimina contra la.
cuenta de provisión, La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión
se reconocen en el estado delresultado delperiodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deterlorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importede la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estarrelacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de queel deterioro de valor fue reconocido,la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la Inversión a la fecha
en quese reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor,

7



 

2.18.4. Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja en cuentas un activo
financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustanciallos riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
«continúa reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconoce su
participación en el activo y la obligación asociada por os valores que
tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los fiesgos.
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el
Grupo continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá
un préstamo garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos.

  

En la baja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre:
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestaciónrecibida y
por recibir, así como elresultado acumulado que habían sido reconocidos
en otro resultado Integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del período.

 

2.19 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo -
Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros.
9 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situación financiera consolidada

2.19.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

 

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
luna entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad del Grupo se reconocen por los
Ingresos recibidos,neto de los costos de emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio, No se reconoce
hinguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes dela compra,
venta, emisión o cancelación de los intrumentosde patrimonio propos
del Grupo,

2.19.3. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son casificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.19.4 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormenteal costo amortizado usando elmétodo de la tasa de
Interés efectiva
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El método de la tasa deinterés efectiva es un método de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiera a
lo largo del período relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar(Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y
otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con
+! Importe neto en libros en el momento dereconocimiento inicial

2.19.5 Baja de un pasivo financiero - El Grupoda de baja un pasivo financiero
si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entreel importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestación pagada y por pagar se reconoce enel resultado del
periodo.

2.19.6 Reclasificaciones - Ciertas cifras delos estados financieros consolidados
delaño 2016,fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la
presentación del año 2017.

2.20 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
rovisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, el Grupo ha aplicadolas siguientes modificaciones 4 las.
NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y
que son mandatoriamente efectivas e partir del 1 de enero del 2017 0
posteriormente
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

El grupo ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las
enmiendas aciaran cómo una entidad debe evaluarsi existirán suficientes
¡ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados
financieros consolidados del Grupo ya que la Administración de la Compañia evalúa
la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Clclo 2014-2016

El Grupoha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la
NIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016, Las otras
modificaciones incluidas en este paquete no son efectivas para el año en curso y
o han sidoadoptadas por el Grupo,
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2.21

NIF 12 establece que una entidad no necesita revelar información financiera
resumida delas participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
que se clasifican (o que son Incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta es la única
concesión como parte de los requerimientos derevelación de la NIIF 12 para esos
Intereses.

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados.
financieros consolidados del Grupo ya que ninguno de los intereses del Grupo en
estas entidades están clasificados, o que son Incluidos en un grupo enajenable que
es clasificado, como mantenido pera la venta.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - El Grupo no ha
aplicadolas siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)huevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas, que
permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
períodos que Inicien

enodespués demue Titulo
NEO, Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF AS Ingresos procedentes de

contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)

NE 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo. Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificaciones a las CINIIF Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideración

anticipada
CINE 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1,2019

tratamientos del Impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF.— Enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros
La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para iaclasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificóposteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificacióny medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros,yen noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabllidad de coberturageneral, En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9,principalmente para incluirlo siguiente:

202



Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir
tuna categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado
Integral",para ciertos instrumentos deudores simples.

claves
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIF 9,

¡se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Específicamente, los Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capita! pendiente porla
¡general se miden alcosto amortizadoal finalde los períodos contables
posteriores, Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo contractuales
omo porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo.
que solo constituyen pagos de capitale intereses sobre el Importe del principal
pendiente, son medidos a velor razonable con camblos en otro resultado
Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar.
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valorrazonable de una
inversión en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para.
negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida por el
compredor en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF3), y solo con
elingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.

 

+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 3 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que ses atribuible a cambios en el
riesgo de crédito delreferidopasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que,el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasiva en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del perlodo Los camblos en elvalor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo Según la NIC 39,la totalidad del Importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
¡cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambias en elriesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
Que ocurra un evento antes de que se reconozcanlas pérdidas crediticias.
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- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF $,
los pos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son.
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva
para medirla efectividad de la cobertura. También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad.

 

Con base en un análisis delos activos y pasivos financieros de la Compañía 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administración del Grupo ha evaluadoel impacto dela NIIF 9 en los
estados financieros de la Compañía de ta siguiente manere

Clasificación
La Administración del Grupo anticipa que la aplicación de la clasificación y medición
de la NIIF 9 podría tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es
posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado,

  

Deterioro
Los activos financieros medidos a costo amortizado (véase la clasificación y
medición en la sección anterior), estarán sujetos a la evaluación de deterioro de
acuerdo con NIF 9.

El Grupo espera aplicarel enfoque simplificado para reconocerlas pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, según ses requerido o permitido por la NIIF 9.
En general, administración prevé quela aplicación del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano delas
pércidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementará el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas.
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lIneamiento de reconocimiento de
ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción las.
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

 

El principio fundamentalde la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los cientes, en un importe que refleje la
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizarel
ingreso:
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Paso 1: identificarel contrato con los clientes.
Paso 2: Identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato,
Paso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del

contrato,
Paso 5, reconocerel Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la

obligación de ejecución.
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando(o en la medida que)
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al
cllente. Se han añadido muchos másIneamientos detallados en la NIF 15 para
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias
fevelaciones.

En abril 2016, el LASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guía de aplicación para licencias.

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta norma podría
tener un impacto en los estados financierosde la Compañía, sin embargo, no es
posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado,

 

Mejoras anuales a NIIFCiclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas la NIIF 1 y la NIC 28 que aún no son
obligatoriamente efectivas para la Compañía,

 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opción para una entidad de capital riesgo
y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable a través de resultados está disponible por separado
para cada una asociada o negocio conjunto, y que la elección debe hacerse en el
reconocimiento inicia! de la asociada o negocio conjunto, Con respecto a la opción
para que una entidad que no es una entidad de Inversión (E1) para retenerla
medición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que
son entidades de inversión cuando se aplica el métodode la participación, las
modificaciones hacen una aclaración similar que esta opción está disponible para
cada entidad de Inversión asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se
aplican de formaretrospectiva permitiéndose la aplicación anticipada,

“Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administración
de la Compañía estima que a aplicación de las modificaciones en elfuturo no
tendrá ningún impacto en los estados financieros de la Compañía dado que la
Compañía no es ni una entidad que adopta porprimera vez las NIIF nl una
organización de capital de riesgo. En adición, la Compañía no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversión.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el
método dela participación. Estos incluyen las participaciones de ¡argo plazo que,
en esencia,forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio
conjunto,

La Administración del Grupo anticipa que la aplicación de estas modificaciones
podría tendrán un impacto en los estados financieros consolidados de la compañía
en períodos futuros; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
análisis detallado haya sido completado.

  

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en mone:
Consideración Anticipada

 

extranjera y

CINIF 22 describe la forma para determinarla 'Techa de la transacción” con el fin
de establecerel tipo de cambio a utlizar en el reconocimiento inicial de un activo,
¡gasto o Ingreso, cuando la consideración de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depósito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que la
entidad reconoce Inicialmente el activo o pasivo no monetario originadopor el
pago o la recepción anticipado de la consideración. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado,la interpretación requiere que entidad determine la fecha de la
transacción para cada pago o recepción anticipado de la consideración.

  

  

La interpretación efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018, con aplicación anticipada permitida, Las entidades
pueden aplicarla Interpretación ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transición se aplican a aplicación prospectiva.

La Administración del Grupo estima que la aplicación de las modificaciones en el
futuro no tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañía. Esto se
debe a que la Compañía ya registra transacciones que implican el pago o la
recepción de la consideración por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.

 

 

CINIIF 23La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frentea los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar
cada tratamiento Impositivo Incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la.
resolución de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerará sí es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
¡ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

=-



 

La Administración del Grupo anticipa que la aplicación de asta interpretación podría
tener un impacto en los estados financieros dela Compañia, sin embargo, no es.
posible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado.

 

Mejoras anual: las NIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incuyen enmiendas a la NIF 3, NIIF11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan 2
continuación:

.NIIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debeefectuar una
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

«NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuarla
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación
conjunta cuandoobtiene control conjunto del negocio.

«NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarífica que una entidad registra de la misma.
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

«NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado
para desarrollar un activo, cuando el activo está sto para el uso pretendido o
Su venta,

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones.
en el futuro no tendrá Impacto significativo en los estados financieros de la
Compañía

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación delos presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinarla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación, se presentan las estimaciones y julcios contables críticos que la
administración del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables:



3.1

3.2

34

25

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar sí
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En coso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, estima la recuperabilidad de
la unidad generadora deefectivo a la que pertenece el activo.

    

Las párdidos por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite
del valor en líbros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

  

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo realizó un análisis de deterioro de
activos y no se identificó indicios de deterioro que requieran una provisión.
Provisiones para obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinarel valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratadopor el Grupo para realizar los cálculos actueriales, utiliza la
tasa de descuento,la tasa de mortalidad y derotación final de cada año
reportados porla administración del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de
interás que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando comoreferencia los
rendimientos del mercado, cierre del año, correspondiente a bonos
“empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios.

  

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación.
de las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

  

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimación de sus
¡impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria delos activos y pasivos se revertirán en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en llbros de la
obligación por beneficios definidos del Grupo - Las obligaciones por.
prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tosa establecida utilizando.
¡como referencia los rendimientos del mercado,al cierre dela
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que pa
beneficios. Se requiere un juicio significativo alestablecer los criterios para bonos
a ser Incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento, Los
criterios más Importantes considerados para la selección de los bonos Incluyen el
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la
Identificación de los valores atípicos que se excluyen,

  

 



 

La Administración del Grupo ha tomado conocimiento de la Información contenida
en estos estados financieros consolidados y sedeclara responsable respecto de la
veracidad de la información Incorporeda en los mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

21217 aU1216
Efectivo 3 6
Depósitos en cuentas corrientes locales (1) 14,226 35,723
Depósitos en cuentas corrientes del exterior (2) 2,533 1875
Otros activos financieros (3) 49,345 32.464
Total 66,107 59,068
(1) Incluyedepósitos en cuentas corrientes locales que generaron intereses a una tasa

promedio del 19% anual en el año 2017 (2% anual en el año 2016).
(2) Corresponden a depósitos en cuentas corrientes de disponibilidad Inmediata que el

¡Grupo mantiene en Citibank N.Y. y no generan Intereses,

(3) Constituyen fondos de disponibilidad inmediata mantenidos en GM Global Treasury
Center Limited, que el Grupa ha clasificado como equivalentes de efectivo, por
cuanto son utilizados para cumplir con los requerimientos de liquidez normales de
operación, dentro de los tres meses posteriores al cierre (Ver Nota 6).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

UA EM
Cuentas por cobrar comerciales:
Compañías relacionadas (Nota 23) 26,394 2,146
Clientes locales 2,049 503
Provisión de cuentas Incobrebles 15) 12)
Subtotal 25428 131
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 48
Otras 2 225

Subtotal 169 295
Total 28,592. 02

Constituyen cuentas por cobrar
porla venta de vehículos en el mercado colombiano, las cuales son recuperadas a través.
de General Motors Overseas Distribution Corporation (GMODC).

- Constituyen cuentas por cobrar porla venta de
vehículos conformeel contrato de compra y venta de vehículos suscrito en mayo del
2012y porla vante de servicios entre compañías (Ver Nota 25)
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Corporation - Corresponden a la reversión de la provisión de cuentas de
dudosa recuperación contabilizadas en años anteriores. Ómnibus BB Transporte S.A,
recuperó el referido saldo de su compañía relacionada en enero del 2018 (Ver Nota 21).

Cobrar- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen
Cuentas par cobrarporla venta de vehiculos principalmente a Instituciones del Estado.

El Grupo no reconoce una provisión para cuentas dudosas debido a que la mayor parte
de la cartera con terceros no presenta cuentas vencidas y la cartera vencida con
compañías relacionadas no presenta riesgos de recuperación.

Las cuentas por cobrara Instituciones del estado y compañías relacionadas tienen un
plazo de 30 días y 47 días respectivamente.
Elriesgo decrédito se concentra en las ventas a su compañía relacionada General
Motors del Ecuador S.A... La recuperación de las cuentas por cobrar se efectúa en un
periodo máximo de una semana desde la venta, por cuanto dichas facturas son
descontadas con un banco local, el cual, para el pago, aplica un descuento aproximado
del1.25% sobrelas mismas.

 

 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

211297 2142116
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Inversiones en compañía relacionada 69,010 51,835
Inversiones en títulos valores 7,440 6,203
Inversiones financieras temporales locales 15.000
Subtotal 76,450, 73,038
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 149,245) 132.464)
Total 22.105 40,574
Compañía - Ómnibus B8 Transporte S.A. - 088
mantiene certificados de depósito en su compañía relacionada GM Global Treasury
Center Limited, los cuales generaron Intereses a una tasa promedio ponderada del
1.03% anual durante el año 2017 (0.41% anual en el año 2016).

 

¡GM Global Treasury Center Limited es una de las entidades encargadas de manejarlasnecesidades de fondos de las subsidiarias y aflladas de General Motors Companyy sudomicila fue trasladado al Reino Unido el 3 de noviembre de 2016, cambiando sunombre de GM Europe Treasury Company a GM GlobalTreasury Cénter Limited;manteniendo las mismas funciones y procesos. Los referidos fondos son delibre:disponibilidad previo aviso; sin embargo, deben mantenerse en un valor mínimo deUS$19.7 millones,los cuales garantizan las compras de inventarios con compañíasrelacionadas, Durante el 2017, el interés ganado ascendió a US$847 (US$105en el año2016). Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.
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Temporales - Elasto S.A. mantiene Inversiones temporales en
bancos locales con vencimientos sucesivos hasta abril 2018 (hasta marzo del 2017 para
el año 2016), que generan intereses a una tasa promedio de 4.74% (5.17% para el año
2016). Al cierre del2016, Ómnibus B8 Transporte cuenta con tres inversiones de US$S
millones cada una, dos de estas con el banco Pichincha a plazos de 30 y 90 dias con
tasas de Interás promedio de 2.5% y 4.5% respectivamente; y la tercera con el Banco
de la Producción S.A. Produbanco a Un plazo de 30 días y una tasa de Interés del 1.75%.

títulos

au12/92 aus
Fondos de inversión 3,213 1,802
Banco Internacional S.A. 1,700 775
Diners Club delEcuador S.A, 11571 1,816
Banco Guayaquil S.A, 856 1ejo
Total 2490 5.203
Durante los años 2017 y 2016,los intereses ganados porlas Inversiones fueron de
US$317 y US$341 respectivamente (Ver Nota 19)

INVENTARIOS

311217 3U1206
Materias primas (1) 52,576 31,724
Importaciones en tránsito (1) 29,160 20,190
Productos terminados (2) 10,926 5,19
Productos en proceso, 1655 528
Provisión para obsolescencia 12) 052)

Total 93,005 52.409
(A) Constituye principalmente stock an bodegas y embarques en tránsito de CKD para el

ensamblaje de los modelos de vehículos producidos por Ómnibus BB Transporte S.A.
- 088

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representan 640 y 400 unidades terminadas que
se encuentran en los patios que administra el operador logístico de Ómnibus 88
Traneporte SA. 088

Durante los años 2017 y 201, los costos de los inventarios reconocidos en resultados
fueron de US$410.3 millones y US$326.5 millones, respectivamente.
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PROPIEDADES,PLANTAY EQUIPO

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos
Propiedades en construcción y activos en tránsito
Edificios
Maquinaria y equipo y herramientas especiales
Vehículos
Equipos de computación

Total

ESPACIOEN BLANCO.

31/12117
159,295
164,882)

 

211216
155,118
(57.089)

30,038

9,472
10,842
21,196
54,621
1,770

36,038
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10.

(2) Incluye principalmente compras y activaciones de maquinaria y equipo,
herramientas valorados en US$9.2 millones (US$7.9 millones, para el año 2016)
que forman parte de la construcción de una nueva línea de producción (Body Shop
y General Asembly).

(2) Las transferencias de activos queiniciaron operaciones, están relacionadas con los.
siguientes proyectos: Proyecto S3 CKD,sistema de escape 13, herramientas
eléctricas,reemplazo de bombas de pintura y mejoras instalaciones.

  

 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN

Corresponde a un terreno y una edificación de Elasto S.A. que se encuentra en
arrendamiento una compañía local. El valor razonable del activo se determinó
conforme un avaldo practicadoal 31 de diciembre del 2017 que asciende a US$1.9
millones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3U1207 310206

Compañías relacionadas (Nota 23) 81,862 46,853
Proveedores locales 28,890 24,112
Proveedores del exterior 7283 Ceosa
Subtotal 117.595 7
Anticipos de clientes E 38
Total 118,064 aaa
Los saldos por pagar a compañías relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 140
días. Las cuentas con proveedores locales, sonliquidadas en plazos que van desde 30
hasta 47 días. Las compañías relacionadas proveen principalmente los CKD's y otras
partes y plezas para el ensamblaje y posterior comercialización de los vehículos del
Grupo.
Un detalle de los modelos de vehículos cuyas partes y piezas son importados a
compañías relacionadas es como sigue:
relacionada / Modelo
Ktochu Corporation Isuzu Chevrolet D-Max

Suzuki Suzuki Vitara SZ Next
ShangalGeneral Motors Co. Ltda. GMChina Chevrolet Sail
¡General Motors Koren Company GM Korea Chevrolet Aveo
General Motors Colmotores GM Colombia: Chevrolet Spark
¡General Motors México GM México Chevrolet Tahoe

Chevrolet Captiva.
Chevrolet Cruze
Chevrolet Tracker.
Chevrolet Tralblazer.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del año corriente

327 321206
Activos por impuestos corrientes.
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

- IVA y retenciones 1,758 1,012
Crédito tributario de Impuesto a la Renta
(Ómnibus B8 Transporte S.A. y Elasto S.A.) u5 zu“Total activos por impuestos corrientes. Za 1123

Activos por Impuestos no corrientes.
Reclamo de impuesto a la salida de divisas - 15D y

Total activos por Impuestos no corrientes (1) 3,166 5333
Total 5639 2356
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales - ICE 5,067 3,748
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 827 1,249

Impuesto a la salida de divisas - 15D, 437 134
Impuesto a la renta por pagar (Ómnibus B8
Transporte S.A. y Elasto S.A.) 114 1,303

Impuestos aduaneros 13
Impuesto elValor Agregado - IVA za 2

Total 5.632 8.526
(2) Reclamodeimpuestoala salidadedivisas-ISD- Con fecha 10 de abril

¿del 2013,el Servicio de Rentas Internas emitió la resolución No,
117012013RREC025740 mediante la cual acepta de forma parcial el reclamo.
por US$6,333 de pago en exceso de impuesto a la selida de divisas - ISD del
año 2011 interpuesto por la Compañía. Sin embargo, con fecha 8 de mayo
de 2013, la Compañía inició una acción contenciosa tributaria de impugnación
a la resolución emitida por el Servicio de Rentes Internas solicitandola
totalidad del valor antes mencionado más los correspondientes intereses.
Con fecha 25 de febrero de 2015, se presentó elinforme pericial; así como
las observaciones al informe pericial presentado por el Servicio de Rentas
Internas. la fecha de emisión de los estados financieros consolidados
(marzo 12, 2018) el caso se encuentra en la etapa final y en espera de
resolución. En opinión de sus asesores tributarios, el Grupo tiene pleno
¿derecho a recuperar el referido saldo, sin embargo, la Compañía ha
considerado realizar una provisión por deterioro debido principalmente a la
úantigledad del saldo por US$3,167 (Ver Nota 22).
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11.2 Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconcillación entre la utilidad según estados financieros consolidados y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Año terminado.

Utilidad según estados financieros consolidados.

  

 

antes de impuesto a la renta 19,214 23,026
Efecto de ajustes de consolidación —E —498
Utilidad según estados financieros individuales.
¡de cada compañía, antes de impuesto a la renta 23,524

Gastos no deducibles 3,294
Ingresos exentos (498)
Otras deducciones, neto 25)
Utilidad gravable: 26.095
Base Imponible 229% 22,105
Base imponible 25% 990
Total 26,095

Impuesto a la renta causado del Grupo (1):
Ómnibus Transportes SA. 4,157 5,703
Elasto S.A. 42 158

Total 5,189 3861
Anticipo calculado del Grupo (2):
Ómnibus Transportes S.A. 3,655 4,936
Elasto S.A. 348 348

Total 4.003 3,184
Impuesto a la renta cargado en resultados:
Impuesto la renta corriente
Ómnibus Transportes S.A. 4,157 5,703
Elasto S.A. 132 248

Total 3,189 051
Impuesto la renta de años anterjores
Ómnibus Transportes S.A. 146
Elasto S.A. 5 6

Total == 1
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido
Ómnibus Transportes S.A. (776) a
Elasto S.A. 10 57

Total 1256) —
(1) Deconformidad con disposiciones legales,el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no
obstante,la tarifa impositiva se incrementa al25% sobre la proporción de la
base imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de

-34-



113

socios, accionistas, beneficianos o similares, que sean residentes en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición. _A la base Imponible que
corresponde accionistas minoritarios domiciliados en regímenes de menor.
Imposición se aplicó la tarifa del 25% (15% y 36% del capital de Ómnibus BB
Transporte S.A. OBB y Elasto S.A,, respectivamente) base Imponible
que corresponde accionistas restantes se aplicó la tarfa del220% (85% y
64% del capital de Ómnibus BB Transporte S.A.- OBB y Elasto S.A.
respectivamente),

  

(2) partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo.
al valor delanticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del
0.49% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse.
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el año 2017, Ómnibus BB Transporte S.Ay Elasto S.A. determinaron como
anticipo de impuesto a la renta US$3,655y US$348 (US$4,836 y US$348 para el
“año 2016) y el impuesto a la renta causado del año fue de US$4,757 y US$432
(US$5,703 y US$348 para el año 2016). Consecuentemente, Ómnibus BB.
Transporte S.A, OBB y Flasto S.A. registraron en resultados US$4,757 y US$432
equivalentes al impuesto a renta causado (US$5,703 y US$348 equivalentes al
impuesto a la renta causado y al anticipo mínimo, respectivamente, para el año
2016),

 

Las declaraciones de Impuestos de Ómnibus B8 Transportes S.A, 088 han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2012 y son susceptibles de
revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017, Las declaraciones d
Impuestos de Elosto S.A, han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el
“año 2014 y san susceptiblos de revisión las declaraciones de los años 2015 al
2017.

  

  
  

Movimiento del impuesto ala renta porpagar (Incluye impuesto a la
renta por pagar y crédito tributario de 88 Transporte S.A. - 088
y Elasto S.A). Los movimientos de la provisión neta consolidada de impuesto a
la renta por pagar fueron como sigue:

Año terminado.
311207 311216

Saldos comienzo del año 1,192 3,079
Provisión del año 5,189 6,203
Pagos efectuados (7,046) (8,090)
Recuperaciones. sa

Saldos al fin del año 4601) 1192
- Principalmente corresponde al pago de Impuesto a la renta

¿el año anterior y retenciones en la fuente del año corriente.
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11.4 Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos.
¿iferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo enlos fin
gelaño resultados —delaño

Año 2017

Activos por Impuestos diferidos en relación a:
Provisión deterioro de activos porimpuestos

no corrientes. 792 792
Provisión por terminación de contrato 253 (46) 207
Provisión por obsolescencia 55 13 $8
Provisión por valor neto de realización 9 9
Provisión de cuentas incobrables. 2 o —

Total 219 266 1025
Año 2016
Activos por impuestos diferidos en relación a:
Provisión por terminación de contrato 208 as 253
Provisión por jubilación patronal 27 em
Provisión de bonificación por desahucio Y a)
Provisión por vacaciones 7 Mm
Provisión por obsolescencia 83 (28) 55
Provisión de cuentas incobrables 2 2
Otros. A a —

Total 20 a) 20

ESPACIO EN BLANCO



11.5

11.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la
utilidad según estados financieros consolidadosy el gasto por Impuesto a la renta
es como sigue:

AñO terminado
210207 31/2/16

Utilidad según estados financieros consolidados.
antes de impuesto a la renta 19,214 23,026

Efecto de ajustes de consolidación 35 498
Utilidad para cálculo de impuesto a la renta,
Individuales de cada compañía 19,249 23.524

Gasto de impuesto a la renta 4,332 5,172
Gastos no deducibles 151 $77
Ingresos exentos (60) (12)
Anticipo mínimo de impuesto a la renta Elasto S.A. 348
AJuste de años anterlores s 52

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 4,428 6237

Tasa de efectiva de Impuestos 22.05% 27.09%

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la.
economía, fortalecimiento dé la dolarización y modernización de la gestión
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más Importantes de la
mencionada Ley:

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones
“declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

- Se Incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%,y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o Similares residentes o establecidos en paraísos fiscales 0
regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de
Informarsobre sus accionistas, socios,participes,constituyentes, beneficiarios
0 Similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos
porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen jurídico específico

 

Las sociedades que tengan la condición de exportadores habituales (que
mantengan o Incrementen el empleo), tendrán una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta,

Se establece el concepto de reinversión de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de Impuestoa la renta) solo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptivo y soledades dedicadas a producción de
bienes, que posean 50% o más de componente nacional.
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Se establece que la reducción de la tarifa del Impuesto a la renta para el
desarrollo económico responsable y sustentable de la ciencia, tecnología e
Innovación, aplica solo para sociedades productoras de sobre el valor
relnvertido.

 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generación de nuevo empleo la adquisición de nuevos
activos productivos que permitan ampliarla capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producción.
El Servicio de Rentas Internas podrá devolvertotal o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto,
"No será deducible del Impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).
Se establece la devolución del 1SD a los exportadores habituales, relacionado
con la Importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que
¡consten en el listado del Comité de Política Tributaria y que sean incorporados
“en procesos productivos de bienes que se exporten, Esto devolución también
aplica al 1SD pagado en comisiones del turismo receptivo.

¡Se elimina el impuesto a las tierras rurales,

 

Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior,
señalando expresamente bancos, cooperativas de ahorro y crédito,
entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras,sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas.
aseguradoras y compañías reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, empresas de
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera,

 

La nómina de los administradores,representantes legales y socios o.
accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades llctas.



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año
2017,requerido por disposicioneslegales vigentes, en razón de que el plazo para su
presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de Junio del 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas.
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la
Administración de la Compañía se encuentra en proceso de preparación dedicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de Importancia relativa.
respecto de los estados financieros tomados en conjunto, Al 31 de diciembre del 2016,
la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que
las transacciones con pestes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

21217 311216
Participación a trabajadores 3,397 4151
Beneficios sociales 1,043 923
Otras 281 353
Total 4721 5427

a- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas a contables, Los movimientos de la provisión para
participación a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado.
31217 312/16

Saldos al comienzo del año 4151 7,470
Provisión del año 3,397 4,151

“Transferencia de participación a trabajadores recibida
de General Motors del Ecuador SA. 3,670 11,795

Pagos efectuados 12.821) 199,265)

Saldos al fin del año 397 4.151
Para el pago dal 15% de participación a trabajadores, Ómnibus B8 Transportes S.A,-
OB8, conforme la autorización del Ministerio de Trabajo, consolida dicha participación
con la generada por General Motors del Ecuador S.A. por cuantoforman parte de un
mismo grupo económico y sus negocios soncomplementarios.



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

21207 211216
Jubilación patronal 5,757 5,309
Bonificación por desahucio 1,694 1,628
Terminación laboral “850 1255

Total 301 8192
14.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los

irabajadores que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpica, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjulciode la jubilación que les corresponde en su condición de
afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron

 

como sigue:

AñO terminado.
2207 31216

Saldos al comienzo del año 5,309 5.001
Costo de los servicios del periodo corriente 578 714

220 218
1 314

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (17) (873)
Beneficios pagados 144) —165)

Saldos al in del año 5252 5,309
14.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregará el 25% de la última
remuneración mensualpor cada uno de los años de servici.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
fueron como sigue:

Año terminado
321 3/12/16

Saldos al comienzo del año 1,628 1,842
Costa delas servicios del periodo comente 226 190
Costo porintereses 67 a
Pérdidas (ganancias) actuainles 0) 14
Beneficios pagados 29) 1499)
Saldos alfin del año 1.594 1.628

 



14.3 Terminación Laboral - De acuerdo al Art. 188 del Código del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una
indemnización por despido Intermpestivo. El cálculo de estes indemnizaciones se
hará de la remuneración que hubiere estado percibiendoeltrabajador al momento
del despido Intempestivo

Es política de Ómnibus BB Transportes S.A.- OBB provisionar el despido
intempestivo como beneficio definida únicamente para aquellos trabajadores con
más de veinte años de servicio, debido a que, en base a ciertos Indicadores
históricos, la Administración considera que dicho grupo de empleados dejará el
Grupo acogléndose a esta modalidad de terminación laboral,

LLos movimientos en el valor presente de la obligación de terminación laboral
Tueron como sigue:

Año terminado
2u1217 31/12/16

Saldos al comienzo del año 1,255 970
Costo de los servicos del periodo corriente: 36 471
Costo por Intereses. 86 7
Pérdidas (ganancias) actuariates an 213
Efecto de reducciones (21)
Benencios pagados 635) (476)
Saldos alfin del año 850 1255
Los cálculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario Independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos delservicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este métodolos beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
quese atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan elvalor de dinero a travás del tiempo, el
incremento salarialy las probabilidades de pego de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
Integrales,

Los hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la mortalidad,

Es Importante mencionar, que el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se calculó utilizando el mátodo de crédito unitario proyectado, que es el
mismo queel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos.
reconocido en el estado desituación financiera. No hubo cambios en los métodos
e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años
anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son
las siguientes:

21247 212/16
e %

Tasa de descuento 4.02 4.14
Tasa esperada del incremento salarial 150 2.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes 

Año terminado,
3112/17 EA

Costo actual del servicio 840 1,375
Intereses sobre la obligación 373 376
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipados 1823)

Total 12 878

Los importes reconocidos en otro resultado Integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

AñO terminado.
au12117 312116

Ganancias (pórdidas) actuariales netas 67 (541)
Efecto de reducciones (1) 438 —

Total 505 1541)
(2) En el año 2016,el efecto de reducciones se registró en resultados debido a.

¿que el mismo se generó principalmente por restructuraciones personal
realizadas. En el año 2017, dichas reducciones se registraron en otro
resultado integral, por cuanto, corresponden a salidas de empleados dentro
de los parámetros normales de rotación a la que el Grupo considera
“ganancias actuariales,

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
AaaA
naturaleza financiera que Ín afectar de manera más o menos significativa al
Valor económico de sus fujos y activos y,en Consecuencia,sus resultados.

  

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados
por la Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad
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A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo,
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actuelmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

15.11

15.12

Riesgo de crédito El riesgo de crédito se reñere al riesgo de que una
de las partes incumple con sus obligaciones contractuales resultando en
una pércida financiera para el Grupo, Las estrategias que ha definido el
¡Grupo para manejar ulriesgo de crédito por cada tipo de cartera se
describen a continuación, Las cuentas por cobrar comerciales están
compuestas por compañías relacionadas principalmente General Motors
del Ecuador S.A, y otros dientes terceros. En el caso de las compañías
relacionadas el rlesgo de crédito es mínimo debido a que General Motors
Company, la controladora última del Grupo, ha definido estrictas políticas
de cumplimiento de obligaciones entre compañías relacionadas las cuales
deben ser observadas sin excepción por todas las subsidiarias alrededor
del mundo. Respecto a cllentes terceros, éstos corresponden a
"organismos gubernamentales y grandes Compañías privadas, a las cuales
se les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluación de riesgo
previo otorgamiento de crédito y de la realización de ventas.

 

La concentración delriesgo de crédito se enfoca a las ventas a
¡concesionarios que se realizan a la compañía relacionada General Motors
del Ecuador S-A., y la recuperación de dichas cuentas se efectúa en un
periodo máximo de una semana desde venta, por cuanto dichas
facturas son canceladas directamente por un banco local, el cual aplica un
descuento sobre las mismas. Los referidos pagos se reconocen como un
menorvalor de las cuentas por cobrar, debido a que, en caso de que
alguna de las cuentas quede en mora, es responsabilidad y riesgo del
banco la recuperación

 

  

Riesgo de líquidez - Una favorable estructura de Ingresos y costos,el
aproplado manejo delriesgo de crédito y una adecuada negociación en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que el Grupo genere
flujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años. Por
lIneamientos de su casa matriz, el Grupo debe colocar estos excedentes
de efectivo en inversiones financieras emitidas por su compañía
relacionada General Motors Europe Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU.

Liquideztablasriesgo - Les siguientes tablas detallan los
vencimientos contractuales restantes del Grupo para sus pasivos.
financieros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre la base de
los fujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados
en la primera fecha en la que el Grupo puede ser obligado a pagar. Los
cuedros incluyen tanto los intereses como principales flujos de efectivo.
En lo medida en que los flujos de interés sean variables, el Importe no
descontadose deriva de las curvas de tipos de Interás al final del período
de referencia, El vencimiento contractual se basa en la primera fecha en
la queel Grupo puede ser obligada pagar.
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151.3

Tasa de Menos de 1-3 3meses
interés lmes Meses 2laño Total

31 de Aciembre del
17

"No devengo Interés y
total 18,204 4017 59604 117.995

31 de diciembre del
2016

No devenga Interés y
total = 72833
El Grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de
deuda y patrimonio.

 

Las cantidades incluidas anteriormente para los contratos de garantía
financiera son las cantidades máximas que el Grupo podría verse
obligados a mantener en virtud del acuerdo de la cantidad garantizada
total si esa cantidad es rectamada por la contraparte de la garantía.
Basados en las expectativas alfinal del período del informe, el Grupo
considera que es más probable que tal cantidad no será pagadera en
virtud del acuerdo, Sin embargo,esta estimación está sujeta a cambios
en función de la probabilidad de quela contraparte reciame por debajo de
la garantía que es una función de la probabilidad de que los deudores
financieros en poder de la contraparte que están garantizados sufren
pérdidas por créditos.

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado del Grupo para sus
activos financieros no derivados. La tabla de arriba se ha elaborado sobre
la base de los vencimientos contractuales,no descontados de los activos
financieros, incluidos los intereses que se ganaron en los activos. La
inclusión de información sobre los activos financieros no derivados es
necesaria para entender la gestión del riesgo de liquidez, y si la liquidez
se gestiona sobre una base de activos y pasivos netos,

Menos de 1-3
Ames meses Total

31 de diciembre del 2017

No devengo Interés 29,984 29,984
Instrumentos de tipo de interés Mo 91,825 - 21,825

Total A2A.B09 121809
Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capitalpara asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio.
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Adicionalmente, Ómnibus BB Transportes S.A. es subsidiaria de General
Motors Company,la cual respalda las operaciones en Ecuador,
Los principales indicadores financieros del Grupose detallan a
continuación:

US$87.5 millones (US$81.6 millones en el
Capital de trabajo año 2016)
Índice de Ilquidez 1 67 veces (1.91 veces en el año 2016)
Pasivostotales /
Patrimonio 0.77 veces (0.55 veces para el año 2016)

15.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos porel Grupo son tomosigue:

au2az 314126
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 66,107 69,068
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 28,597 3,012

Otros activos financieros (Nota 6) 22,105 30,574
Total 121,809 112.654
Pasivos financieros:
Costo amortizado.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, excluye anticipos de clientes (Nota
10) 117,995 11.933

15.3 Valor realizable de los instrumentos financieros - La Administración del
Grupo considera queel importe en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizadoen los estados financieros consolidados se
aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

 

16.2 Capital - El capital socialautorizado consiste de 127,549,480 de acciones
de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos,

16.2 Reserva- La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% delcapital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16.3 retenidas Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

az 3102/16
Utilidades retenidas. 17,030 19,609
Electos de adopción por primera vez de las NIIF.—— _3,034 2.034

Total 20,064 22.643
Los saldos de los siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las.
'NIIEy de los saldos según PCGA anteriores,los cuales según Resolución emitida
porla Superintandencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser
utilizados de la siguiente forma

 

provenientes
NIF Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en adopción
por primera vez delas NITF. Elsaldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación del Grupo.

16.4 Dividendos - Durante el año 2017, Ómnibus 88 Transporte S.A, canceló un
dividendo de US$0.12 por acción (US$0.21 en el año 2016), equivalente a un
dividendototal de US$15.5 millones (US$26.9 millones en el año 2016) a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir del año 2010, los.
dividendos distribuidos a favorde accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales,o en jurisdicciones de
menorimposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a

  

la renta

17. VENTAS
Año terminado.

21207 3112/16
Ventas de vehículos en el mercado local (1) 451,029 366,167
Ventas de vehículos a compañías relacionadas
en el exterior 14,018 15,597

Ventas de vehículos en el segmento fiotas 9,167 7,228
Venta de otros bienes manufacturados por Elasto S.A. 217 3,244

Total 126,331 392.236

(A) Durante los años 2017 y 2016, se comercializaron 31,843 y 24,614 unidades,
respectivamente, Las ventas efectuadas a General Motors del Ecuador S.A.
ascienden a US$451millones y US$366.1 millones, respectivamente,
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administración
Total

AñO terminado
au1207 31/1216
439,568 352,393
19,628 0321
454,196 379,214

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en Inventarios de productos terminados y
construcciones en proceso.

¡Gastos por beneficios a los empleados
Servicios externos y honorarios
Gastos por depreciación y amortización
Gastos de mantenimiento
Servicios públicos
Materiales y suministros
Otros gastos

Total

Beneficios  

Sueldos y salarios
Beneficios sociales y otros beneficios
Participación a trabajadores
Beneficios definidos

Total

Depreciación

 

Depreciación de propiedades, planta y equipo
Amortización de activosintangibles
Total

Año terminado
3112/16 31/2115

410,309 326,607
24,400 24,416
1,100 1,338
8,381 8,240
1,973 1,893
2,352 2,086
37 578

410 5,356

454,196 320,114

AñO terminado,
21247 31/12/16
14,324 14,567
5,466 4,820
3,397 4,151
213 878

24,400 24,416

Año terminado
310207 aUu2As

8,301 8,139
—20 01

8,381 8,390
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19.

21.

22.

Depósitos bancarios en cuentas locales
Activos financieros medidos al costo amortizado
Ingresos por Inversiones en títulos valores
Otros intereses
Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses generados por préstamo (1)
Intereses generados por créditos con proveedores (2)
Total

(1) En el mes de abrily mayo del 2016 General Motors del Ecuador S.A, entregó US$31

Año terminado.
31217 3112/16

68
847
317

pas]

1233

AñO terminado.
URI

1895

1.895

517
105
341

311216
58
197

725

rpillones (convenio firmado con un máximo de US$36 millones) como préstamo a
Ómnibus B8 Transportes S.
fueron del 9.03% y 8.89%.

 

(2) A partir del año 2017, Itochu Corporation cobra intereses por la compra de
Inventarios de CKD,por la ampliación en elplazo de pago.

OTROS INGRESOS

Recuperación cuentas por cobrar (Ver Nota 5)
Otros ingresos misceláneos

Total

OTROS GASTOS

Deterioro activos por Impuestos no corrientes (1)
Otros gastos

Total

Año terminado.

1,974
1186

2.160

¿Año terminado,
32

3,167
Mesa

3,504

El préstamo se entregó en tramos cuyos Intereses.

1328

1.378

341216

527

627



(1) Incluye principalmente el deterioro delos activos por impuestos no corrientes.
relacionados con el reciomo de Impuesto a la salidade divisas - ISD del año 2011
(Ver Nota 11.1)

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales - El Grupo realizó las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes (1):
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors Overseas Distribution
Corporation

Total
Venta de servicios:
¡General Motors del Ecuador S.A.

Ingresos por Reembolsos de gastos:
General Motors Perú
¡General Motors Colmotores
General Motors Brazil
GMC
Central Office LAA!
Central Office Staff
¡General Motors Korea
General Motors Chile

Total

Compra de bienes.
tochu Corporation
General Motors Intenational Operat
Shangai General Motors Co. Ltd.
General Motors Korea Company
¡General Motors Brasil
General Motors del Ecuador S.A.
Zona Franca Industrial Colmotores
Salc General Motors Corp.

Total

Compra de servicios:
“General Motors del Ecuador S.A,
tochu Corporation:

Total

Año terminado
aU12/17 23/0206

472,408

 

155,069
50,321

6
561

2,424
189

391,118

15,592
06.670

00

13
m

a

59,657
33,378
13,368

1,250
547
911

1,949
 

  



Préstamos recibidos.
¡General Motors del Ecuador S.A. y total —ÁÑ 31000

Dividendos pagados (2):

  

  
(GM LAAM Holdings, LLC. 10,737.
Instituto de Seguridad Social de las.
Fuerzas Armas 9,133

General Motors Ecuador S.A. 2,970
Royal Blue Bristol S.A 1718
Unimark Fiduciaria S.A.-Itochu 1,152
Chipper Investments LLC 174
Minida LLC 174
Shatal LLC —324

Total 26,232
Intereses ganados —196

Intereses pagados — —
Arriendos pagados 192 —
Arriendos ganados. 127 1z

(2) El saldo Incluye el Impuesto a los consumos especiales - ICE, para el año. 

2017 y 2016.

(2) Los dividendos reportados se presentan netas de las retenciones en la fuente
realizadas por pagos de dividendos en los años 2017 y 2016.

 



23.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes alfinal del período sobre el que se informa:

Saldos adeudados por. Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas

31/0207 3206 31402117  2/426
General Motors Overseas
Distribution Corporation. 4,470 878

tochu Corporation 1,974 59,904 36,591.
General Motors del
Ecuador S.A. 19,764 1,056 502 sas

General Motors
International Operate
Singapure 3,153 5,818

Sale General Motros Corp 18,082
Shangai GeneralMotors
Co Ltda 2,181

General Motors Do Brasil 5
Leda. 12 712

General Motors Korea
Company 3 52

Otras menores 18: .2Px22. —64)
Total 26.394 2186 BL862 16,853
Los saldos pendientes no están garantizados y se Ilquidarán en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantías. No se ha feconocido ningún gasto en el
período actual nl en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

23.3 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

Año terminado,
31217 314216

Beneficios a corto plazo 402 1,326
Otros beneficios a largo plazo. o 106
Total 922 1432
La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

os



24. EXPOSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición a Muctuaciones de cambio fue como sigue:

311217 3URas
(en miles de Yenes Japoneses JPY)

Cuentas por pagary exposición pasiva, neta 8,663,1618 4,138,597
El yen Joponés (moneda en la que se realiza el mayor volumen de compras de
inventarios de la Compañia) presentó una cotización de JPX120.60 por US$1.00 al 1 de
enero del 2017 hasta los JPY112.65 por US$1.00 al 31 de diciembre del 2017.

En los años 2017 y 2018,las ganancias en cambio generadas porlas adquisiciones de
Inventarios fueron de US$2.474 y US$78, respectivamente.

25. COMPROMISOS

Contrato venta de vehículos - Servicio Nacionalde Contratación Pública SERCOP.

La Compañía comercializa vehiculos de manera directa a Instituciones del Estado y otros
clientes del segmento de “flotas”. Desde enero del 2015, se encuentre vigente un
acuerdo (Convenio Marco) de adquisición de Vehículos con el Servicio Nacional de
Contratación Pública SERCOP, con duración de 2 años, en el que toda institución y
"empresa del Estado puede aplicaral catálogo electrónico para la adquisición de
vehículos, este acuerdo es prorrogable solo porel tiempo necesario para realizar y
finalizar un nuevo proceso de selección de proveedores de parte del SERCOP.

Contrato compra de vehículos - Itochu Corporation

La Compañia mantieneun contrato de compra de CKD, repuestos y SUP con la empresa
ltochu Corporation de Japón de los principales modelos que ensambla y vendela
Compañía. Dicho contrato es revisado de forma anual y es renovado o modificado de
acuerdo a nuevas condiciones silas hubiere.

Contrato de distribución de vehículos - Pluslogistic

La Compañia firmó un contrato con la compañía Plusiogistc en enero del 2015 y su
vencimiento es en el mes de diciembre del 2015, por el cual la Compañía contrata los
servicios de operadorlogístico para el manejo de los Inventarios de producto terminado,su distribución y entrega

Contrato de compra de vehículos - General Motors del Ecuador S.A.
La Compañía firmó un contrato con la compañía General Motors del Ecuador S.A.enmayo del 2012 y su vencimiento es en el mes de mayo del 2018, por el cual la CompañíGeneral Motors del Ecuador S.A. comprará parcialmente los vehiculos ensamblados por
Ómnibus B8 Transporte S.A. para el mercado local.
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26.

Contrato de compra de vehículos - General Motors del Ecuador S.A.
La Compañía firmó un contrato con la compañía General Motors del Ecuador 5.A. en
¡enero del 2017 y su vencimiento es en el mes de enero del 2019, porel cual la
Compañía General Motors del Ecuador S.A. y Ómnibus BB Transporte S.A. se
comprometen a la prestación de servicos recprocos (servicos administrativos,arrendamientos).

PASIVOS CONTINGENTES

A continuación, se detallan los pasivos contingentes que mantiene el Grupo al 31 de
diciembre del 2017.

Transportes
+ Con fecha 11 de enero del 2013, el Servicio de Rentas Internas notificó a la

Compañía el Acta de Determinación correspondiente a la revisión fiscal del Impuesto
a la renta del año 2008, establecióndose un impuesto a la renta adicional a pagar de
US$4.9 millones más los correspondientes Intereses y recargos. La glosa más
Importante se relaciona con un ajuste porprecios de transferencia. Al respecto la
“administración de la Compañía, con fecha 7 defebrero del 2013, presentó ante el
Servicio de Rentas Internas, un reclamoadministrativo al acto de determinación
antes señalado, por cuanto considera quela Compañía dispone de los soportes y
argumentos legales necesarios para eliminarlas referidas glosas, Sin embargo, con
fecha 26 de Jullo del 2013,el Servicio de Rentas Intemas negó el mencionado
reclamo administrativo y confirmó las glosas contenidas en el Acta de
Determinación. Con fecha 23 de agosto del 2013, la Compañía presentó una Acción
Contenciosa Tributaria ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de emisión
de los estados financieros consolidados (marzo 12, 2018)el caso se encuentra en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal en espera de sentencia,

 

+ Con fecha 30 de junio del 2015,el Servicio de Rentas Internas notificó a la
Compañía mediante acto administrativo que reintegre al Servicio de Rentas Internas.
US$S35 correspondientes al Impuesto alvalor agregado devuelto a exportadores por
el mes de enero del 2010, inobservando la Resolución del SRI del 9 de abril del 2010
que dispuso la devolución del impuesto alvalor agregado vía inteneta favor de la
Compañía, la fecha de emisión de los estadosfinancieros consolidados (marzo 12,
2018) el caso se encuentra en el Tribunal Distrital de lo Fiscal en espera de
Sentencia

+ Durante el año 2016, la Compañía recibió una orden de determinación de impuesto a
la renta del año 2012 emitida porla administración tributaria an el mes de abril; an
dicha revisión, se determinó una glosa por US$145 másIntereses de acuerdoal acta
borrador; el monto mencionado fue canceladoen el mes de diciembre del 2016 y se
registró como gasto Impuestoa la renta de años anteriores. la fecha de emisión
de los estados financieros consolidados (marzo 12, 2018) está pendiente la emisión
delacta final por parte de la administración tributar.
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Los Intereses y recargos generados pos estos contingentes hasta la fecha de emisión de
los estados financieros consolidados adjuntos (marzo 12, 2018) ascienden a US$6.6
millones. De acuerdo con el criterio dela Administración de la Compañía y sus asesores
tributarios, a la fecha de preparación de los estados financieros consolidados no existen
contingentes que deban ser registrados como provisiones.

Elasto
La Subsidiaria se encuentra en proceso de impugnación de las glosas determinadas por

'SRI del ejercicio económico 2008 por US$456, La
consideran que elresultado del

  

De acuerdo con el criteria de la Administración de la Compañía y sus abogados, la
echa de preparación de los estados financieros consolidados no existen contingentes
Que deban ser registrados como provisiones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2017 la fecha de emisión de los estados financieros
consolidados (marzo 12, 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados adjuntos.

. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Losestadosfinancieros consolidados por elaño terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados porla Gerencia de la Compañía en marzo 12, 2018 y serán
presentados a los Accionistas la Junta de Directores para su aprobación, En opinión de
la Gerencia de la Compañía, los estados financieros consolidados serán aprobados por la
Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.

 


