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A log Befiores Acelniiataz y Jonta de Divertnsss de
Cimnibus BE Transpories 5.4

Hemesz auditado loa catedos tinancieies que se adjuintan de ﬁmniEm-g BR Traspertzs RoA quecompeenden
el estodo de siluneéo fnnneiera (no corsolidado) 2l 21 de diciombere dal 2014 ¥ los corveapondientes
catadas (na consolidados) de resullado intepral, de combios en ¢l pammoenio ¥ ds Dujos de efeclive por ol
afic terminado en esa teclia y v ccawmen de las paolitivas coutalices dignificativas y owas notas cxplicarivas.

Fesponsedllidad de ln Gerencly por fog estodos fTaarcicres jro colisolidados)

b gerone'a de la Comnpanda ¢s responsable de la pregaracidn ¥ pressoracién mzonable de estas estadcs
finaneiers {1 conschdados) de azuerdn con MNormas Intermaciengles de ntormacion Finanawera - ML, »
del control ntemo determinado por la perencia como necesaro pard permiar gus 12 preparacidn de los
esludos Imancizras (oo consclidados) esten libres de crores materizles, debida a frauds o orror,

Resposgscebiledad aod creedisor

MNuestra responsabilidad e: expresar wna opimdn sobreesius eslados Tnenciers (oo consolidados) basados
err nueslra audiioria, Meestra wuditons fie efectada de azocrda con aommas nmemacionales de auditrns.
Pizhas noomes reaquienea 0@ ctimplamos con requarimientos dticos v planificuemes ¥ rexlicemos [
wenlilorin pary oblenes cerles reronasle de 51 1as estados finencicrns inc conzolidados] esian thres de
Crnres rEtalialen

Llpa auditoriz compdence la rea izacidn de procediomizoios pera oblener evidencia de zuditoria sole Los
suldos v revelacionss presentadas en los cstados finencieros (no sonsalidacos). Los procedimisntos
seleveionadas dependen del juivio del pudivon, ineluvende b eveluoeidn de Los rissgos de eoror matarizl gen
laz catndos finercizros (na consolidadaz) debida a feende o ciror. A1 cfcemar esta evaluacion de rizage, <l
auditer toma en cons:deracion los conmmalss internos relevantes para la preparacion y presentacion
crvenoable e Lus vstadoe Ouancivres (oo consalidado:) de Ta Conpaitig & Do de Jisefler prosed imicoios g
auditoria apropiades 4 las ircunstancias, pero ne con el propssito do cxpresar una apiniio sobre La
efectivided del ontrol intema de la Compafiie. Lnw aoditoria tembidn comprende 1o evaluacitn de que as
politicas contabies ulilizadas sea apropadas v de goe las estumacicnes contables hechas por la garencia son
razonabiles, &si oo una eveluacian dela prescncacion zoneral de las estados financizros mo
congsolidades).
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Considsmmos que e evideneia de suditoeia que homos ohronido 25 suficicnts y apropiada para
proporsiongr una basc pere nuestra opinién de avditeriz.

Cpirriiie

Fn nuesira npinian, Tos reforidos esrados fimanzicres o conzclidades), proscosan rerenaslamente, en 12003
leos aspectos malerseles, [ posicn Oneneiers noe consahideda) de Ormen hus LG Transporles A, ul 51 de
dicientbre del 2014, el resultada de sus ooeracionas v sut flujee de etectiva (no consalidadas) por el afio
terrairado en esa fecha, de acuerdo coa Nonmas Ioteroaciooales ce Informacidn Financiera - NLF.

Axentr ele Snfuviy

Sin calificer nuestra opinidn informarros que, tal coma se sxplice con s detalle e la Nota 9, Omnibos
DD Transpories 5.0 tambidn prepand estados financieros consolidados conforme lo requisren las MIE
Lag esrados financiercs separados adiuntos ae presentsn por requerimicnta dz la Supenntzndenciz de
[nmpafiias.
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OMNIBUS BB TRANSFORTES S.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.§. délares)

ACTIVOE CORRIERTZS
Efeaivo v sguvalenies Jo sfectivo 4 A 740 TTASE
Cuentas por cokrar comerciales ¥ olns

phenias por cabiar I i [ 4,975 10,130
CHevs activos linarcieros i 62,891 71404
Irwentaios T IS, 170 K, 1 44
i Mok acTvns 15l FiiT
Tnisd acrivns eraricnies 130975 | AL
ACTIVOS MO CORRITNTES:

Mropiedades. plantm v squipa B BT AT E1l13)
Autlivos intarpible 142 167
Cuentas por cobrar comierasles i 1074 |.574
loversion =neubudinris 4 4237 42097
4 tivee por impucstos difcidos I 619 Gty
Aatevn poe IMPpUCELDE 30 Soenis: 1] 5333 333
Total 32tivos o corrsniles s 94860
TOTAL 328487 JUg 351

Yer nosas a los edtmiliss Rsancicms (no congolidnd oz




PASIV IMONIO Motas 2014 2013
{en miles d& U.5. ddlares}

PASIVOS CORBIENTES!

Fasives por arrendamisnrn finaicizrs S0z 435
Luenees por pager comerciales v nires

SUEITAS [Or g i1h w016 5907
Fesmvios por impuestos eoirienies il 19,637 F0,0A0
bl gaciones arumuladas |5 [ 2,357 il
Provisiones 2 184
Total zasivos cormentes 126,721 LIDTaS

PASIVOS NOCORRIENTES:

Liolizazicns: por beneficios definidos 14 5,783 1, 880
Fasivas oor arreadasiento Anancicra 154 i
Toizl pusivas no cormienics __T.0ha T
Taizl pasivos 1337724 114,343
Fa TR Ha
Czpral 3ocial 127,545 [ 27,529
Keserea lomal 14,265 4R
Ltilidades cetenidas:
Siilidades retenidas 108 3B.G2E
Fesulados de adomaon por primers voz de las Y1IF | 523 1333
Tielal perimeamic 193,243 1 77.495K
THTAL 326,867 2945351
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OMNIRBUS BE TRANSPORTES §.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL {NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas = 2014 2013
{en miles de U.S, délares)

VENTAD i7 51540 Ade, 116
COATODE VENTAS 18 GET, 4] IN4M
MARGEN DRUTD 4. 759 i, 812
[ngrescs por inveniones s 1,351 .G
Crras pannnelas, notes pit) 1600 6,90%
Clstng Am ndminigteacisn 1% {5,800 (4,600
T Mesned s 21 {1.545) (3,003)
Circy igresns 1,735 132
Cires pasion [5R3] (1,70}
LTILIDAD ANTES DEDIPLITSTO A 1A RENTA A1=14 47,756
Bleram g,u‘.-i{'um_uﬂ-a] por impresis p la peain il

L urriyle 4053 ILETE

¥t _ .4 __LEh
ol 14 T 005
UTTHIRAT DEL ARG 49214 = kA
PR RLS TATX ) TNTEGRAL:
Fortiday §hie o Fo n:r';"zul:l'}'.r_'u.."a':'.r fﬁWiH'llﬂﬂ-rﬁﬂf-E“ﬂ
g
kucvas medicionss & Jblpacianes ar hencficios

deind des " —lF —lidh
TOTAL RESULTALO INTEGRAL DRL ANG 48232 —RST]

Wer netus a los estacos fnaraionas (no consaligides)
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.4.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO {NO CONSOLIDADO)
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

LIt Tidades retemidas

Lleclos de
adppicn por
Capital Reserva  Lblidades  primers vez de
soois] gl refenidas laz NIIF
oo fen miles de ULE, dalares) ...
Zaldes al 31 da diciemze de M2 127549 GAna f3,485 1,323
Uiligad del afia 37751
| rusterenciz 20 [52%)
Hago Jo dividandos (93,1200
Clecto [usiom Ze]
{tro resultado intezral del aic B2
Seldos al 21 de diciembre de 2013 127,549 0488 ARGEE 1.223
Liihidad del afs d9.114
Trenstzrenc & 3773 13,7730
Fago de dividsndng (33,557
Criro resullado int=eral del afio I8
Suldos al 31 dediciembra de 2014 (27,549 [4.3685 S jon Loz

Yor netas g los esrados fingnciorns (mn consolidedos )
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OMNIBUS BB TRAMSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas = 2034 2013
{on miles de U.5,; délaras )
FLEHS DB BFEC] IO DE ACTIVIDARTS [

CFLRACION;
Wecibido dz ellentes 47 180 G138
Hapos 4 proveedares v empoeados (GET.IT1) {503,725}
Divicenios recibidos 1133 ns
INZEs pOr INVersioncs 418 T
Cosres finencicrs (AL {3,02%
frruessio O la rénta (LL367) BRI
Fliir mites de shectivo praveman’e de

actividades de aperacice _SB 241 o el i
FLLVOS DE EFECTIVO DE (BN ACTIVIDALES

DE INVERSION:
Adquigicién de proplodades. plarda v equipo [ R LHRES [h) (14,588)
Pracio oz venta 4o propocdades. ionta y equipo Lads ¥
Incramierto 0 ds obros 2iivos fimancions 11605 BN

Flaje neiw de slective orovereonte e jutfiizsdo 2n)
actividadas de inversion __20:8 —LhSHI)
FLLIOS DE BFECTIVD BN ACTIVIDADES
AE FINANCIAMIEN 1) [
Dividendos pagadas v tnzal flula neto de efeclivo wilizado

en aclivi dudes de Naarciamicmo 3RAE) (B3.125
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE E-EC VI
Icremenio (demiucion) neta dutanie €] alo 19282 (37439
Saldos al somicnen col &fin XTA5R _54 897
341008 AL FIN DEL ANO 4 46,740 37458

Wer nolns & los cstadas fimangiafos | o corsolidados]
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GMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADDS)

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.

INFORMACTON GENERAL

Omnibus BB Tranaportes 5.A. - (BB es subsidiaria de General Movors Cornpany (Thelrgil TILTILD,
v az eneucntra comidiliade en (uito - Ecvedor en le Av. Galo Plaza Lezzo (JE1-277 v Josd Lerrea,

Las principales actvidadcs de la Compaiiz son ol cozamblags » somcreializacidn de vebicuios
geagcal, e el mercade local ¥ para la sxpomasion, & Través de compaiiias relacionrdas del exterion.
L4 Compafis et suiorizads parg comergializar er ¢ Fouador vehiculos de produccidn loval de lay
marvas de CGienernd Motors v ode olras mercas de compafizas con las coales se denen susceitos
caavenios de peaduceida ¥ comercializacion, Astialmente la Compaifa cosamhble ¥ comerzializa 158
sigpientes modelos Jde vehiculos bajo la marea Chevrolez: Rail, Avee, [Max, Vicgra v Urand Vitara,
Los compenentes principales de los refenidos vehicules son mmpertados de Japén, Korea, China ¥
Tailanda,

Medianre corvenio firmadae con Suruki Motars Company, la Compania enzanbla v comarcializa el
mocielo Grand Vilara 52, bajo o marca Suzuki,

La Compaiia comencializa sus vehfculos a teavés de su comparfiia relacionzda Cieneral Motlons del
Eopador %A

[ a Compatia comercializa vehizulng de manera direcla o Instiluciones del Estado v oteos clientes del
sepmenio de “Helas’,

Las cxportacionss son elevluadas u sy relasionada General Maotars Colmotores 5.4 de Colombiy
zon recuparadas a traves de General Motors Ohverseas Distobution Corporation (GRMOTDIC).

Com fecha 11 de junie del 2012, el Comité de Comereic Exterior COMEX eslnbiscid una reanriccid
annal de importacién de CKDs (kits de ensamblaje de vehizulosh, la coal aplica tanto en 2l ntmere de
artidades (CEDY vuang en ¢l opebe miongtario acuniilade de les mizmaz, Bl 28 de diciembre ]
201 4, esra resmricsisn fue astoalieda medianls eselocidn Noeo 049 de: Ploao de Comirg de Comercia
Extorior COMBEX, Lo eual eeablacld aneves cupes para Ja importacion de CRD. Dz confumidad con
dicha pesolncidn, 30 definid un cupn de 40,035 unidedes o US5261.2 millones para ¢l 2005 frente & l&s
30.032 unidades v USE333 mullones de valor FOE del atio 2014, Los cupes son utilizadas a la
desaduanizacion v me son ecwaalablas. Dueaste el ado 2014, Iz Compania utilee de su cupo ded ana,
41,979 umdades .':|ue, representaon LIS%352.9 millones (45,008 unudadss v UE5326.2 millones < el
afio 2013 Durantz el afio 2014, la Compefife prodajo 46,624 unidades respeatn de les 44,404 del afio
013

Coma eonsecuenciy ée ba raduccién de cupos mencionada antarisemente, ala lecha de emizitn de los
eatados Tnancieros (mazo 3, 20015 & Administracion de la Compeiiid se encnentra cvalianda lag
accinne: a lomar pare contracrestar 1oz etectos de 1 reforida reduceion, ent-e o gue se poede

mens onar ineremente de ventas & musens mercadoes e el extarior, 1og coales na 3 arouentran
regulados por cupes, meremento de precioz, restnichragiores orzanizaeionales, @nirs oloos,



Con tecnn d Ao actinbre del 2014, el Gobig o Naciona] a traves del COMEXL eimitio la Resshicion
I'¢omica 054 donde se eslabloos gue, pom I venla Jo veliicules en ¢ mecmdo scuatoramnd, o8
deben cumplir cor taa lista de slementos minimos de segwidad,  Lvego dc o ondksiz do ot
resolneian, la Campefiia conelnd que el nuedels Cheveolst Grand Vilws (U, ro cunple con las
aupecificacions: Licnicas reque-idas, rapdn por ia eral, su impoielan, ensonliaje y comarelalizncion
fianhizerd en el 802 2015 en 2] increado ecuatoriang,

Al 2l de diciembxz &1 2004 ¥ 2073, o persunal total de ln Compatia alzasza 1,140 v 1.24%
eripleados reapectivamente, que 5= encventran dissibuilos or les diverses segncentas operacloneles.

| toformye do sontenidy en estos cxados financieros es rosporsaalldad & la pdminstracidn de la
Conmpaiis

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Decluracién de cromplimisnte - |.on estados [mencicros (no consohdedos) szn sado propasados
de confonnivesd con las Normas Intempcionales de Informacion Firanciera (NILF) em Lidas por
el Cenreja de Mo nternacionales de Conlabilidad {LASR).

42 Adoneds funcional « La monsdy [aocional de In Compaiiin es el Dodar de log Estados Loridns
e America (U5, dokar, < ol o8 o momala de cicuiack'n on 2] Lseacor

A5 Bases de preparieiin - Los estades finunciera (no consglidadesy han side preparadon sobrs
L=z buses del costo husdrica. H costo histdrive sstd bazado e alimente oo el valor sesnable
de la contreprestacita entrezads o camise de blencs v sefvicins.

Ll vale: raxonuble ef el precio que so recibivia por vendar an ac.ive © €1 valun pagada pera
rranslerir an pasivo enlre particpenies de n mercado ol lecha de velamaitn,

inde sendizrismenie de 51 ose paosio 2 dirciumente obddrva He o sstiimuds wilizands wira
Taom on O veloomow. Al esimrar el valor mznrable dom uclivo o ua pesien, 12 Companis
tene on cioenla jod caracteristicas del aclive 0 pasivo qoe 08 pacipanios de. mersado
tormarinn en cuenly al Gjar el previo del sstiva ¢ pasivo a lo fecha de medisicn.

A contmeecior se deerihen lay principstes poltices conlebles sdopladas en & prépamcion s
et @itmios Ninaacicros ine sansmhdados),

231 Iwverstones en sebsidiariay < Te Tenpasie mide gis inversiones en sobaidisrius ol
coame, sxoeplo & 12 inveniln e clasifivads como magtenida para a venle, e cave
cazo s contabiliza corformc a ln NITF 3 dotives Mo Corrienter Marderidor nara o
Featu v Oodracionss Discontimndos. Las inversiones en subsidierise s¢ miden a0
ensta debllo ague los estadns finonsiecos de ls Compefita ¥ sus snhsidierias se
incorporan en lus exados financiceos eonsclidades de Omnibus BT Tranaparies 5.4,

Loz divincndes procecomues te uaa sohsidizng 3¢ resonecen o ¢ reulado cusnids
surfa el derecho a recibicly,

2.4 Efective y eguivaleares de efective - Tneliye agucTlos aetlves Gonanciered liguidos, depdsinas o
mversiones mangioras ljuidat, que se pieden tansiivondd ripidamons en =faclivo en un
plazye mfarior & tres meses. Los sobregims bancarios sup presentados somo pasives ooiriznies
it ¢) entedo de simuacion nansiora,

e



Erventarias - Som nesenrad s al costa de adyusicidn o valor neto realizable, ol menor, Sol
valuados al cozio promadio ponderado. Las imporlacionss en Imnsilo se encoentrin
registradas @ sv oosto de adguisicidn, Las inventarios incluyen tna provisics para reconocer
pérdidas por obzolescencia, la cual es determinads en funcidn de wn aniliziz de la pasibilidad
real de utlizacion or la prodoceicn o veanta.

Propiedades, planta v equips

201

2.2

2.0.3

2.0.4

Medividn an of montanto gl racanaeimionto - Tag paridas de propiedndes, plamiy
equipa sz miden inicialmente por su eoaro.

2l cosmn de propiedades, planta v equipn comprende so precia de sl wisigoidn mas
todos los vostos direstamente relacionados con la ubicazicn y la puesta cn condiciones
de funcicnpmisnie,

Medicidn pesterior af reconnciniento: mmdelfo del costo - Despuis del
regecrivimienie Dol las propiedades, plani v egupe son cegisirsbes ol cosw s
1a deprecizeidn acumulada ¥y ol mposte aowmulado de fas 2érdidaz de deteriorn dc
valo,

Loz zastos Je pepalaricies ¥ iireninientos se woputan & resnitadas en el periods 2n
que s¢ producen,

Jétode dz deprecincion v eidas afifes = Bl costo-de propiedades, plans v equipa 52
depracie de acuerds con el métods de lmea rectu. La wvida 0bl estimeda v método de
depracizeidn scn revisadas al fimal de cada afic, siendo 2l efecte de clalguies cambic
en el eslimodo repistrado sobre una base rospeciiva.

A comfnuecion se proesentan lzs principales partidas de wropledades, olente v ogaipe v
las widas dtilae nsardas en el cf&loola S= a rit*.]'lrt-:c"i.:'l-:'.'i-:'r-'u'

Tiem Wide ual en efics)
Edificics B
Mobiliario 15
Ml uioaria yeyuips
Equipns de energia 27
Equipos de servicio v montenimigne 22
Equipos penesales de placts 15
Equipnz do procesamiznie 13
Eguipos elecirinives 14
Hervamicntas esposiales 13

Viehiculos
Eguipos de comprracidn

Laz Ly

Avfivos mrmtenidos bajo arreadamiernio fIranciere = 5on depraciados sar <l plaze de
a0 vida ol estimads gzl a log activas poscidas o, 51 ésta s menor, por el pleeo d
arrendamienta corraspondiente,

I
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L65  Retire o venia de propicdades, plarta y equipo - T.a wilidad o pédida que surja del
relirg o vents de una pertida dz propedades, plante ¥ equipe es caloslala oo La
duferene & entre el précio de venle v ¢l Valar en librog del sctivo v recondeida en
resiirados

Aot crefarg ey

LR Activas indangibles adguivides de forma seperada - Son regidrados ol cost rienos |a
amenrtizaciin scamulads y cuslouier pérdida por deterior scumalada, |5
IMOTTERYT W <2 reconode son hase en ol melodn de lines resta scbre s vada Oril
estimada, Lavida otil entiniada. velor recidusl v métoda de depreciicidn son revisados
wl “inal de oodo afie, siendo el elzeio de cualquier cnmbia 1 el sstimado regisrado
sobre una hase prospeslivi,

252 Bajade actives iniangibles - Un astiva mznzble sé da d= beja 3l momenio de e
dispesicidn, o cuEndo o 32 c3peren beneficics coondmicos fimres de su 1o o
disprsicion, Las gananeius o penlidas que surgen do In bajo en Bbros de un aelivo
mtanaible, medidas como [a diferencia sibie Jos ingresos nolos provonisales do o
venta v ¢l Imparle e libees del active se reconazen e el resulada del poriado al
momeno on gu o Etive es dadode hajo

0.3 Método e minartizacion y videy ailex - La amerheecida de bs soivos ntangibles se
caree nresulisdos sobre sus vidas fri.es utilizando el metodo de liven recta. Lavida
ut] estimada, valor residual ¥ métado de amortizicion san revisadns 4l final do cada
afio, ii,‘.n:..‘ll'.lcl efecty de cualquier caribio cn ¢l estimado registrado sabrc 1ma bese
prospochivie,

Laos activos intengihles de la Compaiiia, constituyen software que se deprecia en lhen
rezta en gl periado de ez alts v no liene valor residual.

Deteriore do valar de ios activas tangibles ¢ intrngihies - Al fial de cada periade, s
Compalia svalio los valores e librus de sus activos lenginhes © inleepibles a fin de Ceterminar
sl esiste un bd eativo de yue emtos asdvos hin sufrido zlgyna péedida por deteriors. En Lol
whinh, st caleula el mperte reouperuble del activa o unidad genceadon de efisativo o fin de
determr ol acance de la pdndida per deteriory (de haber alguns’.

T.as pendidis por deseriore se revoupeen inmediataments on resuliedoes.

Impucstos - Kl puste por impuesto k la centa vepresents oso on del impoesio a la renty par
pagar coments ¥ &l impuesio diferidn.

2001  Impuesie corricnte - Se basa ¢a la wildad pravable {Urfutacis) reglarala Juoance ol
aite, La utilided pravasle difiece de la atilidad coatable, debido a las partidas de
ingrzsos o pastes imponibles o deduzibles y pastidas que ne serdn gravables o
deducibles. bl pasivo de la Compafile por concepli del iinpoesto corviente se calula
olilizando las tases fiscales sprobadas al fincl de cada periodo.

L0.2  Impiiestes diferidos - 5¢ reconoce 32bre las diferencing termporariag delerminadas cnire
el valer en libroz de low velives ¥ pasivos incluidos en los estados linarcierns v sud
bases Areales. Un pasive por mpueste diferids se resonoce generrlment2 nara fndas
las difsrenciaz semporarias imponihes. Un active por impucsto diferido se recouiee
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pur wlas las diferenciss mmparacias deduclbles, en la medida en que resulte prohahis
aue Ja Comnpadia disponga de ctilidades gravables fumras contea lbs gus 52 podoia
cargr ssas diferomoias temparerias deducibles. Deles activos ¥ pesivos na so
reeonocen sil8s difersncris emporarias surgen del reconocimisnn inicial {distinte al
ide |4 combinacian de negacics) dz oleos activos ¥ pESTYOL BN UNA NPETEEIOM qUE Do
afecta la wnilidad prevahle (iabotarial ni la contable,

Ll importe en bros de ur activo por impueatos difecides debe aomelerss o revision g1
final de cada pariodo sobre el que s informe ¥ 3¢ debe reduce, en la medida gue
gstirie prickable cue ne dispondri de 2uficiente utilidad gravable (fributaria), cn el
CUTUrD, SO pare permilic que se recupene [ ote’idad o ona perte del setivn

[.ag aorivng v pasives par iegieastos diferidos se miden emplesnda las lasus soales
QU ¢ capera 2can de aplin::u:ir'm e gl periade en el gue el active se realice noel pasive
g aancole,

l.a Compafiia commpenss astives por implicatas diforidos con pasivos por inpucanos
difenides 51, v selo s Gene reconosido legelmente el derecho de compensarles, [reate 2
Ta misma antaridad fiscal, los pornes resopacides on esas pamidas ¥ la Compaiiia
Ciere Lo Intencidn de Licoidar sus aclivos v pesivos come elos,

U3 derpaestos corrieates v diferidoy - Se TECONCCET COMO RPress o pasid, v oo meloidos
ci ¢l resultade, execomo co B medids oo que havan sicgids A ung fransacsidn o sucesd
gque se reconoc: frera del nesulizds va sca on ofro resulado miegral o direclamentz en
el patrimonio, en cuyoe cese el inpuesto Gambien s2 ecopoce fuera Jel restirado, o
cuanda surgsn del ropisino inisial de una combinazian de negocias.

Lrovigiones « Sa reconocen enands la Cocpania Teoe voa oblizgacidn presente (ya sea [2gal o
implicial coma resultado do ar sucesa nasada, o5 probable cus la Compattia teaga que
desprerderse de recursos gue incecporen benefeios eeondmices, pam cancelar s oblizecion. ¥
puede bacarse vne estiracidn fiable del importe d2 1 oblipasidn,

F1 importe recanneida sone prosrizidn debe ser 18 major eadmazion del desembalso nozesarin
pera cencelar lo oblipecion presenie, al [nal de cada periodo, tenisndo en cuenta los ciesgos v
las inseriidumibres correspomdliznies,

Beneficins o crplcadns

Zi1d  Bengfivies dufinidos: Subifucivn pairemel, bocdTeacicn por desaliacie y i2riilitaciden
faborad - Bl costr de fo: beneficios delinidos (jubilacion pelroms], boonilocac i par
desehucio y temodnasidn laboal) es detecminado viilizand ¢l Métoda de "a 1nidad de
Crédite Proneectada, son valarasiones agtuariales realizudas ol Gnel de cada periodo.

Los costos por servicie presents v pasada s2 reconacen on ol resuftzda ded afa en el

que s¢ gencran, asi como el inferds finaneiers penerado por la oblizacidn de senslicio
defimido.

I i
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Las nmevay mediciones, que camprondsn |25 genancias v pordidas aciuanales, 5=
reeonueen el ol estzdo de situacion Dinanslera eon carge ¢ abono a ubie resutade
integral, en ¢l periodo en que se producer. L reconaeimiento de las gunnicias v
pérdidas ac.uarialss or otro resulmdo integral s retlejan mucedistaments on las
panancits acumuladas y no son reclasificadas = Ir plilidad o pendida del perinde.

ALY Participgeltn o frabgjadores - La Compatlia reeoncee un pesivo y un gasto por b
partivipieiin de los trabaladorss 2t lag utilidades de |n Comoniila, Fst2 bensticio se
calenly & la tasa dal 19% de lus wilidades liguidas d2 acuerdo cor dispagicionss
egales

Arrendumicaios - Se clasifizon come fAnanciern: enando los termings del arendamisa
transfisren susmaicinlmente a los anvendutacios todos los riesprs v beneficios inherentes a la
prograclinl. Todos los dands arendamientos 80 clasifican tamo sperativis.

it LaCompalic como wrrendatarie - Los actives manténicos bijo arrendampnins
finaneisros 6 rosmacen cotie astives de la Compenin a su vilor raxon>ie, al inicio
del anendemignio, o 8 énoe es menor, ol valor pressnle d2 los pogos ot inlnos Jel
arrendumienis, Bl pasivo corressondiene se ncluye on el estado dz situsion
mane ks como s obligazitn bujo amrencamienic Muwcicro.

[.ns gnsos fimarcieros son cargados directimentz & rosu lfacna:

Loz arrendamientos opeul vos ¢ cargan a cesultados empleandn ol meledo de Yined
mecia, durante &l pleee corrsspondienie sl armendemiesto.

2121 La Compafiiz coma arrendador - El ingreso por conceplo do algueileres bajn
arrendamnienlos opertivag ke cecanoce emplendo el nétada de linea recta duggnte ¢l
plzzo corrsepnndicnte 0 wresdamienio. '

Fruntacciones sn momeds extranpers - Al proparer oz esndos financicros las vanssesiones en
menedn distints & |8 moneds foncianz! de Tn ent dad imoneds extranjeral son registradas
wlilirande Joz fipod de cambio vigentes en lag fezhas en qne e elecrlan [as operaciones, Al
firal de cada periedo gue se fnforme, las partdas manetariag deneminadas ¢n momedu
ealigigers son reconveridas o loa tipes de sambio vigentes a csa fcha. | ax purtidas 0o
moncurizs negislimias sl valor meonabic, denomiradas on moneda extram) sm, <
recoavertidas B los tipos ok canibio vogentes a la fochn en que 8¢ determind ¢l valor meanahle.
Len partidos ao-manearies caleulailas en rminos de ca histdricn, o moneda extianiers, mo
hn s1cdo reccovertidus.

Prra fines de la poosentacuin de 108 csadns (inmncicros, 10s sctives y pasivos moneterios de D
TrAnEaccIones &n Noneda sxtmmen ce [ Compania soo axpresslis vn laes de los Ritados
Unidos de Amérigu, uiilizando log tipos de cambio vigcntes ul Cnal dof periudo subee el gie o
wifarma. Lus purtidas de ingresos v grstos. se conviesten a los tipos de cambio promediv
vigenies del perfodi, & menos que esios flucthen de foria signilicativa durente ol pesiodu, en
cuve c£30 se ulilizaa los tipos de ;ambio 3 lu fecla cn qoe se efectiian s rnmsacciones. "o
diferencras en canbio gue scrje, dado el cso, se recondcen en olro resulado integrsl ¥ son
acumladas =n el patrimmaie (piribuidas o lus puticipacibees 0o conrpadors cuand o son
Apia) ).



44 Recenocimienta de gresos - 5 caleulan ol value recoable de Ja contraprestasicn cobrada o
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pror subras, ieniendo en cusnle = importe estimade de cualquict descucnre, bonificaciin o
rebaja comercial que la Comnpaiiila pueca olorzur,

£d40  Vemta de vehiculog - 5x reconcecn cuands la Compeiiia fransfizre las ricsgos ¥
beneficios, de dpo sianificative, Cervados de [y propiedad de los vehiznlos; of impome
de [0z ingresos ¥ Los coatos invumidos, o per insumir, en relusidn con la fransaccion
pucden ser meedidns con fabilidad v cs probable que la Comszatiia reziba los beneficios
econdmices asaciados zon le anzuceion.

2842 Fruresox por dividendey o ingresoy por intaraves - Elingreso nor dividendos de Jas
[CVErsIImes e AcClones 5 recinneISn uad ver que se han establecid los demschas de
loa cccionistas para reaibiv cate pepa,

[ Py 1 'i1'|_‘|'_‘-:r|1-.'|"|'\,' PuT Tleresey sen n*.g'izclr.:lg'!r_w 5r_f|:|='r=. LIgE |_'|.;|.'u:=. |:|¢_-. I'i-e-.rrl]'_lr_'u_ g T r:*l_r.re'.u:'iﬂ 1|_|
capital peadiente v a lataca de interds efectiva aplicable.

Cagtas ¥ pastos - S rogisman al costo higtérico. Los costod ¥ Ti5008 3¢ reconccen & medtda
que son ircurrideos, ndzpendientements de fa feche en que se hava realizado =] pego. v se
regizlran eu el peciode s corsam v el que se senocen,

Compensicidn de safdog 3 trasgiteiones - Coma norra general en o8 estados finacciercs oo
cooompensan los gotivas v mazivos, tampocs Loz ingresas v gasios, salvo aquelins casos en oz
yue la compensacion sea requernida o permilida porc elmma norma ¥ ssla presentnCitn sea el
reficje de la zsencia de | transaceion,

Los mgresns ¥ gastos con orgen on fransaceionas que, contractualments o por une norma lepgsl,
contemplen la posibilidad de compersacidn ¥ la Compeiiia tiene 1a intencidn de liguidar poc su
importe nete o de redlizar @l activie v proceder &l pago dal pasiva de forma simulsines, s
presenian nalos en resulidas.

Iugtromiantoe finaneiero® - |L.os activos ¥ pasivos finangicras sc recohozen caands [a
Compaiin pasa a fommer parie Ce Lis disposiciones contractoules delinstrument.

Los activos ¥ pasivos financicras ae miden inizialmaate al valor razonable. Loz costos de
transaceisn gue son dircetamense atribuibkes 2 la adquiziciin o emislon do astivos v pasivas
finoneieras Cdistimes @ los petivas ¥ posivos Tineneigsns designades al valor razonahle con
cembic en foa reaultadez) se apreenn o deducen del velor razonoble de Ios acdvos o pasivos
fmancieras, cuancs sea aproplado, al moamenio del reconosmaento mmical, Taos costos de
transaccidn cirscramente atribuillaz a la adquisicion de ectives o pasivos financieros
desiznedoy ol valor resonable con cambic en los cesollades serecemceean G Doned Gl w el
rezuliace del periado,

Avtivers fimemeieroy - Log activos Tinanceesas se clasifican dearea de las aipuiznres cangorizs:
acrivos financieros “al valor sgzonable cor cambics cn los resuladasz”, inversiones
manienidas hasta el vencimenls™ "acltivos linanciercs cisponibles para la venla”, » “presldmos
v partidas por cobrar™. La clasiticacion depends da |a pancalaza ¥ propdsito de fos aecivos
financicres v sc detcrmima &l momeznta del reconccimicntn imicial, Todas las compras o ventas
repulares de aclivos Inuncieros son recorocides v dades de baja a Lo fecha de o rimsaccidn.
[.A% cOMIAS O Wentas regularcs son todas aquel as compras o ventas de activos financicros que
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reciicran b erlrepa de sctivos denteo del maren de Hempo esiavlecido por unasggulaeion o
axucrdn en el mercade
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Método de ta taxa de lnferds efectiva - B imétcdo de 12 tash 3¢ inueres 2fectiva = an
ridtoda de cilulo del costo amoriizado d2 un mgnments Enencens v de inpataida
cel ingreso Gsnziere a 1o lorpo del perlodn re evente. Ly tesa de incerds etociiva €5 (&
tisa de descuenta que iguala exactamente kes ujos de cfective par cabrar o par pagar
atimndng Cncluyende comlsion, peolas bigicos ds intereses pagados o recibidos,
coktak de transuecion ¥ neras primus o descuenons que estén neluides en el calenls de
la tasa de inaniz efeativa) » b Larsn d2 In vide esperads del indeumenso hnunciemn o,
aunndo #0a adocunr o, &n un periado mis oo, enn el mporte poto en hitroz ca e
réaanasmenio weial,

Lisa higreaos son reeonacidas sobre ln bose de la tasa £0 inteeds efeeliva pam los
activos finaneicros distintos o los clusitficados sl valor razonable con cambino on log
resulingdos,

Cuentar por codrar - Lan cusules pur oclvar qon aclivos flaaneieres no danvados con
pugos fijos o cterminubles qoe no san colbawbos o un mercado activa. Los cuias
aor enbrir cocnercialos, ofres Cuentas por eobrer comerciiles, saldcs banzarios v
afeetiva, ¥ otres achivis Minanzieras son medidos al cosw amurlicad o usando ol métads
de lu Lusq de ncorés eleclivl, menos cuslguier detériorn de valor.

Lem ingresos por infereses s reconosan aplicunde la ts5a de interds ciectiva, execpm
ey I cocnles par cobrar 3 carto plaag cusndo of reoonoecimiznio del inrerés rosulte
inmealerial,

Deterioro de activox finuncieros - Los welivos i acicros distinos & agaelios
dezipnados 2l vulo: mzenasle con cembios en los resultad o8 son probados por
deleriora de walaral final Je caca periodn sobre el sual sz informa, Un active
financizro esiurs dslarinmdn cuando =it tvideaciz objetve del detenoot comn
consecvencia de URD O Tiks evening e hyvan ocwride dospucs del moonccimisto
micial def active v lik Mujos de efective Nilnens cetimadog del aztivo fnond e 8¢ 10
visto afoctadas,

P odos los otros activies financioroy, ln evidencia objetiva de deteriozo de valor
podra anclui:,

»  Dalizuirzocs firancieras sigmmboativa del emeor o del oxligodo; o

« Intraceiooes de (a3 eliusulas conraemnles, mles comm nocwmplimienios & marms: en
el pago de s inlereses o 21 principal; u

« s probable que ol prestatorio ent'e on quebra o 20 otru looind de renrpuniaci'n
{mancicns; o

Lu desaparicin de un mercado activo pard esc scavo [nencicm debido a
difienitades [inanzieras.

Para cfonns calegaoring de activos financieros, colno cucniay comercizles cor oabrar, on
activo cuyo deteriorn o ha sido evaluado individealmente, v o2 cvaluada por detenors
=14
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sobre una basc coleetiva, la evideacia chietive de que uaa cartera de cuenias por cobrar
podria estar deteriorade, enie oras, podiiy incluic la experiencia pusudz de la
Compania con respesto al cobro ce loy pagaos, i ineremento 2o el almaro de pages
atrasades en la cartera que superen el peeiodo de crédilo promedic, asi como cambios
ohservables en las condiciones econdmicas Inczles v pacionzles que se relacionen con
el inzumplimiento e lvs pagos.

Para los aclivos financicros regist-ados al costo amortizado, ] imporie de e pérdica
por deterioro de valer ox la difcrenciz enrrz el importz en libeas v el valor presents de
lee Flujos futres esrmades del activa, deseontadog a fa taea de fntards afeciveg orizinal
del activa fingncisrn,

Ll importe ea libros del activo financiors se reduce porla sérdida por daterioen de
vilor directarngnte puri lodos Jos activos fAnangiescs cxecpto para lag cucntas
comerciales por colvar, dande el fmporte en Tibros 5o reduce o freds de unp ouenie de
pravisiin, Cuande s2 considera que una cucnts comersial por cobrar o5 incobrablz, 52
climing conlza la cuwmia de provision. La ecuperacion pasterior de los moates
previaments elininados ss convists en crfditos cona la cuenta de provision. Las
varnthios en el imporle eo libros de e coente de provizito se reconocen en 2] esiade del
resuitada dcl periode.

Cuande vy astivo finansiero dispomble para la venle @5 considerado somo deteciosads,
fas: ganancias o pérdidas acumiladas previamenre *econocdas et oo resultado
intcora son reclasificacas al resultada del peicde.

erd los petivios financieras reaistrados al costo, &2 en un aecioda posteriar, el Cporte
de la perdids por deteriors de valor dismizuye y 1o misma poeds eslar relacienade Je
manera objetva con 00 evento eourrda luegs de que ¢l deteriora de valor fic
reoanacids, o pérdida por deteriarn de valor previamente seconocida se reversa con
cambio en Ios resultades siesipre v coando el monto an libeos de 13 leverzion 2 la facha
onque e reversa of deteriore mo exceds el imparte qoe hubiera resulado de Gusto
.;lrnr_1|:1i:.;*.-=1r|'_1 [l 8 B CTS ] Ap e T e ]‘lllhit‘;]’.l recenoric o &l detarors Jde valne

B de s active financiers - Za Compabia da de baja en cvsntas vo active finascigro
dnicumente cuands sxoiren los derechos conlroctuales sabee [os ujes de efective del
activey financicn, o cuatds ransficrs de imancee austancial los ticzgcs ¥ vontajns
inasrentss a la propiedad dal ectivo Anenciers o otve snlidad, 51 e Compaiiia s
Cramsfiene il setisne susbacialoents wodos Jos tissgos yoventajas irhersires ala
arapiedad v contini s rereriendao el contrnl del aove transterido, s Compaiia
reconons sU participacion ¢n sl active y la oblipacidn asoclada por los valones que
fendria qus papar. 51 la Cornpaiiis cetisne sustancizlmente todas 108 fssgos ¥ ventijas
inerentes a @ propiedad de un &etive foansicre transtonco, la Compafiis conlisiuard
reconosicnds ol activa nanciero v lambién recenscerd 0o préstano gacantizade dz
[orma colateral por los ingrescs recibidos.

En la boja tolal en cuentas de v activo finaocieco, la diferencia some ¢l impore cn
litras del activo ¥ la suma de la confraprestacion recibida v por recibir asi como el
resultado acumulado gue kabien side reconocidoes en olro resselfindo intearal ¥
azulados en 2] patrimonio se reconoce en el resuladn dal periodo.
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219 Pusives financleros ¢ insmramentod de parimonio ewmitidas per i Compaitie - 108
instrumentes ve deuda v patrinonle son clasiffeados como pasives finencleros o wony
patrimonio de eomlonoidad con lu sustancia del azperde cantrectual,

Los pasivos fisancicros s clasifican coma pasive comisme a Depos Gue la Compaila engu
derecha incondicional éo difenir 21 pago de 2 abligecion por o mends 12 meses despues de ks
fecna det eatals e sinracion [inacics.

)
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Clasifioacidn come denda o pateinronio - | as inslramentos de desda v palnimcilo son
clatif eados coma parivas Inanciercs o cama partimonin das conformidal con la
austancia del scucrdo contracival ¥ laz defaisiones de pesivo financiern 2 iMSCUmMento
e parrimonic.

Insirumernios e Patrimonie - Un mstnunente de potrimonie conziste an cualgier
gonbrnto que evidencle Lo ioweeds ceaidual en los setives do unn entidad lnego Jde
dedueit todos sus pagives, Los inszuneios de parimonio enitdes por una entidad
de la Campania se reconocen por 16 ingresus tecilidos, neta de Jos cosms Je s icidn
directos

Le recoaprs de los instrainéntos de petrimignlo prepios e la Compattie s rccanoce v
dedues dircetzmene en ¢l patrrimeaio. No se reconoce alnguna gasancia o perdida oo
Iog resultudos, provenientey de la compra, venla, emizicn o concelacion de log
instrumantos de pelcimonio propios de Lo Companis

Poviven flvoncieres - Lo pasives finansservs 500 clasificndos comn sl valor naonahie
e camhios =n Jos resultados u otros pesivos fmencisros.,

ros pasivas fimumelars - |.os oiros pasivos fiapncieros (nehmvendo los prestames v
lap euenlog por pagar somencialag y orean) @ miden posteriormente al costo wmartizado
uigando ol metode de 14 tacs de mierés slartive.

El méinde de la tsa de interis cfoctiva es un método de of le e del cosio amortizado
de un pastvo Manciero v de imputcidn del gaste manciere a bo Larpn del periodo
relevinic. Latase de interds cfoctive o la Lo Jde dessuento ue ipgozia sxactmenta
I Vufos de efectiva por cobrar o pee pagar (nclovends wdea oz haneearlog v punlos
papados o recibidos gue faman parte de la lasa de intordy efectiva, los costos de
rransRczicn ¥ oTas primas o descusdos) estimades a lo large de lo vida esperada del
pasivo financicrn (o, cuando sea adecmda), en ab poxiode milds curio con el importe
nele &0 b en el momento de reconacliniento ficizl

Hufu de wir pasive financlere - La Compaiile da de baju un pasiva financizi s, yosole
sl, eipiran, cencelan o cumpler sus obligaciones. La diferereia entee ¢l Imporie eo
lizros del pasive financiero daco de baja v Lo contaprestacdn pagada y pur pagar sc
reconoce en <f resullnde Cel peiodn

RevlusifTeacionay - Clertas <ifmas de loy estados fimanceros del afo 20_3, fusren
recIasificadas pura hiacering comparables enn o presenmelin del efia 2014,

= i -
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Prurante < alto en curso, la Compefia ha aplicada nea serle de normas auevas v reyisadas
eniidas por ol Consejo de Normas Intermucionales de Contabilidad [LASB efectivas a pertir
dal | de enera del 201= o prsterionm oo,

Maodificaciones o la NIC 32 - Compensacion de activos financieros ¥ pasives linuncieros

Ta Compafifa ha aplicado las modificaviones & la NIC 32 Comperzzsian de Activos
Financieres v Pesivos Finanzicras por primecn ver én el presente ufio.

Lichas modificaciones explican los requerimicnons inhorantes a la enmscesacian da astives
financizras ¥ pazivas finane'erns. Fipesificamente, las madilicacionss explican el significaco:
“setudlmente, ticne un derecha exigihle legalmente a compenser los imparies reconosidas” v
“realisar el active v liguidar ¢l pasivo simuldineamenzz”,

Ta Camnpaiiia Da evaluado st aleunos de sus aclives Dnancieros o pasivos dnancieros caldfiquea
para compensazidn segan &l criteio eatablocido eo las madificaciones ¥ sonelusd que Tx
uplicacivn de Jus muodilicaciones no 24 tenido Impaeto en los impores reconocidos en los
carados financizres dela Compafiia

Modificaciones a la NIC 36 Hevelactones de Importe Recuperable para Activas 5o
Finaneicrns

La Compatiis ha eplicado Jas modilicaciones a la NIC 36 Revelacioners de fmpards

Fecuperaele pore Activay Mo Disarcieras por primesa ves 20 el presenie afio. Los
modifivaciones a a WIC 36 omiten el requerimisnto de revelar el imports recuperable de cna
Lnidad Generadazs de Efectivo (UGEYa Ie vus la plusvalia v olros activos inlonzibles corn
larmze vidas atiles habian sido asignades cuando no existla dateeioen o reverso con respec a la
IIGE. Asmizsma, las modificasiones agregan requarimientos dz revelzeidn adicionales que a2
aplicas coande se mde el unpere receperable de um actvo ¢ LnaTTDOE ovelvr rezonakle
menns ins arstas de disposicitn. Eataz movas mvelasicones ivcyzn la jorarenia daf walar
ruzonsble, suposicionss clave v igmmicas de valeracion aplicadas, ex conjuncion con a
revelazidn requerida par 12 WTE 13 Madizidy daf Valor Bazonable.

Lot aplisscton de eslis modiBeasiones me haenido irnpaste maleral e las revelasiomes de Tos
catedos tinancicres de la Compafiio.

CINIE 21 Gravdooenes

La Compatiiz aplicd el CINIE 21 Gravamenas por paimera vez an 2l presente ghio. Bl CINIF
21 hace referencia g SUAnd0 réccnoser U pasive pard pagar ue gravemen inpucsta por<sl
Gobderno. La interprefasion detine vn gravamen v espocitica que ol eventn ohligante que dr
arigen al pasiva ea lu actividad que genera &l paga del pravame:n, en conformided con la
lexislocidn. Lo inerpretacion proporncione uias pare determingr coma repistear difersnres
ripos de graviioenas, en aspecial, explica que ni la prezidn cocondmica ni [a hipotesis de
negoeic en marcha implican qus ina sotidad tenga le oblipacion presente de papar ni
STAVENZD Que 3¢ producira por aperar en un periodo M.

SNoERNTE BHStaE B Fovisgaar amitidas pere ann we afacpivas - 1o Compafiia no ha aphieade las
siguienies Normas Intermacionales de Infocrmacidn Financiera CHIF} nvevas v eevisedas guoe



hizn sido emitidus pero adn no son electivas, que permien aplicacion wniivipada. Un detalle o5

oo sigc:
Efcettva u pardr de pericdas

SIE Thulo que imwien on o despuds de
KO 9 Inseromentos Goaccivrns Enern 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentos de contratas

pon clipntes Ereee 1, 2017
Modificacionge 8 la N Clavificacion de e mdtadng
Gy NICIS acepishles da deprocincion y

sl e W Znere 1, 2016

Mo cezsienes a lo MEC Manze de ber=hows definidos:

9

Aparteciones de lon amp.’rmf-p-.i Julle |, 2014

Mindificasivies a Jas N1 Mejoras anuales a lay NIIF Cm]-::u Julio |, 1014 zon

2010-2012 snvepcioncs limitadas

Modithcscrones ¢ las NITF - Mejoras aomeles & las NIIF Cicio julio 1. 2014

0Ll -2013

Se permite In aplicacidn aorloipadn de estas narmas ['I:llt'.re::ﬁ v revlaedas,

NITF 9 Instrumentos financieros

.3 NIT 9 emitica cn novizmbee del 20049, mirodujo ouevos roquisios pars Ia clanficacion v
medizidn de actives mumeients. Eata norma s& modifica posleriormente en ootulwe del 2010
paza mcluir los requisitos sare la clasificacion y medicion-de pasivos (inancicras, asd coma su
buga rn Tk aeradios fnanciesos, ¥ on noviembee del 2073 incluyd auevas regqeisitos pam lu
contzbilldad do tobertura peneral. Ea juliv dal 2014, seemitd otm version revisada de le NTIF
0, prinaipalingnte para ineluir L gign enoe:

Roguenmenios de Sotoriony para 2onivos inanciesos ¥,

Modifieaciones imilndas a Ing roguisitos de slasiticecion v meadicidn al mmbrodiezie una
cavegorin dv medicion a “valor mronable san cambins =n swea tesultedc intearal™, pura
bl o iistiamentos dewdores slinples.

Loy reguisics olover de lg NITE &

Todos los activns financieres que 3¢ clasitican dentroldel slomee de [a NIC i9 -
Instrumentos Finuneiseng, g2 recconoverdn pesterformenie a su costo amertizada o valor
razonale, Depecifizamente, loy instaimentng de dewda gue 3o mentienen dentro de un
modelas e regocio cuve hjetivo sca ol de recoudar ios fujcs Lo efectivo contrcmales, v
quc tengen flujos de efective confrastuales que son dmicamete pugos de capital ¢ inlersses
sobse el capital pendicnte por ko general ac miden al costo amuntizado al final e Jos
poriadona sontables posteniomes. Los instromentos de desnis mantenido: e un nindelo ce
negocie cuyo chjctiva se oumngla tarte al resauder Ing Ty os de efsctivo conmaciuales como
pur i venta de activos fnasciceos. y qoe tengan wentmo: contactuales d=1activo lnuncen
que dan lugar e fechas :lpa:{f'-:us a fujos de efective que gols constinyen prges d
cupital @ nrercses subrg ¢l hnguute el prncipal pendients, wn medides ¢ valor razonehls
con cambios en ormo resulisdo intepral. Todes las olms inversionss da deada v de
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parrimanic se miden a sus valores rwmonasles al final de los pedodos contables posleriones.
Adernas, hajo s NIF 9, Jus enadedes pusden hacor una glecsion wrevocable piar presenter
les cimbios posteriares en el walor razonable de coa inversion de parimoenio (re mantenids
para nepociar) en otnd resullade imtseral, v solo con el ingrese por dividesdes generalinente
recenoeido on el resultado g2l satiodo.

- En'la medicidn de los pasivos inancieros dosignados a valor razonable con carbios e
resultados, Ja WIIF @ requiers cue el impurie generado Sor cambio co ol valor razonable del
pasiva finarciero que sea atriboible a combios sn el rigspo de eréditn del referidn pagiva, e
presente en orre tesultade integre’ a menos qoe, o] reconocimisnio fo los eleeias de los
cambios en el riesgo de erédita del pasive en oo resultado integral genens via asimetri
cantable en el resullade del sedodo. Loz cambios on ol valor razonable arribuisle al riesgn
de erdcita de un pasivo financizee no son postericemente reclasificados al resoliade del
perincde, Segrin Ta NI 30 e woralidad del impore del cambio en el waler razopakle del
pasive financiera designade a valor razonahle con commios en resabiados se oresenta an ol
resulinda del perioda.

La Administrasiaa de s Compaiiia preve que la aplicacion de la NIIF 9@ en el futieo puede
fener un impacto stgmificative sabro oz importes reconacidos en los estados fnancicros
acjunlis, en relacttn con ns ackivas finanzierns ¥ pasivos Arancierns ds [ Compofiy, Sin
erharg, no e posibls propercionar vna eslimacion razonuble de ese eleclo hasly que un
exarmen detallado hava zido completade.

NIIF 13 Ingresos Procodentes de contratos con los clicotes

T mayo del 2004 5o amihd la WIIT 5, que esteblece un madelo extenso v degallude gue deben
utilizar [as entidades =n el registra y reconncimiente ds ingresos pracedzntes de contramns cor
clanes, La WIF 12 reciplosaa sl acles Duswoieoio Je recorocinentoe de jogness,
inzlivendo la WIC 18 Ingresps, 12 MIC 1T Conrams e ConsTuccion v las ineerpreisaciones
rezpectivas en la fecha 2n que enlre & vipensio,

El prncipro fundamental de @ ML 15 28 qus une entdad debsra reconocsr el ingress Jle
representa la transiziensia de bicnes o 3arvicios caablecidas confractuamenic & Ios clicnazs, o
un imports qikc retleje la contranreatacion qus |a entidad cspera recthiv a cambio de bienes o
servicivs, Erpecilicamente, la norme afiacs un modslo de 3 pasos para sontabilizar € ingreso:

Paza 1: identificar ¢l contratn con los cliertes,

Pasa 2: dentifear les colipaciones de e pcuciarn en el conieata.

Paza 3 delerminar e precio de-la ransacelibn.

Paso 4 distiitmie el presio de transaczicne a laz ohligesinnes de gjoencidn en el eontrata.
Pagao 5: reconocer el ingreso cuanco (o en la medida que) ba entidad satisGigs o obligeinin,

Segin 13 M 15, una entidad contahiliza un ingrese cuando o cn la medida que) se zubslze
una oblpacidn do ejecucion, oz desir, cvende o] “comtral™ de lo: bienes v cervicics
ralacionados con una obligasitn de e ecusidr particular oz trenaforido al clicnte. Sc ban
afiedido mucha:z mas lincamientos detalludos ex o NUOT 13 pure poder analiear siluaciones
cspocilizas, Ademas, la WIIT 13 regquicre amplias revelacinaes,

Lis Adewisiraeidn Jde o Compaiiia prevd guo la aplicacidn de Ja WITF 15 an el futw o puede
Lener un impacle sabre los Urpories reconocidos e los estados Noarcivros adjunlos vosus
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revelaziones. N embargc, o ox posisle Proporcionis Ba eSTImECcki raeouabie de e afocre
Fasa que v examen dotalisde hava sido complelads.

Viedilicaelones a la NTC 16 y NIC 38 Aclaricidn de qu: Mlétodos Accptables de
Duepreciacian v Amortiracifim

Las modificacinies a la NIC 16 bes prohihen a l25 entidades utilizar un metado de depreciacadu
pars partidas de propisdad, planm y equra hasado en of mereso. Micntras que las
modificaciones a e NIC 38 imtroducen Iz presunaidn rebatible de que el ingreso ne es an
piincipia spropisde para la emerlizisidn de un active intngihle. Eslu presuneion salu pueds
ser rebatida en Ina do: sigmenies eircunsancias:

Cuando ef activa intangible oo enprecada comoe medica de ingresa o)
Cuandho se peula demostar gue un ingreac ¥ ¢l conseo de benedizics econdmivos del
acrive imwnpible so vosucntian estrechamenic relackonadas,

Las modificseinnes se aslicar prospectivimente poa periodos anseles que comisneen a partic
del 1 deenere de 2016 o posteriormente. Fn la acwalided, la Compafiia vsa <l métode de Tineu
rocla e 4 depreciacum v amditizaciin de prosiedades, plaru, eyuiss v bienes bangibles,
respostivamenie. L Administreson de fa Comparia considen que el métody de linga recla es
el mas apropisde para reflejar el consimo de benelicios scondm cos Inhargotes 2 Loy
respeslives sethvos, por le winte, I Administracion de Ja Compeiila ne sntizipa que la
apicaciin de estus moditfcaclores & le NIC 16y la NIC 25 tondrdn un nopacto en os estudos
firanzierss de b Compefina

Madificaciones u ko NIC 19; Planes de Benefichos Definidos: Aporiacivees de las
empleadios

Las modificacioncs a la NIC 19 seplican edmo debepian contabilizarse las aporucionss de los
emprlzado: o teroesns parles que #¢ cooveniren vinciladss a Jos plaoes de beneficios dzfimdos,
medianie & vorsidenciin de g diches bepeficios dependen del viimero de afos de servizio del
cmpicado,

Pars Tas apentaciones que s independicntes del iimeoraids efios de servicio, In snridad los
pueds revvavey eona use reduceidn oo el coato del servizio en el pericda en ol qua se preste
el servicia o atribairkss & Jus pededos de servicio dol emplzade stilizando o métodn de la
pridad de credio proveotedn, misile s Joes las sportecionus guc dependen del mamers de amos
dhe 2érv.cio, 8¢ requicrs que (8 entidxd Jos siribuyn a os =hos de servicio del emplesdn.

La Administeacion de la Compadils no prevs gue la aplisacion de estus modificaciones a Ta NIC
I en el forues puzde lener U0 Impacto significativa sobre log Lnportes reconocids an los
estados financiencs.

Mejores annaies & las NIF Ciclo 2000 - 2012

Las mejoras aAnales a las NUF Cizle 2010-2012 fneluyen algunos cambios 3 varies NIIF cue
s& ancrentran restioridss & conlingacidn:

I 2=z madificaciones a I NITF 8: () requicren goe una’ ontided revele los juicios dc ia

gerencin ol apkiesr b criveros de gerepecidn 8 ks esmentos de pperacion, incluvende uns

descripaidn de lus s2amevies operatives aledidos v 1os indiesdores coonomices evaluadas
.



para dererminar Cue los segmentos tengan “ceractcriaricns coonomicas sunilires v (1)
cleritican que ina coneiliaceon del wodal de wetivos de segmentns gobne los que o deke
informar, con relacidn & ina activos de la eotidad solo deberia incluirse 51 los welivos del
SCEFMERTT 3¢ proporcionan, de muness reoular, al reaponsable de la toma de decisiongs ¢
CpETEDL M.

Las modificiciones a las 2ascs para a3 concluziones de 1a MIIF 13 aclaran qie la enisidn de
eslia norma ¥ las modificaciones posteriorss a la WG 39 v ala MIF 9 no suprinen Ja
capacidad de medir las cuenlas por cobrur v por pagar a corto plazo 5in fasa de interés
cstableeida, a Jos importes de 1as facturas sin descontar, cuando el efecio de descontar 1k
s gigmificative. Booviata de ona laz modificaciones nn contienan ningnina fecha pas entens
e wigencid, se comsicders qus dehen eatrar en vgencda de inmediztn

Lag mmodifieasiones o o MIC L6 » Ja W10 38 elminun dierlus inconsisleneis en la
eontabilidad de daprec acidn y'o amodizzcitn acumolada suando e reavalia wna partica de
propiedad, plante ¥ cquips o un astive intangible. Las nommaa modificadas elarifizon que ol
imparte en Tibros bruto g2 ajuste consistentemente con la revaluacion de importe en libros
el activery gue Ta gmcrieacion voodgaeeierdo aeanleda s ba difzoncia citie sl
impots hrwxooen libros v 2l impeite del active, iucge de considerer las pérdidas por
detericre acurneladas.

Laz madificaionzs 4 la ML 24 elanihean que une empréqa admirisiradom goe prvves de
seivicios de porsonal ¢.ave de la gerencia 2 |2 entidad que infomma, ¢35 una parte relasionada
de dicha entidud miormante, Por consigpuisrte, la entidad gues informa debsma revelar coma
EranAccionss con pertss relacionsdas, los weportss incurridos para ¢l servieis pagads o par
pagar a la emprose administradara por proporetonar servicios dz personal clave de la
peransia, Sa1embargd, no se reguiece larevelacion de lo: componentes de dicha
COMAC1s2CIan,

La Admipistracicn dz la Corapania no preve que Lo aslicacion de ssias modiliceciones en el
futrn puicds tence wn fmpaemn significativa en Ing catadna fnancionns.

Mejoros anoales g lag MITE Cicle 2001 - 2013

Las mejoras andales a las WEF Jiela 200171 - 24003 incluven algunas medificacione: avaria:
MIF quo so encucniren resumicas 4 continnacion.

Lag modi-icacianes o la NI 13 explican qus el a cance d= la excepeidn del portafolio d=s
imversiones zara medir g valor resmuble de wn grupa de aclivas Gnangiens v pasives
fizancisros en una baze neta, incluve atodos los contalos que estin Jeatrs dal alcance de, ¥
conrabilizades de acuorde con (3 MIC 39 0 e WIIF 2, incluso 81 ceros contatos 2o cumplen
eon las detiniziones de aorivos finangicros o pasivos finanzicros estahlecidas en la M. 132

Li Adminizteacion de la Compaiiia no preveé qus la aplisacidn de estas medificaciones cncl
fiturn pucds tener un impacto signi ficative anbre [0z importes reconocidos en fos eslados
fmanciaros adjuntos.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L& prepuraciin do los preseniss esados finamcienos (0o conaolidedos) an conjormidac son M [T
reguiere que la Adminiscecion teslice cieras estimaciones v establezea algunos supuzstas mherentes
a In ner widad cooramica ¢e la entidud, oo el propasito de determinar la valuacsin ¥ presaotacion de
algunas pariidas s forman parte de 0% cdfados fingnclercs, Fa opicidn de la Admicistracion, tales
estimaciones ¥ supucstos esluniernn haeados en Ia mejor wrilizacita de la faformacion disponible 22
momentn, fos cuales podrian lcgar o difesir dma ef=chw Gnakes.

A centinuacion se presentan lus estimaclongs y jnivies contables eriticas gue la adminisivaeldn de la
Connpania ho wtilieado en ¢l proceso de oplicacion de low erilerios contables:

i

12

i3

F.4

Deteriore de wcilvos - A ln fecha de ¢iome do coin periodo, o en aguella focha e @ considere
aecesaria, 52 mnaliza el valon de los acovos poma detrmilnar 51 exite e madices 32 que
dichees activos libicran suiricw s péndida por detenioro.. =n caso Je gue exisa algir, indicio
se renliz ung earimacion dal imparte recuperable Js dicho active. 5ise mato de activoe
identificalies que no zeaemn flujns de efective de forne independients, se estima la
regupersblidad de la unidad gereradora de efsetivo a la Jue periencce o active,

Las pérdidas por déterioro recoroacdes €2 10 Mtivo cn periodna ameniorss 3oe revenides
cuando se apadues un cambic eu le3 catimeciones sobne su mmpome recuperable Incremerianduy
el valor del ative con apona m resullades con el limile del valer en hibros que el activo habicra
tenida de ro haberse reconocide la pérdida por Eeterlorn. |

Provicienss para ebfizsciones por bensficior deffafdor - Fl valor aescate de led provis ones
pars ablipacinmes por benelicios detinidos deprode de vanios [actosee que son detormimados €n
taneian dewn eilealo semarial busnd 35 en varios vupuestos. Rstas supuestos utiliculos pam
determinge el valor pressnie de aetag ahligocioned e hrys wne sl de desouente, Cualguies
cambio e lag gupuestos inpacta en <l valor en liliens de las provis.ores de eslog beneficios,

L1 nctuario contratade por la Cempaiia peoa renlizar 2l caleulo setwarial, ol 1a tass d=
dhescmento, la tasa dec mortalidac v de romasitn al final de cada sfo reporados por la
irminstracivn de (e Compiating |.a mse de doscvento ez ja tase de intords que debe ser
utilizada pary deterimins of valar presents de los fujos futurns de cata estimados que se sspern
i 2 ser fagienidos sen cunpliv con Lz obligacidn e cstes benelicios.

Estimaridn de vidax wtiles de propiedodey, planiv y eguipo - La estimacion de am vides iniles
¥ ¢l valor residual 2 efecnian de coueroo 4 In mencivnxdo ox e Mata 2.6.7.

Trapotesto o fa rereier diferido - Vi Corpatia ha 'I'E!Jimdi.‘: la catirnniiin e sus inplestos
diferidos corsideinndo que wadus las diferenciss entre ¢l valor en libros v 1a buse Libutacia de
los acthvas ¥ pasivos se reverlicin on el four),

La Adm nissraciin de Omnibas BB Transportes §.A. ha tomada conocunbentc de la mfoimscion
contenida en estos estidos finmeieros (no consw.ilados) y se declan responsable rospacto de lz
veracidad de T informacion tacorporads en los miamng,

LO3,



4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

nresumey de efective v equivabortes de cfeetivo es como siaue:

cAdeiombre 31,5,

Eﬂl-i 2013

{en miles de 1.5, ddlares)
Efectivo K] 16
Tepdeites on cucntas zotrientes ocales (1) LI1RT B 20
Drepdsitos on cuentas zorrientes del exresiar 43 lnz
Ciros gelivos Onendieros (2) 45 189 %nsz
Tzl 45,740 27458

(1} !.mlu:rz- depdsitos on clentas corvientes locales que geremean intereses a naa tasa poosredio del

2025 pouol en 2l afle 2014 (2% anel afic 20133

{2) Constinryen fondos de disponibilidad inmediata maeeices eo0 GM Buerosean Treasuoy
'i’_,-;.nup.:m o la Compafiie ha e Tcads como squivalenies Je E.[I?L-ll.'rl.'l, pur SUErLll sar

vrilizadas para sumplic con los mguerimizoies de liqulder nommalss de [ operacidn (Vor ™ara

).

CUEMTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un eesueen d2 cuentas por cobrar coterciales ¥ oras cuontas por cobrar o8 coma sigs:;

. icicrrhre 31,
0l4 2013
(oo miles de o5 dolares)

[

Cresrizry por cobrew comercialen:
Compaiiiaz relae nnadas (Viar Maota 220

Creneral Motors Dhrerscaz Distribution Corparabion 3455 4,044

tochu Corporation 1974 1,974

Cremeral Motors del Fouador 5.5 1,877 73
Crenlas por cobear forecros 6,871 R
Subtarad i, 177 10.817
Clirar cuanigs por cobvoar:

Compaiiias relazionados 2z 244

s 544 1.038
Subgatal 773 287
Textal L2449 12,104
Ol ifieocion;
Ciorriemle 14,973 10,134
Mo cosriente 1974 1974
Taotal 16,5245 12,104
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Clengral Motors Qveryeas Disiriburion Corporathon - Constinyen vucatas por cobrar per la senta de
vehloulos 3 Cremeral Melors Colmotores 5.0 135 oo es o m::u]:r:radaa 4 Laves d= Gerural Motra
Cwerscas Distribution Corporation (GMOIC).

Cuentas por Cobrar @ Tercaros - Al 1] de diciembre del 2014 ¥ 2013, constituyen cuanmas por colmar
por la vona de vehiculos 3 msttucioaes del Estado.

Lu Compefiis nn rogoneee una provigion pere cuentas didnsis debido a que L neyor parte de la
cartern ¢an lercerng no presents Seantas vencides ¥ g corters vencida con compaiias relacionadas es
recunerble. En opinddn de fa adminislepcidn, 2z 2oenlay poe cobrar vencidas 0o s encusiwan
disteriorados,

Las sucntas sor cobeur o mstitucioncs del estiado v compadias refowinnedas tenen un plaze de 3 dias
¥ 47 dias resprelivameite.

Andigtiedidd e fuy Cuvntas par Cobrar Vencldas pevo o Detorisraday - Bl so'da corresponide o
cuentas por cobrar g llechy Cocporation por ventas ofectuades a la compidla relscionada Crencnil
Mntor: Venesolaas Oo4, por una expuriscida del afio 2009, 1.a adminismeion sonsidern que la
crienin renh reciperada v oor ko 110 N0 reguiens provisidn, poc cranto la compafiia relscionada ha
hizeko a5 gestones de pago v a misme consen en of sisiema de gaeos d2) Centro Nacioael de
Comersic Exdteriar - CENCOLEX (antetdormente CADIVI d¢ I Repibliva Bulivariana de Vencruele,
anmi penduettz da pagn.

L mespo 3o credi'o ve SoncenTd on InK ventey & osu connpal (e refacionada (rencmal Mesors del Esunder
SA. | srecaperacidn 4¢ las cuenes por cobmar ze efevile cu wu periode misimo de una semuna decds
le venia, por cuanin fiches lsciurns $on ernceiadas directemente por un beay keal, of zual apl caun
descucns sobre las mismas.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
lin resmen de oo aciivas Do i o8 ©5 comD SiEm

voe [ictembre 31,...

2Cl4 2013
cen enlies de TLS ddlares)

Activay fmoeciern s micaicos oF oo casidinedo;

IVESIONCE on compaiia relzcionzila 108,65 95346
Fondos en garastin 1,989 l1e2
{ltrus _220

Jubtoral 140 3 80 G, S8R
Ffeetiva y equivalentes do efoctivo (Nota 4) 145 48%) NS RIKFA]
Tcdal o, L6
[nversiones en Companta Refaciomndit - T2 Compaiiio ma e cenificathes de dopasite en o

eampuiiia relacionadu UvE Buropean Treasiey Company, (Nueve Yok - LEULUS, Tns suales
gererean Jnterosey i ung 253 promedio ponderada del B.09% gona durante ¢l ato 2014 (01 2% divaal
on of afwo 20135,



tihd Faropean Treasusy Company es una de las entidades enesrgadas de maneiar lag necesidades de
fondes de las subsidiarias v afifiadas de Gereral Motors Company. Desds marzo dal 2003, Ios
teferidos fondos son ce hbre disporibilidad provie aviso, Estos depdsitos hoestin garantizando
abiigacioncs de 2us accienistas o somparias relecionaday, Themnte ef 2004, ¢l inerés ganado
ascignde w TISSR2 mil (UIS3279 mil en ol affo 2013, Ninguno de esios activos se encuenia veacido o
deteriorade, Pese a que los londos som de disponibilided inmediaca, 1a intencion de la Administrazida
e aseznrarlos en vis entidad del exerior, en Ligar de vidicarlos suphr requerimizntos de hquidez
nomnales de le operacion.

Fourdes en Garpnie - [ncloyon ecmifizados do dopdsizo en bancos locales con vencimicnmos hasta
sepliemire del 2013 (sepuembre del 2014 en el afia 20013), que seneran imlereses 1 une tusa promedio
anual el 3.068% J3.05% 0 en el afio 20050, Talos ceriileadas respeidan la emision de gerentizs a fovor
de Sumki Morees Corparatiod v el Senviciade Renrss Inferaas - SR poar las impngnacinnes realizadas
2 fam plosas levartadas en conoa de la Clempaitia.

INVENTARIOS

Iin resumen de inventaring e anmo sigue:

... Diclemmbre 3,
4 203

ren miles de 118 ddlanes)

Maerias primas 41,204 1,73

Imparaciorcs on transio i 236587
Productos terminadns 6,312 10756
Produssos cn pracesa 1,287 Ll24
Provision para chsalescensia (L71 (1)
Total 1E5. 70 86140

Dirrants los afos 2004 » 2003, Tog costos de los imventarios reconowdos en resultados feeron de
55653 2 mllooes ¥ TIRESLR & '.ni|'||’_“|r||-':\:I r:-;-.'['-*u:"ﬁ-.'? rrETre

ESPACIO EN BLANCO

l-2
[
i



8. PROPIEDADES; PLANTA Y EQUIPO
L rescinen de propredades, plants ¥ Gouipn as como stgu.
oo Diiciembre 31,

2004 013
fen miles de ULS. ddlares)

Casin g b 117,861
Drepresiin idn acunlada A 1638 (36.731
Total BT - L
Clianificaciti,

Torremios 1.421 343
Propiedades en conanouiim y sclives oo Wlnsito .01 4,102
Edificios 1514 15,248
MMacumeny ¥ equips ¥ borramicn s esoecin es 21,914 SAIET
Vehiculas I 158 1106
Equipes de enmputacion 28

Faguipe hajo arrendamicnta nangiern 93 L1634
Totsd 2427 21153

ESPACIO EN BLANCO
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2.

10.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Corrzsporde nl 56%W Je participae’on uecionacia en Flasto 3, A, compaliia zeualoriang gie se dedica o
la reanufaetuna y comercirhizacidn de parfes v piczas para ln indusicia automotriz, suva produccion e
vendids e aproxinsdamente un §39 (78% en el aiio 2013) ¢ Omnibus BB Transpones 5.4, - OBEB v
ol retante a olns compafiias no relucionadas de la industrn. Duraote los afins 2004 v 2013, 1=
s badiany decland dividendos a favor dz b Compenia par U551.7 millones « US5917 fiil

respecEvEmeni= [ Ver hom T9)

Luss esladi finaneicrse de Cmmibios BR Tranzpores $ A - ORR sor el afio krmigado ¢l 31 ce

dicicmilvie del 2014, lwmeeén fe prenointan coagolidados con s campafiiz subsidiana, en las cualzs

cjeres euntiel, sl s Jo edublese la NLF 10 Ea‘!i:rﬂ'ulrﬁnmﬁnﬂu:im corroifdiaday &ln embarga, por
requerimienio de fa Superintendouein de Compaitas, Omoibus AT Transpories 8.4, - TR prescoma

evlados (1immwizics sspercdos.

La Compuiiia presems candos finanierus comalklsdon por requesimicaios do acclonistas minoriariog

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un sesumen de cuenlas por pagar eomeremles ¥ olras cUSUTas poT Hagar 5 Somd sligue;

--- Diciembre 31,..
2014 2013
ien niles de U.S. délarcs)
Provesdore [aenles 13,824 L&, 148
Provewdarss del exrerior 13,028 SNz
Compallag relaciondd nz:
ftochs Corpocat on 37054 42125
Shangai (enera. Moo Co. Lida. 13,844 127225
Genoral Motors Karsa Company 8.530 6053
Flasts 5. A. 3,630 3311
Chrs reluciunadas (Wor ot 22) asg 4,285
Subtotal 23588 HQBGT
CIETaA CUenly por pagsr;
Anbicipes de elicntes 4. =i
Testal 94,016 89,967

Los sabdos por pazer 3 compaiiias relazionadas son figmdsdos on un plazd de ooy 45 dizs. Tas
ewenles con provaedones locales, sou liquidadas en plasos que van desde S0 hasts 90 dias. Las
compafiiss “elsciondas provesn principatmence 'os CEIL's y alras paries y plevas para el srsanblaje v
postarior comercial zacion de los vehicubos de Ia Compafin  Un detalle de fes modelos dc vehiculog

cuvis portes ¥ piczes son importadog o compaiiizs relacicnodas o8 como sigue

-2R =



ornpaiia relacionads Ylures £ orizen Madclo

Hexzhie Coraaration [T Chesrelat D-bdax
Suznk Skl ¥Witara SZ Mot
aznk: Chevealat Grane Vilare

Shangai General Maotors Co, Lrca. GM Caira Chevralzt Sail

Cieneral botors Rores Company Cind Kniea Chevealat Avan

(ex G0 Dasweoo]

11. IMPUESTOS

T Activay p pasivos del e corriete - Un resumen de activos ¥ pasivos 207 impuestos corrienmes
£5 CORED Sigle;

o Diigiembez a1,
2013 RERE
e meples de LLE, ddlares)

ACTIVGs PoF IMDRESTOR Ho sorrichics!
Feclamo de impueste a lis renle ¥ iotal (1) 6,353 6,333

Pasivor por e sias corpinifes:

Impuoeson 2 los consumaos eapecialzs - ICE 0,337 A053
Ioipuesto al Valor Aprepade - [VA 4,12 151
Impeste a la renta por pagas £hA7 2,961
Impuesto o lz salida de divize= - ISD L4032 2319
Retonziones en la focnte de impucato a la renma

TOT pamas 170 335
Toital 13,857 10,065

(L) Reoficmae o frrpeaender o dee reveta - oo echia 10 de abol del 2013, @] Secvicio de Zeotas
Internas 2ciiid 1a resolueida o, 1IT0IZ0 3RRECIZSTL0 mediante 12 cual acepca
pursiadmen.e el FReclame Formal de Pogo en Bxeeso ds Impoesto o la Reats del aho 2001
derpueste pok la Compaiiag por Bo que, con feclia § de mayo de 2013 36 Wicid 11 Accion
Conteneicsy Tribuaric de lnpuegnasion 1 la resclucidn emitids por ¢l Scrvicie de Bontas
Internas por un valor de LTE56,352,749.24 mas los comespondisnies inlemses. Con (eche 23
de febrero de 2004, te present el informe pericinl; ast como las obesrvacionss al infonne
pericial presentado par ¢l Seevicio de Rantas Intornas. A la fecha de cmisicn de o= caacos
Tnzncieros (marea 3, 20130 &l caso se encuentra en la etapa Onel v 20 espera e la
pesnlusior.

29



112 Conelliaelin tributaria - contabde dol fnpueste o fa peeea corviende - Ui icoonciloeior onire
2 ulilidad segtin estado.: [nascloras ¥ el rusie por Impuc_cun i 1 rentn earrienie, es win sigue:

2014 2U13
{en miles de U.N. doleres)

Uilidad gepi catades Anancierss ames de impLesto

aldi verin 61,314 47,756
Canatog o deducibles 1,793 i.720
Inarcsos exetiu: {1,137) l:!lll'!l
Uz ileducainmcs, neto 193 ()
Thilidad gravab.c &1 77 £E8.504
Tinprudsin & |a centa causide (1) MENGE] 10,611
Asticipo ealoulade {2) —5.235 aladl T
Imgeesdo o e renss cargado o roseliodas:
Empucso &l renle coiénts 14,053 0671
Grasto (ngreso) por impusste & o renta difride 47 —LObE,
Toral 14,00 L0l

{1} D2 conformmicad con disposicioncs legales, la tarith »em el impuesto 8 la renle, 5& calculs on
rn 22%: sobre las orilidades sugetzs o distribucidn y de” 12% sobre |2s aliidadcs sujein &
capilp irecion,

(2} A portin del afio 2010, se debe considerar eoma impuesto a la remty minine 2| valor del
entielpo calenladi, &l cunl resiite de lu sumo matemdtica del 0.4% del activa, .20 del
puirimomio, 0.4% do ingresos gravadaz y 1L2% de costos v gastar deducibles,

{3} Furn 0. odin 2014, I Compafifa déterm né coma miaapo de imwesds a brente de USSE 535
mil {L1556,517 mil para 3l afic 2013} ¥ ¢ impaesto a [3 ronts cnsadn dcl 260 o de
L5§14,053 mil qUSH 0,571 mil camm el ofir 2013). Comseeuswiamente, la Compailia ragissa
¢ii tosi ltados LS5 54,0580 mil equiveleatos ul impueste 2 12 rowa owesado por of afio 2014y
LISS10,671 cal puo el alie 2013,

las declareciones do impuestos har: sido tevistdas poc las suleridades oibutariag hos el

£ 201 . v acn susceplibles &2 revisidn lan decliraciones de lon afios 20 22l 2004, LUe
demlle de ks contingencias orhutarias, 3¢ inchknyan en ka Now 25,

0 -



13 Mavisdento de la provision para imgaesio ¢ lo reafe - Los movicdentos de la provision para

A1

Impuesoo a la venta Mecon vows sipe:

Suldoy wl comienzo del aiic

Frovisisn ded afte

Puges efectuados

Reclusificaciar a reclama de impuesta a [a rears

Saldos al fin del afig

2014 213
retrmilzs Ao LLE, ddlares)
2,961 LY
14,055 1ol
(11,367 (7038}
i O
5,647 2]

Pasos Efecrivrdes - Corresponde ol pagn de impussts o la renta del afie arierior » releneioncs on

la fante dal afie comsiantm

Saldoe del irmpwesto diferide - Los movimientos 42 zotivos por impucstos diferides fucten come

Sigues

Saldos al

EONLICNF

el aiiw Los resuitados de] aiia

Afip 204

Aotivay par inpeesios aiferidey en velocidn o
Provisidn pof teririnaciin de contiam
Provisidm por jubilacion paironzl

Frovesian de bomilicecion aor desabiisia
Provizidn porarsoleseenc g

Provisiom por garantias

Tatal
Ao 2013

Activar pov impesion difericay e refacida o
Prowvizidn pot terminacidn 42 contrato
Proveigiem por jubi geicr, patronal
Provigicn de bonificesion mar

desehucio
Provrigidn por abaclosconcia
Provisicn por sarandas

T'eeal

oo ven piiles de ULE, délasss) .

363 [31) 285
237 A% 204
Iy &) 13
i% 2K
= = i 9
(it} Ed &8
3tk K1

237 237

|7 7

LE 18

Spe g .
& B6& il

Recanacidao an saldosa fin

Lea



{18 fmpuextn a di rende pecomocide en fos ressdiaeos - Uoa reconcilizoidn eatre Ja uilidad gegin

fh.o

estadas Ouencleres y el gusty pol lnpassto 2 la G0 88 comu sigue,

2012 2013
fen milles de LS. dddares)

Lrilidacl para cdleulo de imrauesin o la rents 63,3 14 - T
Gasta de hinphesta s la renly 13,929 1,54
Grastos no ded ucihles K3 378
Incresos e mntng {250 (202}
Oaas deduscvmes (XX {20
Ajusts de impuesio dilendo (1) R T | LA
inpuesto o ln renta cergada a vosullados —4.100 003
Taza de eleclva de upuocsons 2T AT 209450

(L) Al 3L de diciembre del 2013, I8 Compznin constiiuyn kotives por impaestaz difaridos de

diferencins emporaing daducisles que no fuersn reconocides un Wlos anteriares, sof cuente

en dichos perlodos b estimaeidn de utilidadas grivables fmeras no Lo peswitian, Sin
cmbarga, s nusves pergdectiveas surgdas durgnte ¢ 2013 determlnaren gue ealsty |
probabilidad de liguidar las refendas partides temporanas dedueibies oo <l furm.

Aspecios Tribiwarios

Ley Orgdntcn do Incentives a b Produceidn p Prevencidn def Frady Fiveal - Con tochn 29 de

diziemhre del 2012, se pramulgh la Ley O:pinien do Incentivas a In Produzeidn v Prevenctin
deel Frande Fiaeal la misme gue iocluse snme obroy aspectos trihutarios Jos signientes:

Impuesto a e renie:
o dngrexuy Uravidad
o considers come ingresos de Juenie ecuatoriana v gravedos ean e Impuoesoon Ta Henta, o

gnnitean provenene do ln enajenacion de coiones, participaciones v derechos de capiral
D lu missa muamaa s considera ingroso graveds o incremento patrimonial no justificado.

»  PTERCTORE

Se sstaliece vna limiwewn o la exenaion correspondicnme a divideml s y utlidades,
determivando gue i el beneticiario efective de lis wtilidedss que perciban bus suciodices o
porsonar naturel=s 25 ona persona oalecal residente en el Econdor, la exenciin del impaesto
8 le renila oo <2 splicahle,

Se elimin laexoneraziin para lz zanane in ocastonal provenicnte de |1 enajenacidon de

acciones o purlicipaciones. Lay sociedades dohevin infornar exsle lipo de mansaveiones a la
Autoridad Fiseal. su ineumplimiento serd sanelonada con wia molta del 5% del valor reul de
& trnspccicn., '



S AEMGER HIA CEONSTACION Para [a5 Nuevas inve sianas o s seolones cauhiicys
desterminacdos eomo “adus ries bisives”, o exonsracion serd de 10 afios contados a partic del
primer efio en gue so gencren ingresos atribwibles o dicha doversio. S las inversiones se
realizan en cantones ronterions del pois el plazn 2o amplia dos anns mas,

Cladfeibiidmd e Uiziviog

En el caso de acrivos sovaluacos, ¢ gasto por degreclacidn de actives revaluados o serd
deducihle.

Se establace une dedoceidn del [50% adicional por un perivdo de dos afios sobre las
SECMERenLCiones v apories yue e realics al TERS pana el casn de adelbins mevores v migranics
mayoresde 40 afos qre havan retorrade al pais.

e eliminan s condiciones gee welvalmenie dispone I Ley de Becimen Tobularie Inlerno
para [a climinacién de loz créditos incobsables e establecs gue las mismas sz
deterningran viv Feplamernto.

Wia reglamenie sz estabilescran Loz limites para la deducihilidad de gastes coicgalias,
seEviclos Wenicas, administratives v de consulioria =n general, efectuado entre partes
iclacionadas,

Se penie el reeonacie el de aclivos v pasvos por impeestos difsrdos, dererminando
gue el Beplameno establacerd los casos v condiciones. Las normas tibntarias prevalecerin
sobre las contables v fiangicias,

N se acepiari |a deduccion par pérdidas en la enajenzoion ocastonul de acciones,
partizipacionos o dereshos de capital que se den entre pames Telasicnadas,

L.rilidad on la Erajenacion de Acclonca

se define ol calenls de Iz wilidad pravahle @ la cnajenacion de aociones. participacianes o
otros derscios de capital:

+ Ll ingresc gravable serd el valar real d= la =najenacion.
- El costo deducible serd el valor nominel. 21 valor de adquisicidn o ¢l va.or patrimonisl

propareiongl do a3 aceiones de acuerdo con & téenica financieri. También serdn
duducibles los mastos directamente relacioaados con Ta ensjenacidda.

Tt ol fmpuasto 4 o Rovio

Qe imbrendpoen relorms @ b tarla el Irrl];:-m—.'\."-:'- A ko Remin para F::"ul'tiﬁﬁ.'!ﬂr‘:':__ =arahlecicndo
coma tarifa general del Impueato a la Aenta of 22%, no o astante la tarita imoositiva se
ineramenta al 23% sobee ls properaidn de lu bage mmpomible gque comrezposda 2 1a
piclicipasion directy o indirectr de socios, ace onistas, beneficiarios o similarcs, que scan
rosidentes cn parilzos fiscales o epimenss de menor imposicién, 5i diche partivipacidn
excede dal 30% la Gcefa aplicable para Ja sociedad sesd dal 23%,

Lz bepelictanies de walilades o dividendas que se pagocn, paguen o acicditer al extonor
pagarin la rarife gensval prevista para sociedades previa la deduccion de los créditas
tribwlacivs 3 Jus gue lenga dlereeln,



El ingresn gravuble ¢ e obtengu una suciedmd o persona netural no residente en ol Eoundor
por le eragenacion de meclones, participaciones u vires deiechos de capital sagan bo tarifa
asneral impueste pare las socicdades, deblendo la sociedad weooptera de la inversion sctupr
Como “austitaie™ del contnbeyente y efocmar ln reencion del impuesiv,

Anticlpg ov mpeeston g la Renta

Poea efecros del céloulo del Antici=o de Inpoesto o le Renm, no se deberd .ozhor en L
fiwmniln el vala- del revallo de los ectivos por aslicacida de las NITF, tate para el rubio del
#ctive v del patrmmonio

Se exolvind del cileulo del Anfeips do Impoests o la Rents bos montos cfzredes 2 gamoe
ivoremantales por le peneracidn ds nuevn e plon, adquisiciin de nusvos wtives destnades
ala mejormn de productividad ¢ innovecidn teenalbgen v aqnalles myersiones nuevis v
prodiclivas y gastos sfesivarnente realizedos que se telazionsr con Ips beneficios
wibutarles para <l pega del kmpussto a la Renm que reconace ¢ Chllan dz la Praducsian,

i E-r. == g hiey

S holuyen nuevas normas suca fos incentivas de esiabilidad wibotcie, establesidos wn los
eontrulus di inversion v en gecers] sabre Ju ylgencia, aicance y pénl da de cstos incentivas
siendo lod prinerpales las glguientes:

Fioctuar una toversion de USS 100,000,000

Contar con an informe téonico del Ministzrio del Ramo
Liferme del Procuradar Gereral del Estaco
AuntoriFneion del Presidents de la Fepthlica

Mo pusden scceder a cete benelicin los administrudores v aperadores de las AEDES,
Paia los ncentdvos clesificeloa como seatoniales s incloye ln sxoneracion previaa pa s
indusCins sy v la deduccisn déod 130% adizicnal del como o gasto de depreciaeiin
enial,

e Rafor Ietl) i iy P

impaeiic o fos Azrivar an of Exancr

La relvrma estzbloce comao hecho geporsdos U2 impuicstos a ke Ktivos ex el exiaics a la
“tenemcin de Dversiones en ¢l exerior®,

Impuisio o fa salidr de divisas

% pagoes sfectuados sl exeror por erédiles oltenidos por entidadss couataritiing, esliran
exenios dncamcnte respecto de aqeellos créditos para Mnanciar segmentas deimdus por @
Camnicd de Polidea Tobuttia.

Se wplablece coma hecha penerador de1 18D enabquier mecaniino de extincion de
oh' igaciones cusndo log aperaviones @ realicen hacia 2l oxtorior,



12,

o . I

L7 Cupe en las importacfomes de velidcoldas - Com feche 11 de junce del 2012, el Comité de

Comercio Datericr COMLEX establecid tna reatrioeitn anual de impofacicn de ORI (kils de

casambla e de vehicules), T cual aplica lenw en ¢l nomero de unidades comao en el importe
monctario acumulado de fas miswas. El 29 de diciembre del 2014, 1as cupos lieron

aclualizacos med ante resnluzidn e, 92004 gsrableciendo ouevos copos pars 1 impemacion

de CKIY, De eanfaymidad con dicha resoucion, se dedinid un cupo de 400355 unidedes o

(55261 2 millones pars ol 20115 trovte a las 50052 unidades w Us$333 millones de valor FOR

del ziia 2014 para Omnibas BE Transportes 5.4, OBR.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiita no dizpone del estidio de presios de frensferencia de [as transacciones efectuadas con

parles relecienedas locales ¥ del exterior scomespondiente al afo 204, reguendo por disposiciones

lepales vigentes, en razon &8 que <l plaze para su presentacidn dnte las autoridades wibucarias, veoce en
el ngs de junio del afio 2015, iche gstudio constimys voa basc para deterninar si las operaciones con
partes relacionadas locales v del exteror han side efcctuadas 2 precios razonables goe se aproximan a

valores de pleaw compelencia. A lu lecha de emision de los estades Duacsieras, dicho eshidio ze

encnentng o proceso de gjocucion ¥ la Adminisraciin de la Compeiifa congidzra que o8 cfzctas dol

misma, & huuhicrz, carecen de importancia reletive. Ta Companiz efectoo el sstudic de precios de
tramsleremisa por el ofa 2R e el il se pstablecit gue lag teansascinnes con pares relacionadas
fucren sfecluads: a precios resonsbles que 22 aproximen a valorss de plane compatensia,

OBILIGACIONES ACUMULADAS
Ll pzsuanes de oblizacions: asumuladas oz como sigus
oo Diciembes 31,...

2014 2013

(en reiles do U1 5. ddlarca)

Particpneidn & rabajadores E1,373 #4237
Beoncficing aocizlzs Nz 1.0265
s _ 457 (A7
Trmal T 557 v L

Farticipacidn @ Trahafadores - De conftrmidad con disposiciones lepales, los tubajadores tenen
derecho o participar er lay clihdades de la empresa en 1o L 3% aplicable a [as utilidades liquidas ¢
wionlables. Los movimientos de la proviz.on pora partisipacion a trasajedores fucron coma sigue:

201< 2413
far miles co U5, dalares)
Sabdos al comienzo del alio 8427 2,297
Provisidn del afio | B,427
T'ransferencia de participacion a waba wdores recibida de
oeneral Moatars del Ecuadar 5.4, 1 B 5.533
Faros cfzctiados {16.584) {8,232
Saldos vl G del afio LT3 B AZ7



14.

Para ol prgo el 13% de puricipacin o trabyjedures; ln ﬁ'.n::-mpaﬁ'ia, conlorme Lo ovlorizaeion de
Bdinisterio da Trabajo, consolida dichs parlicipacidn com |u penerndn por General Motora del Fouador
SA, por connto forman paris de vn misme gOpo 2condmico ¥ S0 negocive sou complemeniarias.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ur resumen e laz abligaciones poar benchicices definidon ex como sigye:

v Thorembre 31....

aitl4 2013

(e miesdo LS, dolarcs)
Tabiiacidhr patronal 4713 §.024
Bon fieciie por desahucio 1,150 1.178
Terrilnneldn laboral | 206 1L&8
Yol G245 f, B0
I4.4  Jubilscion Patromal - D scoerdo con disposiciones del Codigo del Trobaja, o8 erabapuiomns

i3

que por vemticings afins omis bubjcten prestado ms servicive v Kwma contimisads o
internimpida, rendein dereclio a e jubiados per sus emplead ores sin perjoivio de la jubilaziin
qiié les corresponde ¢n m condigidn deé afilindos al Instinits Eoualeelznn de Segucilad Sacial,

Lis enovimicnoos en el valor presenie de la obligacidn dz jubilacyin pateonal fueron como sigue:

2 D3

(en miles de 118, ddlares)

Saldos 2l comimray el afia 4,022 3453
Costo o ks canvicion del perivels 2amiznte A} 150
Lot por iINSICEns PoL 21E
Mrdidas £ zunianeiand actusrigles B 11}
l3eneficivs pagadoa 1441 {75}
Reldos al i del aic 4.33¢ 4034

Senificactdn por dexaheciy - Do scuerdo con dispoziciones del Cadipo de Trabajo. «n ok casne
de termvinacion de La rgtackin Jabaral por desahucis solizjada por of smpleador a por 2l
trabugador, [ Compafia eorragard el 259 de [n Gllima vercuperacion mensunl por oada oo de
L afios de oo, '

.o% mevimientos en ef valor presente de obligaeion Jde boaificacion pos desahncio (ecria come
sl

-5 -



i4.3

2014 013
fon neiles Jo 115, dadlasss)

Faldos gl comiznzo dzl ano 1,178 Q05
Costa de los seevicios del pericdoe corriente 166 118
Cosla por imbereses Al Lol

Gonansias (pendidas) actuariales (171 29
Beneficios pasados {237 _[158]
saldos 21 fin del afic 150 LiZ&

Terminacidn Labora! - Do acvarde al A, 188 del Cadigo dzl Trebejo, los frabajzdomes que
ficren despedidas intempestiveamente tieren deracho a una mdemmizacian: por despidio
inlempestivo. El edleulo de estas indemnieaciones s2 hard de 12 remneracion que nbize
earadm peccivienda el trabajadoe al momanta dal deapido intempeativa.

Bz palitien de Ja Comipasiia provisionar ] despide intempestive camo henzdizic defirids
fnicanente pasa aquellos trabajadores eon mda de veinw afica do servicia, debido a que, en base
o cicrios indicadores hisedrices, lo Administrecidn considera que dicho grupe d: emelsadas
dejasa o Compadiia acoiéndass o csta modalidad de ferrminzcion labsemal.

Los mevimiznmng en el valor pregents de le obioucicn de wominacion laboral Qe vona
sipue:

2014 2013
(en mues de LS dalares)
Saldos al coniznze del afo L5838 1.891]
Cosly de o5 servicios del periodo corrianie A 118
Casto por infeieses 105 140
Crananeies acloanales (5l (IR
Beneficios pasados (4310 Y
Raldes gl fim del sfio 1206 Lais

.oz zilculos actuariales d3l valar presente de laz obligaciones devenmadas por copespte de
beneficins definicos fusron reaizados ¢l 31 de diviembes de 2004 » 2002 poe un acmario
indeasendiente. El valor presenie de lns obligaciones por consepia de heneticios detinidas v los
costos del servicio paual v ol eosto el survicio antorior fusrn sasctlados utilizardo ol métedo
de le wnidad ducadalito provectads. Bajo ests mémdo los beneficios definidos deben ser
arribuidos al periodo de seevicin del 2mpleado v bosades en B Domoula del poan, de tal susre quos
se piribuve la misma cootidad de beocficio a cads afin de servicio, constderando e use de
hipdtesis actarales pure calowier ¢l va or presents de diclios beneficios, Esms hipiiesis reflejan
el valor de dineroa traves del tiempo. ¢l incremento salarial y las probabilidades de pape de
£5108 beneficios,

Las ganancias v pérdidas actuanzles que suran de los ajustes por L experierci ¥ canhios en
los supusstos acluarieles 5@ corgal ¢ abonan a owos resnlados mtegrales.

s



a3 hpdiests scmoariales signilcaivie ulilizades pace la delominac & de Ls obl gacicnes por
henelicios definidos son fa 0sa Co descueno, incremento safarial espenado v la moriolukad. El
andlists de sensthiindad decallade x sontinuachin 5 ha desarodlado o bace 2 los cambics
rirmublemente posibles que e produzean &l final del pesiodo de referencin de s respectivas
supuEslos, '

Si o tase de descuento verly &0 un 1% mayor o menar, | obligacida por henelicios deiindes
dismuinuiria en USR5 milldn o aumenlariz por USE1.5 millones. respoctivamesnis.

i log incrementns salarnlos esperodas somemsn o dismoinses onown 1%, Ja oblig=oon poc
senelicios definidoz se inermmantaria cn TR 3 mil.oves o disminuiriz por USS | millon.

regpEstivamente,

1 In eaperaniza do vida cumenta o disminuye por un n?ln'rimm nare hambres enmo paca mujens,
la abligeeisn por beneficion definidos dismanuiria on USS196 570 o anorentarie ¢n USS194,643
respoclivmestic.

L} womil s sle sensibilidad presentado anteriomienio poede no 3¢ representativo de la vanaci'n
real en la oblgacion por bepclicios definidos, ya que 28 poee probebls que el cambio 20 lxs
hipdiesis se prodvzea er forme wistada vous <8 otros (algoros de las supuesios pueden ser
currelacionndos).

Es impontaite mencioner, que e &l andlisis de senslbllicad desamollado, v, vals poeszne ce las
obligac.oncs por beazficios dofinidos se calculd uLlizarit ol método e entdito unitanv
provestado, que e el mismo gue d aslicado o 2l cakuba de L2 obligacidn por beasficios
defmides reconocido on of estado de siacidn finsnciers. No hybo cambios en .03 métmndas
hipdites s utilizadas ul slaborac ol andlisis de sensibilidas respecte o @los artenores.

|as presunciones principales usudos paza propositos de lis cdlenlos sctarales son las

AR ST |

ves Diciembcz 531,

2004 233

% %
LTuaa de lasenente 5 A4 700
Tasa oaperaca del inerementa salarial 1.0ty adm

Lass linaowites reconocidos en bos rescltados respesto a dickos planes de bencficios definides eom
les siguicnics

2014 013
(en miles de 175 da sres)
Coasby gpotaal del sorvicio S4h AhS
Interesas sohre fa obligackin _ 463 SQY
|t Lli4 1,334

| 2% gunnncias scmarishes nelis ot (03 =nos de 2014 ¥ 1015 sscendierun & US51E mal v UESRI0
n.il, respectvamenite.

=3 -



15, INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

i50

Crestfeh e riesgros fimancferos - En el curse aormal de aus negocins v actividades de

financiamicotd, la Compadia estd expuzsty o distintes rieseos de naturalesa Goancieca gue
pueden afectar de manera mas o meros signiticetiva al walor coondmizo 4z sus Hujos v aciivos
V. @il Sonsecuencia, U resu tades, !

Ta Compafiia dispone de pna orgamieacin y de sislemas de miormaeion, admimsirados por la
derencia Loca:, que permiten identiticar dicaos cizspos, determiinar su nasnimd, propones

Direcrorio medidas de mitigacion, cicoutar dickas medidas v controlar su efectividad

A comtinuacion se presenle una defmicidn de [os meseos que enfrenta 1z Cormpaiis. wna
carasterizacion v cuanificacidn de éstes v wne deserpoidn d2 las medidas de mitipacidn
acmalmente on nza por pErte de Ir Corrpaiiia, =6 es e sasn,

IREd Riesgro de crédite - Bl risspo de coédito se reflere al nesgo de que unas de Jus partes
ireumply eon susokligneione: contmietuales resuliande #n une pérdido foensisns pora .o
Compatita, Das cstrategizs gue ba delmisle [3 Compaiia pam manciar ¢l risspa de
criditer pon cada tipes de cantera sedossoben g cononeaciin, Las cocntas porocbra
comersitles esin compueslas por compadiias relacionedas principelmenie General
Morors del Bevader 5.4, ¥ ommes clicnmes wreeres, En cl erso e las compafilas
relucionades el riesgo de erédity ez rumime debidao ague Gieneral Moloes Company, 1z
conmaladar: Oima de & Cempacia, ke definido carictas palitizas de complimicno de
obligaciones enlee compedias ralacionadas las cuales deben observades sinéxcepoon
por todas las subsidiarias alrededor del mundo, Bespesto & clicntes terecros, €5008
corresponden a oraanismos gubemamentale: ¥ prandes compafines privades, a las ceales
se lea han aplicada fgurosns procedimicntes de cvaluacion de rizzge provie
clorpemisare Je orédito v de la realizacidn de ventas

Lu concentraciom del ciesin de orédilo se enfocu 4 145 venss a concesianamios gic sc
reslizan a le compaiia relucionads Cenerzl Motors del Ecuador 504 v [ reduperacian
de dichas cuenfas s¢ efvetia en vl perfods masime una samans desde 3 vera, por
cusnio diches facluras son canceladas direetaments por un banen neal, 2l cual aplica 1w
desciigare sabre las mismas, Lag mefaridos poaos 8 reconoen coms un menor valer de
laz cucntas por cobear, debido & que, en caso de que aleuna de las cusntas quzde en
T, ¢& respensabilidad v rizsge del bance sor recuperazidn,

1582 Riesge de figuides - Uno tavorable cetroctura dz ingroaas ¥ costos, ¢ apropiade manzjo
del ezgo d= crédito v una adecuada negociacian =n los plazos de papo con los
proveilonss. T pein tica g la Compania geonces Mejos de cieaivo operacionales
positives duranie los Aliimos efios, Por lnesmien oz de se cass maicke, laCompatiia
debe colocar estos excedenies de efectiva en inversiones financieras emitidas pore su
commpaila relacionada s3encral Moters Buropean Treaswy Compansy demizilada ao
Mueva York - ELEL L

Liguidez v tallaz 2 ricsgs deigends - Laz s guientes tablas derallan los wensimisntos
gontractuales reslaniss e lu Compeia pera sus pasivos fmancieros e derivados. Las
tablas e han slaborzdo sabre 1a basa de los tujos de efzctivo no descontados de los
pesivos financiercs basados en lu anmera fechy er Ja gue el zrupo poeds ser oblipado a
nggar, Los cuadros incluven ranto las iaterzses como principales Juos do efectiva, En
la medada en gue Tos MNujos de iolerés sean vanables, el impocte no desceniada =2 derive
e 1



de las corvas de Lipos de lmorss 2l imed del periodo de relereocia EL vencimiento
commractual se basa en la primera fecha en Ia que Ia Compailia pusde ser obligads a
[AZAT,

Menoy Wl
Teande dz] [} Jueses L-5 =
dagds Xe8 1 OEE & 1 ung aroe Tayel it
1P ok Eipmlbre
aret 3004
Mooduwenge wessds Al e Bililkh RN
Hazive aer
arrerdacsients
ATzl n2 4 122 240 A | S v ¢ R & -
Tom w b= WL HO 2 UM 0 wTw
A0 e dicanyhes
Az J0A
Wi Jovengh mierds BIRT BhanT AR
Ta=iva Pt
maendasingg
Minz=ngiea 0,74 Ix s 1L =i LR 1.0
Tl a8 L.0%] | Al i - 179 L[ - SR 1

Las cuntidades moluidai atteriormenle pard Los contrules O@ garamia (inwia s son las
cantidades mixmes Jue [ Compaiiia podna verse obligadas a maarener en virtod del
zcuerdo de la santided gurmtizada toial si csa cantided s reclamada ¢ e contrapans
de lo garantiz. Busudoa en las expectivag ol fiaal del periodo del morne, I Compediia
eonsideri gus e mds prohabls que tal ewntidad 26 serd pagadera en virmd del acuerdo.,
Sin emburao, csts eximacin estd aujets u combios on funcion ée la probubilidad de que
la contraparze reclame pordeha'o de la gaantia que es une funcidn de la profabilidad de
gre los dessdomet financieros en podar de la conomasarte gus estin saryntiredos sufien

La giguiente tabla detulln ¢l vercimionto esperada de lu Compalila pera sus setives
Mngncieres oo derivaden, Le tabln de a'viba se np sl hemda sobres Ja base de los
vencimivnios: canmeetunles, no descomtadoy de oz activos Gnarcicros, incuidas los
infcicses que sz gananm on bos oo vk, La inclasion de irformecitn sohre los activios
Mremcianes oo derivados ¢ nocosarin para ertender la gowidn del ricago de Tinider, v 0
I Tiquides se gesliosn sobre una basy de oetivos v pisivor netos.

Mezwa do | 3 daliL | =%
1 ey (i mErs SRS IVRL] Tezl
A5 ol Apfgwlor o) X0Ed
3 deveng s s FRAS G004 i | LR LT Mhbs
Ligrrummannies e Lipa de
listcres tn 110 N ~ . 1105606
Toed 11841 f.5u 3l 15N 127,280

Sl



t=nnn de

ez
I e givianbre wed JUF
Mo dovoinpan-inoe ¢ L.1L0
Tnstramendeos de tipa de
Trzds fijo 107,57
Tital 15 6524

4.1

iM0ans

I-5
Ay Tartal
L5 12,44
— L0457
LA BN

13,03 Rieseo de capifal - Ta Compeiia peshion:s su captlu] para eserurar que 25 en
capeoidad de conlinrar coma Smpress en BISrean Mienirs que meximizarn of
rervilintiento A s acconistas o irvds Ca b aptimizanita de los saldos de deasda v

petrmanio.

Adicionalments Dmnibus B3 Transportes B AL er subaidiaria de General Maotors
Campany quisn cus reapalda o3 oporacionss e Ecundar,

Los prncipalss indicadorzs financiesas de la Compafifa se detallan a continuacion:

VISR 104, 2 enillomes (U5520,7 millonca cn el

Capial de teal=go aima 20137
1.8 veces (1.8 vaoes enoel afic 2013)

[ndice de Hguidss

Fazivos totales / patrimanis 0oF weoes 0,66 veces an el aflo 2013

f3.2  Cafeporras de lnsirnmmeaios firancieres - ELdetalle de lo: activoz: v pazives finanzicros

muntenmidaos par e Compefin e coma sirue:

Actives fuomcizrag:
Cusla srnorlzmdo:
Efectivo s eguivialentes de sfective (atg 1)
{uentas po cobrar comarciales ¥ otras
crentas par cabrar (Mot 3)
Doy moelvus s ieros (el 6)

Totul

Fushves Tnancieros!
Casto smartizado;
Cusnles par pagar comeniale: i olras cuentas
por pagar [sora 11]
Pasivoy por arrendem:enla fnancies

otz

o Diciembre 3100

2014

2013

cen mikes de T8, dilares)

A8, 740

15,449
61681

37 s

4.0 16
20

27158

12,104
1A

7058

AT



153 Valor realizable de loy insrumenios financieros - | Adm nisracion coaside s qoe e iuporis

en hibros de loe actives ¥ pasivies thancionos reconocidos al costo amicrmiznd o en los esTados
fingngieros se aproximan u su valor razorabls,

16. PATRIMONIO

féd

i s

8.3

fi.4

Capital Rocied - El capitl social sutorizeds sonsivis de 177,549,480 de acclones de TISSL 0
valor norninal vaitsrie, ks 2ualis ooorzan un volo por aceion v um derecha 8 Ies dividendos.

Reigrvg Lol - La Ty de Comsaiiias requicns que por Jo meaus @l 109 de le utilidad snoel sen
proplucy cuue 1esuiva legal hasta que dsta como minkme alcance ol 20% del capital socinl.
Esta reserva no es disponible poin ¢ pago de dividencna ¢n cfzotivo perd puede sercapitalizaca
20 61 roial fdad.

Liitidadey resenides - Un icsumen de las milidades retenidas o como sigue:
e Tl 34,

1gg'tﬂ 2013
.. tenmiles de LS, délares) ..

Litilidudes retenides &0, 108 38,028
Efsti0s de adopcion par pricera vz de kas NIF 1323 L5323
Fotnl 31,431 0 53

Liee paldoe de lus sipuientes cusnteas sirser de I aplicacion pur primers ver de las NIF v de by
atlede neglin POGA anteriores, los cuales segin Besolnaidn emitide por (o Superinterdencin de
Compaiing ¢l 14 ¢e vetubue del 2011, paodriin ser utllizados de In sianlerte famm:

1"...'.!.!' .-.__;'- "-;- 3 . B4 LT .E.F—TMN!H: f21}
wautes u.uull.mn:r-dt In:-: ajustcs onginados on la |dq:|mﬁ:: ptr |‘.l1.l;|H.'.|'l. ver dz las NIF. T
saide sereedor solo podd sen cepitalizado on la pacto que cxceda 2’ valor de las perdidas
acurruladas v las del alilme ejecvicie seomdmice conzluitio, 5i laz bubderen; utilizado on
abaorber pérdides; o devuelo en el caso de liuadacion de la Compaiiia

Dividendes - reranie el ado 2014, la Compaida eanceld un dividendo de US$027 por ge2én
(UIS50.49 en 2] afia 2013 ), equivakenre 3 un dividenda total d= U5337.9 willcnes (LIESA5.1
millozes én el afo 20123) g ics tonedores d= acciones ordinarias pagadas wilslmente, A parir del
afo 2010, los divideados distribundas a frvor de accionslis parsonas neiurales rosidenies o o
Feundor v de sociedades domiciliades en pamisos [i3caies, o on junsdiccicnes de mends
Impusieid, 5¢ cnoaentoen G jetos a retencion pard efectos del iopoesto s lu renca.

4%



17. YENTAS

LI rosumen de wentas 28 como sigle:

2 2013

ot miles de (14, dalancs)
Yentas de vehizulos en ol mereade local (1) aif 482 alf, 1%
Yenbas de vehiculos 4 compafiias re scionadas en el exiennr 54058 28130
Tatal 752,540 A, 320

(1) Durantz lna afine 2014 ¥ 2015, sc comersializamon AT 08 v 43,575 unidades, respectivamentes.
Tnciuye ventas efeciusdes o Generel Motors del Bevador S.A. por USES56 millares en el afla 2014w
US5595.2 millones en ¢l afo 2013,

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resmen de los coskas vy gustos por su naiimaleza cepostados 2 los estados financictos o8 comn

SiELe:
Ml J0E3
Tepaniles de L5, ddlares)
Costa de ventas | 590 454
Cesios de pdministracion 3500 £ 600
Total 533,581 a4 kg

In deralle de enatng ¥ pastas par s namralera 5 cama sigus:

2014 25
rer ariles de LLE. dblarcs)

Cambios sn inventarias do peeductos terminados ¥

CONALLOLINNeS 0 procesd Ga3. 245 S4B 4000
G por benelicivs a los eroobenlos 34,127 30431
Servicios exemass v honarario: 5,023 4041
(FAsm0E poT deprecideicn ¥ amarlizacion LRI 3,708
[Fpsos de Thanenimiiento 4,535 40359
mervicios plblicos 2072 2509
Marzriales ¥ suministros 1.2 2
Si5tomAs ¥ COTRINICACIOnSS SR 701
Cilros paslos _3.32h Ah30
Totel G93,28] Q024

i i



19,

oy = _ovdetalle de gastos por beaeficios 2 enypleados es coma

0.1 allld

[=n mikes-de U5 dilaeg)
Hupldos v salarias v otras hond feauiones Lo, 076 13,084
Apoea nl TESS 422 3,108
Parcleipacidn & irebujad cree L3 8,427
Hanellcivs sociales LT 1,141
Vaoagiones 50 hle
Denelicios definidos BNEEY 1232
[3tal = W K |
Ciaatoy por Degreciucidee v Asmortigpgiin - Un detalie de gostos depreciacion v amorti zaslon o come
sl

2014 ail]3

Deprecincidd cc propiedades, plaata v squipo
Amareracidn de actives intangihics

Total

INGRESOS POR INVERSIONES

Lin segumen de tnprecos par Inversiones sy oowks Sipuo

Lrepustivs Irnesios e cusntas locales

Activos fnancieros medidvs of costs amortizado (Notas 4 y &)
Dvidendes racibidos

CHens Intereses

Total

e milem e 11,8, dédlares)

5,805 5 601
. 76
G072 Lo
A E 211
{camilzs de 115 dilsrcs)
3 474
B3 i7e

By 17
e —K
laal L&E2



20. OTRAS GAMNANCIAS, NETAS

Unresumen de 0fres gananzias, MeTes os coma signe:

2014 2013

ren miles de 1.5, dolares)

Cramancia en sunbio neta

3857 7404
Ierdida por venta de propiedades, planta v equipo V230 14033
Tatal EN 4,500
1. COSTOS FINANCIERDS
Tho deialle doe sestos Dmancieres o3 sms sEgue:
2014 2013

ren miles de 1.5, dilaces)

Liescvenme financicrs 42l cnzarga Gduciaria (1

1,548 o L
s e & a9
Totzl 1,949 EN LS
{1]

Conzttuye ol cesments Cnancero realizado por el sncaren Ddeciars Wholesale, corcespondicnte
al puonte pazo de las facturas de venra de vehiculos a concesionarios realtzados o (roves de
Cisnsral Moeloms del Bosedor 5.4,

22. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

221  Transacciones Comerciales - La Compafiin sealiae las siponentes iranaracinnes somareiales cor

parkss relacionadas,

2014 A 1K
(en milea de L&, calares)

kJd

Ferng e Madss

General Wotors del Fooala: 32 35,331

595 193
Ueneral flotors Ovarseas Distribution Corporacion 54,058 £8.150
.J.IDT& ?[}E-Jét:i? e IR EN |
Fentr gg sersicias
Gieneral Muotors del Ecnador 5.4, 2512 24T

e, i



frgresos por Neemendvns g gasios:

General Molors Korcs Conpany
Clentre] Oflice Laama

Ceeneral Motars Pant

Genern] Morars Crlmuolores
Genery] Mot do Brusil
Denerd Moo Chile

Flaan 5. A,

Totl

o ole bk,
Trochu Corporilicn

Shangai Geversl Mowrs Cou, Tl

Uenoml Moians Forea Company
Flasto 5.\,
Ceneral Maotors Brasil

Ceneral Matisis del Hovadar 5.4,

Cieners! Motos Colmolones

Tenora] Motors South Aziea

Gonoral Molurs Thailandia
Total

Comzri (e gervindor

Crencrel Moitord dal Fooadnr $.4.

Egrars por Frasebodicd !
Generil Moteszs Brasil

General Maotoes del Eznador S.A
enwml Meotors Colmolorsn
Ol LG - DA

Toasd

Lxvadendnn pagacos
G LAAM Holdings. [.LC

Insitulo de Segimicsd Necial de jas Fuerze Avmadag

General Motors del Gowedar 5,4,
Roval Blue Bristal 5.4

Unirmnerk F ducianiz 5 A-lochu
Chipper Investments LI
Minida LLC

ahare LLC

Tkl

2014

«013

(en miles de U3, délares)

140

171,085
50,514
9,758
39207

3,084
672

d
M .

434,520

1468

13612
11585
3,747
2.535
1,700
LY
257
—t

6
L
(1]
a7
4l
16
1

0

202181
.4
68,220
32581

&, 153
X2k
T

25,818
1,350

210

50

—dfl

15,102
21,522
06,998
4,707
3,137
438
£78

438

=i -



e i

Diviclemainy Fanados:
Elaste =4

Lirereses sanados
Arriendies pugados

Arriendos ganados

2214 2013
(en moiles de 115, dilares)

—l s — A
e R —
g — 14z

(1 8z

Saldos oo pories refociomades - Los sigeientes saldas se ancantraban pendientes al tinal del

periods sobree el gue ze informa:

cicnorel MMornrs Cneerscas
“stribution Corporation

Tnchu Comporetion

Ciearal Motoss del Eenadar 5.0

Liemeral Kovea Comoany

Saangsl General Motors Co, Lada,

Flazto 4.4,

Crensral Motors Do Srasi| Lida.

L) s T )

Tatal

Raldos sdoudados por Saldos edeudados a partes

partcs relacionadas relacionaday

oo Diciemibrs 310, v Diciembre 31,
oo e miles de U5, daolazes) ...
I B 4,040

1,974 1,074 37.154 £2,125
LA 730 qa3 RO3
B4 81051
HIREE 12,225
3850 50
404 1.7
a2h e =4 [
ead 2,223 01436 07,999

Lo zubdos pendiontzs no 2atin parentizedes y se liguidarin en efeclivo. Mo se han olomgado n
J'q'r_'.'i_h:irj;_'l ga:ra_n_l:i:.ug_ -!‘:r_'- o] |_'|.'| 11'::'.-;_;1||_54:"ir:-'-|1 r|1'r||_r.|"|r Ll_z'i-.lﬁ ar el ;n’-eriﬁl’h'l acniial n e E'u.'-|'|-.'-c"|-.'|.=‘.
antesiores con respecto aineobrables o cusndas do dudeso cobro relacicnados con los satdos

adevdade: por partes relazionadas,

Crmpensacidn del perional clave de fa gerencia - La compenzacion dz log glesutives ¥ ooz
miembros clave de la gerencia durante ¢l afic [ue la simnente:

Beneticios g corls place
Cliros Benefizios 2 larao plazo

Tutal

bed

01 2013
pen mikes de LLS, ddlarcs)

1,291 520
123 17

La compensaciin de lus directores y ejscutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de log individieos v 1as tendencias del mencaca.

P o
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£33,

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA
La exporivion ce ln Compniiia o Mucmacionss de camblo fie come sigoe:

v iciembee 3.,
2014 anis

(en miles de Yeoos Janoneses TFY)
(TUSEELR POr pugEr Y aXPOtieon prsive, nets 4,454 630 $ 1417

Diurnnte el afa 2012, 0l ven japonia ‘'moneds o s que e :ml]zé!nﬂ mayor volumen ce eonpras de
irventsrios de la Cranpafie) se desa i dz forme sostenida raspecio del dalar estadounidonse, dasde
ung 2otizeciin da JP¥ 135,03 por URF1 00 gl | de =aern dal 2004 Eaza boe FPE1I933 por USSL al 51
de degicmthre del 20(4,

COMPROMISOS
Contritn veate de vehicilor - Serviclo Nacioms! de Contratocion Pablcs SERCOPF

L& Clompefi:a comersinliza vehiculos de rigners direots o [nstivzcsnmes del Fatado v otros cHenies del
segmeniv de “fintes", Desds encra del 2014, se encnertra vipsote un aouerdo (Convenio Marcotr do
adyuisicitn de Vehiculas con of Servicio Nozional de Cortretacion Pahlica SER01P, con duracion de
2 o, ca ¢l goe foca insiluciia ¥ empress ded Faado poede splizar al catiloae elecrénco para la
mbpisie i de vehiculas, este scucrdo ok prorrogable ok por < tiempo pecesario para realizar v
tinalizar m onewa procesn de seleceldn de provesdares de pane del SERCOP.

PASIVOS CONTINGEMTES

A& continuaiou s detailan fos posivea eontingentes que marticne la Compaitis sl 51 e d siemoce del
2014

« Ll Servicin de Rentus Leternas = SRE detzaoin glonss por USEI40 mel en lus declaraciones v pagas
de lmpoesoo al YVaior Agregade - IVA e Trpoesto o los Contumes Bsaceiales - ICE
Cormespondenies o jos afics HNS v 2006, Con fecha 15 de julio Jdel 2009, la Compaiia pressndd
nd Acciin Cortencioss Imbulana de Impopnacids espocm de ese piocesn. Al ]| de dicicmbre
del 2014, ] cago eontinda en sl Tribunel Distrital d¢ o Fissal No. [ en espera de] dictamer: Gral,

«  El Servicio de Rentas Intcmas - BR1 derermind glosas por . JS5a%7 mil en las declarsedones ¥ puagos
del Impussto a los Consumos Especiales - ICE comespondieares al 2008, Con fache § de fchrem
del 2012, fa Compaiia presonto una Acsion Coslenciosa Trnbutana de impugnaciia resnecio de
réte procesa, Al 21 de diciembre del 2014, ol caso continiz en el Tribenz] Disirin de kos Fiszal

Mo |, en espera del dictamen final.
[

Con focha 1] de miea ded 2017, ¢l Sorvicio ds Rentas Internas 09tities a la compafii el Actade
Dcterminacin sorrcspon limite a la revizida fizeal del impussto a la resits del aio 2008,
cilnblecidndess tn impuesto & ly rerts adicionc] o pegar do (1534 9 milloses mds o5
enrreapondientee interesss v recargos. Al respecto ln administmeon de I Corrpafic, con fechs ?

~4¥ .



de fiebrevo del 2013, presenid ance ¢l Servicio de Rentns intarezs, un reslimo sdminizoative ul wcto
de detenulueidn antss seiislade, por suants considera que la Compiiiia dispone de los sopories v
argurienios legales oecusisrios pe s clininar las referidne glosas. Sn embargn, con fecha 26 de
julio del 2013, o Servicia de Renles litvrims acpd 2l mencicmado reclamo admirisiotive v
coaiinmd (s ghoas contemids § én ¢l Acta de Determigacion. Con foche 23 de 2poso del 2004, I
Comparis procedid & presentar ung Avc.da Confenzinsa Tributria arce el ~ribenal Disirita. ok lo
Fiscal,

Al 51 de diciembre d2l 2014, luegn de processs prohterias comd éntregn de nlomoaclan,
ingpescicn centalde ¢ infarmes periciales ans; 2l Tribunal Disrital de lo Fascal, [3 Companiy sz
encucnin en espera dol dictamen linal

Le ucierdo con el eriteriu de la Admintstracior de s Compafiia » sus abogadas, = la fesha de
preperaciin de [ns sdludos financiems 10 existen 2asives comtingentes que deban ser regisimudod,

26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Eniceel 31 de Jiciembre 36l 2014 v e fecha de smisidn dr los estados finenciesos (marzn 3 del 20135)
150 3¢ produjerin evoudos que en opmidn Je Iz Administrecion pudicrar ener un efccto Importants
salie losesados financieras adjuulos,

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo ssindos financheros por el afto terminade - 31 de cicembre ¢ol 1014 han §ido sprebaos puj La
Gerencia de e Compaiia en maczo 3 cal 2013 » serin presctados @ los Acclonisas ¥ la Junta de
Directores pard su aprobacion, En opinica de la Gerencie de I8 Compadiie, 64 esmados finoneieros
serin anrabados pod la Junta ds Direetares ¥ Avctonisms sin madificaciones.

-49.






