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INFORME DE COMISARIO,

INFORME DE COMISARIO

Señores
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ÓMNIBUS BB
TRANSPORTES S.A.
Presentes.

En cumplimiento con el Art. 279 de la Ley de Compañías y la designación de Comisario
Principal porparte de la Junta General de Accionistas en sesión realizada el 19 de marzo
2015, he revisado el Balance Generalal 31 de diciembre de 2015,el Estado de Resultado
Integral y Estado de Evolución de Patrimonio de ÓMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. por
el año terminado enesa fecha.

La revisión del Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no
absoluta,a fin de determinar si los Estados Financieros no contienen errores importantes
de carácter significativo. Revisión que incluye un examen, sobre la base de muestreo y
pruebas selectivas que sustente los importes e información contenida en los Estados
Financieros.
En mlcalidad de Comisario Principal de ÓMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. cúmpleme
informarles lo siguiente:

La compañía ÓMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. es subsidiaria de General Motors
Company (Detrolt- Estados Unidos de Norte América), cuyas actividades principales son
el ensamblaje y comercialización de vehículos en el mercado localy en el exterior.

En el año 2015, la Compañía ensambló vehículos con la marca Chevrolet: Sail, Aveo,
DMax, Suzuki Grand Vitara y Grand Vitara. Respeto éste último, la compañía
suspendió su producción en el año 2015 debido a que sus condiciones técnicas no
correspondían a requerimientos emitidos por el Ministerio de Industrias y Productividad
(REGLAMENTO TECNICO ECUATORIANO RTE INEN 034 “Elementos mínimos do
seguridad en vehículos automotores”. Las importaciones de partes para el ensamblaje de
estos vehículos se lo realiza desde Japón, Korea, China y Tallandia y a través del convenio
con Suzuki Motor Corporation, ensambló vehículos Grand Vitara SZ

  

Desde Abril de 2012, su principal canal de distribución lo constituye General Motors del.
Ecuador S.A., Compañía relacionada con domicilio en el Ecuador propietaria del 11,09%
del capital suscrito y pagado, la misma que en que en base al convenio suscrito de “Supply
Agreement” se ha convertido en su canal de ventas principal en reemplazo del canal de
ventas de concesionarios. Parte de su producción se exporta a Colombia a través de su
relacionada General Motors Colmotores S.A,
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¡ERIMI Y REGULATORI!

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad
de la compañía. Los respectivos registros contables se mantienen debidamente
conciliados, no he identificado diferencias significativas que deban ser reveladas.

Se revisó las resoluciones adoptadas porla Junta General de Accionistas y de Directorlo,
'en mi opinión considero que la Administración ha dado cumplimiento a las obligaciones
legales, estatutarias y reglamentarias, así comolas resolucionesrespectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y
conservan de conformidad con disposiciones legales.

 

Los Estados Financieros de ÓMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. han sido preparados,
por quinto año consecutivo, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIPs) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la incorporación
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de
manera uniforme al ejercicio que se presenta, dando de esta manera cumplimiento a
rosoluciones de la Superintendencia de Compañí

  

La empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por: Ministerio de
Ambiente, SRI, ¡ÉSS, Gobierno Municipal, y Superintendencia de Compañías, entre otras.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelan situaciones que se consideren incumplimientos a normas legales, estatutarias y
reglamentarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de la
administración.

Ma MAS DE JE LAVADO DE DINERO, FI!
DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

Mediante Registro Oficial del 18 dejulio de 2014,la Superintendencia de Compañí  

 

Valores y Seguros emitió “Normas de Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y Otros Delitos” para las personas naturales o jurídicas que realicen
actividades establecidas en el art Inmumerado agregado a continuación del art. 3 de la Ley
de Prevención, Detección y Erradicación de Delitos de Lavado de Activos y Financiamiento
de Delitos publicada en el RO 352 de 30 de septiembre 2010 (Ley PDEDLAFD); además
estas normas derogaron toda normativa anterior.

El Art 30 de este normativa señala las responsabildades de la Junta General de
Accionistas, entre ellas, emitirlas políticas generales, aprobar el Manual para prevenir el
lavado de activos, designar al Oficial de Cumplimiento; adicionalmente en el articulo 32
Indica que en las compañías controladas que tengan la obligación de contar con auditor
externo, dicha auditoría deberá verficarel cumplimiento de lo previsto en esta norma y por
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lo tanto como Comisario es mi deseo incluir en mi informe mi opinión respecto a
materia y porlo tanto concluyo lo siguiente

 

'0B8 Transportes S.A. ha dado cumplimiento, de manera sistemática, a las disposiciones
de la referida normativa, hoy cuenta con políticas procedimientos y mecanismos de
prevención de lavado de activos y financiamiento de terrorismo y otros deltos; ha
implementado procesos de conocimiento de sus clientes,de verificación y monitoreo asi
como la determinación de alertas; Matriz de Riesgos, Código de Ética y Manual de
prevención de lavado de activos, lo cual en conjunto configura un sistema de
procedimientos y de información que, permiten el seguimiento y cumplimiento de la
normativa legal.

 

Como parte integral de la revisión realizada este ejercicio económico, adjunto anexo del
informe ejecutivo presentado porel señor José Tobar Varela, Oficial de Cumplimiento,

1. DE ILTADOS

La Administración de la Ómnibus BB Transportes S.A. es responsable de la preparación
de los estados financieros de acuerdo conlas Normas Internacionales de Información
Financiera y del Contro! interno necesario para garantizar que los balances estén libres de
distorsiones significativas.

- El ejercicio económico 2015 puede resumirse como un año caracterizado por una
serie de medidas económicas, derivadas principalmente de la situación de la
Posición de balanza de pagos del Estado ecuatoriano, del fortalecimiento del dólar
en el mercado internacionale importante baja del precio internacional del petróleo.

-  Unade las decisiones del gobierno con incidencia significativa para la compañía fue
la restricción de nuevos cupos de importación, En diciembre de 2014,el Comité de
Comercio Exterior COMEX”,estableció nuevos cupos para la importación de CKD.
Los cupos establecidos fueron de 40.033 unidades o US$ 261,2 millones para el
año 2015, lo cual significa una disminución del 20% respecto a los cupos del año
anterior, En términos de unidades,la compañía utlizó el 87% del cupo asignado
equivalenteal 96% del cupo en US$.

 

 

- Este hecho limitó la capacidad de producción para el año 2015 por lo que, la
compañía nuevamente utlizó una estrategia de incremento de precio y de mix de
productos para contrarrestar sus efectos en el nivel de desempeñó.

 

- La estructura administrativa y operacionalen número de empleados se modificó de
la siguiente manera
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El 30 de diciembre del 2015, los cupos para la importación de CKD fueron
nuevamente actualizados a través de la resolución Nro, 050-2015; 37,248 unidades
0 US$ 243millones en valor FOB para el año 2016

En el año 2015,la relación de paridad entre el Dólar (US$) y el Yen (JPY) no tuvo
mayor variación lo que permitió a la empresa mantener un costo estable de materia
prima.

El tipo de cambio de la principal divisa con la que opera OBB, a Dic. 31 de 2015 fue
de JPK 120.60 (Yen Japonés) por USS 1, mientras que el año anterior fue de JP
119.35,

Las ventas disminuyeron en 23% respecto al año anterior, de la misma manera el
margen bruto se redujo en un 18%.

Evolución Ventas > Margen de Contisución
2015 2014 2013

VENTAS NETAS sens Tos sms

COSTO DE VENTAS E

MARGENBRUTO 9 UTA ear

o Disminución

—

(11:30) mass 28587
Volumen de Ventas us$ 0% 10% 0%
Marpen rato 0%. se. 150%

En términos de unidades,la producción de vehículos se redujo en 21,6%. En el año
2015 se produjeron 35.032 vehículos, Aveo y New Dmax representan el 62% de la
producción. Sin embargo su contribución al margen fue del 53%,

En el mercado local se vendieron 32.881 es decir el 94% y se exportó (Colombia)
2.151 unidades 6%. Por tanto la disminución de ventas en el mercado loca! respecto
al año anterior fue del 26%.
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- A partir del año 2010, las disposiciones tributarias estipulan que se debe
considerar como impuesto mínimo, al anticipo de impuesto a la renta que las
Compañías reaizan, que resulta de una suma ponderada aplicada a los montos de
activo, patrimonio, ingresos y costos y gastos deducibles.

Durante los tres úlimos años (2013 a 2015), el impuesto causado por la
Compañía fue muy superior al "Impuesto mínimo o anticipo”, lo cual evidencia la
capacidad de generar ublidad de la compañía.
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V. ESTUCTURA DECAPITALE INDICADORES DE DESEMPEÑO

El Balance General, así como los Indices financieros más representativos, evidencian una
buena salud financiera, con niveles de retornodela inversión muy aceptables, capacidad
para desarrollar nuevos proyectos y con solvencia suficiente para atender sus obligaciones.

Las acciones estratégicas implementadas por la administración, permitieron alcanzar
Indicadores de desempeño satisfactorios, pese la turbulencia y ala incertidumbre política
y económica que caracterizó en general al año 2015, Las referidas decisiones,
fundamentalmente se enfocaron en una estrategia de precio y de mix de productos en
procura de mayores márgenes de contribución.

Los indicadores financieros en su conjunto dan un entendimiento de su estructura,
actividad y desempeñofinanciero:
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  2019
Ñ Liquidez
- Razón Corriente veces 19 18 18

Prueba Acida veces 053 101 108

Apalancamiento.
> Endeudamiento veces oss os9 os7
- Apalancamiento Total * 35% «1% 0%

Musticador del Capa veces 158 188 197
Cobertura de htoreses ——* veces sr e] 16

ñ Actividad
Rotación de Inventarios veces 410 60 637

n Dias de inventario clas se sr 7
Rotación de Cuentas por Cobra veces "63 70

- Días de Cuentas por Cobrar das . 7 $
A Rotación del Acto Total veces 21 23 22

n Rentabilidad
Ñ Margen Neto * 51% 65% 50%

Rentablidad sobro Activos 2% 10.8% 154% 127%
Rentabligad sobre Patimomo —% 16.5% 255% 224

- Utilidad por Acción, uss 023 039 030
Remablidad Por Acción % 22% 30% 30%

e
Estructura de Capita

Actos Cortantes sr 7% se
- Activos no Comtentes 3% 29% 1%

Deuéa Corto y Largo Plazo 35% 41%
Patrimonio 56% 5% 50%

7 Caphal de Trabajo US$ aaa 108220 92080

- - Aunque el Índice de Prueba Acida denota un incremento en el nivel de inventarios,
en general la capacidad de la empresa para atender sus obligaciones corrientes se
evidencia en la Razón Corriente.

- - En general, la estructura de capital de la compañía no sufrió un mayor cambio, los
activos de la Compañía en el año 2015 se concentranen la linea de inventario dentro
delactivo corriente,el cualrepresenta el 67% respecto al activo corriente,

- Otro rubro significativo dentro de este grupo. constituye: Efectivo los equivalentes
de efectivo que representa el 16%, y Otros Activos Financieros que constituyen el
11%de los activos corrientes.

 , ] Mario Mai guna —Brida Económico 2015 ragnao



- Enelaño2015,pese a que la actividad operativa fue menor que la de los dos últimos
¡años consecutivamente, existe un incremento significativo en el nivel de inventarios.
(US$ 32 millones respecto al año 2013). Aunque este nivel inventarios podría
considerarse desde el punto financiero poco eficiente, considero que también es
prudente considerando la incertidumbre que supone año 2016,

 

- Los indicadores de rentablidad dan cuenta del desempeño financiero de la
compañía. Durante los últimos tres años estos indicadores son muy importantes.
aunque en el año 2015 el ROI (Rendimiento sobre Activos Totales) se redujo del
15.1% registrado en el año anterioral 10,8% en elpresente año.

- La utilidad poracción fue US$ 0,23 por cada acción de US$ 1 lo que equivale al
23% mientras que en el año 2014 la utilidad por acción fue del 39%.

-  Lageneración interna de recursos (flujo de caja operativo) ha permitido a la empresa
atender sus necesidades de capital de trabajo,financiar sus nuevas inversiones de
capital, así como el cumplimiento de las disposiciones de la Junta General de
Accionistas para distribución de utilidades que, en el presente año fueron de US$
44,2 millones.

- Enéste año serealizaron nuevasinversiones por un valor de US$ 15,8 millones, de
los cuales US$ 14,9 millones corresponden a Propiedades en construcción y activos
en tránsito y,US$ 900mil a vehículos.

 

-  Elmovimiento deefectivo que la compañía ha realizado durante los últimos años lo
podemos resumir de la siguiente manera:

 

2016 2014 21

no) 020 22m
200% 501, (5550),
(az) 55d 163120

Incremento (daminució)noto de Efectivo o4on, 107202 1575)
Seo idadeEco o Equvalars seo. 779 sor
¡Saldo de Electvo o Equivalents al final del
patodo, mas sao vas
Imericose de rezan nmndiarepatracas e a ”
ina del peroo q e q.
"Disponiblidad Total de Efectivo o
Equicalentes de Efecto al final des 670 110531 104954
periodo,
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Las principales transacciones que incidieron en el efectivo fueron:

 

 

20 2014 2013
Pértica (Ganancia) en Cambios 0s 38 as
impuestos q as 0
Viaiación en In, Activos Franelers 4 138 387
Adusición de Proprdados Planta y Equipo. 158) (02 150
Pagode Diviondos (9) (29) (631)

- Elsaldo de efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos por la organización al 31
de dic, 2015 asciende a US$ 48.8 millones (incluye inversión en Bruselas), liquidez
que permite a la compañía al normal desarrollo de sus actividades.

-  LaCompañía, através de su Tesorería Global y en consideración a sus lineamientos
corporativos, destina sus excedentes de caja al exterior (Bruselas,a través de
su compañía relacionada GM European Treasury Company, las cuales en el
presente año generaron un rendimiento de US$ 82 mil equivalente a una tasa anual
de 0,1269%. Durante el año 2015 se mantuvo una inversión promedio de US$ 64
milones.

 

- La Compañía porsus saldos de caja en la banca local, ganó intereses por un valor.
de US$ 595 mil. El saldo promedio de inversiones locales fue de US$ 155 millones.
por tanto,elrendimiento equivale al 3.44% anual

VI. TRIBUTARIOS

Al cierre del presente ejercicio económico, existen procesos de determinación tributaria
sobre los cuales la compañía interpuso las acciones legales, de las cuales se espera
falo de ls auoridadas competentes.A cero de la administración y enconsideración

los asesores tributarios, la probabilidad de éxito para la
compi 'en curso es mayor quela probabilidad de pérdida. Esta
consiluye a principal razón porla cual la adminisración no ha generado provislones o
pasivos contingentes porvalor alguno.

 

  

En el año 2015,la compañía se acogió a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses,
multas y recargos promulgada en Reg. Oficial 493 de 5 de Mayo 2015. Con apego a este
beneficio,la compañía pago determinaciones realizadas en ejercicios anteriores,
eliminando de esta manera la aplicación de multas e intereses de estos contingentes
tributarios como sigue:
Año 2005 US$ 127 mil
Año 2006 US$ 156 mil
Año 2008 US$ 415 mil
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TOTAL US$ 698 mil

Al dlerre del ejercicio,la compañia registra activos por impuestos no corrientes por un
valor de US$ 6,33 millones. Este valor correspondeal reclamo interpuesto por la
compañía respecto al conceptode aplicabilidad de ISD como crédito tributario de
Impuesto a la renta. Ref Juicio 17504-2013-0035,

 

Este proceso, según información de la administración de la compañía y según se
desprende del informe de sus abogados, se encuentra en su etapa final en el
Contencioso Tributario de Impugnación y a su criterio la probabilidad de fallofavorable
para la compañía es alto.

Al 31 de diciembre 2015, sobre los procesos en cursos reportados por la administración,
no se han realizado provisión alguna por considerar que, la probabilidad de ocurrencia de
un fallo adverso a los intereses de la compañía es menor al 50%. A continuación, resumen
delos procesos en curso,
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Vil. SUBSECUENTES
El año 2016, según expectativa de la administración, se caracterizará por similares
medidas de restricción al sector importador y por el mantenimiento de cupos para el sector
automotriz. Por otro lado, el segmento de mercado al que orienta la compañía sus
productos podría evidenciar una mayor contracción de la demanda. Esta situación por
tanto, impone límite en su capacidad de producción para atenderel mercado local
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Durante los primeros dos meses del el año 2016,la administración decidió realizar una
nueva reducción de personal como sigue:

Personal Administrativo 15
Personal Operativo 231

Vil. OPINION
En mi opinión, los estados financieros expuestos por la Compañía, presentan
razonablemente la información financiera en todos los rubros más importantes y
representativos,las operaciones financieras hansido registradas conforme a las Leyes,y
a Normas Internacionales de Información Financiera (NIlFs)

MARIO A.
COMISARIO
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ANEXO 1
TRANSPORTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
DICIEMBRE
(Exprosado en miles de U.S. dólares)
AcIvOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Cala y equivalentes de caja
Cuentas porcobrar comerciales
rventaros
Oros actos Financieros
Osactos
Total actos corrientes.
Propiodades, plana y equipo, neto"
ACIIntro
Inversones an subsans
Activos po impuesto dendos
Activos por impuesto no comentes
Total activos no corrientes

TOTAL.
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10248
115081
19.48
 

175288
07

4287
207
ss

701209 

ns

1125

127.540
19185
2495
2976,

 

20m

10% 40740 20%, 27458 10%
10.940 74"

105,170. 40%
12,104 0%
10.2%
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ANEXO 2

TRANSPORTES
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Exprosa

 

VENTAS NETAS.
> COSTO DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.
GastoeVert
Gaosearinac
Tota

- "UTILIDAD DE OPERACIONES.
OTROS INGRESOS (GASTOS)
greso por nvermonns,
tres Ganancia y POr:
Gastos Francia

+ Oros grasos Neo
A Total Ingreso Noto

"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA.

MENOS Gasto (greso)por mpuesto ya renta
Come
Dedo
Total Impuestos.
Vidas detaño.

A OTRO RESULTADO INTEGRAL

 

ETS
TA a

F2STE 22H BOO ON 00 07%

Ta
KGS0% 00880"1.09 HER65%

138 1501 1582
lio 3000 59
(58) 60

1.560) 74
1090) sas

 

270 A A 7

0858 17% 1408 19% 10
—

10200 vanos 10.05.
DIGAN LION II8%

 

 

- Nuevas madcenos por oblpacioosde 3
bonotcis defi 2 " e

7 TOTAL RESULTADO INTEGRAL 20m s202 mm
TODE CAMBIO YEN 31 DIC 10 no 05
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ANEXO 3
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