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Sefiores
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE OMNIBUS BB

TRANSPORTES S.A.
Presentes.-

En cumplimiento con el Art. 279 de la Ley de Compaifiias y la designacion de Comisario
Principal por parte de la Junta General de Accionistas en sesion realizada el 26 de marzo
2013, he revisado el Balance General al 31 de diciembre de 2013, el Estado de
Resultado Integral y Estado de Evolucion de Patrimonio de OMNIBUS BB
TRANSPORTES S.A. por el afio terminado en esa fecha.

La revisién del Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no
absoluta, a fin de determinar si los Estados Financieros no contienen errores importantes
o de caracter significativo. Revisidon gue incluye un examen, sobre la base de muestreo y
pruebas selectivas que sustente los importes e informacién contenida en los Estados
Financieros.

En mi calidad de Comisario Principal de OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. cumpleme
informarles lo siguiente:

I. INFORMACION GENERAL

La comparia OMNIBUS BB TRANSPORTES $.A. es subsidiaria de General Motors
Company (Detroit — Estados Unidos de Norte América), cuyas actividades principales son
el ensamblaje y comercializacién de vehiculos en el mercado local y en el exterior.

En el afio 2013, la Compariia ensamblé vehiculos con la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv
DMax, Vitara y Grand Vitara, con importaciones de partes desde Japdn, Korea, China y
Tailandia y a través del convenio con Suzuki Motor Company, ensamblé vehiculos Grand
Vitara SZ.

Desde Abril de 2012, su principal canal de distribucién lo constifuye General Motors del
Ecuador S.A., Compaiiia relacionada con domicilio en el Ecuador propietaria del 11,09%
del capital suscrito y pagado, la misma que en que en base al convenio suscrito de
“‘Suplly Agreement” se ha convertido en su canal de ventas principal en reemplazo del
canal de ventas de concesionarios.

En el mes de Abril 2013, se concretd la fusion por absorcion con la compafiia Holdcorp
S.A. mediante resolucién Nro. © SC.I1J.DJCPTE.Q.13.000555 de la Superintendencia de
Compafifas lo cual produjo in incremento neto en el patrimonio de Omnibus BB
Transportes S.A. de US$ 241 mil.
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REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la compafiia. Los respectivos registros contables se mantienen
debidamente conciliados, no he identificado diferencias significativas que deban ser
reveladas.

Se revisd las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas y de Directorio,
que en mi opinion considero que la Administracién ha dado cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como [as resoluciones
respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Los Estados Financieros de OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. han sido preparados,
por tercer afio consecutivo, de acuerdo con Normas I[nternacionales de Informacién
Financiera (NIIf's) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la incorporacion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme al ejercicio que se presenta, dando de esta manera cumplimiento a las
resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias.

La empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por: Ministerio de
Ambiente, SRI, IESS, Gobierno Municipal, y Superintendencia de Compafias, entre
otras.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelan situaciones que se consideren incumplimientos a normas legales, estatutarias y
reglamentarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de la
administracién.

lIl. NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO, FINANCIAMIENO

DEL TERRORISMO Y OROS DELITOS

Mediante Registro Oficial Nro.112 de fecha 30 de Octubre de 2013, la Superintendencia
de Compaiiias expide las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y Otros Delitos para las Compafiias reguladas por la Superintendencia de
Compaiiias que realicen actividades establecidas en el art. Innumerado agregado a
continuacion del art. 3 de fa Ley de Prevencién, Deteccion y Erradicacion de Delitos de
Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos publicada en el RO 352 de 30 de
septiembre 2010 (Ley PDEDLAFD).
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Este reglamenio en el Art 37 sefiala la obligacion que tiene &l Comisario o el auditor
interno de la compaiiia, a instrumentar los controles adecuados que permitan detectar
incumplimientos de las disposiciones a la Ley PDEDLAFD, asi como aquellas
obligaciones sefialadas en el reglamento emitido por la Superintendencia de Compaiiias
y emifir un reporte trimestral especial dirigido al Directoric en donde se detallaran las
conclusiones obtenidas en el proceso de evolucion def cumplimiento de las normas.

El Art. 34 de este reglamento seflala las responsabilidades de la Junta General de
Accionistas, entre ellas, emitir las politicas generales, aprobar el Codigo de Etica y el
Manual para prevenir el lavado de activos, conocer y aprobar las recomendaciones
anuales realizadas por el Comisario o Auditor Interno respecto a fallas o deficiencias del
Manual de Prevencion, asi como conocer y aprobar los informes presentados por el
Comisario y Auditor Externo respecto al cumplimiento de las normas emitidas.

El Art. 11 sefiala que se debe contar con una Matriz de Riesgos aprobada por la JGA o el
directorio a fin de identificar los riesgos y los factores exogenos y endégenos
relacionados con esios riesgos.

Para todos estos efectos, la Disposicion Transitoria Primera de la resolucién establece un
cronograma de implementacién para los sujetos obligados pertenecientes a los sectores
de vehiculos, 1a construccion y sector inmobiliario a partir de la fecha de publicaciéon de la
resolucién en el Registro Oficial, esto es 30 de Octubre de 2013, cronograma que a
continuacion detallo haciendo referencia a su cumplimiento 0 no cumplimiento a la fecha
de elaboracién del presente informe:

DISPOSICION TRANSITORIA PRIMERA
Plazos a partir de

30-o0ct-13
PROCESOS DE IMLEMENTACION Plazo (dias) Facha % Estimado
Vencimiento Cumplimiento
Designacidn de oficial de cumplimiente 30 29-nov-13 100% en 2014

Someter a calificacién de la Superintendencia

6 _dic-
-de Carapaiifas al oficial de cumplimiento 0 29-dic-13 _ 100%

Definicién de politicas, procedimiento y

mecanismos de prevencion de favado de 20
activos y financiamiento del terrarismo v

otros delitos

28-ene-14 10054

‘implementacidn de los procesos para el

‘conocimiento del diente (identificacian,

aceptacion de dientes, debida diligencia

reforzada, personas politicamente ) 120 27-feb-14 70% abril
expuestas); del mercado {segmentacién), del

colaborador/empleado {levantamiento de

infarmacidan} y del corresponsal

{levantarmiento de informacién).

Proceso de monitoreo, definicidn de alertas,
sistemas de andalisis, reporte y softwara para 150 29-mar-14 7a% abril
la aplicacidon de la normativa.

.Emision del Codigo de Etica y del Manual
‘para la prevencion de lavado de activos y de 180 2g-abr-14 75% abril
financiamiento del terrarisma y otros delitos.
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Fuente RQ 112, QBB Inf. Oficial de Cumplimiento

Se encuentra finalizado el Plan Operativo Anual, en proceso de elaboracién la Matriz de
Riesgos, el Manual de Procedimientos, y en su fase final el Cédigo de Etica.

Todos estos documentos se encuentran pendientes de ser aprobados por la Junta
General de Accionistas previo a ser remitidos a la Superintendencia de Compafiias, asi
como también los procesos de socializacién y capacitacion.

Como parte de las actividades definidas para el ejercicio econémico 2014, debo
manifestar que, el desarrollo del cronograma establecido en la transitoria primera, se
encuentra en proceso de elaboracién y mantiene un avance importante en cada una de
las actividades y documentos requeridos por la resolucion.

El presente Informe de Comisario, por la limitacién de no contar con todos los
documentos definitivos y autorizados por [a Junta General de Accionistas y por la fecha
en la que estos deben autorizarse segun la Disposicion Transitoria Primera (ejercicio
econdmico 2014) de la norma citada anteriormente, no contempla el informe de
evaluacion y recomendaciones referidas en el Art. 34 respecto al cumplimiento de las
normas emitidas por corresponder segun el cronograma al siguiente ejercicio econémico.

IV. ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS

La Administracién de la Omnibus BB Transportes S.A. es responsable de la preparacion
de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del Control Interno necesario para garantizar que los balances estén libres
de distorsiones significativas.

- En el ejercicio econdmico 2013, ajust6 sus actividades productivas y estrategicas
en funcion del marco regulatorio ecuatoriano en donde el principal efecto se deriva
de las cuotas establecidas por la autoridades del gobierno ecuatoriano a la
importacién a los CKD’s. Esta es una de las razones por las cuales la
administracion tomé la decisién de incrementar su precio de venta en un 2,28%
promedio ponderado.

- Se encuentra ain pendiente el reglamento para la determinacién del componente
local, respecto al cual se aplicaria un porcentaje diferenciado a [as importaciones
de CKD’s., de a cuerdo a la resolucién nro. 64 publicada en el Registro Oficial 730
del 22 de Junio de 2012,

- No obstante de, en el afio 2013 tiene una importancia relevante la relacion de
paridad entre el Délar (US$) v el Yen (JP¥) ya que esta relacién es una de la
principal razén o circunstancia que permitid a la empresa revertir los limitados
resultados financieros alcanzados en el afio 2.012.

Mario Marin Aguinaga --- Ejercicio Econémico 2013 Pagina 6



e

OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.
INFORME DE COMISARIO

El tipo de cambio de la principal divisa con la que opera OBB, a Dic. 31 de 2013
fue de JP¥ 105.1 (Yen Japonés) por US$ 1, mientras que el afio anterior fue de
JP¥ 86,46, apreciacion del délar frente al Yen que beneficid a la compaiiia.

Adicionalmente la administracion ha enfocado sus esfuerzos en la optimizacion de
producto para maximizar cupos establecidos, toma de precio de acuerdo a
condiciones de mercado, negociaciones con fuentes, y particularmente en el ano
2013 el lanzamiento de la nueva camioneta DMAX,

Este hecho (apreciacion del délar respecto al yen) y el incremento de precios,
permiti¢ una recuperacion importante en el margen bruto, generando una
contribucion de US$ 52,3 mm superior en US$ 33,95 mm al registrado en el afio
2012 pese a que el volumen de ventas fue menor en US$ 154 mm respecto al

mismo periodo.

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

2013

2012

2011

646,326

594,072 92%

800,143

781,838 98%

813,428

756,942 33%

MARGEN BRUTO 52,2548.1% 18,305 Ir2.3% 56,486 6.9%
Incremento ! Disminucion
Volumen de Ventas ~19% -2% 3%
Margen Bruto 185% ~B8% -23%
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Los vehiculos ensamblados y vendidos fueron:

2013 2012 Variacion
Unidades Producidas 43,534 51,604 -8,070
Ventas Mercado Local 42,069 44,905 -2,836
Exportadas a compafifas relacicnadas 1,506 8,145 -6,639
Total Ventas en unidades 43,575 5'3,050 -8,475
Ventas par modelos
ﬂ Avec 12,609 30% 13,321 309% -712
g Sait 11,689 28% 12,191 27% -502
- Luv Drmax 5,926 14% 10,102 22%  -4,176
3 New Dmax 3,111 7% . 0% 3,111
= Suv's 8,734 21% 9,290 21% -556
wd Trucks - 0% 1 0% -1
) Total Local 42,069~ 97% 44,905 85%  -2,836
nild
d Sail - 2,117 26% 2,117
d Luv Bmax 630 42% 4,998 61% -4,368
d New Dmax 549 36% - 0% 549
P Suv's 327 22% 1,030 13% -703
9 Total Exportacion 1,506 3% 8,145 15%  -6,639
); TOTAL 43,575 53,050 -9,475
] Variacién -18%
g Fuenta: Administracion OBB

Existe una disminucion del 18% en unidades vendidas respeto al afio anterior asi
como una disminucién en unidades exportadas ( 6.639 u/).

- - A partir del aiio 2010, fas disposiciones tributarias estipulan que se debe
considerar come impuesto minimo, al anticipo de impuesto a [a renta que las
Compaiiias realizan, que resulta de una suma ponderada aplicada a los montos de
activo, patrimonio, ingresos y costos y gastos deducibles.

Este esquema de determinacion del impuesto a la renta por pagar, en los afios
anteriores resulté perjudicial para compafiias con altas inversiones de capital, que
de no alcanzar rentabilidades suficientes en funcién de su nivel de ventas y total
de activos, el impuesto minimo resulta ser mayor que su impuesto causado.
Por esta razén, en afios anteriores el impuesto causado fue menor al anficipado
realizado por lo cual no se podian compensar dichos anticipos. Sin embargo en
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este afio, las utilidades de la compainiia, causé un impuesto a la renta, mayor al
anticipo realizado para el ejercicio econdémico 2013.

OMNIBUS BB TRANSPORTES 5.4
CALCULO DE ANTICIPO ©F IMPUESTO A LA RENTA
ARO 2011 - 2083

2011 012 2013
Deseripeion Base de Cileulo Valor Base de Caleulo Valor Base de Cilcule

Patrimonio Total {0.2%) 158,405,697.88 396,813.40 | 203,423,028.09 406,846.06 | § 202,205,808.69 A4 591.62

Costos y Gastos Deducibles {0.2%) 762,728592.92 | 1,525457.19 | 791,190332.41 1,582,380.66 | 5 790,748,189.50 1,581,496.38

Activo Total menos ctas por Cobrar comerclales {0.4%) 36521608384 1 1,463,264.34 | 351,585,235,54 1410,744.94 | § 274,145,407.85 1,085,585.63
Ingresos Gravables (0.4%) k 79150222828 |  3,166,008.91 | B18,004,352.08 | 3,272,377.41 | $ 808502354.39 3,234,009.42_1

ANTICIPO MININO  £,551,549.83 - 6,672,343.07 6,315,693.0%

impuesto Causado [N ES YR 3,100,676.77 10,670,943.81

Diferencis 840,017.62 3,571,672.30 {4,354,260.76)

Fuente: Administracién OBB

V. ESTUCTURA DE CAPITAL E INDICADORES DE DESEMPENO

El Balance General, asi como los indices financieros mas representativos, evidencian
una buena salud financiera, lo que permite que el negocio se mantenga en marcha y
pueda hacer frente a necesidades de caja ante la ocurrencia de eventos adversos no

deseados.

Los indicadores financieros en su conjunto dan un enfendimiento de su estructura,
actividad y desempeno financiero:
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INDICADORES FINANCIEROS Y DE DESEMFPENO

2013 2042 2011
Liquidez
Razoén Comients veces 1.8 2.3 1.9
Pruebsa Acida vaces 1.06 1.68 1.35
Apalancamiento
Endeudamiento vaces 0.67 D.52 0.88
Apalancamiento Total % 40% 34% 47%
Multiplicador del Capital vaces 1.67 1.52 1.88
Cobertura de Intereses veces 18 13 12
Actividad
Rotacién de inventarios vaces 9 13 7
Dias de Inventaro dias 43 29 55
Rotacién de Cuentas por Cobrar veces 60 78 20
Dias de Cuentas por Cobrar dias < 5 18
Rotacidn det Activo Total vaces 2.2 2.6 2.1
Rentabilidad
Margen Neto % 5.8% 0.7% 1.8%
Rentabilidad sobre Activos % 12.7% 1.7% 37%
Rentabilidad sobre Patrimonio % 21.2% 2.6% 7.0%
Utilidad por Accidn uss 0.30 0.04 0.1
Rentabilidad Por Accidn % 30% 4% 11%
%
Estructura de Capital
Actives Corrientes 69% 72% 84%
Actives no Corrientes 31% 28% 16%
Deuda Corto y Largo Plazo 40% 34% 47%
Patrimonio 60% 66% 53%

- La Compafiia mantiene indices de liquidez que por un lado evidencian una
solvente y suficiente capacidad de pago respecto a sus obligaciones de corto
plazo, pero que por ofro lado, pueden sugerir posiciones de caja excesivos que,
que la administracién deberia invertirlos en instrumentos financieros de alta

liquidez y rentabilidad.

- Obsérvese que la estructura de los activos de la Compaiiia evidencia una
concentracién de su inversidén en el activo corriente, el cual reprasenta el 69%

respecto al activo total.

- Los indicadores de rentabilidad dan cuenta del desempefio financiero que tuvo la
compaiiia en el afo 2013, debiendo resaltar el RO| (Rendimiento sobre Activos
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Totales) de 12,7% {1,7% en el 2012) y el ROE (Rendimiento sobre el Patrimonio)
de 21,2% (2,6% en el 2012).

. - La utilidad por accidn fue US$ 0,3 por cada accidon de US$ 1 lo que equivale al
- 30% mientras gue en el afio 2012 la utilidad por accion equivalia al 4%.

- La generacién interna de recurses {flujo de caja operativo) ha permitido a la

empresa atender sus necesidades de capital de trabajo, realizar nuevas
- inversiones de capital, e inclusive en este afo 2013 distribuir utilidades retenidas a
los accionistas por un valor de US$ 63,1 mm. Se realizaron nuevas inversiones de
capital por un valor de US$ 15mm y se realizaron (liberaron) inversiones de corio
plazo en el exterior por un monto de US$ 37MM.

- - ElI movimiento de efectivo que la compaiiia ha realizado durante los ultimos afios
lo podemos resumir de la siguiente manera:

EVOLUCION DEL FLUJO DE EFECTIVO

Expresadoe en mites de USS 2013 2012 2011
-~

Fiujo Operativo 32,231 14,317 16,109

- Flujo Aplicado a Invarsiones .23,996' (32.957) 18,465
Fiujo proveniente de Financiamiento {63,120y (6.699) (10,722)

- incremento {disminucidn) neto de Efectivo {6,893) (25,339) 23,852
‘_ Saido inicial de Efective ¢ Equivalanies 15,299 40,638 16,786
Saldo de Efectivo ¢ Equivalentas al final 8,406 15,299 40,638

inversiones de realizacién inmediata 96,367 435,222 125,958

reglstradas al final del periodo

Disponibilidad Total de Efectivo o
Equivalentes de Efectivo al final del 104,973 150,521 166,596
periodo
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Las principales transacciones que incidieron en el efectivo fueron:

Principales transacciones gue
Incidieron en el Efectivo

2013 2012 2011
Pérdida {Sanancia) en Cambios 8.5 1.5 (5.1)
Impuestos 7.0 {1.3) (12.9)
Variacién en inv. Activos Financieros 38.7 (9.2) 403
Adquisicion de Propiedades Planta v Equipo 15.0 (24.8) {22.4)
Pago de Dividendos (63.1) {6.4) (10.3)

- El salde de efectivo y equivalentes de efective mantenidos por la organizacién al
31 de dic. 2013 asciende a US$ 105 mm, (incluye inversion en Bruselas), o cual

representa una holgura financiera que permite a la organizacion el desarrolio de
sus actividades sin ningun inconveniente.

- la Compafia, a través de su Tesoreria Global y en consideracion a sus
lineamientos corporativos, destina sus excedentes de caja al exterior
{Bruselas) en donde se emiten Tickets de inversién, las cuales en el presente afio
generaron un rendimiento anual equivalente al 0,23% interés inclusive menor ai
rendimiento neminal promedio de 0,46% registrado el afio anterior.

El costo de oportunidad de inversiones en instrumentos financieros en el Ecuador
es significativo mas alto respecio a la tasa de rentabilidad a la cual se han
colocado las inversiones en Bruselas, que en el afio 2013 en promedic se
mantuvieron en US$ 122 mm. Con un rendimiento promedio anual del 0.23%

RECOMENDACION

Por o expuesto, nuevamente me permito sugerir que, la administracion analice un
esguema financiero que le permita conjugar los criterios de riesgo, con la expectativa
de rentabilidad de todos sus accionistas y, presenfar para su _consideracion, la
politica y procediriento a aplicar sobre el uso y destino de estos recursos excedentarios.

A pesar de que el desempefio financiero en este afio fue muy satisfactorio en términos de
retorno de la inversidn, no se puede dejar de considerar que, el rendimiento obtenido se
debe fundamentalmente a una favorable posicidn de paridad cambiaria enire el Dblar
Americano (US$) y el Yen Japonés (JP¥), lo cual deja en evidencia que la exposicidén de
riesgo cambiario debe ser administrado con mas atencion, definiendo mecanismos de

coberturas cambiaria que permita minimizar o evitar el impacto de una poiencial
revalorizacion del Yen.
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ASEGURAMIENTO DE LA CALIDAD

Omnibus BB, mantiene procesos de Planificacién, Aseguramiento y Conirol de la
Calidad, en el cual se identifican los requisitos de calidad para cada proyecto y producto,
documentando la manera en que el proceso demuestra el cumplimiento con los mismos.

Considero muy acorde el comenfario de la administracion respeto al proceso de
aseguramiento de la calidad, que sefiala: “en el 2013 la gestion de Calidad se ha
orientado a la consolidacion de la Cultura de Calidad en la Planta de Ensamblaje, lo cuai
se ha desarrollado en apego a las politicas y procedimientos del Sistema Global de
Manufactura de GM, alcanzando un excelenfe desempefo en métricas de Calidad
internas y externas. Adicionalmente, se mantuvo la certificacion 1ISO 9001 y se ha dado
continuidad al buen desempefio de indicadores para maniener la certificacion BIQ I
(Hecho con Calidad Nivel 1ll) que se obtuvo en Marzo 2012, como reconocimiento a la
correcta implementacion y robustez del sistema de calidad de planta.”

Asi mismo, el indicador GCA que mide la calidad de los vehiculos producidos en OBB en
manos de clientes finales (defectos por cada 100 vehiculos) logré una exitosa
implementacién de! nuevo manual de auditoria. El indicador DRR que mide la eficiencia
de la calidad en la fabricacién de vehiculos logré el mejor resultado a nivel regional, lo
que demuestra ef compromiso de OBB con la mejora continua de la calidad de los
vehiculos ensamblados en la planta.

Se mantienen las siguientes certificaciones:

00012008 Enero, 24 2014 Enero, 232017
1SO : .
Abril, 06 2011 Abril, 05 2014
14001:2004
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Vil. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Los procesos de revisién que la Autoridad Tributaria ha realizado son:

Al Cierre de 2013

IMPUESTO Auditado En proceso
VA 2005,6,10

ICE 2005,6,8,10

| RENTA 2005,6,8,9

RETENCIONES 2005,6

Elaboracién OBB

Al 31 de diciembre de 2013 no existe revision en proceso por parte del SRI

Al cierre del presente ejercicio econdémico, existen procesos de determinacién tributaria
sobre los cuales la compafiia interpuso las acciones legales, de las cuales se espera el
fallo de las autoridades competentes.

Un resumen de estos procesos se detallan en e} anexo 3

A los casos de ref: 17504-2009-0035, 17503-2012-0011 y 494-2011 que representan un
valor de US$ 1.057.469, la administracién asignd una probabilidad de pérdida del 65%,
65% y 75% respectivamente. '

Siguiendo las politicas corporativas de la organizacion, la administracién ha establecido
provisiones para contingentes diferentes de impuesto a la renta con probabilidad de
pérdida mayor al 70%, y mayor al 50% para contingentes de impuesto a la renta. Es asi
que se ha constituide una provision para el caso 494-2011. La administracién no
realizdé provision sobre los casos con probabilidad de pérdida menor al 70% en
consideracién a los efectos tributarios que podrian generarse, si esta probabilidad
de pérdida se revierte a favor de la organizacién por las acciones legales
interpuestas en ejercicios econémicos posteriores.

La administracion considera gue realizar la provision (registro del pasivo contingente con
cargo a resultados) sin una certeza total respecto a la ocurrencia del evento adverso
(pérdida de! reclamo administrativo), podria generar pagos innecesarios de impuesto a la
renta ante un eventual fallo favorable, el cual generaria un reverso de la provisién
generando un ingreso extraordinario imponible sujeto a la tarifa de impuesto a la
renta del 22% de acuerdo a la posicion del SRI, misma que si bien tiene fuertes
argumentos en contra, es preferible no generar un posible litigio, y actuar
conservadoramente.
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. Existen dos casos en proceso que, por Su relevancia econémica y afectacion ante una
i potencial pérdida de las impugnaciones presentadas considero importante mencionarles.

El primero es el juicio Nro 17504-2013-0035, de impugnacién en contra de la Resolucion

. Nro. 117012013RREC025740 emitida por el SR] en el mes de abril de 2013, la cuantia es

- de US$ 6°331.695,01 ante la negativa por parte del SRl de no reconocer la

- compensacion del crédito tributario por el pago de impuesto a la salida de Divisas (ISD)

' con el saldo del anticipo determinado pendiente de pago, ya que el mismo Gnicamente
4 puede ser compensado con el impuesto a la renta (afio 2011).

i El segundo, es el juicic Nro 17502-2013-0069, de impugnacidon en contra de la
. Resolucién Nro. 117012013RREC073243 emitida por el SRI1 en el mes de julio de 2013,
. la cuantia es de US$ 67163.163,29 correspondiente al saldo de impuesto a la renta del
7 ejercicio 2008, el cual incorpora un recarge del 20% equivalente a US$ 975392 e
P intereses por mas de US$ 300.000

d Respecto a estos dos tramites, ios abogados encargados del tramite aseguran que los

ol fundamentos presentados en la demanda son sélidos desde el punto de vista técnico —

juridico; y con esa base la administracion ha asignado una probabilidad de pérdida menor
al 50% por lo que no se han registrado pasivos contingentes sobre estos casos.

Vill. OPINION

I Con las recomendaciones realizadas a la administracién asi como la consideracion
expresada en el punto [[| de éste informe, en mi opinidn, los estados financieras
expuestos por la Compafia, presentan razonablemente la informacion financiera en
todos los rubros mas importantes y representativos, las operaciones financieras han sido
registradas conforme a las Leyes, y a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NlIFs).

» MARIO MARIN A.
’ COMISARIO
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ANEXO 1 OMNIEUS BE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
- {Expresado en mifes de U.S. défares]

— ACTIVOS 2013 2012 2011
—~ ACTIVOS CORRIENTES:
o Caja ¥ equivalentes de caja 8406 4% 15299 7% 40838 13%
Cuentas por cobrar comerciales 12085 6% 11,786 5% 44,783  14%
N Invantarios BG,140 42% 57,686 26% 86,247 30%
X Otros actives Financleros 98,548 47% 135,222 6i% 125,834 30%
— Activos por impuestos cormientes Too%” 2,284 1% 14,405 4%
- Ctros activos 267 0% 253 0% 146 0%
i - Ld r
" Total activos corrientes 203446 60% 292730 72% 322,053 8§4%
e Prapiedades, planta y equipo, nato T 81,130 87% 73,221 86% 53,659 89%
Activos intanglbles 460 0% 74 0% 89 0%
a Inversionas en subsldiarias ' 4297 5% 5173 6% 5173 0%
Otros activos financleros 19 0% 28 0% 31 0%
Olras cuentas por cobrar ) 5,999 6,319 1.052 i
Total activos no corrientes 92,905 31% 84,815 28% 60,004 16%
TOTAL 296,351 307,545 382,057
PASIVOS Y PATRIMONIO
. PASIVOS CORRIENTES:
—" Cuentas por pagar 89,967 8i% 86,991 89% 148,143  89%
i Otros Pasivos Financisros ' 455 0% 83 0% 276 0%
lnpuestos 10,062 9% 5003 5% 7,908 4%
Obligaciones acumuladas 1G,11¢ 9% 4,897 5% 9,667 6%
Provisiones (Campafias) 184 0% 872 1% 1,696 1%
Total pasivos corrientes 110,785 37% 07,869 32% 165,800 d44%
e Paslvos por arrendamlento financiero g9
o Obligaclones por beneficlos definidos : 7.578 7,380 11,314
M Pasives por Impuestos diferidos
Provislones 331
- r r -_— . r *
Total pasivos no corrientes 7,578 1% 7,380 2% 11,744 3%
PATRIMONIO : ,
Capltal social 127,549 127,549 127,549
Reserva legat 10,488 . 9,859 8,531
Utilidades retenidas 2,200 89,452 53,070
iHllldad dsl pericdo 37,751 5,296 14,273
: Patrimonlo de fos accionistas 177,988 " 60% _ 202,206 ' 66% _ 203,423 83%
= TOTAL 296,351 307,545 382,057
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADRO INTEGRAL

POR EL PERIODC COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 RICIEMBRE DE 2013

{Expresado sn miles de U.3, délares)

2013 2012 2011
VENTAS NETAS . 646,326 800,443 813,428
COSTO DE VENTAS 594,072 02% 781,838 98% 756,942
MARGEN BRUTO 52,254” §.1Y 18,305” 2.3% 56,486
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gasto de Ventas 9,932 4,914 18,739
Gastos de administracién 7,607 10,914
Total 9,982 12,521 29,653
UTILIDAD DE OPERACIONES 42,272 8.5% 5784 0.7% 26,833
OTROS INGRESOS {(GASTOSY:
Ingreso por Inversiones 1,682 3,100 1,722
Olras Ganancias y Pérdidas ,899 2,956 (4,604}
Gastos Flnancisros (3,023} (810) (2,589)
Ofros Ingresos Neto (174} 1,988 {1.712)
Total Ingreso Neto 5,484 7,235 (7,183}
RENTA 47,758 74% 13,018 1.6% 19,650
renta. _
Corriente 10,671 1.7% 6,672 0.8% 6,552
Diferido {666) 1,082 {1,175)
Total Impuestos 10,005 7,724 5,377
UTILIDAD NETA 37,7517 5.8% 5,205" 0.7% 14,273
TIPO DE CAMBIO YEN/DOLAR 31 DIC 105 86.46
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ANEXO 3
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