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INFORME DE COMISARIO

Sefiores

PRESIDENTE Y MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

Presente.

1. He revisado el Balance General de OMNIBUS BB. TRANSPORTES S.A., al 31 de
diciembre del 2010 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado a
esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administraciéon de la
empresa. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos, basado en la
revision de comisaria.

2. Mi revision fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no absoluta, a
fin de determinar si los Estados Financieros no contienen errores importantes o de
caracter significativo. Revision que incluye un examen, sobre una base de muestreo y
pruebas selectivas que sustente los importes e informacién contenida en los Estados
Financieros. Incluye también una apreciacion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi
como también evaluar la presentacién de los Estados Financieros en su conjunto.
Considero que esta revision, me proporciona una base razonable para expresar una
opinion.

3. En mi opinién, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera de OMNIBUS
BB. TRANSPORTES S.A., al 31 de diciembre del 2010, conforme con disposiciones
legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C.).
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OMNIBUS BB S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2010
(en$da)
ACTIVOS PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 182.417.826 Cuentas Por Pagar 156.030.509
Cuentas por Cobrar Comerciales 29.662.596 Participacion a Trabajadores por Pagar 5.072.074
Inventarios Neto 117.327.335 Impuesto a la Renta por Pagar 0
Gastos Anticipados y Otras Ctas por Cobrar 12.534.747 Gastos Acumulados y Otras Ctas. por Pagar 10.656.913
SUBTOTAL CORRIENTE 341.942.504 SUBTOTAL CORRIENTE 171.759.496
PASIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO Provisiones y Jubilacion Patronal 9.092.445
Garantfas Largo Plazo 577.445
Activos no Depreciables 2.663.761 SUBTOTAL NO CORRIENTE 9.669.890
Activos Depreciables 53.633.015
Activos en Construccion y Transito 4.926.022 TOTAL PASIVO 181.429.386
(-) Dep. Acumulada -30.425.814
SUBTOTAL PLANTA Y EQUIPO 30.796.984 PATRIMONIO
Capital Social 127.549.480
OTROS ACTIVOS Reserva Legal 6.221.522
Inversiones en Subsidiarias 6.333.719 Utilidades Retenidas 41.537.181
Otros Activos 762.877 Utilidad del periodo 23.098.515
SUBTOTAL OTROS 7.096.596 SUBTOTAL PATRIMONIO 198.406.698
TOTAL ACTIVO 379.836.084 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 379.836.084




OMNIBUS BB S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

al 31 de diciembre del 2010
(en$d.a)

INGRESOS

Ventas Netas 789.637.313
TOTAL INGRESOS 789.637.313
COSTOS

Menos: Costos de Ventas 715.490.895
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 74.146.418
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 18.064.138
Gastos de Mercadeo 14.741.489
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 41.340.791
MOVIMIENTO NO OPERACIONAL

Mas: Ingreso Valor Patrimonial Proporcional 1.504.684
Menos: Pérdida en Cambio Neto 8.415410
Menos: Resultado en Contratos Forward 0
Mas: Otros Ingresos 2.447.433
UTILIDAD ANTES MOYV. FINANCIERO 36.877.498
MOVIMIENTO FINANCIERO

Mas: Ingresos Financieros 796.722
Menos: Egresos Financieros 2.753.484
UTILIDAD ANTES DE PART. E IMPT. RENTA 34.920.736
15% Trabajadores 5.072.424
25% Impuesto a la Renta 6.749.797
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 23.098.515




INFORMACION SUPLEMENTARIA

OPINION RESPECTO A AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014. de la
Superintendencia de Compaiiias, expedida el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el
R. O. No. 44 del 3 de octubre de 1992, a continuacién presento mi opinién respecto a
aquellos aspectos requeridos por la mencionada Resolucion.

1.

Los directivos y administradores de OMNIBUS BB., han cumplido razonablemente
las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas
resoluciones dictadas por el Directorio y la Junta General de Accionistas de la
compaiiia, la empresa realiz6 tres de cada una de ellas en el 2010.

. El libro de actas de Juntas Generales de Accionistas y libro de Acciones y Accionistas

de OMNIBUS BB., se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

La documentacion asi como los comprobantes y registros contables de OMNIBUS
BB., se llevan y conservan en conformidad con disposiciones y politicas internas
vigentes.

. OMNIBUS BB., cumpli6 con todas las; disposiciones, requerimientos y declaraciones

establecidas en la Ley de Régimen Tributario correspondientes al afio 2010, sin
embargo se encuentra en proceso de revision ante el TRIBUNAL FISCAL la
impugnacién de glosas tributarios de los afios 2005 y 2006 por $ 1°036 délares.

. OMNIBUS BB., cumplié con todas las disposiciones de tipo; Legal, Laboral, de

Seguridad Social y Municipal correspondiente al afio 2010, no cuenta con problemas
legales, societarios, laborales o contractuales, no se informé de juicios implantados
posteriores al 31 de diciembre del 2010.

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias
estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia.

Hecho subsecuente.

De acuerdo con lo establecido Omnibus BB Transportes S.A., adopté e implementé
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

. Los bienes y principales operaciones de OMNIBUS BB., se encuentran asegurados

adecuadamente mediante pdlizas de seguro con vigencia hasta 1 de octubre del 2011.




6. En mi opiniéon los procedimientos de control interno implantados por la
administracion de OMNIBUS BB., son adecuados y ayudan a dicha administracion a
tener un grado razonable, de que los bienes estan salvaguardados contra pérdidas por
uso o disposiciones no autorizadas y que las transacciones han sido efectuadas

g adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados Financieros, de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad Generalmente Aceptados. En vista de
las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es posible
que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyeccion de
cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado
de cumplimiento en las mismas se deteriore.

7. Los administradores de OMNIBUS BB., me han prestado toda la colaboracion para el
normal desempefio de mis funciones de Comisario.

ANALISIS FINANCIERO

Se presenta un analisis vertical y horizontal del Balance General y Estado de Resultados,
comparativo entre los afios 2009 — 2010, en anexos del No. 1 al No. 4, que se adjunta al
informe.

Analisis vertical

Balance General - Anexo No. 1

Establece los porcentajes de cada una de las cuentas que forman el activo, pasivo y
patrimonio, con respecto al total de los mismos.

En el activo.
e Las cuentas del Activo Corriente donde se concentran la mayoria de los recursos
de la compaiiia son, el Efectivo y los Inventarios con el 48% y 31%
respectivamente, en total son $ 299.7 millones, manteniéndose la consistencia

con lo reflejado en el afio 2009.

En el Pasivo.

e Las Cuentas por Pagar con $ 156 millones representan el 41% del total del
pasivo, manteniendo estabilidad con respecto al afio anterior.




En el Patrimonio.

o El Capital Social con el 34% y las Utilidades Retenidas con el 11%, son los
rubros mas representativos con $ 169 millones, presentando similar situacion que
la del afio 2009.

En el afio 2010 las operaciones de la empresa han sido financiadas el 48% por terceros y
el 52% por los accionistas, manteniendo un buen apalancamiento financiero.

Estado de Resultados - Anexo No. 3

Establece los porcentajes de las cuentas que conforman este estado, con respecto al total
de las ventas.

Los rubros de costos y gastos presentan porcentajes razonables con relacion a sus
ingresos.

La Utilidad Neta del 2010 representa el 3% de las Ventas Netas.

El Estado de Resultados no presenta variaciones considerables entre el afio 2009 y 2010.

Analisis horizontal
Balance General - Anexo No.2

Las cuentas que presentan una considerable variacion en el afio 2010 con respecto al afio
2009 son:

En el activo.

o El Efectivo y Equivalentes de Efectivo con una disminucién de $ 21 millones y
el incremento de $ 45 millones en los Inventarios, son los rubros que presentan
mayores variaciones del 10% y 62% respectivamente.

En el primer rubro se produjo por la recuperacion de Inversiones en certificados
de deposito y en Inversiones en Cias relacionadas por $ 26 millones, fondos que
fueron utilizados para la compra de materias primas.

El incremento en los Inventarios se produjo por las mayores compras requeridas
de materias primas, al estar planificado producir mas unidades que las del afio
2010.




En el Pasivo.

e Las Cuentas por Pagar con un incremento de $ 29.6 millones, que representa el
23% méas que el 2009, causado principalmente por mayores compras de
materiales.

¢ Impuesto a la Renta con una disminucion del 100%, debido a que los valores por
anticipo y retenciones en la fuente del afio 2010 son superiores al valor a pagar.

e Provisiones y Jubilacion Patronal, refleja un incremento de $ 1.2 millones, que
representa el 16% mas que el 2009, al haberse registrado las provisiones
correspondientes al afio 2010, con respaldo del estudio actuarial.

En el Patrimonio.

o La Utilidad del Periodo se incremento $ 2.6 millones equivalente al 13% con
relacion al afio 2009, causado principalmente por haber generado mayores
ingresos y disminucion de pago de impuestos.

Estado de Resultados - Anexo No. 4

La empresa incrementd su Ventas en $ 123.9 millones y su Costo de Ventas en $120.5
millones, generando una variacion del 19% y 20% respectivamente, sin embargo su
Margen Bruto también tuvo un incremento neto de 5% que en ddlares representan $ 3.4
millones.

Los Gastos Operacionales, Movimiento No Operacional y Movimiento Financiero
tuvieron incrementos con relacion al 2009, sin embargo estan relacionados directamente
con la mayor produccion y operacion del afio 2010, estos incrementos causaron que los
valores de Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta disminuyan en total $ 6.6
millones.

Las anteriores variaciones han causado que la empresa incremente su Utilidad en $2.6
millones, que equivale al 13% con relacion al afio 2009.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario de OMNIBUS BB., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias.




Anexo No.1
OMNIBUS BB S.A.

BALANCE GENERAL - ANALISIS VERTICAL
al 31 de diciembre del 2010
en$da

CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 203.276.825 59,15% 182.417.826 48,03%
Cuentas por Cobrar Comerciales 22.535.397 6,56% 29.662.596 7,81%
Inventarios Neto 72.534.289 21,11% 117.327.335 30,89%
Gastos Anticipados y Otras Ctas por Cobrar 10.859.340 3,16% 12.534.747 3,30%
SUBTOTAL CORRIENTE 309.205.851 89,98% 341.942.504 90,02%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Activos no Depreciables 2.409.107 0,70% 2.663.761 0,70%
Activos Depreciables 51.339.917 14,94% 53.633.015 14,12%
Activos en Construccidn y Transito 1.792.766 0,52% 4.926.022 1,30%
(-) Dep. Acumulada -27.005.764 -7,86% -30.425.814 -8,01%
SUBTOTAL PLANTA Y EQUIPO 28.536.026 8,30% 30.796.984 8,11%
OTROS ACTIVOS

Inversiones en Subsidiarias 5.228.989 1,52% 6.333.719 1,67%
Otros Activos 685.331 0,20% 762.877 0,20%
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS 5.914.320 1,72% 7.096.596 1,87%

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Por Pagar 126.341.440 36,76% 156.030.509 41,08%
Participacién a Trabajadores por Pagar 5.597.218 1,63% 5.072.074 1,34%
Impuesto a la Renta por Pagar 6.184.548 1,80% 0 0,00%
Gastos Acumulados y Otras Ctas. por Pagar 12.746.548 3,71% 10.656.913 2,81%
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE 150.869.754 43,90% 171.759.496 45,22%
NO CORRIENTE

Provisiones y Jubilacién Patronal 7.805.046 2,27% 9.092.445 2,39%
Garantias Largo Plazo 473.369 0,14% 577.445 0,15%
SUBTOTAL PASIVO NO CORRIENTE 8.278.415 2,41% 9.669.890 2,55%
TOTAL PASIVO 159.148.169 46,31% 181.429.386 47,77%

PATRIMONIO

Capital Social 125.649.480 36,56% 127.549.480 33,58%
Reserva Legal 4.177.186 1,22% 6.221.522 1,64%
Utilidades Retenidas 34.238.007 9,96% 41.537.181 10,94%
Utilidad del periodo 20.443.355 5,95% 23.098.515 6,08%
SUBTOTAL PATRIMONIO 184.508.028 53,69% 198.406.698 52,23%

ME




OMNIBUS BB S.A.
BALANCE GENERAL - ANALISIS HORIZONTAL
al 31 de diciembre del 2010

(en$d.a)

Anexo No.2

CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 203.276.825 182.417.826 -20.858.999 -10%
Cuentas por Cobrar Comerciales 22.535.397 29.662.596 7.127.199 32%
Inventarios Neto 72.534.289 117.327.335 44.793.046 62%
Gastos Anticipados y Otras Ctas por Cobrar 10.859.340 12.534.747 1.675.407 15%
SUBTOTAL CORRIENTE 309.205.851 341.942.504 32.736.653 11%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Activos no Depreciables 2.409.107 2.663.761 254.654 11%
Activos Depreciables 51.339.917 53.633.015 2.293.098 4%
Activos en Construccion y Transito 1.792.766 4.926.022 3.133.256 175%
(-) Dep. Acumulada -27.005.764 -30.425.814 -3.420.050 13%
SUBTOTAL ACTIVO FIJO 28.536.026 30.796.984 2.260.958 8%
OTROS ACTIVOS

Inversiones en Subsidiarias 5.228.989 6.333.719 1.104.730 21%
Otros Activos 685.331 762.877 77.546 11%
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS 5.914.320 7.096.596 1.182.276 20%

PASIVO CORRIENTE
Cuentas Por Pagar 126.341.440 156.030.509 29.689.069 23%
Participacion a Trabajadores por Pagar 5.597.218 5.072.074 -525.144 -9%
Impuesto a la Renta por Pagar 6.184.548 0 -6.184.548 -100%
Gastos Acumulados y Otras Ctas. por Pagar 12.746.548 10.656.913 -2.089.635 -16%
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE 150.869.754 171.759.496 20.889.742 14%
NO CORRIENTE
Provisiones y Jubilacién Patronal 7.805.046 9.092.445 1.287.399 16%
Garantias Largo Plazo 473.369 577.445 104.076 22%
SUBTOTAL PASIVO NO CORRIENTE 8.278.415 9.669.890 1.391.475 17%
TOTAL PASIVO 159.148.169 181.429.386 22.281.217 14%
PATRIMONIO

Capital Social 125.649.480 127.549.480 1.900.000 2%
Reserva Legal 4.177.186 6.221.522 2.044.336 49%
Utilidades Retenidas 34.238.007 41.537.181 7.299.174 21%
Utilidad del periodo 20.443.355 23.098.515 2.655.160 13%
SUBTOTAL PATRIMONIO 184.508.028 198.406.698 13.898.670




Anexo No.3

OMNIBUS BB S.A.
ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS VERTICAL
al 31 de diciembre del 2010
(en$da.)

INGRESOS

Ventas netas 665.661.877 100,00% 789.637.313 100,00%
TOTAL INGRESOS 665.661.877 100,00% 789.637.313 100,00%
COSTOS

Menos: Costo de ventas 594.945.698 89,38% 715.490.895 90,61%
UTILIDAD EN VENTAS 70.716.179 10,62% 74.146.418 9,39%
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 15.826.758 2,38% 18.064.138 2,29%
Gastos de Mercadeo 12.461.392 1,87% 14.741.489 1,87%
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 42.428.029 6,37% 41.340.791 5,24%

MOVIMIENTO NO OPERACIONAL

Mas: Ingreso Valor Patrimonial Proporcional 988.940 0,15% 1.504.684 0,19%
Mas (Menos) Pérdida en Cambio Neto 2.606.689 0,39% 8.415.410 1,07%
Mas (Menos) Resultado en Contrato Forward -5.523.407 -0,83% 0 0,00%
Mas (Menos) Otros Ingresos - Egresos -380.148 -0,06% 2.447.433 0,31%
UTILIDAD ANTES MOYV. FINANCIERO 40.120.103 5,08% 36.877.498 4,67%
MOVIMIENTO FINANCIERO

Mas: Ingresos Financieros 444381 0,07% 796.722 0,10%
Menos: Egresos Financieros 2.635.239 0,40% 2.753.484 0,35%
RESULTADO ANTES DE PART. E IMPT. RENT.  37.929.245 5,70% 34.920.736 4,42%
Participacion Trabajadores 5.597.218 0,84% 5.072.424 0,64%

Impuesto Renta 11.888.672 1,79% 6.749.797 0,85%




OMNIBUS BB S.A.
ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS HORIZONTAL
al 31 de diciembre del 2010

(en$d.a)

Anexo No.4

INGRESOS

Ventas netas 665.661.877 789.637.313 123.975.436 19%
TOTAL INGRESOS 665.661.877 789.637.313 123.975.436 19%
COSTOS

Menos: Costo de ventas 594.945.698 715.490.895 120.545.197 20%
UTILIDAD EN VENTAS 70.716.179 74.146.418 3.430.239 5%
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 15.826.758 18.064.138 2.237.380 14%
Gastos de Mercadeo 12.461.392 14.741.489 2.280.097 18%
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 42.428.029 41.340.791 -1.087.238 -3%
MOVIMIENTO NO OPERACIONAL

Mas: Ingreso Valor Patrimonial Proporcional 988.940 1.504.684 515.744 52%
Mas (Menos) Pérdida en Cambio Neto 2.606.689 8.415.410 5.808.721 223%
Mas (Menos) Resultado en Contrato Forward -5.523.407 0 5.523.407 -100%
Mas (Menos) Otros Ingresos - Egresos -380.148 2.447.433 2.827.581 -744%
UTILIDAD ANTES MOV. FINANCIERO 40.120.103 36.877.498 -3.242.605 -8%
MOVIMIENTO FINANCIERO

Mas: Ingresos Financieros 444381 796.722 352.341 79%
Menos: Egresos Financieros 2.635.239 2.753.484 118.245 4%
RESULTADO ANTES DE PART. E IMPT. RENT 37.929.245 34.920.736 -3.008.509 -8%
Participacion Trabajadores 5.597.218 5.072.424 -524.794

Impuesto Renta 11.888.672 6.749.797

-5.138.875
655.




