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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

Hemosauditado los balances generales consolidados adjuntos de Omnibus BB Transportes S.A. y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebasselectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas porla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la posición financiera de Omnibus BB Transportes S.A. y sus Subsidiarias al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados

en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación se presenta para propósitos de
análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situación
financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de cada una de las compañías en forma
individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestra
auditoría de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinión, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de
operación y flujos de caja de Omnibus BB Transportes S.A. y sus Subsidiarias de conformidad con
principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de
la República del Ecuador.

Dmbis
Marzo 15, 2008 Jorge Brito

Registro No. 019 LicensiaNo 21540
Deloitte Touche Tohmatsu

 



OMNIB B TRANSPORT :A. Y SUS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

  

ACTIVOS Notas 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 45,254 13,843
Depósitos en compañía relacionada 4 7,580 62,802
Cuentas por cobrar comerciales 5 121,920 111,590

Inventarios 6 105,438 73,593
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 22,201 9,488
Total activos corrientes 302,393 271,316

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terrenos y mejoras 2,614 2,473

Edificios 9,624 7,902
Maquinaria, equipo y herramientas especiales 31,678 23,985
Muebles, enseres y equipos de oficina 1,267 1,028

Equipo de computación 837 803
Vehículos 323 240

Construcciones en proceso y activos en tránsito 6,148 6,625
Total 52,491 43,056
Menosdepreciación acumulada 21,641 19,882
Propiedades, planta y equipo, neto 30,850 23,174

INVERSIONES 1 1

OTROS ACTIVOS 9 2,501 2,155

TOTAL 233,745 296,646

Ver notas a los estados financieros consolidados

O
 

jde Flores
Director Financiero

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a compañía relacionada
Cuentas por pagar

Participación a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION
Y DESAHUCIO

GARANTIASY CUENTAS POR PAGAR A LARGO
PLAZO

INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL
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11,18
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13
14
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138,116
10,028
6,911
14,951

170,006

3,330
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102,393
1,265

53,997
157,655

235,145

2006

32,400
102,370

8,297
8,083
7,734

158,884

 

85,910
1,265

43,398
130,573

 

 

 



OMNIBUS BB TRANSPORTESS.A, Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOSDE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. dólares)

  

 

 

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 17 631,314 620,317

COSTO DE VENTAS 17 538,886 539,565

MARGEN BRUTO 92,423 80,752

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administración 12,637 7,962
Gastos de mercadeo 17 13,871 14,245
Total 26,508 22,207

UTILIDAD DE OPERACIONES 65,920 58,545

OTROS INGRESOS(GASTOS):
Ingresos financieros 17 2,816 1,060
Gastos financieros (10) (30)
Pérdida en cambio, neta (4,542) (578)
Resultados en contratos forward y options 19 997 (4,481)
Otros ingresos, neto 1,168 477
Total 429 (3,552)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 66,349 54,993

MENOS:
Participación a trabajadores 12 10,028 8,297

Impuestoa la renta 13 12,188 11,221
Total 22,216 _19,518

UTILIDAD ANTESDE INTERES MINORITARIO 44,133 35,475

MENOS INTERES MINORITARIO 581 547

UTILIDAD NETA 43,552 34,928

Ver notas a losA

A

Jorge Flores -3-
Director Financiero
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MNI BB TRANSPORTES S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOSCONSOLIDADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Utilidades

 
  

Social Legal Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 79,696 1,265 20,832 101,793

Utilidad neta 34,928 34,928

Transferencia 1,381 (1,381)
Ajuste del impuesto a la renta del año 2005
por reinversión de utilidades (Nota 13) 65 65

Dividendos pagados (6,214) (6,214)

Capitalización 6,214 (1,381) (4,833)

Otros ll 1

Saldos al 31 de diciembre del 2006 85,910 1,265 43,398 130,573

Utilidad neta 43,552 43,552
Transferencia 3,663 (3,663)
Dividendos pagados (16,485) (16,485)

Capitalización 16,483 (3,663) (12,820)
Otros 15 15

 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 102,393 1,265 $53,997 157,655

Ver notas a losTAfinancieros consolidados

 

 

JTeLa.
Director Financiero Contador

 



OMNIBUS BB TRANSPORTESS.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Intereses ganados

Pérdida en cambio realizada, neta

Pérdida realizada en contratos forward
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA DE(EN) ACTIVIDADESDE INVERSION:
Disminución (Incremento) en depósitos en compañía relacionada

Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto
Precio de venta de propiedades, planta y equipo, neto
Adquisición de otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con compañías relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDECAJA:
Incremento (Disminución) neto durante el año
Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

620,952
(562,935)

(10)
2,816
(3,617)
(1,728)
(8,297)

(13,773)
2,817

36,225

55,222
(10,688)

101
—(364)

44,071

(32,400)
(16,485)

48,885

31,411
13,843

45,254

575,873
(540,258)

(30)
1,060

(1,254)
(1,295)
(3,427)
(5,699)

433

25,403

(44,880)
(8,039)

12
(815)

(53.722)

 

 



OMNIBUS BB TRANSPORTESS.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOSDEFLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. dólares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 43,902 34,928
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Provisión para cuentas dudosas , 32 9
Provisión para obsolescencia de inventarios (196) (142)

Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,831 3,313
Amortización de otros activos 218 525
Provisiones para retiro, jubilación y desahucio, neto 471 280
Pérdida en venta de activos fijos 80 74
Pérdida (Ganancia) en cambio no realizada 925 (677)

(Ganancia) Pérdida en contratos forward no realizada (2,725) 3,186

Interés minoritario 581 547
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (10,362) (56,444)

Documentos por cobrar a largo plazo 12,000

Inventarios (31,649) 9,707

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (12,713) 4,984
Cuentas por pagar 35,745 13,367
Garantías y cuentas por pagar a largo plazo 90 19
Participación a trabajadores 1,731 4,870

Impuestoa la renta (1,172) 5,522

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,436 (10,665)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 30,225 23,403

Ver notas a los estados financieros consolidados

rge Flores

Director Financiero

 

 



OMNIBUS BB TRANSPORTE A. Y BSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. OPERACIONES

Omnibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de América. La Compañía y sus subsidiarias están constituidas en el Ecuador y sus actividades
principales son el ensamblaje y venta local de vehículos livianos, de carga y todo terreno, chasis
torpedo para buses modelo FTR, comercialización de partes y piezas para la industria automotriz, la
exportación de vehículos especialmente a General Motors Colombia y General Motors Venezuela
(compañías relacionadas), fabricación y comercialización de piezas de poliuretano y de plástico y
arrendamiento de propiedades. La Compañía esta autorizada para comercializar en el Ecuador
vehículos de producción local o importados de marcas General Motors y de marcas de sociedades con
las cuales tiene suscritos convenios de producción y comercialización.

Durante el año 2007, el total de ventas de exportación a compañías relacionadas, representa el 51%
del total de ventas (48% enel año 2006).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentación - Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas

contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas porla
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías
del Ecuador. Las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por las Compañías en la
preparación de sus estados financieros:

Principios de Consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas dela
siguientes compañías: Omnibus BB Transportes S.A., Elasto S.A. y-Holdcorp S.A.. El porcentaje de
participación de Omnibus BB Transportes S.A.en las subsidiarias es superior al 50% y mantieneel
control administrativo y financiero. Los principales saldos y transacciones entre las Compañías
consolidadas han sido eliminadas.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la

entrega de la mercadería.

 



Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipo, herramientas especiales, muebles y enseres
y equipo de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipo electrónico

Valuación de Inversiones - A su costo de adquisición que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Depósitos en Compañía Relacionada - Están registrados al valor de los depósitos realizados más los
intereses devengadosal fin del año.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisición, los mismos que se amortizan en linea recta en 3 años.
Adicionalmente, se incluye como parte de esta cuenta los valores relacionados con los aportes
realizados a la CORPEIpor las importaciones y exportaciones, los mismos que son redimidosal

vencimiento de los cupones.

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año (Ver Notas 12 y 13).

Provisiones para Retiro, Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente
cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al tipo de cambio
apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos denominados en monedaextranjera son registradas contablemente
afectando a los resultados del año.

Contratos Forward y Options - La Compañía negocia posiciones de compra venta de Yenes

Japoneses JPX (forwards y options). Las referidas posiciones son valoradas al tipo de cambio vigente
al cierre de los estados financieros. Las ganancias o pérdidas son registradas en los resultados del
año.

 



3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumende caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja chica
Depósito a plazo fijo
Depósitos en cuentas corrientes
Depósitos de clientes
Notas de crédito por devolución drawback e IVA
Inversiones overnight que devengan una tasa de interés
promedio anual de 2.83% (3.68% en el 2006)

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

3 3
29,596
6,753 5,169
5,056 2,930
2,640 4,213

1,206 1,528

45,254 13,843

Depósito a Plazo Fijo - Constituye un Time Deposit mantenido en el Citibank New York con
vencimientos hasta enero 2008 y que devenga una tasa de interés promedio anual de 3.5%.

Depósitos de Clientes - Constituyen pagos de clientes recibidos en diciembre los mismos que fueron
depositados en bancos en enero del 2008 y 2007 respectivamente.

Notas de Crédito por Devolución Drawback e IVA - Representan títulos de crédito por la devolución
de aranceles e IVA los mismos que pueden ser negociados con terceros o utilizarse para el pago de
obligaciones tributarias propias. Hasta el mes de marzo del 2008, US$2 millones de este saldo fueron
utilizados.

DEPOSITOS EN COMPAÑIA RELACIONADA

Un resumende los depósitos en compañía relacionada es como sigue:

GM Europe Treasury Company AB de Bruselas, que vencen

en enero 7 del 2008 (enero 19 del 2007 para los depósitos
del año 2006) y devengan una tasa de interés promedio anual
del 4.87% (5.29% en el 2006).

Total

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

7,580 62,802

2,580 62,802

 



B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compañíasrelacionadas:
General Motors Venezolana
Colmotores S.A.
GMACdel EcuadorS.A.
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors Europe Treasury Company
Otras aliadas

Clientes locales
Provisión para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Unresumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Importaciones en tránsito
Productos terminados
Vehículos en uso de la compañía
Materiales y otros no productivos
Productos en proceso
Provisión para ajuste al valor de mercado de
vehículos en uso de la Compañía

Provisión para obsolescencia de materia prima y materiales

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

74,159
15,717
23,650
4,617
178
164

3,533
(98)

121,920

49,386
33,674
27,187

359

134
916
(66)

111,590

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

47,469 35,577
39,148 27,591
15,948 7,864
1,245 916
1,036 1,113
985 729

(150) (94)
(243) (103)

105,438 73,593

-10-

 



7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Reclamos de IVA y drawback en proceso 14,729 4,813

Impuesto al Valor Agregado - IVA 3,048 3,208

Cuentas por cobrar Options y Forwards, Nota 19 2,952 244
Seguros Prepagados 320 59
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 382 14
Otras cuentas por cobrar 770 1,150

Total 22,201 2,488

Reclamos de IVA y Drawback en Proceso - Constituyen valores pendientes de devolución por parte
del Servicio de Rentas Internas - SRI y la Corporación Aduanera Ecuatoriana - CAE, los mismos que
se encuentran en proceso de revisión por parte de las autoridades tributarias y aduaneras. Hasta marzo

del 2008, Omnibus BB Transportes S.A. ha sido notificada que US$8,1 millones serán devueltos

mediante la emisión de notas de crédito. Omnibus BB Transportes S.A. ha constituido una provisión
al 31 de diciembre del 2007 y 2006 por US$892 mil y US$744 mil respectivamente para cubrir
eventuales pérdidas por los reclamos no devueltos, los mismos que se presentan netos de esta cuenta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 23,174 18,534

Adquisiciones 10,688 8,039

Ventas y/o retiros (181) (86)
Depreciación (2,831) (3,313)

Saldos netosal fin del año 30,850 23,174

-11-

 



9.

10.

11.

OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Certificados por cobrar - CORPEI 2,233 1,682

Software 268 473

Total 2,501 2,153

Certificados por Cobrar - CORPET- Representan valores retenidos por la CORPEIporlas
importaciones y exportaciones realizadas, los mismos que son redimidos hasta en diez años de
acuerdo a su vencimiento.

OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPAÑIA RELACIONADA

A131 de diciembre del 2006, con el propósito de garantizar el pago de las obligaciones contraídas por
General Motors Venezolana C.A. con Omnibus BB Transportes S.A. por la venta de vehículos, se

celebró con fecha 28 de diciembre del 2006, un acuerdo de prenda entre General Motors del Ecuador

S.A., General Motors Venezolana C.A. y Omnibus BB Transportes S.A. El mencionado acuerdo
estableció la entrega de US$32,4 millones por parte de General Motors del Ecuador S.A. a Omnibus
BB Transportes S.A. como garantía de las cuentas por cobrar de General Motors Venezolana C.A..
Nose definieron plazos de vencimientos así como tampoco el pago de intereses. El referido importe
fue cancelado en abril del 2007.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Compañías relacionadas:
Ttochu Corporation 384,888 55,247

General Motors Daewoo 4 Technology Co. 10,272 6,803

General Motors del EcuadorS.A. 4,800 5,033

General Motors do Brasil 747 4,453

Colmotores S.A. 125 520

Otras aliadas 225 214

Proveedores del exterior 14,017 15,162

Proveedores locales 23,042 14,938

Total 133,116 102,370

-12-

 



12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como
sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 8,297 3,427

Provisión del año 10,028 8,297

Transferencia de participación de General Motors
del EcuadorS.A. 3,151 2,862

Pagos efectuados 11,448 (6,289)

Saldosal fin del año . 10,028 8,297

Ormnibus BB Transportes S.A. para el pago del 15% de participación a trabajadores conforme la
autorización del Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A.
por cuanto forman parte de un mismo grupo económico.

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 57,161 47,530

Gastos no deducibles 5,611 1,936

Ajuste al valor patrimonial proporcional (795) (820)

Otros gastos deducibles, neto (6,631) (1,277)
Utilidad gravable 55,346 47,369

Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 13,836 11,842

-13-

 



Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 8,083 2,561
Provisión del año 13,836 11,842

Ajuste por reinversión Omnibus BB Transportes S.A. (A) (1,648) (621)
Ajuste por reinversión Elasto S.A. (B) (65)
Pagos efectuados (13,773) (5,634)

Saldosal fin del año 6,911 8,083

(A) Durante los años 2007 y 2006,la Junta General de Accionistas aprobó un incremento de capital
(Nota 16) que resultó en el pago del impuesto a la renta de parte de la utilidad gravable con la
tarifa del 15% generando una reducción de US$1.6 millones y US$621 mil respectivamente en el
impuesto a la renta del año 2007 y 2006. El efecto de tal reducción fue registrado con crédito al
gasto por impuestoa la renta.

(B) Durante el año 2006, la Junta General de Accionistas de Elasto S.A. aprobó un incremento de
capital que resultó en el pago del impuesto a la renta de parte de la utilidad gravable con la tarifa
del 15% generando una reducción de US$65 mil en el impuesto a la renta del año 2006. El efecto
de tal reducción fue registrado con crédito a las utilidades retenidas.

Precios de Transferencia - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al año 2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo
para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2008. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la
Administración de la Compañía considera que no existirá ningún efecto impositivo luego de realizado
dicho estudio. Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía efectuó el estudio de precios de
transferenciaen el cual se estableció que las tránsacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

-14-

 



14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Anticipo de clientes 6,194 200
Provisión para descuentos 4,436 1,748

Impuesto a los consumos especiales - ICE e IVA : 1,929 1,718

Beneficios sociales y otros gastos acumulados 1,074 624

Retenciones en la fuente 716 698
Provisión diferencia en cambio en forwards y options 236 2,321
Provisión para reparaciones mayores - porción corriente 85
Otras cuentas por pagar 366 340

Total 14,951 1,734

15. PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO

Unresumende las provisiones para retiro, jubilación y desahucio es comosigue:

... Diciembre 31.,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Bonificación especial porretiro 2,868 2,810

Jubilación patronal 1,936 1,603

Desahucio 526 447

Total 3,330 4,860

Bonificación Especial por Retiro - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores
tienen derecho a una indemnización por terminación de la relación laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente al 80% del último salario mensual por cada año de servicio, más, en el
caso de despido, una indemnización porestabilidad y garantía que varia entre 3 y 40 salarios de
acuerdo a los años de servicio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía tiene registrada una
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por profesionales
independientes.

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2007,la
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:
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16

17.

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 17 trabajadores
con tiempo de servicio mayor o igual a 25 años (18 en el año 2006);

b. Unareservaporel valor actual de las obligaciones futuras para atender el pago de 91 trabajadores
(82 en el año 2006) que al 31 de diciembre tenían entre 10 y 25 años de trabajo;

c. Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para 1,165 trabajadores (787 en el año
2006) que al 31 de diciembre tenían menos de 10 años de trabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés del
6,5%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,la
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 102,393,480 acciones (35,910,480 acciones en

el año 2006) de US$1.00 valor nominal unitario. Durante el año 2007, se incrementó el capital de la
compañía en US$16.5 millones (US$6.2 millones en el 2006) mediante la apropiación de la reserva
legal por US$3.7 millones (US$1.4 millones en el 2006) y de utilidades retenidas por US$12.8
millones (US$4.8 millones en el 2006).

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan como sigue:

 

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Ventas:

Colmotores S.A. 183,922 211,333
General Motors Venezolana C.A. 137,139 87,656

General Motors del Ecuador S.A. 4,915 1,949

Otras 364

Total 225,976 301,302
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19.

2007 2006

(en miles de U.S. dólares)

Compras:
Itochu Corporation 272,892 233,686

GMBrasil 6,542 96,511
GM Daewoo é Technology Co. 73,818 6,180

General Motors del EcuadorS.A. 1,681 670

Colmotores S.A. 61

General Motors Venezolana C.A. 22

Total 354,933 237,130

Gastos de mercadeo pagados 13,871 14,245

Publicidad corporativa pagada 11472 1,323

Intereses ganados 2,425 813

Arriendos ganados 32 92

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio fue comosigue:

... Diciembre 31.,...

2007 006
(en miles de Yenes Japoneses JPY)

N

 

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 9,513,100 6,563,530

Lostipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueron de JPX1 12.99 y
JPY118,95, por US$1.00, respectivamente.

CONTRATOS FORWARD Y OPTIONS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de acuerdo con los contratos vigentes (sesenta y ocho y noventa y

siete), respectivamente, la Compañía se compromete a comprar JP*11,575 millones hasta diciembre
del 2008 y JPX13,623 millones hasta enero del 2008 a un tipo de cambio promedio de JPY113,19 y
J3PY113.14 por US$1.00, respectivamente. Comoresultado de la valoración de estos contratos al 31
de diciembre del 2007 se registró una cuenta por cobrar por US$2.9 millones (cuenta por pagar por
US$2.1 millones en el 2006). Adicionalmente, durante el año 2007 se registraron utilidades en la

cancelación de dichos contratos por US$997 mil (US$4.5 millones de pérdidas en el 2006).
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20.

21.

COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de Omnibus BB Transportes S.A., al 31 de diciembre del 2007, se
detallan a continuación:

Contrato de Facilidades de Comercialización - El 1 de agosto del 2001, la Compañía celebró con
GMACdel EcuadorS.A.un contrato de facilidades de comercialización por el cual GMAC se
comprometea facilitar el financiamiento de los valores que los Concesionarios deban pagar a

Omnibus BB por los vehículos adquiridos por ellos. El precio de los vehículos será pagado por
GMACa cuenta de los Concesionarios dentro del plazo en que convengan mutuamente GMACy
Ormibus BB, acordándose para este efecto que GMAC puede pagar el precio a partir del séptimo día
de la fecha de emisión de las correspondientes facturas; sin embargo de lo cual, si Omnibus BB
concede un plazo superior al mencionado anteriormente GMAC se compromete a cancelar a la
Compañía, al día siguiente de aquel en se hagan efectivos los fondos entregados porlos
Concesionarios, no pudiendo ser superior al plazo establecido en el Plan de Financiamiento
Wholesale que GMAC otorga a sus Concesionarios. Este contrato tiene un plazo indefinido y
permanecerá vigente mientras las partes no lo den por terminado de manera expresa y porescrito.

Confecha 31 de octubre del 2006, se celebró un ademdum al contrato en el cual se estableció una

duración de diez años pudiendo ser renovado automáticamente por un año adicional. Cualquier
terminación de este contrato no afectará a los derechos y obligaciones que las partes hubieran
acordado antes de su terminación.

Contrato de Servicios Logísticos - El 30 de abril del 2002 la Compañía celebró con External S.A. un
contrato para la prestación de servicios logísticos por el cual se encargará de transportar y entregar
puerta a puerta, a los concesionarios autorizados por General Motors Ecuador del país los vehículos
ensamblados por Omnibus BB. Este contrato tiene una duración de dos años y podrá ser renovado
por periodos iguales y sucesivos de un año.

Contratode Marketing Fee - El 16 de diciembre del 2005 la Compañía celebró con General Motors
del Ecuador S.A. un contrato porel cual la referida compañía realizará algunos servicios de mercadeo
relacionados entre otros a seleccionar, designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional
adecuada para la comercialización de los productos ensamblados por Omnibus BB. Este contrato
regirá por todo eltiempo en que Omnibus BB importe conjuntos CKD o partes de SUZUKI, ISUZU u
otras fuentes de aprovisionamiento señalados por General Motors Corporation a ser vendidos en
Ecuador a través de la red de concesionarios de General Motors del Ecuador S.A., directamente o

exportados a subsidiarias de General Motors Corporation.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 15
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes $S.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Omnibus BB Transportes S.A. al 31
de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo fueron

preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normasde la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la consolidación de estados financieros.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posición financiera de Omnibus BB Transportes S.A.al 31 de diciembre del
2007 y 2006,los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas,
de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Omnibus BB Transportes S.A. y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resolución No. 03.Q.ICI.002, y no debe ser usado para otro propósito.

Dato4Taccht
11, Jorge Brito

Registro No. 019 Licencia No. 21540

Memberof
Deloitte Touche Tohmatsu

 



TRANSPORTES

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 41,652 10,222
Depósitos en compañía relacionada 4 7,580 62,802
Cuentas por cobrar comerciales $ 120,443 111,143

Inventarios 6 99,060 68,029

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 21,424 9,340
Total activos corrientes 290,159 261,536

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terrenos y mejoras 2,409 2,349
Edificios 8,460 6,898
Maquinaria, equipo y herramientas especiales 30,556 23,024

Muebles, enseres y equipos de oficina 831 831

Equipos de computación 837 803

Vehículos 120 120

Construcciones en proceso y activos en tránsito 5,974 6,252

Total 49,187 40,277

Menosdepreciación acumulada 20,148 18,655

Propiedades, planta y equipo, neto 29,039 21,622

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 9 4,083 3,601

OTROS ACTIVOS 10 2,501 2,155

TOTAL 225,782 288,914

Ver notas a los estados financieros
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geFlores
Director Financiero

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

  

 

ACCIONISTAS Notas 2007 2006

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a compañías relacionadas 11 32,400
Cuentas por pagar 12,19 131,533 97,480

Participación a trabajadores 13 9,666 7,973
Impuesto a la renta 14 6,905 8,062
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 14,715 7,585

Total pasivos corrientes 162,819 153,500

PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION
Y DESAHUCIO 16 5,094 4,743

GARANTIASA LARGO PLAZO 170 80

PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 102,393 85,910

Reserva legal 1,265 1,265
Utilidades retenidas 54.041 43,416

Patrimonio de los accionistas 157,699 130,591

TOTAL 225,782 288,914

2-

 

Contado

 



TRANSPORTES

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administración

Gastos de mercadeo

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROSINGRESOS(GASTOS):
Ingresos financieros
Gastos financieros
Pérdida en cambio, neta

Resultados en contratos Forward y Options
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial
proporcional

Otros ingresos, neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta

  
  

Total

UTILIDAD NETA AAA

Ver notas s estados financieros

y,
Jorge Flores

Director Financiero

a

Contador

 

Notas 2007 2006

18 620,764 616,168

18 533,552 539.618

87,212 76,550

9,508 5,806
18 13,871 _14,245

23,379 20,051

63,833 56,499

18 2,648 944
(43) (58)

(4,541) (577)
20 997 (4,481)

795 820
1,225 542

1,081 2.810

64,914 53,689

13 9,666 7,973
14 11,655 10,734

21,321 _18,707

-43,593 34,982

 



TRANSPORTES

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Utilidad neta

Transferencia

Dividendos pagados
Capitalización

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta

Transferencia

Dividendos pagados
Capitalización

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Vernotas a los estados financieros

Capital

Social

79,696

Reserva

Legal

1,265

1,381

(1,381)

1,265

3,663

(3,663)

1,265

Utilidades

Retenidas

20,862

34,982
(1,381)
(6,214)
(4,833)

43,416

43,593
(3,663)

(16,485)
(12,820)

34,041

Total

101,823

34,982

(6,214)
 

130,591

43,593

(16,485)
 

157,699

 

O $

Jorge Flores

Director Financiero

 

 



TRANSPORTES

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Intereses ganados
Pérdida en cambio realizada, neta
Pérdida realizada en contratos forward
Dividendosrecibidos en efectivo
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOSDE CAJA DE (EN) ACTIVIDADESDEINVERSION:
Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto

Incremento (Disminución) de depósitos en compañías relacionadas
Adquisición de otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con compañías relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:
Incremento (Disminución) neto durante el año

Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2007

611,445
(555,655)

(43)
2,648
(3,617)
(1,728)

313
(7,973)

(12,812)
3.089

35,667

(10,010)
55,222

(5364)

44,648

(32,400)
(16,485)

(48,885)

31,430
10,222

41,652

2006

571,029
(537,294)

(58)
944

(1,254)
(1,295)

270
(3,158)
(5,178)

142

24,148

(7,560)
(44,881)

(815)

(53.256)

32,400
(6,214)

26,186

(2,922)
13,144

10,222

 

 



TRANSPORTES

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

 

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 43,593 34,982
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Provisión para obsolescencia de inventarios (196) (146)
Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,530 3,125
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones en
subsidiarias, neto de dividendos recibidos 482 550

Amortización de otros activos 218 525
Provisiones para retiro, jubilación y desahucio, neto 351 268
Pérdida en venta de activos fijos 63 74
Pérdida (Ganancia) en cambio no realizada 925 (677)
(Ganancia) Pérdida en contratos forward no realizada (2,725) 3,186

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (9,319) (56,319)

Documentos por cobrar a largo plazo 12,000

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (12,084) 5,034

Inventarios (30,835) 11,507

Cuentas por pagar 34,053 11,234
Participación a trabajadores 1,693 4,815
Impuesto a la renta (1,157) 5,554

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,075 (11,564)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 35,667 24,148

Ver notas a los estados financieros

JolgeFlores -0-

Director Financiero

 

 



TRANSPORTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. OPERACIONES

Ormibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de América. La Compañía está constituida en el Ecuador y sus actividades principales son el
ensamblaje y venta local de vehículos livianos, de carga y todo terreno, y la exportación de vehículos

especialmente a General Motors Colombia y General Motors Venezuela (compañías relacionadas). La

Compañía esta autorizada para comercializar en el Ecuador vehículos de producción local o
importados de marcas General Motors y de marcas de sociedades con las cuales ella tiene suscritos
convenios de producción y comercialización.

Durante el año 2007, el total de ventas de exportación a compañías relacionadas, representa el 52%
del total de ventas (49% en el año 2006).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadasporla
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolución No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
Dichaspolíticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercadería.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de

mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta en función de los años de vida útil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipo, herramientas especiales, muebles y

enseres, y equipos de oficina, 5 para vehículos y 3 para equipo electrónico.

 



Inversiones en Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de adquisición más las ganancias (o
pérdidas) de la Compañía emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a
resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compañía en la que se mantienela
inversión, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los
accionistas.

Depósitos en Compañía Relacionada - Está registrado al valor de los depósitos realizados más los
intereses devengadosal fin del año.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisición, los mismos que se amortizan en línea recta en 3 años.
Adicionalmente, se incluye como parte de esta cuenta los valores relacionados con los aportes
realizados a la CORPEIporlas importaciones y exportaciones, los mismos que son redimidosal
vencimiento de los cupones.

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para impuesto
a la renta y son registradas en los resultados del año (Ver Notas 13 y 14).

Provisiones para Retiro, Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente

cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera están registradosal tipo de cambio

apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
afectando a los resultados del año.

Contrato Forward y Options - La Compañía negocia posiciones de compra venta de yenes (forwards

y option). Las referidas posiciones son valoradasal tipo de cambio vigente al cierre de los estados
financieros. Las ganancias o pérdidas son registradas en los resultados del período.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentación del año 2007,

 



3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumendecaja y equivalentes de caja es como sigue

Caja chica
Depósito a plazo fijo
Notas de crédito por devolución drawback e IVA
Depósitos de clientes
Depósitos en cuentas corrientes
Inversiones overnight que devengan una tasa de interés
promedio anual de 2.83% (3.68% en el 2006)

Total

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

3 3
29,596
2,640 4,213
5,056 2,930
3,151 1,548

1,206 1,528

41,652 10,222

Depósito a Plazo Fijo - Constituye un Time Deposit mantenido en el Citibank New York con
vencimientos hasta enero 2008 y que devenga una tasa de interés promedio anual de 3.5%.

Depósitos de Clientes - Constituyen pagos de clientes recibidos en diciembre los mismos que fueron
depositados en bancos en enero del 2008.

Notas de Crédito por Devolución Drawback e IVA - Representan titulos de crédito por la devolución
de aranceles e IVA las mismas que pueden ser negociadas con terceros o utilizarse para el pago de
obligaciones tributarias propias. Hasta el mes de marzo del 2008, US$2,041 mil de este saldo han
sido utilizados.

DEPOSITOS EN COMPAÑIA RELACIONADA

Un resumen de los depósitos en compañía relacionada es comosigue:

GM Europe Treasury Company AB de Bruselas, que vencen
en enero 7 del 2008 (enero 19 del 2007 para los depósitos
del año 2006) y devengan una tasa de interés promedio anual
del 4.87% (5.29% en el 2006).

Total

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

7580 62,802

2,580 62.802

 



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compañías relacionadas:
General Motors - Venezuela
GMACdel Ecuador S.A.
Colmotores S.A.
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors Europe Treasury Company
General Motors Daewoo £ Technology Co.

Otras cuentas por cobrar locales
Otras cuentas por cobrar del exterior
Provisión para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Importaciones en tránsito
Productos terminados
Vehículos en uso de la compañía
Materiales y otros no productivo
Productos en proceso
Provisión valor de mercado vehículos de uso de la compañía
Provisión obsolescencia de materia prima y materiales

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

74,159 49,386
23,650 27,187
15,717 33,674
4,441 280
178
74

2,200 529
90 134

(66) (47)

120,443 111,143

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

44,239 32,290
37,034 25,300
14,926 7,878
1,245 916
1,036 1,113
973 729
(150) (94)
(243) (103)

99,060 68,029

-10-

 



7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Reclamos de IVA y drawback en proceso 14,583 4,813

Cuentas por cobrar Options y Forward, Nota 20 2,952 244
Impuesto al Valor Agregado IVA 3,048 3,208
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 382 14
Seguros Prepagados 94 60
Otras cuentas por cobrar 365 1,001

Total 21,424 2,340

Reclamos de IVA y Drawback en Proceso - Constituyen valores pendientes de devolución por parte
del Servicio de Rentas Internas - SRI y la Corporación Aduanera Ecuatoriana - CAE, los mismos que
se encuentran en proceso de revisión por parte de las autoridades tributarias y aduaneras. Hasta marzo
del 2008, la Compañía ha sido notificada que US$8,1 millones serán devueltos mediante la emisión
de notas de crédito. La Compañía ha constituido una provisión al 31 de diciembre del 2007 y 2006
por US$892 mil y US$744 mil respectivamente para cubrir eventuales pérdidas por los reclamos no
devueltos, los mismos que se presentan netos de esta cuenta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 21,622 17,261

Adquisiciones 10,109 7,572

Ventas y/o retiros (162) (86)

Depreciación (2,530) (3,125)

Saldos netosal fin del año 29,039 21,622

-11-

 



9.

10.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

   

  

% de Valor Valor Patrimonial
Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable

Compañía 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
... (en miles de U.S. dólares) ...

Elasto S.A. 56 56 1,791 1,791 3,282 2,856 3,282 2,856
Holdcorp S.A. 100 100 4 4 800 744 800 744
Otras 1 1 1 1

Total 1,795 1,795 4,083 3,601 4,083 23,601

Losestados financieros de Ommibus BB Transportes S.A. por los años terminadosel 31 de diciembre
del 2007 y 2006,no se presentan consolidados con las compañías relacionadas en la que ejerce un
control administrativo y financiero, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de contabilidad,
en razón de que por requerimientos de la Superintendencia de Compañías es necesario presentar
estados financieros individuales. Los estados financieros consolidados son presentados en un informe
por separado. Como se explica en la Nota 2, estas inversiones se encuentran registradas al valor .
patrimonial proporcional.

OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Certificados por cobrar - CORPEI 2,233 1,682
Software 268 473

Total 2,20] 2,155

Certificados por Cobrar - CORPET- Representan valores retenidos por la CORPEIporlas
importaciones y exportaciones realizadas, los mismos que son redimidos hasta en diez años de
acuerdo a su vencimiento.
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11.

12.

13.

OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, con el propósito de garantizar el pago de las obligaciones contraídas
por General Motors Venezolana C.A. con Omnibus BB Transportes S.A.por la venta de vehículos,
se celebró con fecha 28 de diciembre del 2006, un acuerdo de prenda entre General Motors del
Ecuador S.A., General Motors Venezolana C.A. y Omnibus BB Transportes S.A. El mencionado
acuerdo estableció la entrega de US$32,4 millones por parte de General Motors Ecuador S.A. a
Omnibus BB Transportes S.A. como garantía de las cuentas por cobrar de General Motors
Venezolana C.A., No se definieron plazos de vencimientos así como tampocoel pago deintereses.
El referido importe fue cancelado en abril del 2007.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Compañías relacionadas:

Itochu Corporation 84,888 55,246
General Motors Daewoo € Technology Co. 10,272 6,803

General Motors del Ecuador S.A. 4,786 5,033

Elasto S.A. 4,417 4,266

General Motors do Brasil 747 4,453

Holdcorp 715 645
ColmotoresS.A. 125 520

General Motors Venezuela 30 69

Otras 195 145

Otros proveedores del exterior 4,578 6,805
Proveedores locales 20,780 13,495

Total 131,533 97,480

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como
sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 7,973 3,158

Provisión del año 9,666 7,973

Transferencia participación GM 3,151 2,862

Pagos efectuados (1,124 (6,020)

Saldos al fin del año 9,666 2,973
-13-

 



14.

La Compañía para el pago del 15% de participación a trabajadores conforme la autorización del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador por cuanto forman parte
de un mismo grupo económico.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales,la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entrela utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 55,248 45,716

Gastos no deducibles 5,329 1,768

Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (795) (820)
Otros gastos no deducibles (deducibles), neto (6,569) (1,243)
Utilidad gravable 53,213 45,421

Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 13,303 11,355

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 8,062 2,506

Provisión del año 13,303 11,355

Ajuste (A) (1,648) (621)

Pagos efectuados (12,812) (5,178)

Saldos al fin del año 6,905 8,062

(A) Durante los años 2007 y 2006, la Junta General de Accionistas aprobó un incremento de capital
(Nota 17) que resultó en el pago del impuestoa la renta de partedela utilidad gravable con la
tarifa del 15% generando una reducción de US$1,648 mil y US$621 mil respectivamente en el
impuesto a la renta del año 2007 y 2006. El efecto de tal reducción fue registrado con crédito al

gasto por impuestoa la renta.

Precios de Transferencia - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al año 2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo

para su presentación ante las autoridadestributarias, vence en el mes de octubre del año 2008. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la

Administración de la Compañía considera que no existirá ningún efecto impositivo luego de realizado
dicho estudio. Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía efectuó el estudio de precios de
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transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos de clientes (A) 6,194 200
Provisión para descuentos 4,436 1,748

Impuesto a los consumosespeciales - ICE e IVA 1,802 1,709
Beneficios sociales y otros gastos acumulados 1,041 578
Retenciones en la fuente 663 663
Provisión diferencia en cambio forward y option 236 2,321
Provisión para reparaciones mayores - porción corriente 85
Otras cuentas por pagar 343 281

Total 14,715 1,585

(A) Hasta marzo del 2008, la Compañía ha liquidado US$2,617 mil de los anticipos de clientes.

16. PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO

Unresumendelas provisionespara retiro, jubilación y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Bonificación especial por retiro 2,785 2,810

Jubilación patronal 1,815 1,511
Desahucio 494 422

Total 3,094 4,743

Bonificación Especial por Retiro - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores
tienen derecho a una indemnización por terminación de la relación laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente al 80% del último salario mensual por cada año de servicio, más, en el

caso de despido, una indemnización por estabilidad y garantía que varia entre 3 y 40 salarios de
acuerdo a los años de servicio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía tiene registrada una
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por profesionales

independientes.
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17.

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 17 trabajadores
con tiempo de servicio mayor o igual a 25 años (18 en el año 2006);

b. Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para atender el pago de 69 trabajadores
(67 en el año 2006) que al 31 de diciembre tenían entre 10 y 25 años de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,037 trabajadores (712 en el año

2006) que al 31 de diciembre tenían menos de 10 años de trabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés del

6,5%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación dela
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,la
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 102,393,480 acciones (85,910,480 acciones en

el año 2006) de US$1.00 valor nominal unitario. Durante el año 2007, se incrementó el capital de la
compañía en US$16.5 millones (US$6.2 millones en el 2006) mediante la apropiación de la reserva
legal por US$3.7 millones (US$1.4 millones en el 2006) y de utilidades retenidas por US$12.8
millones (US$4.8 millones en el 2006).

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan comosigue:

  

  

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Ventas:

General Motors - Venezolana 137,139 87,656

Colmotores 183,922 211,333
GM Ecuador 3,550 1,103
Otras 364

Total 324,611 200,456

Compras:
Itochu Corporation 272,892 233,686

Elasto S.A. 49,538 46,371
GM Brasil 6,542 96,511
GM Ecuador 729 670
Colmotores 61
GM Daewoo € Technology Co. 73,818 6,180
GM Venezolana 22

Total 403,433 283,501

Gastos de mercadeo pagados 13,871 14,245

Publicidad corporativa pagada 1,472 1,523

Intereses ganados 2,425 ——818

Arriendose intereses pagados A 92

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

19. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio fue comosigue:

... Diciembre 31...
2007 200

(en miles de Yenes Japoneses JPY)

¡E
N

 

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 9,513,100 6,563,530

Lostipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueron de JPX112.99 y
JPY118.95, por US$1.00, respectivamente
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20.

21.

CONTRATOS FORWARD Y OPTIONS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de acuerdo con los contratos vigentes (sesenta y ocho y noventa y
siete), respectivamente, la Compañía se compromete a comprar JPX11,575 millones hasta diciembre
del 2008 y JPX13,623 millones hasta enero del 2008 a un tipo de cambio promedio de JPY113.19 y
J3PY113.14 por US$1.00, respectivamente. Como resultado de la valoración de estos contratosal 31
de diciembre del 2007 se registró una cuenta por cobrar por US$2.9 millones (cuenta por pagar por
US$2.1 millones en el 2006). Adicionalmente, durante el año 2007 se registraron utilidades en la

cancelación de dichos contratos por US$997 mil (US$4.5 millones de pérdidas en el 2006).

COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, se detallan a

continuación:

Contrato de Facilidades de Comercialización - El 1 de agosto del 2001, la Compañía celebró con
GMACdel EcuadorS.A. un contrato de facilidades de comercialización por el cual GMACse
compromete a facilitar el financiamiento de los valores que los Concesionarios deban pagar a
Omnibus BB por los vehículos adquiridos por ellos. El precio de los vehículos será pagado por
GMACa cuenta de los Concesionarios dentro del plazo en que convengan mutuamente GMACy
Omnibus BB, acordándose para este efecto que GMAC puede pagarel precio a partir del séptimo día

de la fecha de emisión de las correspondientes facturas; sin embargo de lo cual, si Omnibus BB

concede un plazo superior al mencionado anteriormente GMAC se compromete a cancelar a la

Compañía,al día siguiente de aquel en se hagan efectivos los fondos entregados por los
Concesionarios, no pudiendo ser superior al plazo establecido en el Plan de Financiamiento
Wholesale que GMACotorga a sus Concesionarios. Este contrato tiene un plazo indefinido y
permanecerá vigente mientras las partes no lo den por terminado de manera expresa y por escrito.

Confecha 31 de octubre del 2006, se celebró un ademdum al contrato en el cual se estableció una
duración de diez años pudiendo ser renovado automáticamente por un año adicional. Cualquier
terminación de este contrato no afectará a los derechos y obligaciones que las partes hubieran
acordado antes de su terminación.

Contrato de Servicios Logísticos - El 30 de abril del 2002 la Compañía celebró con External S.A. un

contrato para la prestación de servicios logísticos por el cual se encargará de transportar y entregar
puerta a puerta, a los concesionarios autorizados por General Motors Ecuador del país los vehículos

ensamblados por Omnibus BB. Este contrato tiene una duración de dos años y podrá ser renovado

por periodos iguales y sucesivos de un año.

Contrato de Marketing Fee - El 16 de diciembre del 2005 la Compañía celebró con General Motors

del Ecuador S.A. un contrato por el cual la referida compañía realizará algunos servicios de mercadeo
relacionados entre otros a seleccionar, designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional

adecuada para la comercialización de los productos ensamblados por Omnibus BB. Este contrato
regirá portodo el tiempo en que Omnibus BB importe conjuntos CKD o partes de SUZUKI, ISUZU u

otras fuentes de aprovisionamiento señalados por General Motors Corporation a ser vendidos en
Ecuador a través de la red de concesionarios de General Motors del Ecuador S.A., directamente o

exportados a subsidiarias de General Motors Corporation.
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Fabricación de partes y piezas - El principal proveedor local de partes y piezas de poliuretano y
accesorios utilizadas por Omnibus BB para el ensamblaje de los vehículos son provistos por Elasto,
compañía relacionada, quien vende a la compañía en promedio el 80% de su producción.

22. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 11
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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