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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Omnibus BB Transportes S.A. y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias. :

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Omnibus BB Transportes S.A. y sus Subsidiarias al 31 de

diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinidn sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién se presenta para propdsitos de
analisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacion
financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma
individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Omnibus BB Transportes S.A. y sus Subsidiarias de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica del Ecuador.
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OMNIB B TRANSPORT .A. Y SUS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 45,254 13,843
Depositos en compaiiia relacionada 4 7,580 62,802
Cuentas por cobrar comerciales 5 121,920 111,590
Inventarios 6 105,438 73,593
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 22,201 9.488
Total activos corrientes : 302,393 271,316
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terrenos y mejoras 2,614 2,473
Edificios 9,624 7,902
Maquinaria, equipo y herramientas especiales. 31,678 23,985
Muebles, enseres y equipos de oficina 1,267 1,028
Equipo de computacién 837 803
Vehiculos 323 240
Construcciones en proceso y activos en transito 6.148 6,625
Total 52,491 43,056
Menos depreciacion acumulada 21,641 19,882
Propiedades, planta y equipo, neto 30,850 23,174
INVERSIONES 1 i
OTROS ACTIVOS 9 2,501 2,155
TOTAL 335,745 296,646
Ver notas a los estados financieros consolidados
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a compailiia relacionada 10
Cuentas por pagar 11,18
Participacion a trabajadores 12
Impuesto a la renta 13
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14
Total pasivos corrientes
PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION

Y DESAHUCIO 15
GARANTIAS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO

PLAZO
INTERES MINORITARIO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

138,116
10,028
6,911
14,951
170,006

102,393
1,265
53.997
157,655

335745

2006

32,400
102,370
8,297
8,083
7,734
158,884

85,910
1,265
43,398
130,573
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. doélares)

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 17 631,314 620,317
COSTO DE VENTAS 17 538.886 539,565
MARGEN BRUTO 92,428 80,752
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracién 12,637 7,962
Gastos de mercadeo 17 13,871 14,245
Total 26,508 22.207
UTILIDAD DE OPERACIONES 65.920 58,545
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos financieros 17 2,816 1,060
Gastos financieros (10) (30)
Pérdida en cambio, neta (4,542) (578)
Resultados en contratos forward y options 19 997 (4,481)
Otros ingresos, neto 1,168 477
Total 429 (3.552)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 66,349 54,993
MENOS:
Participacion a trabajadores 12 10,028 8,297
Impuesto a larenta 13 12,188 11,221
Total 22,216 19,518
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 44,133 35,475
MENOS INTERES MINORITARIO 581 547
UTILIDAD NETA 43,552 34,928
Ver notas a los estadowm\
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MNI BB TRANSPORTES S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva Utilidades

Social Legal Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 79,696 1,265 20,832 101,793
Utilidad neta 34,928 34,928
Transferencia . 1,381 (1,381)
Ajuste del impuesto a la renta del afio 2005

por reinversion de utilidades (Nota 13) 65 65
Dividendos pagados (6,214) (6,214)
Capitalizacién ' 6,214 (1,381) (4,833)
Otros 1 1
Saldos al 31 de diciembre del 2006 85,910 1,265 43,398 130,573
Utilidad neta 43,552 43,552
Transferencia 3,663 (3,663)
Dividendos pagados (16,485) (16,485)
Capitalizacién 16,483 (3,663) (12,820)
Oftros 15 15
Saldos al 31 de diciembre del 2007 102,393 ;@ 53,997 157,655

Ver notas a los estados financieros consolidados

Jorgd Flores
Director Financiero Contador
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS C__ONSOLIDADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en miles de U.S. délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 620,952 575,873
Pagado a proveedores y trabajadores (562,935) (540,258)
Intereses pagados (10) 30)
Intereses ganados 2,816 1,060
Pérdida en cambio realizada, neta (3,617) (1,254)
Pérdida realizada en contratos forward (1,728) (1,295)
Participacién a trabajadores (8,297) (3,427)
Impuesto a la renta (13,773) (5,699)
Otros ingresos, neto 2,817 433
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon _ 36,225 25,403
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Incremento) en depdsitos en compaiiia relacionada 55,222 (44,880)
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto (10,688) (8,039)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo, neto 101 12
Adquisicién de otros activos (564) (815)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 44071 (53.722)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con compaiiias relacionadas (32,400) 32,400
Dividendos pagados 16.485 6.214
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento 48,885 _26.186
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio 31,411 (2,133)
Comienzo del afio _13.843 15976
FIN DEL ANO 45254 13,843

(Continua...)




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 43,902 34,928
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Provisién para cuentas dudosas : 32 9

Provisidn para obsolescencia de inventarios (196) (142)

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 2,831 3,313

Amortizacién de otros activos 218 525

Provisiones para retiro, jubilacién y desahucio, neto 471 280

Pérdida en venta de activos fijos 80 74

Pérdida (Ganancia) en cambio no realizada 925 677)

(Ganancia) Pérdida en contratos forward no realizada (2,725) 3,186

Interés minoritario 581 547
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (10,362) (56,444)

Documentos por cobrar a largo plazo 12,000

Inventarios (31,649) 9,707

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (12,713) 4,984

Cuentas por pagar 35,745 13,367

Garantias y cuentas por pagar a largo plazo 90 19

Participacion a trabajadores 1,731 4,870

Impuesto a la renta ] (1,172) 5,522

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,436 (10,665)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION - 36,225 25,403
Ver notas a los estados financieros consolidados
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Director Financiero Contador




OMNIBUS BB TRANSPORT A. Y IDIARI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

Omnibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de América. La Compatiia y sus subsidiarias estan constituidas en el Ecuador y sus actividades
principales son el ensamblaje y venta local de vehiculos livianos, de carga y todo terreno, chasis
torpedo para buses modelo FTR, comercializacion de partes y piezas para la industria automotriz, la
exportacién de vehiculos especialmente a General Motors Colombia y General Motors Venezuela
(compaiiias relacionadas), fabricacién y comercializacién de piezas de poliuretano y de plastico y
arrendamiento de propiedades. La Compaiiia esta autorizada para comercializar en el Ecuador
vehiculos de produccion local o importados de marcas General Motors y de marcas de sociedades con
las cuales tiene suscritos convenios de produccion y comercializacion.

Durante el afio 2007, el total de ventas de exportacién a compaiiias relacionadas, representa el 51%
del total de ventas (48% en el afio 2006).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas
contables de la Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econoémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por las Compaiiias en la
preparaci6n de sus estados financieros:

Principios de Consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la
siguientes compaiiias: Omnibus BB Transportes S.A., Elasto S.A. y-Holdcorp S.A.. El porcentaje de
participacién de Omnibus BB Transportes S.A. en las subsidiarias es superior al 50% y mantiene el
control administrativo y financiero. Los principales saldos y transacciones entre las Compaiiias
consolidadas han sido eliminadas.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Ventas y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.




Yaluacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida atil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipo, herramientas especiales, muebles y enseres
y equipo de oficina, S para vehiculos y 3 para equipo electrénico

Valuacidn de Inversiones - A su costo de adquisicién que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Depdsitos en Compaiiia Relacionada - Estin registrados al valor de los depdsitos realizados maés los
intereses devengados al fin del afio.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informéticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisicion, los mismos que se amortizan en linea recta en 3 afios.
Adicionalmente, se incluye como parte de esta cuenta los valores relacionados con los aportes
realizados a la CORPEI por las importaciones y exportaciones, los mismos que son redimidos al
vencimiento de los cupones.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio (Ver Notas 12 y 13).

Provisiones para Retiro, Jubilacidn y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente
calculo matemético actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estin registrados al tipo de cambio
apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
afectando a los resultados del afio.

Contratos Forward y Options - 1.a Compaiiia negocia posiciones de compra venta de Yenes
Japoneses JP¥ (forwards y options). Las referidas posiciones son valoradas al tipo de cambio vigente
al cierre de los estados financieros. Las ganancias o pérdidas son registradas en los resultados del
afio.




3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. d6lares)

Caja chica 3 3
Depésito a plazo fijo 29,596
Depositos en cuentas corrientes 6,753 5,169
Depésitos de clientes 5,056 2,930
Notas de crédito por devolucion drawback e IVA 2,640 4,213
Inversiones overnight que devengan una tasa de interés

promedio anual de 2.83% (3.68% en el 2006) 1.206 1,528
Total 45254 13,843

Depdsito a Plazo Fijo - Constituye un Time Deposit mantenido en el Citibank New York con
vencimientos hasta enero 2008 y que devenga una tasa de interés promedio anual de 3.5%.

Depdsitos de Clientes - Constituyen pagos de clientes recibidos en diciembre los mismos que fueron
depositados en bancos en enero del 2008 y 2007 respectivamente.

Notas de Crédito por Devolucion Drawback e IVA - Representan titulos de crédito por la devolucién
de aranceles € IVA los mismos que pueden ser negociados con terceros o utilizarse para el pago de
obligaciones tributarias propias. Hasta el mes de marzo del 2008, US$2 millones de este saldo fueron
utilizados.

4. DEPOSITOS EN COMPANIA RELACIONADA
Un resumen de los depositos en compax”u’é relacionada es como sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
GM Europe Treasury Company AB de Bruselas, que vencen

en enero 7 del 2008 (enero 19 del 2007 para los dep6sitos
del afio 2006) y devengan una tasa de interés promedio anua

del 4.87% (5.29% en el 2006). : 7.580 62.802
Total 1580 602,802
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compaiiias relacionadas:
General Motors Venezolana
Colmotores S.A.
GMAC del Ecuador S.A.
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors Europe Treasury Company
Otras aliadas
Clientes locales
Provisién para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Importaciones en transito
Productos terminados
Vehiculos en uso de la compaiiia
Materiales y otros no productivos
Productos en proceso
Provisién para ajuste al valor de mercado de
vehiculos en uso de la Compafiia
Provision para obsolescencia de materia prima y materiales

Total

... Diciembre 31,...

2007

2006

(en miles de U.S. délares)

74,159
15,717
23,650
4,617
178
164
3,533

(98)
121,920

49,386
33,674
27,187

359

134
916

(66)
111,590

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
47,469 35,577
39,148 27,591
15,948 7,864
1,245 916
1,036 1,113
985 729
(150) 94)
(243) (103)
105,438 13,593

-10 -




7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Reclamos de IVA y drawback en proceso 14,729 4,813
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3,048 3,208
Cuentas por cobrar Options y Forwards, Nota 19 2,952 244
Seguros Prepagados 320 59
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 382 14
Otras cuentas por cobrar 770 1,150
Total 22201 9,488

Reclamos de IVA y Drawback en Proceso - Constituyen valores pendientes de devolucion por parte
del Servicio de Rentas Internas - SRI y la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE, los mismos que
se encuentran en proceso de revision por parte de las autoridades tributarias y aduaneras. Hasta marzo
del 2008, Omnibus BB Transportes S.A. ha sido notificada que US$8,1 millones serdn devueltos
mediante la emisién de notas de crédito. Omnibus BB Transportes S.A. ha constituido una provisién
al 31 de diciembre del 2007 y 2006 por US$892 mil y US$744 mil respectivamente para cubrir
eventuales pérdidas por los reclamos no devueltos, los mismos que se presentan netos de esta cuenta.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 23,174 18,534
Adquisiciones 10,688 8,039
Ventas y/o retiros (181) (86)
Depreciacion (2.831) (3.313)

Saldos netos al fin del afio 30,850 23.174

-11-




9.

10.

11.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Certificados por cobrar - CORPEI 2,233 1,682
Software 268 473
Total 2,501 215

Certificados por Cobrar - CORPEI - Representan valores retenidos por la CORPEI por las
importaciones y exportaciones realizadas, los mismos que son redimidos hasta en diez afios de
acuerdo a su vencimiento.

OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2006, con el propdsito de garantizar el pago de las obligaciones contraidas por
General Motors Venezolana C.A. con Omnibus BB Transportes S.A. por la venta de vehiculos, se
celebrd con fecha 28 de diciembre del 2006, un acuerdo de prenda entre General Motors del Ecuador
S.A., General Motors Venezolana C.A. y Omnibus BB Transportes S.A. El mencionado acuerdo
establecid la entrega de US$32,4 millones por parte de General Motors del Ecuador S.A. a Omnibus
BB Transportes S.A. como garantia de las cuentas por cobrar de General Motors Venezolana C.A..
No se definieron plazos de vencimientos asi como tampoco el pago de intereses. El referido importe
fue cancelado en abril del 2007.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Compafiias relacionadas:

Itochu Corporation , : "~ 84,888 55,247
General Motors Daewoo & Technology Co. 10,272 6,803
General Motors del Ecuador S.A. 4,800 : 5,033
General Motors do Brasil 747 4,453
Colmotores S.A. 125 520
Otras aliadas 225 214
Proveedores del exterior 14,017 15,162
Proveedores locales 23,042 14,938
Total 138,116 102,370

-12-




12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

13.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como
sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 8,297 3,427
Provision del afio 10,028 8,297
Transferencia de participacion de General Motors
del Ecuador S.A. , 3,151 2,862
Pagos efectuados (11.448) . (6.289)
Saldos al fin del afio . 10,028 8,297

Omnibus BB Transportes S.A. para el pago del 15% de participacién a trabajadores conforme la
autorizacion del Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A.
por cuanto forman parte de un mismo grupo econémico.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 57,161 47,530
Gastos no deducibles ' 5,611 1,936
Ajuste al valor patrimonial proporcional - (795) (820)
Otros gastos deducibles, neto (6.631) (1.277)
Utilidad gravable 55.346 47.369
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 13,836 11,842

<13 -




Los movimientos de la provisioén para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 8,083 2,561
Provision del afio 13,836 11,842
Ajuste por reinversiéon Omnibus BB Transportes S.A. (A) (1,648) (621)
Ajuste por reinversion Elasto S.A. (B) (65)
Pagos efectuados (13.773) (5,634)
Saldos al fin del afio 6,911 8,083

(A) Durante los afios 2007 y 2006, la Junta General de Accionistas aprobd un incremento de capital
(Nota 16) que resulté en el pago del impuesto a la renta de parte de la utilidad gravable con la
tarifa del 15% generando una reduccién de US$1.6 millones y US$621 mil respectivamente en el
impuesto a la renta del afio 2007 y 2006. El efecto de tal reduccién fue registrado con crédito al
gasto por impuesto a la renta.

(B) Durante el afio 2006, la Junta General de Accionistas de Elasto S.A. aprobd un incremento de
capital que resulté en el pago del impuesto a la renta de parte de la utilidad gravable con la tarifa
del 15% generando una reduccién de US$65 mil en el impuesto a la renta del afio 2006. El efecto
de tal reduccién fue registrado con crédito a las utilidades retenidas.

Precios de Transferencia - La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2008. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la
Administracién de la Compafiia considera que no existira ningn efecto impositivo luego de realizado
dicho estudio. Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo de clientes 6,194 200
Provision para descuentos 4,436 1,748
Impuesto a los consumos especiales - ICE e IVA . 1,929 1,718
Beneficios sociales y otros gastos acumulados 1,074 624
Retenciones en la fuente 716 698
Provision diferencia en cambio en forwards y options 236 2,321
Provisién para reparaciones mayores - porcion corriente 85
Otras cuentas por pagar 366 340
Total 14951 1,734

15. PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para retiro, jubilacién y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Bonificacién especial por retiro ' 2,868 2,810
Jubilacién patronal 1,936 1,603
Desahucio 526 447
Total 5,330 4,860

Bonificacién Especial por Retiro - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores
tienen derecho a una indemnizacion por terminacién de la relacién laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente al 80% del \iltimo salario mensual por cada afio de servicio, mas, en el
caso de despido, una indemnizacién por estabilidad y garantia que varia entre 3 y 40 salarios de
acuerdo a los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por profesionales
independientes.

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

-15-




16.

17.

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 17 trabajadores
con tiempo de servicio mayor o igual a 25 afios (18 en el afio 2006); _

b. Una reserva por ¢l valor actual de las obligaciones futuras para atender el pago de 91 trabajadores
(82 en el afio 2006) que al 31 de diciembre tenian entre 10 y 25 afios de trabajo;

¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,165 trabajadores (787 en el afio
2006) que al 31 de diciembre tenian menos de 10 afios de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés del
6,5%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la
Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 102,393,480 acciones (85,910,480 acciones en
el afio 2006) de US$1.00 valor nominal unitario. Durante el afio 2007, se incremento el capital de la
compafiia en US$16.5 millones (US$6.2 millones en el 2006) mediante la apropiacion de la reserva
legal por US$3.7 millones (US$1.4 millones en el 2006) y de utilidades retenidas por US$12.8
millones (US$4.8 millones en el 2006).

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares) =
Ventas:
Colmotores S.A. 183,922 211,333
General Motors Venezolana C.A. 137,139 87,656
General Motors del Ecuador S.A. 4915 1,949
Otras 364
Total 325,976 301,302
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18.

19.

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Compras:
Itochu Corporation 272,892 233,686
GM Brasil 6,542 96,511
GM Daewoo & Technology Co. 73,818 6,180
General Motors del Ecuador S.A. 1,681 670
Colmotores S.A. 61
General Motors Venezolana C.A. 22
Total 354,933 337,130
Gastos de mercadeo pagados 13,871 14245
Publicidad corporativa pagada 1,472 1,523
Intereses ganados _ 2425 - 818
Arriendos ganados — 32 —92

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:
... Diciembre 31,... k
2007 2006
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)
Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta - 9,513,100 6,563,530

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueron de JP¥112.99y
JP¥118.95, por US$1.00, respectivamente.

CONTRATOS FORWARD Y OPTIONS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de acuerdo con los contratos vigentes (sesenta y ocho y noventa y
siete), respectivamente, la Compaiiia se compromete a comprar JP¥11,575 millones hasta diciembre
del 2008 y JP¥13,623 millones hasta enero del 2008 a un tipo de cambio promedio de JP¥113.19 y
JP¥113.14 por US$1.00, respectivamente. Como resultado de la valoracién de estos contratos al 31
de diciembre del 2007 se registr6 una cuenta por cobrar por US$2.9 millones (cuenta por pagar por
US$2.1 millones en el 2006). Adicionalmente, durante el afio 2007 se registraron utilidades en la
cancelacion de dichos contratos por US$997 mil (US$4.5 millones de pérdidas en el 2006).
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20. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de Omnibus BB Transportes S.A., al 31 de diciembre del 2007, se
detallan a continuacion:

Contrato de Facilidades de Comercializacidn - El 1 de agosto del 2001, la Compaiiia celebro con
GMAC del Ecuador S.A. un contrato de facilidades de comercializacion por el cual GMAC se
compromete a facilitar el financiamiento de los valores que los Concesionarios deban pagar a
Omnibus BB por los vehiculos adquiridos por ellos. El precio de los vehiculos sera pagado por
GMAC a cuenta de los Concesionarios dentro del plazo en que convengan mutuamente GMAC y
Omnibus BB, acord4ndose para este efecto que GMAC puede pagar el precio a partir del séptimo dia
de la fecha de emision de las correspondientes facturas; sin embargo de lo cual, si Omnibus BB
concede un plazo superior al mencionado anteriormente GMAC se compromete a cancelar a la
Compaiiia, al dia siguiente de aquel en se hagan efectivos los fondos entregados por los
Concesionarios, no pudiendo ser superior al plazo establecido en ¢l Plan de Financiamiento
Wholesale que GMAC otorga a sus Concesionarios. Este contrato tiene un plazo indefinido y
permanecera vigente mientras las partes no lo den por terminado de manera expresa y por escrito.

Con fecha 31 de octubre del 2006, se celebré un ademdum al contrato en el cual se estableci6 una
duracion de diez afios pudiendo ser renovado automaticamente por un afio adicional. Cualquier
terminacion de este contrato no afectara a los derechos y obligaciones que las partes hubieran
acordado antes de su terminacion.

Contrato de Servicios Logisticos - E1 30 de abril del 2002 la Compaiiia celebré con External S.A. un
contrato para la prestacién de servicios logisticos por el cual se encargara de transportar y entregar
puerta a puerta, a los concesionarios autorizados por General Motors Ecuador del pais los vehiculos
ensamblados por Omnibus BB. Este contrato tiene una duracién de dos afios y podré ser renovado
por periodos iguales y sucesivos de un afio.

Contrato de Marketing Fee - El 16 de diciembre del 2005 la Compaiiia celebré con General Motors
del Ecuador S.A. un contrato por el cual la referida compafiia realizard algunos servicios de mercadeo
relacionados entre otros a seleccionar, designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional
adecuada para la comercializacion de los productos ensamblados por Omnibus BB. Este contrato
regira por todo el tiempo en que Omnibus BB importe conjuntos CKD o partes de SUZUKI, ISUZU u
otras fuentes de aprovisionamiento sefialados por General Motors Corporation a ser vendidos en
Ecuador a través de 1a red de concesionarios de General Motors del Ecuador S.A., directamente o
exportados a subsidiarias de General Motors Corporation.

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditore§ independientes (marzo 15

del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Omnibus BB Transportes S.A. al 31
de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normas de la Superintendencia de Compaiiias en lo relativo a la consolidacién de estados financieros.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de Omnibus BB Transportes S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Este informe se emite tinicamente para informacioén y uso por parte de los Directores y Accionistas de

Omnibus BB Transportes S.A. y para su presentaci6n ante la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICL.002, y no debe ser usado para otro proposito.

 Deteith % y

Marzo 11, 2008 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 41,652 10,222
Depositos en compaiiia relacionada 4 7,580 62,802
Cuentas por cobrar comerciales 5 120,443 111,143
Inventarios 6 99,060 68,029
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 21,424 9,340
Total activos corrientes 290,159 261,536
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8

Terrenos y mejoras 2,409 2,349
Edificios 8,460 6,398
Magquinaria, equipo y herramientas especiales 30,556 23,024
Muebles, enseres y equipos de oficina 831 831
Equipos de computacién 837 803
Vehiculos 120 120
Construcciones en proceso y activos en transito 5974 6,252
Total 49,187 40,277
Menos depreciacién acumulada 20,148 18.655
Propiedades, planta y equipo, neto 29,039 21,622
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 9 __4.083 3601
OTROS ACTIVOS 10 _ 2501 _ 2155
TOTAL 325,782 288914

Ver notas a los estados financieros

N

ge Flores
Director Financiero




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a compaitias relacionadas 11 32,400
Cuentas por pagar 12,19 131,533 97,480
Participacion a trabajadores 13 9,666 7,973
Impuesto a la renta 14 6,905 8,062
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 14,715 7.585
Total pasivos corrientes 162,819 153,500
PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION

Y DESAHUCIO 16 5,094 4.743
GARANTIAS A LARGO PLAZO 170 80
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 102,393 85,910
Reserva legal 1,265 1,265
Utilidades retenidas _54.041 43.416
Patrimonio de los accionistas 157.699 130,591
TOTAL 325,782 288914

-2-
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A,

ESTADOS

DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 18 620,764 616,168
COSTO DE VENTAS 18 533,552 539618
MARGEN BRUTO 87212 76,550
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion 9,508 5,806
Gastos de mercadeo 18 13.871 14,245
Total 23379 20,051
UTILIDAD DE OPERACIONES 63.833 56,499
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos financieros 18 2,648 944
Gastos financieros (43) (58)
Pérdida en cambio, neta (4,541) (577)
Resultados en contratos Forward y Options 20 997 (4,481)
Ingreso por ajuste de inversiones al valor patrimonial

proporcional 795 820
Otros ingresos, neto _ 1225 542
Total 1081 (2,810
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA _64914 _53.689
MENOS:
Participacion a trabajadores 13 9,666 7,973
Impuesto a la renta 14 _11.655 _10.734
Total 21321 _18.707
UTILIDAD NETA R — 34,982
Ver notas s estados financieros

N
Jorge Flores -3-

Director Financiero

~

Contador




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Utilidades

Social Legal Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 79,696 1,265 20,862 101,823
Utilidad neta 34,982 34,982
Transferencia 1,381 (1,381)

Dividendos pagados (6,214) (6,214)
Capitalizacion 6.214 (1,381) (4.833)

Saldos al 31 de diciembre del 2006 85,910 1,265 43,416 130,591
Utilidad neta 43,593 43,593
Transferencia 3,663 (3,663)

Dividendos pagados (16,485) (16,485)
Capitalizacion 16.483 (3.663) (12,820)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 102,393 1,265 54,041 157,699

Ver notas a los estados financieros

Jo < —

Jorge Flores
Director Financiero




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Intereses ganados

Pérdida en cambio realizada, neta
Pérdida realizada en contratos forward
Dividendos recibidos en efectivo
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto

Incremento (Disminucion) de depésitos en compaiiias relacionadas
Adgquisicion de otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con compaiiias relacionadas

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2007

611,445
(555,655)
43)
2,648
(3,617)
(1,728)
313
(7,973)
(12,812)
3,089

35.667
(10,010)

55,222
(564)

44.648

(32,400)
(16.485)

(48.885)

31,430
10,222

41,652

2006

571,029
(537,294)
(58)

944
(1,254)
(1,295)

270
(3,158)
(5,178)

142

24,148
(7,560)

(44,881)
(815)

(53.256)

32,400
(6214)

26,186

(2,922)
13,144
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 43,593 34,982
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Provisién para obsolescencia de inventarios (196) (146)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 2,530 3,125
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones en

subsidiarias, neto de dividendos recibidos 482 550
Amortizacion de otros activos 218 525
Provisiones para retiro, jubilacién y desahucio, neto 351 268
Pérdida en venta de activos fijos 63 74
Pérdida (Ganancia) en cambio no realizada 925 677)
(Ganancia) Pérdida en contratos forward no realizada (2,725) 3,186

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 9,319) (56,319)
Documentos por cobrar a largo plazo 12,000
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (12,084) 5,034
Inventarios (30,835) 11,507
Cuentas por pagar : 34,053 11,234
Participaci6n a trabajadores 1,693 4,815
Impuesto a la renta (1,157) 5,554
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8.075 (11.564)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 35,667 24,148

Ver notas a los estados financieros

Jo*&?l\éres

Director Financiero




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

Omnibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de América. La Compaiiia esta constituida en el Ecuador y sus actividades principales son el
ensamblaje y venta local de vehiculos livianos, de carga y todo terreno, y la exportacién de vehiculos
especialmente a General Motors Colombia y General Motors Venezuela (compaiiias relacionadas). La
Compaiiia esta autorizada para comercializar en el Ecuador vehiculos de produccion local o
importados de marcas General Motors y de marcas de sociedades con las cuales ella tiene suscritos
convenios de produccién y comercializacion.

Durante el afio 2007, el total de ventas de exportacion a compaiias relacionadas, representa el 52%
del total de ventas (49% en el afio 2006).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina 1a Resolucién No. 03.Q.ICI1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacifén se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccioén que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida til
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipo, herramientas especiales, muebles y
enseres, y equipos de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipo electrénico.




Inversiones en Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de adquisiciéon mas las ganancias (o
pérdidas) de la Compaifiia emisora de las acciones. Tales ganancias (0 pérdidas) se llevan a
resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se mantiene la
inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los
accionistas.

Depdsitos en Compahia Relacionada - Esta registrado al valor de los depdsitos realizados mas los
intereses devengados al fin del afio.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informéticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisicién, los mismos que se amortizan en linea recta en 3 afios.
Adicionalmente, se incluye como parte de esta cuenta los valores relacionados con los aportes
realizados a la CORPEI por las importaciones y exportaciones, los mismos que son redimidos al
vencimiento de los cupones.

Provisién para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto
a larenta y son registradas en los resultados del afio (Ver Notas 13 y 14).

Provisiones para Retiro, Jubilacidn y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente
célculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
afectando a los resultados del afio.

Contrato Forward y Options - 1a Compatiia negocia posiciones de compra venta de yenes (forwards
y option). Las referidas posiciones son valoradas al tipo de cambio vigente al cierre de los estados
financieros. Las ganancias o pérdidas son registradas en los resultados del periodo.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2007.




3.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Caja chica : v 3 3
Deposito a plazo fijo 29,596
Notas de crédito por devolucion drawback e IVA 2,640 4213
Depositos de clientes 5,056 2,930
Dep6sitos en cuentas corrientes 3,151 1,548
Inversiones overnight que devengan una tasa de interés

promedio anual de 2.83% (3.68% en el 2006) 1.206 1,528
Total ' 41,652 10,222

Depdsito a Plazo Fijo - Constituye un Time Deposit mantenido en el Citibank New York con
vencimientos hasta enero 2008 y que devenga una tasa de interés promedio anual de 3.5%.

Depdsitos de Clientes - Constituyen pagos de clientes recibidos en diciembre los mismos que fueron
depositados en bancos en enero del 2008.

Notas de Crédito por Devolucion Drawback e IVA - Representan titulos de crédito por la devolucién
de aranceles e IVA las mismas que pueden ser negociadas con terceros o utilizarse para el pago de
obligaciones tributarias propias. Hasta el mes de marzo del 2008, US$2,041 mil de este saldo han
sido utilizados.

DEPOSITOS EN COMPANIA RELACIONADA
Un resumen de los depdsitos en compaiiia relacionada es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

GM Europe Treasury Company AB de Bruselas, que vencen
en enero 7 del 2008 (enero 19 del 2007 para los depdsitos
del afio 2006) y devengan una tasa de interés promedio anual

del 4.87% (5.29% en el 2006). 7.580 62.802
Total 1.580 62,802




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compailias relacionadas:
General Motors - Venezuela
GMAC del Ecuador S.A.
Colmotores S.A.
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors Europe Treasury Company

General Motors Daewoo & Technology Co.

Otras cuentas por cobrar locales
Otras cuentas por cobrar del exterior
Provisién para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Importaciones en transito
Productos terminados

Vehiculos en uso de la compaiiia
Materiales y otros no productivo
Productos en proceso

Provision valor de mercado vehiculos de uso de la compaiiia
Provision obsolescencia de materia prima y materiales

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
74,159 49,386
23,650 27,187
15,717 33,674
4,441 280

178

74
2,200 529
90 134
(66) (47)
120,443 111,143

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
44,239 32,290
37,034 25,300
14,926 7,878
1,245 916
1,036 1,113
973 729
(150) 94)
(243) (103)
99,060 68,029
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7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como

Reclamos de IVA y drawback en proceso
Cuentas por cobrar Options y Forward, Nota 20
Impuesto al Valor Agregado IVA

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Seguros Prepagados

Otras cuentas por cobrar

Total

sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
14,583 4,813
2,952 244
3,048 3,208
382 14

94 60
__365 1,001
21,424 9,340

Reclamos de IVA y Drawback en Proceso - Constituyen valores pendientes de devolucion por parte
del Servicio de Rentas Internas - SRI y la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana - CAE, los mismos que
se encuentran en proceso de revision por parte de las autoridades tributarias y aduaneras. Hasta marzo
del 2008, la Compafiia ha sido notificada que US$8,1 millones serdn devueltos mediante la emisién
de notas de crédito. La Compaiiia ha constituido una provision al 31 de diciembre del 2007 y 2006
por US$892 mil y US$744 mil respectivamente para cubrir eventuales pérdidas por los reclamos no

devueltos, los mismos que se presentan netos de esta cuenta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
21,622 17,261
10,109 7,572
(162) (86)
(2.530) (3.125)
29,039 21,622
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9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial

Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable

Compaiiia 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
... (en miles de U.S. délares) ...

Elasto S.A. 56 56 1,791 1,791 3,282 2,856 3,282 2,856
Holdcorp S.A. 100 100 4 4 800 744 800 744
Otras 1 1 1 1
Total L7195 L1795 4.083 3,601 4083 3,601

Los estados financieros de Omnibus BB Transportes S.A. por los afios terminados €l 31 de diciembre
del 2007 y 2006, no se presentan consolidados con las compafiias relacionadas en la que ejerce un
control administrativo y financiero, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de contabilidad,
en razén de que por requerimientos de la Superintendencia de Compailias es necesario presentar
estados financieros individuales. Los estados financieros consolidados son presentados en un informe
por separado. Como se explica en la Nota 2, estas inversiones se encuentran registradas al valor .
patrimonial proporcional.

10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Certificados por cobrar - CORPEI 2,233 1,682
Software 268 473
Total 2,501 2155

Certificados por Cobrar - CORPEI - Representan valores retenidos por la CORPEI por las
importaciones y exportaciones realizadas, los mismos que son redimidos hasta en diez afios de
acuerdo a su vencimiento.
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11. OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, con el propésito de garantizar el pago de las obligaciones contraidas
por General Motors Venezolana C.A. con Omnibus BB Transportes S.A. por la venta de vehiculos,
se celebr6 con fecha 28 de diciembre del 2006, un acuerdo de prenda entre General Motors del
Ecuador S.A., General Motors Venezolana C.A. y Omnibus BB Transportes S.A. El mencionado
acuerdo establecio la entrega de US$32,4 millones por parte de General Motors Ecuador S.A. a
Omnibus BB Transportes S.A. como garantia de las cuentas por cobrar de General Motors
Venezolana C.A.. No se definieron plazos de vencimientos asi como tampoco el pago de intereses.
El referido importe fue cancelado en abril del 2007.

12. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas:
Itochu Corporation 84,888 55,246
General Motors Daewoo & Technology Co. 10,272 6,803
General Motors del Ecuador S.A. 4,786 5,033
Elasto S.A. 4,417 4,266
General Motors do Brasil 747 4,453
Holdcorp 715 645
Colmotores S.A. 125 520
General Motors Venezuela 30 69
Otras 195 145
Otros proveedores del exterior 4,578 6,805
Proveedores locales 20,780 13.495
Total 131,533 97,480

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como

sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 7,973 3,158
Provisién del afio 9,666 7,973
Transferencia participacion GM 3,151 2,862
Pagos efectuados (11,124) (6,020)
Saldos al fin del afio _9,666 2913
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14.

La Compafiia para el pago del 15% de participacion a trabajadores conforme la autorizacién del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador por cuanto forman parte
de un mismo grupo econémico.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 55,248 45,716
Gastos no deducibles 5,329 1,768
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (795) (820)
Otros gastos no deducibles (deducibles), neto (6,569) (1,243)
Utilidad gravable 53,213 45421
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 13,303 11,355

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 8,062 2,506
Provision del afio 13,303 11,355
Ajuste (A) (1,648) (621)
Pagos efectuados (12.812) (5,178)
Saldos al fin del afio _6,905 _8,062

(A) Durante los afios 2007 y 2006, 1a Junta General de Accionistas aprobd un incremento de capital
(Nota 17) que resulté en el pago del impuesto a la renta de parte de la utilidad gravable con la
tarifa del 15% generando una reduccién de US$1,648 mil y US$621 mil respectivamente en el
impuesto a la renta del afio 2007 y 2006. El efecto de tal reduccién fue registrado con crédito al
gasto por impuesto a la renta.

Precios de Transferencia - 1.a Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2008. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracién de la Compaiiia considera que no existira ningin efecto impositivo luego de realizado
dicho estudio. Al 31 de diciembre del 2006, 1a Compaiiia efectud el estudio de precios de
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transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Anticipos de clientes (A) 6,194 200
Provision para descuentos 4,436 1,748
Impuesto a los consumos especiales - ICE e IVA 1,802 1,709
Beneficios sociales y otros gastos acumulados 1,041 578
Retenciones en la fuente 663 663
Provision diferencia en cambio forward y option 236 2,321
Provision para reparaciones mayores - porcioén corriente 85
Otras cuentas por pagar 343 281
Total 14,715 1,583

(A) Hasta marzo del 2008, la Compaiiia ha liquidado US$2,617 mil de los anticipos de clientes.

16. PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para retiro, jubilacién y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Bonificacién especial por retiro 2,785 2,810
Jubilacién patronal 1,815 1,511
Desahucio 494 422
Total 3,094 4,743

Bonificacion Especial por Retiro - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores
tienen derecho a una indemnizacion por terminacién de la relacion laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente al 80% del ultimo salario mensual por cada afio de servicio, més, en el
caso de despido, una indemnizacién por estabilidad y garantia que varia entre 3 y 40 salarios de
acuerdo a los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compatiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por profesionales
independientes.
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Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compailia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 17 trabajadores
con tiempo de servicio mayor o igual a 25 afios (18 en el afio 2006);

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para atender el pago de 69 trabajadores
(67 en el afio 2006) que al 31 de diciembre tenian entre 10 y 25 afios de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,037 trabajadores (712 en el afio
2006) que al 31 de diciembre tenian menos de 10 afios de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés del
6,5%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la
Compatlia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 102,393,480 acciones (85,910,480 acciones en
el afio 2006) de US$1.00 valor nominal unitario. Durante el afio 2007, se incremento el capital de la
compaiiia en US$16.5 millones (US$6.2 millones en el 2006) mediante la apropiacién de la reserva
legal por US$3.7 millones (US$1.4 millones en el 2006) y de utilidades retenidas por US$12.8
millones (US$4.8 millones en el 2006).

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Ventas:
General Motors - Venezolana 137,139 87,656
Colmotores 183,922 211,333
GM Ecuador 3,550 1,103
Otras 364
Total 324,611 300,456
Compras:
Itochu Corporation 272,892 233,686
Elasto S.A. 49,538 46,371
GM Brasil 6,542 96,511
GM Ecuador 729 670
Colmotores 61
GM Daewoo & Technology Co. 73,818 6,180
GM Venezolana 22
Total 403,433 383,501
Gastos de mercadeo pagados _13.871 14,245
Publicidad corporativa pagada 1472 —1.523
Intereses ganados —2425 —818
Arriendos € intereses pagados - 32 -2

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

19. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIJIERA
La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicién pasiva, neta 9,513,100 6,563,530

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueron de JP¥112.99 y
JP¥118.95, por US$1.00, respectivamente
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20.

21-

CONTRATOS FORWARD Y OPTIONS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de acuerdo con los contratos vigentes (sesenta y ocho y noventa y
siete), respectivamente, la Compafiia se compromete a comprar JP¥11,575 millones hasta diciembre
del 2008 y JP¥13,623 millones hasta enero del 2008 a un tipo de cambio promedio de JP¥113.19 y
JP¥113.14 por US$1.00, respectivamente. Como resultado de la valoracién de estos contratos al 31
de diciembre del 2007 se registré una cuenta por cobrar por US$2.9 millones (cuenta por pagar por
US$2.1 millones en el 2006). Adicionalmente, durante el afio 2007 se registraron utilidades en la
cancelacién de dichos contratos por US$997 mil (US$4.5 millones de pérdidas en el 2006).

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2007, se detallan a
continuacién:

Contrato de Facilidades de Comercializacion - El 1 de agosto del 2001, 1a Compafiia celebré con
GMAC del Ecuador S.A. un contrato de facilidades de comercializacién por el cual GMAC se
compromete a facilitar el financiamiento de los valores que los Concesionarios deban pagar a
Omnibus BB por los vehiculos adquiridos por ellos. El precio de los vehiculos serd pagado por
GMAC a cuenta de los Concesionarios dentro del plazo en que convengan mutuamente GMAC y
Omnibus BB, acordéndose para este efecto que GMAC puede pagar el precio a partir del séptimo dia
de la fecha de emisidn de las correspondientes facturas; sin embargo de lo cual, si Omnibus BB
concede un plazo superior al mencionado anteriormente GMAC se compromete a cancelar a la
Compafiia, al dia siguiente de aquel en se hagan efectivos los fondos entregados por los
Concesionarios, no pudiendo ser superior al plazo establecido en el Plan de Financiamiento
Wholesale que GMAC otorga a sus Concesionarios. Este contrato tiene un plazo indefinido y
permanecera vigente mientras las partes no lo den por terminado de manera expresa y por escrito.

Con fecha 31 de octubre del 2006, se celebr6 un ademdum al contrato en el cual se estableci6 una
duracién de diez afios pudiendo ser renovado autométicamente por un afio adicional. Cualquier
terminacion de este contrato no afectara a los derechos y obligaciones que las partes hubieran
acordado antes de su terminacién.

Contrato de Servicios Logisticos - E1 30 de abril del 2002 1a Compailia celebr6é con External S.A. un
contrato para la prestacion de servicios logisticos por el cual se encargara de transportar y entregar
puerta a puerta, a los concesionarios autorizados por General Motors Ecuador del pais los vehiculos
ensamblados por Omnibus BB. Este contrato tiene una duracién de dos afios y podra ser renovado
por periodos iguales y sucesivos de un afio.

Contrato de Marketing Fee - El 16 de diciembre del 2005 1a Compaiiia celebr6é con General Motors
del Ecuador S.A. un contrato por el cual la referida compaiiia realizara algunos servicios de mercadeo
relacionados entre otros a seleccionar, designar y mantener una red de concesionarios a nivel nacional
adecuada para la comercializacion de los productos ensamblados por Omnibus BB. Este contrato
regira por todo el tiempo en que Omnibus BB importe conjuntos CKD o partes de SUZUKI, ISUZU u
otras fuentes de aprovisionamiento sefialados por General Motors Corporation a ser vendidos en
Ecuador a través de la red de concesionarios de General Motors del Ecuador S.A., directamente o
exportados a subsidiarias de General Motors Corporation.
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Fabricacidn de partes y piezas - El principal proveedor local de partes y piezas de poliuretano y
accesorios utilizadas por Omnibus BB para el ensamblaje de los vehiculos son provistos por Elasto,
compafiia relacionada, quien vende a la compaiiia en promedio el 80% de su produccion.

22. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 11
del 2008) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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