Av.Amazonas N35-17
Edificio Xerox
P.O.Box 17-01-361
Quito, Ecuador

Tel: (593-2) 251319

(593-2) 251 320

Fax: {593-2) 435 807 .tt
wa\:/w.deloitte.com.ec D e I o I e

& Touche

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Omnibus BB Transportes S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Omnibus BB Transportes S.A. al 31de diciembre del 2000, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 12 de marzo
del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual
contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, las transacciones contables se
registran en U.S. délares.

Deloitte
Touche
Tohmatsu
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5. Como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2000,
debido a modificaciones en la legislacion ecuatoriana, la Compaiiia cambi6 su método de registro del
resultado por exposicion a la inflacidn derivado de la correccion monetaria a los estados financieros y
de la diferencia en cambio proveniente de la actualizacion de los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera.
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Depésito en compaiiia relacionada

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios '

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles, equipos y vehiculos
Construcciones en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

=S Be SR VL I 8

10

12,963
15,185
18,989
31,069

7.668
85.874

759
1,006
12,099
693
145
14,702
6,761
7,941

986

664




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

11,19
12
13
14

15

16

5,080
27,625
933
18.962
52.600
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. doélares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros

Ingresos financieros

Ganancia en cambio, neta

Resultado por exposicion a la inflacién - REI, neto
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS

MENOS:

Participacion a trabajadores

Impuesto a la circulacion de capitales - ICC
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

18

18

S

12
13
13
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

Capital
Social

Saldos al comienzo del aito
-Nota 17 5,080
Utilidad ncta
Dividendos pagados
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17
Transferencias

Saldos al fin del aiio 5,080

Ver notas a los estados financieros

Reserva por
Revalorizacion
del Patrimonio

21,268

9,404
(30.672)

Reexpresion
Monetaria

(3,047)
3.047

Reserva de
Capital

Reserva

Legal

|

O
13
51

I

Utilidades
Retenidas Total
8,002 35,283
3,317 3317
(699) (699)
8,342 14,699
18,962 52,600

vy

-



OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Ganancia en cambio realizada, neta

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la renta

Impuesto a la circulacién de capitales - ICC

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en depdsito en compaiiia relacionada
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de inversiones

Adquisicidn de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

146,339
(133,820)
(44)
1,196
4,680
(766)
(1,237)
(1,356)
52

15,044
(786)
(718)
(115)

—(13)
(1,632)
(30)
(699)
(729)
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Bajas de propiedades, planta y equipo

Amortizacién de otros activos

Provisiones para retiro, jubilacion y desahucio, neto

Reversion de la provision para obsolescencia de inventarios

Pérdida en cambio no realizada

Resultado por exposicion a la inflacion - REI, neto
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

3,317

1
1,946
60
80
642

(32)
1,469
5,223

(11,274)
(5,728)
(4,669)

1,277
22,732
231
169

(400)




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Omnibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de América. La Compaiiia esta constituida en el Ecuador y sus actividades principales son el
ensamblaje de vehiculos livianos, de carga y todo terreno, y la exportacion de vehiculos especialmente
a Colombia y Venezuela.

En los altimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. El 12 de marzo del 2000, el Gobierno
Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobd un proceso de
dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del
pais, el dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo
de cambio del dolar de S/25,000. No es posible atin establecer con objetividad los efectos de los
cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion
futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en
cuenta estas circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias, emitio la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de
la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos
a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, las transacciones
contables se registran en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estadn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo referente a la consolidacion de los
estados financieros como se explica en la Nota 10.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:



Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, emitida
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las
cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de
América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, depdsito en compaiiia relacionada, cuentas por cobrar comerciales, gastos
anticipados y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por
pagar), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de
$/25,000 por US$1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando a los valores del activo y pasivo no monetario y patrimonio
reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

- Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Las pérdidas por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del indice especial
de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los
resultados del aiio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REL. La ganancia o pérdida
por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio. Hasta 1999, los efectos de la correccion monetaria fueron
imputados directamente al patrimonio. El efecto de este cambio fue el de disminuir la utilidad neta del
afio en US$3.3 millones.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de los productos.



Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccion que no excede al valor de mercado.
Los inventarios adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000 se registran al costo de la 1ltima adquisicion
o produccién actualizados por inflacién hasta esa fecha.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres y 5
para vehiculos y equipo electronico.

Durante 1999, la Compaiiia deprecié sus propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método
acelerado de linea recta multiple en funcién de los afios de vida util estimada de 40 para edificios e
instalaciones administrativas, 15 para edificios e instalaciones productivas, maquinaria y muebles y
enseres de planta, 10 para muebles y enseres administrativos, 8 para equipos de computacion.

Al 31 de diciembre del 2000, el efecto de este cambio en estimacion no ha sido cuantificado.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicion ajustado hasta el 31 de marzo del 2000, que no
excede a su correspondiente valor patrimonial proporcional.

Otros Activos - Corresponden principalmente, a aplicaciones informaticas, registradas a su costo de
adquisicion. El costo de otros activos se amortiza de acuerdo con el método de linea recta en 3 aiios.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13).

Provisiones para Retiro, Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por profesionales independientes.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera (Yenes Japoneses JP¥) estan
registrados al tipo de cambio apropiado vigente a la fecha del balance general. A partir del afio 2000,
las diferencias en cambio originadas por ajustes y cancelaciones de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son registradas contablemente afectando a los resultados del afio. Las diferencias
en cambio no realizadas hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron registradas en la cuenta patrimonial
reexpresion monetaria tal como lo facultaban las disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

-10-



Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Depositos a la vista en cuentas corrientes 1,613
Inversiones overnight que devengan una tasa de

interés promedio del 5.5% anual 11.350
Total 12.963

DEPOSITO EN COMPANIA RELACIONADA

Corresponde a un depésito en General Motors Investment Services Company de Bruselas, que vence
en enero 4 del 2001 y devenga una tasa de interés promedio del 6.5% anual. El saldo de esta cuenta al
31 de diciembre del 2000 incluye los intereses devengados hasta esa fecha. Estos fondos se

encuentran disponibles para la cancelacidn de obligaciones con proveedores y otras entidades del
exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:

General Motors - Venezuela 7,745
GMAC del Ecuador S.A. 6,415
Colmotores S.A. 4,472
General Motors del Ecuador S.A. 247
Otras 128
Otras cuentas por cobrar locales 36
Provision para cuentas dudosas (54)

Total : 18.989

-11-



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Materias primas y materiales
Productos en proceso
Importaciones en transito
Vehiculos de ejecutivos
Otros

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(en miles de U.S. ddlares)

428
15,574
55
14,585
174
253

31.069

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuesto al valor agregado - IVA
Derechos arancelarios
Otras cuentas por cobrar

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Reexpresion neta - NEC 17
Depreciacion

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversion a U.S. ddlares al tipo de cambio de S/25,000 (en miles)

(en miles de U.S. dolares)

5,439
1,980
249

7,668

(en millones de sucres)

108,990
5,186

(145)
139,996

(4,609)

249418

971

—2.977

-12-



10.

(en miles de U.S. délares)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 9,977
Adquisiciones 511
Reclasificacion a otros activos (731
Bajas (54)
Depreciacion (1.762)
Saldo neto al fin del afio 7.941

Durante el afio, la Compaiiia registr6 con cargo a resultados, US$25,000 en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de equipos de computacion. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo pendiente
de pago por este concepto asciende a US$82,000.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Valor
% de Valor Patrimonial Valor en
Compaiiia Tenencia Nominal Proporcional Libros

...{en miles de U.S. délares)...

Elasto S.A. 56 84 748 418
Holdcorp S.A. 100 4 406 396
Otras _ 172
Total 88 1,154 986

Los estados financieros de Omnibus BB Transportes S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, no se presentan consolidados con las compaiiias subsidiarias, tal como lo recomiendan los
principios de contabilidad generalmente aceptados, en razén de que tal requerimiento no es exigido
por disposiciones legales vigentes.

-13-



11.

12.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Compaiiias relacionadas:
Itochu Corporation
Elasto S.A.
General Motors del Ecuador S.A.
GMAC del Ecuador S.A.
Otras
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Total

PARTICIPACION A TRABAJADORES

(en miles de U.S. dolares)

32,227
1,163
1,069

141
53
1,148
851

36.652

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del

impuesto a la renta. Una reconciliacion de }a utilidad segun estados financieros y la base de célculo

de la participacion a trabajadores es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de participacion

a trabajadores
Impuesto a la circulacién de capitales - ICC
Gastos no deducibles
Base de célculo de la participacion a trabajadores

Participacion a trabajadores cargada a resultados 15%

7,076

(1,356)

924
6.644

997

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000

Provision del aiio

Pagos efectuados

Saldo al fin del afio

93]

(165)
997

(766)
297

(en miles de U.S. délares)

(en miles de U.S. ddlares)

-14 -



13.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 6,079
Impuesto a la circulacion de capitales - ICC (1,356)
Gastos no deducibles 1,416
Ingresos exentos (513
Utilidad gravable 5.626
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 1.406

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 301
Efecto de la variacion del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 54)
Provision del afio 1,406
Pagos efectuados 1,237)
Saldo al fin del afio 416

Impuesto a la Circulacion de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.
El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el calculo de dicho
impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

-15-



14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto a los consumos especiales - ICE 583
Otros gastos acumulados 288
Retenciones en la fuente 163
Provisiones varias 160
Otras cuentas por pagar _117
Total 1311

PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para retiro, jubilacion y desahucio es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Bonificacion especial por retiro 1,225
Jubilacidn patronal 665
Desahucio 322
Total 2212

Bonificacion Especial por Retiro - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores
tienen derecho a una indemnizacioén por terminacion de la relacion laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente al 80% del Gltimo salario mensual por cada afio de servicio, mas, en el
caso de despido, una indemnizacién por estabilidad y garantia que varia entre 25 y 45 salarios de
acuerdo a los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por profesionales
independientes.

El movimiento de la provision para bonificacion especial por retiro fue como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 1,539
Efecto de la variacion en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 ' 274)
Provision del afio 15
Pagos efectuados (55
Saldo al fin del afio 1,225
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Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. Al 31 de diciembre del
2000, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por profesionales independientes, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 41 trabajadores que al 31 de
diciembre tenian 25 afios o mas de trabajo y que tienen derecho a jubilacion.

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para atender el pago de 158
trabajadores que al 31 de diciembre del 2000 tenian entre 10 y 25 afios de trabajo.

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 43 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2000 tenian menos de 10 afios de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa de interés actuarial del 4% y una tasa financiera de descuento
del 8.92% anual.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 208
Efecto de la variacion en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (38)
Provisién del afio 508
Pagos efectuados 13)
Saldo al fin del afio 665

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por
profesionales independientes.

El movimiento de la provision para desahucio fue como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Saldo al comienzo del afio 164
Efecto de la variacion en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 29)
Provisién del afio 193
Pagos efectuados _(6)

W
N
N

Saldo al fin del afio
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16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

17.

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127,000,000 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario. .

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices especiales de correccion de brecha fue
convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y
transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de
correccion brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. délares para reflejar los efectos de
la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Reserva por
Capital  Revalorizacion =~ Reserva Utilidades
Social del Patrimonio Legal Retenidas Total

...(en millones de sucres)...
Saldos al 31 de diciembre de
1999 reportados previamente 127,000 531,700 23.330 200.057 882,087

...(en miles de U.S. ddlares)...
Conversion a U.S. délares al tipo
de cambio de cierre (S/20,550) 6,180 25,874 1,135 9,735 42,924
Efectos de la NEC 17
(variacidn del tipo
de cambio al 31 de marzo

del 2000) (1,100) (4.6006) 202 (1.733) (7.641)

Saldos convertidos a U.S. do6lares 5,080 21,268 933 8.002 35,283



18.

19.

20.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas:

General Motors - Venezuela 43,435

Colmotores 23,942

Otras 439
Total 67,816
Compras:

Itochu Corporation 91,477

Elasto S.A. 8,097

GMAC del Ecuador S.A. 609
Total 100.183
Marketing fees pagados 2,819
Anticipos para publicidad corporativa pagados 1,177

Estas transacciones se efectuaron en iguales condiciones que con terceros.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio a esa fecha fue como sigue:

(en miles de JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 3.704.314

El tipo de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2000 fue de JP¥110 por US$1.00.

CONTRATOS FORWARD

La Compaiiia ha celebrado diecinueve (19) contratos con bancos del exterior, mediante los cuales se

compromete a comprar JP¥2,961 millones hasta junio del 2001 a un tipo de cambio promedio de
JP¥106 por US$1.00.
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