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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Miembros del Directorio y Accionistas de
Omnibus BB Transportes S A

2.

Hemos auditado el balance general adjunto de Omnibus BB Transportes S.A. al 31 de diciembre de
1999 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de l1a gerencia de Ia

Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en ¢l
Ecuador. Dichas normas requieren gue una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999 la Compaiiia registré
directamente en el patrimonio, las ganancias en cambio no realizadas, producto de la actualizacion de
los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, tal como lo permiten las disposiciones legales
vigentes. Los principios de contabilidad generaimente aceptados requieren que tales ganancias sean
imputadas a los resuitados de! afio en que tiene lugar la variacion en el tipo de cambio que las origina.
Si las ganancias de cambio no realizadas se hubieran registrado en resultados, al 31 de diciembre de
1999, la utilidad neta del afio hubiera aumentado en $/115,037 mitlones.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo 3, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de
Omnibus BB Transportes S.A. al 3 1de diciembre de 1999, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, en los Gltimos afios la actividad
econodmica del pais se ha visto fuertemente afectada principalmente por el deterioro de la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, fundamentalmente debido al congelamiento de los
depésitos monetarios por parte del sistema financiero nacional, iliquidez de los mercados financieros
internacionales y locales y la volatilidad de las tasas de interés y del tipo de cambio del sucre frente al
ddlar estadounidense. A comienzos de 1999, afio de mayor recesion econdmica, el Gobierno modificé
la politica cambiaria lo que origin una devaluacién de la moneda del 198%. Como se explica con
mayor detalle en la Nota 24 a los estados financieros adjuntos, las situaciones descritas anteriormente
motivaron al Gobierno Ecuatoriano a tomar la decisién de aprobar un proceso de dolarizacién oficial de
la economia, ¢l cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral v
monetario del pafs. A la fecha de nuestro informe, las reformas al marco legal respectivo se encuentran
en proceso. En tal virtud, no es posible alin establecer los efectos de las situaciones mencionadas y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Dl AT Tdl -
Febrero 18,2000 ' Frederick H.M. Brown
Registro No. 019 Licencia No.9511




CMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{(Expresado en millones de sucres)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Depdsito en compaiiia relacionada

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total actives corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Muebles, enseres y equipo de oficina
Maquinaria y equipo

Vehiculos

Construcciones en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

RMotas

7,015
359,968
192,904
573,400

48.455
1.181.742

O~ O Wy I

9,045
13,127
5,864
115,142
567
31.865
175,610
66.620
108.990

10 10,733




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS MNotas

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 11 747
Cuentas por pagar 12 311276
Participacion a trabajadores 13 19,124
Impuesto a la renta 14 6,181
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 42,806
Total pasivos corrientes 380.134
PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO 16 39.244
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 17 127,000
Reserva por revalorizacidn del patrimonio 18 531,700
Reserva legal 20 23,330
Utilidades retenidas 200,057
Patrimonio de los accionistas 882.087

TOTAL 1,301,465




OMRMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR Et. ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1899

(Expresado en millones de sucres)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros

Ingresos financieros

Ganancia en cambio realizada, neta
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS

MENOS:

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la circulacién de capitales - ICC
Impuesto a la renta

Total

JTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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CMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADOC DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DE 1399

{Expresado en millones de sucres)

Saldos al comienzo del aiio

Ajuste de afios anteriores

Utilidad neta

Dividendos pagados

Transferencia a reserva legal

Efectos de la correccion
monetaria

Compensacion

Saldos al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

127,000

Reserva por
Revalorizacion
del Patrimonio

65,498

96,344

Reexpresion Reserva
Monetaria Legal
23,330
369,858
(369.858)
23,330

Utilidades
Retenidas Total
161,209 353,707
540 540
77,682 77,682
(72,824) (72,824)
(23,330)
56,780 522,982
200,057 882.087




OMRMNIBUS BE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1899

(Expresado en millones de sucres)

MNotas
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 681,585
Pagado a proveedores y empleados (668,566)
Intereses pagados (539)
Intereses ganados 12,538
Ganancia en cambio realizada, neta 89,363
Participacién a trabajadores 13 (38,051)
Impuesto a la renta 14 (30,644)
Impuesto a la circulacion de capitales - ICC 14 (9,731)
Otros gastos, neto (4.686)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 31.269
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién en inversiones temporales 207,000
Deposito en compafiia relacionada : (163,665)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 9 (22,587)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 9 996
Adquisicién de inversiones (435)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 21.309
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar a bancos 747
Dividendos pagados (72.824)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 72.077
EFECTO DE LA VARIACION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
SOBRE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 44
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Disminucion neta durante el afio (19,455)
Comienzo del afio 26.470
FIN DEL ANO 7.015

(Continiia...)




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJGS DE CAJA (Continuacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Provision para cuentas dudosas

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo

Provisiones para retiro, jubilacién y desahucio
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Nellie

77,682

453
9,480
(453
14,898

(166,755)
(38,448)
(62,690)
222,858

17,634
(18,927)
(24.463)

31.269




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Omnibus BB Transportes S.A. es una subsidiaria de General Motors Corporation de Estados Unidos
de Norteamérica. La Compaiiia esta constituida en el Ecuador y sus actividades principales son el
ensamblaje de vehiculos livianos, de carga, todo terreno, y partes automotrices; y la exportacién de
vehiculos especialmente a Colombiay Venezuela.

En los Gltimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto fuertemente afectada principalmente
por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores del pais, fundamentalmente
debido al congelamiento de los depdsitos monetarios por parte del sistema financiero nacional,
iliquidez de los mercados financieros internacionales y locales y la volatilidad de las tasas de interés y
del tipo de cambio del sucre frente al délar estadounidense. A comienzos de 1999, afio de mayor
recesidn econdmica, el Gobierno modificd la politica cambiaria lo que originé una devaluacion de la
moneda del 198%. Como se explica con mayor detalle en la Nota 24 a los estados financieros
adjuntos, las situaciones descritas anteriormente motivaron al Gobierno Ecuatoriano a tomar la
decision de aprobar un proceso de dolarizacion oficial de 1a economia, el cual contempla, entre otras,
reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del paifs. A la fecha del informe de
los auditores externos, las reformas al marco legal respectivo se encuentran en proceso. En tal virtud,
no es posible aun establecer los efectos de las situaciones mencionadas y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo relativo a la consolidacion de estados financieros
como se indica en la Nota 10, al tratamiento de diferencias en cambio y a la aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria como se indican mas adelante.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiifaen la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias.

El ajuste de tales partidas incluyendo la actualizacion de los saldos de activos y pasivos en moneda
extranjera, se registra con crédito o débito, segtin el caso, a la cuenta patrimonial reexpresion
monetaria. Durante 1999, el efecto neto de los ajustes ascendio a $/369,858 millones, el cual fue
registrado como mayor valor de la cuenta acreedora reexpresion monetaria.




Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja estan presentados a sus costos
historicos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas y depreciacion)
que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos.

Segtn la legislacion vigente, dicho sistema no contempla en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre en la forma recomendada por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador.

Ventas y Costo de Ventas - Se registran en base a la emision de facturas a los clientes y a la entrega
de los productos.

Valuacidn de Inyentarios - Al costo ajustado, el cual , neto de la provision para obsolescencia no
excede el valor de mercado, como sigue:

Productos terminados y en proceso: materia prima ¢ insumos directos, al costo actualizado de las
iltimas adquisiciones; mano de obra y gastos de fabricacion al costo actualizado incurrido en la
Gltima produccién.

Productos adquiridos: materias primas y materiales, vehiculos de ejecutivos y herramientas, al
costo de las (iltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general.

Importaciones en transito: a su costo ajustado de adquisicion.

El valor contable de inventarios excepto vehiculos de ejecutivos e importaciones en transito, antes de
la aplicacién del sistema de correccion monetaria es recalculado para la determinacion del costo de
productos terminados y vendidos y se basa en el método ultimo en entrar primero en salir (UEPS)
calculado sobre una base anual.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién ajustado, en funcién a la
variacion porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional. El costo ajustado de las
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método acelerado de linea recta miltiple
en funcién de los afios de vida Gtil estimada de 40 para edificios e instalaciones administrativas, 15
para edificios e instalaciones productivas, maquinaria y muebles y enseres de planta, 10 para muebles
y enseres administrativos, § para equipos de computacion.

El método de linea recta multiple consiste en dividir la vida util de los activos en tres periodos iguales
de tal forma que en el primer periodo se deprecia el 50% del costo actualizado del activo, en el
segundo el 33% v en el tercero el 17% restante.

Para propdsitos tributarios la Compaifiia aplica las tasas de depreciacion autorizadas por ley.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - 1.0s cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcidn a su devengamiento.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicion ajustado, el cual no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio

apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por

cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
-9.




afectando a los resultados del afio en que se incurren. Las diferencias en cambio originadas por la
actualizacién de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
en el patrimonio tal como lo permiten las disposiciones legales vigentes. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados requieren que tales diferencias sean imputadas a los resultados
del ano en que tiene lugar la variacién en el tipo de cambio que las origina. Si las diferencias en
cambio no realizadas se hubieran registrado en los resultados del afio, la utilidad neta del afio hubiera
aumentado en S/115,037 millones.

Participacion a Trabajadores e Impuestos - Se reconocen en los resultados del ario en funcion de su
devengamiento. (Ver Notas 13 y 14).

Provisiones para Retiro, Jubilacion vy Desaliucio - Se llevan a resultados en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEVALUACION MONETARIA

Porcentajes de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor - La disminucidn en el poder
adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada comparacion
con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 _ Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61

Porcentajes de Devaluacidén Monetaria - La siguiente informacidn esté relacionada con el porcentaje
de devaluacién de la moneda ecuatoriana respecto del délar estadounidense, basada en la variacién de

los tipos de cambio del mercado libre utilizados por la Compaiiia:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1996 25
1997 23
1998 52
1999 198

_10 -



CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja

Bancos en moneda nacional

Bancos en moneda extranjera

Inversiones en fondos de inversidén en U.S. dolares que devengan un
interés promedio del 6% anual

[nversiones overnight en U.S. ddlares que devengan un interés
promedio del 3% anual

Inversion en repo en sucres, que devenga una tasa de interés del
110% anual y con vencimiento en enero 3 del 2000

Total

DEPOSITO EN COMPARNIA RELACIONADA

(en millones de sucres)

49
1,062
2,819

170
2,671

244

~J

01

U

Incluye US$17.5 millones entregados a General Motors Investment Company de Bruselas, el cual
vence el 6 de enero del 2000 y devenga un interés promedio del 6% anual. Estos fondos se

encuentran disponibles para la cancelacion de obligaciones con proveedores y otras entidades del

exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Compaiiias relacionadas:
Colmotores
General Motors Venezuela
General Motors del Ecuador
Isuzu Motors
Otras

Clientes locales

Provisién para cuentas dudosas

Total

(en millones de sucres)

78.873
68,977
496
444
167
45,268
(1321)

192.90

N
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El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio

6
Provisién del afio 5

LI oo

8
4

2

p—

(%)

Saldo al fin del afio 1.

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

(en miliones de sucres)

Productos terminados 123,294
Materias primas y materiales 420,017
Importaciones en transito 26,307
Vehiculos de ejecutivos 3,003
Herramientas 1,575
Provisién para obsolescencia 796)
Total 573,400

La provision para obsolescencia de inventarios no tuvo movimiento durante el ano.

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

{en millones de sucres)

Impuesto al valor agregado - IVA 35,840
Derechos arancelarios 7,386
Anticipos a proveedores 1,084
Compaiifas relacionadas:

Holdcorp S.A 708

Elasto S.A. 134

Isuzu Motors 319
Gastos pagados por anticipado 769
Empleados 55
Otras cuentas por cobrar 1.657
Total 48.455

-12-




10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 57,986
Adquisiciones 22,587
Precio de venta (996)
Utilidad en venta 453
Reexpresién neta 38,440
Depreciacion (9.480)
Saldo neto al fin del afio 108,990

La Compaiiia no realizé la comparacion del costo neto ajustado de sus propiedades, planta v equipo,
con el avalio de peritos, requerido por disposiciones legales, en razén de que en opinién de la
administracion de la Compailia, dicho costo no supera el valor de utilizacién econdmica de lfos
respectivos activos.

Durante el afio 1999, la Compaiiia registrd con cargo en resultados S/848 millones en concepto de

cuotas de arrendamiento mercantil de equipos de computacién. Al 31 de diciembre de 1999, el saldo
pendiente de pago por este concepto asciende a S/488 millones. (Ver Nota 23).

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de Valor Valor
Compailia Tenencia Nominal Reexpresado
(en millones de sucres)
Elasto S.A. 56 1,708 5,632
Holdcorp S.A. : 100 100 3,724
Otras 791 1,377
Total 2.599 10.733

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiifa no ha recibido la certificacion del valor patrimonial
proporcional de las compaiiias emisoras.

Los estados financieros de Omnibus BB Transportes S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no se presentan consolidados con las compaiiias subsidiarias, tal como lo recomiendan los
principios de contabilidad generalmente aceptados, en razén de que tal requerimiento no es exigido
por disposiciones legales vigentes. Los efectos derivados de tal consolidacidn, de haberse efectuado,
carecerian de importancia relativa.



11. SOBREGIROS BANCARICS

Corresponden a sobregiros bancarios contratados sobre cuentas corrientes.

12. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en millones de sucres)

Proveedores del exterior 7,804
Proveedores locales 15,046
Compaiiias relacionadas:
[tochu Corporation 274,348
Elasto S.A. 4,630
General Motors del Ecuador S.A. 3,001
Suzuki Motors 2,331
GMAC del Ecuador S.A. 1,615
Colmotores 1,576
General Motors Corporation 925
Total 311.276

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del

impuesto a la renta. Una reconciliacion de la utilidad segiin estados financieros v la base de célculo
de la participacion a trabajadores es como sigue:

(en millones de sucres)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuestos segiin

estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999 112,718
(astos no deducibles 14,774
Base de calculo de la participacién a trabajadores cargado a

resultados 127.492
15% participacién a trabajadores cargado a resultados 19,124
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14.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 38,051

Provision del afio 19,124
Pagos efectuados (38.051)
Saldo al fin del afio 19.124

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula, para el
periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999, a la tarifa del 15% sobre las
utilidades gravables. De acuerdo con la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el 4rea
Tributario-Financiera, por el periodo comprendido entre el { de eneroy el 30 de abril el impuesto a la
renta fue sustituido por el impuesto del 1% a la circulacion de capitales (ICC) aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.
A partir del 1 de mayo de 1999, de acuerdo con la Ley de Racionalizacion Tributaria el ICC
constituye un impuesto adicional, deducible para el calculo del impuesto a la renta. A partir del afio
2000, las tarifas del impuesto a la renta y del ICC seran del 25% y del 0.8%, respectivamente. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(en millones de sucres)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuestos segtin

estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999 112,718
Utilidad por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de

abril de 1999 (69.750)
Utilidad segtin estados financieros por el periode comprendido

entre el | de mayo v el 31 de diciembre de 1999 42,968
Participacion a trabajadores por el periodo comprendido

entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999 (8,661)
Gastos no deduciblies 14,774
Ingresos exentos (786)
ICC por el periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31

de diciembre de 1999 (7.086)
Utilidad gravable 41,209
Impuesto a la renta cargado a resultados 15% 6.181




15.

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 31,184
Provision del afio 6,181
Ajuste de afios anteriores (540)
Pagos efectuados (30.644)
Saldo al fin del afio _ 6,181

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
(en millones de sucres)

Sisterna de proteccidn de incendios y preservacion

del medio ambiente 8,000
Compatiiias relacionadas:

Elasto S.A. 9,599

General Motors Chile 730

Colmotores 773

General Motors del Ecuador S.A. 1,490

General Motors Venezuela 102
Mantenimiento extraordinario de planta 3,091
Impuesto a los consumos especiales (ICE) 2,211
Garantia de ensamblaje 1,600
Otras cuentas por pagar 5,328
Otros gastos acumulados 1,422
Retenciones en la fuente 771
Beneficios sociales 1,277
Bank Stock 353
Negociaciones forward (Nota 23) 3,347
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 120
Impuesto al valor agregado - [VA 111
Comisiones e intereses por pagar Itochu 2,481
Total 42,806

Sistema de Proteccion de Incendios y Preservacidn del Medio Ambiente - Esta provision se
constituyd en 1997 y no tuvo movimiento durante el aito.

Mantenimiento Extraordinario de Planta - Corresponde a una provision constituida en afios
anteriores, en base a estimaciones de la gerencia, la cual no tuvo movimiento durante el afio.

Garantia de Ensamblaje - Constituida para afrontar posibles reclamos por fallas en el ensamblaje de
los vehiculos. No tuvo movimiento durante el aiio.
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186.

Bank Stock - Provision constituida en afios anteriores, para afrontar faltantes de inventarios de CKD
importados, la cual no tuvo movimiento durante el afio.

Beneficigs Sociales - El movimiento de la provisién para beneficios sociales fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 708
Provisién del afio 3,993
Pagos efectuados (3.424)
Saldo al fin del afio 1,277

PROVISIONES PARA RETIRO, JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para retiro, jubilacidn y desahucio es como sigue:

(en millones de sucres)

Bonificacion especial por retiro 31,623
Jubilacidn patronal 4,257
Desahucio 3.364
Total 39,244

Bonificacion Especial por Retiro de la Compaiifa - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los
trabajadores tienen derecho a: una indemnizacién por terminacién de la relacién laboral ya sea por
mutuo acuerdo o retiro voluntario, equivalente al 80% del Gltimo salario mensual por cada afio de
servicio, mas, en el caso de despido, una indemnizacion por estabilidad y garantia que varia entre 25 y
45 salarios de acuerdo a los afios de servicio. Al 31 de diciembre de 1999, la provision por dichos
conceptos estd sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

El movimiento de la provisién para bonificacién especial por retiro de la Compaiiia fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 19,980
Provision del afio 28,914
Pagos efectuados (17.271)
Saldo al fin del afio 31,623

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. Al 31 de diciembre de
1999, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio

actuarial preparado por un profesional independiente basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:
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a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 184 trabajadores que al 31 de
diciembre de 1999 tenian entre 10 y 25 afios de trabajo.

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 43 trabajadores que al 31 de
diciembre de 1999 tenian menos de 10 afios de trabajo.

Para el calculo, se consideraron: una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% vy una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 41.17%.

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 3,391
Provision del afio 866
Saldo al fin del afio 4,257

Desahucio - De acuerdo con disposiciones def Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de la provisién para desahucio fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 975
Provisidn del afio 3,179
Pagos efectuados (790)
Saldo al fin del afio 3.364

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste de 127,000,000 acciones de $/1,000 valor nominal
unitario.

18. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto
utilidades retenidas, en cuyo caso el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente. La capitalizacién del importe proveniente de la transferencia de la cuenta reexpresion
monetaria esta sujeta a la tarifa Gnica de impuesto del 20%.
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18.

20.

21.

22.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el
balance general. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a correccién monetaria. El saldo acreedor
acumulado de la cuenta reexpresiéon monetaria puede ser total o parcialmente capitalizado. La
capitalizacion est4 sujeta a la tarifa (inica de impuesto del 20%. Al 31 de diciembre de 1999, de
conformidad con disposiciones legales el saldo acreedor de reexpresion monetaria fue transferido a la
cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPARNIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante 1999, se desglosan como sigue:

(en millones de sucres)

Ventas 276,111

Marketing fee pagado 828

Publicidad corporativa - pagada 454

Arriendos pagados 21

Préstamos entregados 359.968

Estas transacciones se efectuaron en iguales condiciones que con terceros.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre de 1999, fueron como sigue:

Yenes U.S.
Japoneses Dolares
(en sucres)
Tipos de cambio: 196 20.550

|




23.

24.

La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, a esa fecha, fue como sigue:

Yenes U.S.
Japoneses Délares
(en miles)

Caja y equivalentes de caja 22,370 76
Depoésito en compaiiia relacionada 17,517
Cuentas por cobrar comerciales 9,396
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 142
Obligaciones bancarias 29)
Cuentas por pagar (285,750) (1,596)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (266)
Exposicién, neta (263.380) 25.240

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre de 1999, se detallan a
continuacién:

. Contratos Forward - La Compaifiia ha celebrado cuatro contratos con el Citibank, mediante los
cuales se compromete a comprar 550 millones de yenes hasta marzo del 2000 2 un tipo de cambio

de 110.5 yenes por US$1.00.

o Conirato de Arrendamiento Financiero - Leasing - La Compaifiia mantiene suscritos contratos
de leasing financiero para 21 computadores.

EVENTO SUBSECUENTE

E! 9 de enero del 2000, el Gobierno de la Republica del Ecuador, en base a las condiciones
econdmicas que imperaron en el pais en los Gltimos afios, influenciadas fuertemente por efectos
adversos principalmente en materia econdmica, anuncié su decisién de aprobar un proceso de
dolarizacion oficial, el cual fija el tipo de cambio del ddlar estadounidense en 5/25,000. El 10 de
enero del 2000 el Directorio del Banco Central del Ecuador aprobé el mencionado proceso de
dolarizacion, el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y

monetario del pais.

A la fecha del informe de los auditores externos, la dolarizacién y el marco legal respectivo se
encuentra en proceso de estudio y aprobacién por parte del Congreso Nacional. En tal virtud, no es
posible atin establecer los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia
nacional vy sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion de la Compaiiia.

Por otra parte, hasta la fecha no se ha emitido localmente ningin pronunciamiento respecto de las
modificaciones a las normas y practicas contables de las empresas para la conversion y mantenimiento
de sus registros contables en délares estadounidenses.




