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A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Omnibus BB Transportes S.A., que comprenden
¢l estado (no consolidado) de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieroas (no consolidados)

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los
estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraunde o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Comparifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no
consolidados).

Dalgiite ae reflars a Deloitts Touche Tobmatsu Limited, mmn«mmwummmuaummm y 8 s red de femnas mismbro, cada Ul de
allas como una antidad legal dnica ¢ independients. Conozca sl de lagat de Deloitte Touchs
Tohmatiu kmitod y sus frmas mambro.

Mamber of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Omnibus BB Transportes S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

+ Tal'como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al aflo terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustades conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de

- acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 28 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010,
respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compaiifa se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica en la Nota 10, Omnibus BB Transportes S.A. también prepara estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento de la Superintendencia de Compatflias del Ecuador.
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Quito, Marzo 16, 2012
Registro No. 019
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,
CTI Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 40,638 16,786 24,497
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar : 6 44,783 31,338 23,591
Otros activos ﬁnancieros 7 125,834 166,176 179,280
Inventarios 8 96,247 116,033 71,317
Activos por impuestos corrientes 13 14,405 10,806 9,715
Otros activos ‘ 146 200 209
Total activos corrientes 322.053 341.339 308.609
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 9 53,659 34,941 31,673
Activos intangibles 89 180 185
Inversiones en subsidiarias 10 5173 5,173 5173
Otros activos financieros 7 31 31 1
Activos por impuestos diferidos 13 1,052 - 65
Total activos no corrientes " _60,004 40,325 37.097
TOTAL 382.057 381,664 345,706

Ver notas a los estados financieros

RPN

Fernando Agudelo’
Representante Legal




Diciembre 31, Enero 1,
PAS Y I 10 Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 11 276 327 130
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar ' 12 148,143 156,259 128,870
Pasivos por impuestos corrientes 13 7,108 4,534 12,824
Obligaciones acumuladas 15 9,667 8,018 7,458
Provisiones 16 1,696 2,929 1,700
Total pasivos corrientes 166,890 172,067 150,982
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero - 11 99 376 154
Obligaciones por beneficios definidos 17 11,314 9,092 7,805
Pasivos por impuesto diferido 124
Provisiones 16 331 461 ' 326
Total pasivos no corrientes 11,744 10,053 8.285
Total pasivos : 178.634 182,120 159,267
PATRIMONIO: 19
Capital social 127,549 127,549 125,649
Reserva legal 8,531 6,221 4,177
Utilidades retenidas 67.343 65.774 56,613
Total patrimonio _ 203.423 199,544 186,439
TOTAL - 382057  38L664 345706
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Directora Financiera Contador General
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

T

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas

Gastos de administracién
Costos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010
(en miles de U.,S. délares)

20, 26 813,428 789,637
23,26 754.690 716,070
58,738 73,567
21,26 1,722 1,215
2 (4,604) (8,335)
23,26 (15,746) (14,742)
23,25,26 (16,159) (19,789)
24 (2,589) (2,754)
(1,712) 82
19,650 29,244

13
6,552 6,750
(1.175) 189
5.377 6,939
14273 22,305

a
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Fernandb Agudelo Carolina Ballina M

Representante Legal Directora Financiera Con

dor
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 125,649 4,177 56,613 186,439
Utilidad del afio 22,305 22,305
Transferencia 2,044 (2,044)
Pago de dividendos . (9,200) (9,200)
Capitalizacién 1,900 {1,500)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 127,549 6,221 65,774 199,544
Utilidad del afio 14,273 14,273
Transferencia 2,310 (2,310)
Pago de dividendos (10394) (10,394)
Saldas al 31 de diciembre de 2011 127,549 8531 $7.343 203,423

Ver notas a los estados financieros

VA St

Fernandd Agudelo ' Carolina Ballina
Representante Legal Directora Financiera




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes - 803,570 782,484
Pagos a proveedores y a trabajadores (768,490) (759,671)
Ganancia en cambio realizada, neta (5,163) (7,443)
Intereses pagados (2,589} (2,754)
Ingresos por inversiones 1,033 815
Dividendos recibidos 689 400
Impuesto a la renta (12.94]) (19,204)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién 16,109 (5.373)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Disminucidn de otros activos financieros 40,342 13,074
Adquisicién de propiedades, planta y equipo 9 (22,499) (7,065)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 622 534
Adquisicién de activos intangibles (100)
Flujo neto de efectivo proveniente de
~ actividades de inversidén 18,465 6,443
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO: ‘

Pasivos por arrendamiento financiero (328) 419
Dividendos pagados (10.394) (9.200)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento - (10.722) (8.781)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién} neto del periodo

de efectivo 23,852 (1.711)
Saldos al comienzo del afio 16,786 24,497
SALDOS AL FIN DEL ANO 5

Ver notas a los estpdos fmancieros ™

Femand& Agude o Carolina Ballina

Representante Legal Directora Financiera
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Omnibus BB Transportes S.A. - OBB es subsidiaria de General Motors Company (Detroit - EE.UU),
y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo Plaza Lasso OE1-277 y José Larrea.

Las principales actividades de la Compafiia son el ensamblaje, venta local y exportacién de vehiculos
livianos, de carga y todo terreno. Las ventas al exterior se realizan principalmente a su compafiia
relacionada GM Colmotores S.A. de Colombia. La Compaiiia estd autorizada para comercializar en el
Ecuador vehiculos de produccién locat de las marcas de General Motors (Chevrolet principalmente) y
de otras marcas de compafifas con las cuales, ella y su casa matriz, tienen suscritos convenios de
produccién y comercializacién. Actualmente la Compafiia ensambla y comercializa los siguientes
modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv, y Grand Vitara. Los componentes
principales de los referidos vehiculos son importados de Japén, Korea y China.

Mediante convenio firmado con Suzuki Motors Company, la Compafiia ensambla y comercializa el
modelo Grand Vitara SZ, bajo la marca Suzuki. Adicionalmente la Compafifa comercializa el modelo
Vitara J1, cuyo ensamblaje ha sido tercerizado a otra compaififa local de ensamblaje de vehiculos.

Durante el afio 2011, la Compaiiia produjo 51,042 unidades respecto a las 54,121 unidades
ensambladas en el afic 2010.

Elasto S.A. es una subsidiaria de la Compafiia y su objetivo principal es la fabricacién y

comercializacién de piezas de poliuretano asi como, la comercializacién de partes y piezas para la
industria automotriz, las cuales son comercializadas a Omnibus BB Transportes S.A. en
aproximadamente un 84% de su produccién. La constitucién de Elasto S.A., entre otros motivos, se
debe a la necesidad de cumplir con el porcentaje de integracién subregional establecido en el
Convenio de Complementacion en el Sector Automotor, suscrito por los Gobiernos de Colombia,
Venezuela y Ecuador, el 16 de septiembre de 1999. Dicho convenio exige a las compaiiias
ensambladoras de vehiculos de los referidos paises incluir en su produccién un porcentaje minimo de
materiales provenientes de la mencionada regidn.

Durante el afio 2011, la Compafiia realizé una importante inversion en el drea.de pintura de su proceso
productivo, la misma que ascendié a aproximadamente US$119 millones y que permitié incrementar
la produccién de vehiculos de 216 a 270 unidades por dia.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaitia alcanza 1,493 y 1,457
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

2.4

2.5

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros no consolidados de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera no consolidado de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafifa como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros no consolidados de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracién de la Compafifa,
con fechas 28 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de situacién financiera no
consolidados de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros no consolidados de Omnibus BB Transportes
S.A. - OBB comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados no consolidados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plantay
equipo se miden inicialmente por su costo.
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2.5.3

25.4

2.3.5

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerar& como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes cbjeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ftiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Edificios 40
Mobiliario ' 15
Maquinaria y equipo:
Equipos de energia 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento 13
Equipos electrénicos 10
Herramientas especiales 13
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a
los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.6

2.7

2.8

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida itil estimada. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortizacidn y vidas utiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada

" afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida itil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el célculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)
Software 3

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

-10-



2.9 Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del ‘
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

-11 -



2.12

2.13

las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.11.1 Garantias - Las provisiones para ¢l costo esperado de obligaciones por garantfas en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compaiiia.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal, bonificacion por desahucio y terminacién
laboral - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por
desahucio y terminacién laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.12.2 Participacidn a trabajadores - L.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compa#ia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafifa a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos (Ver Nota
2.7.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.14

2,15

216

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacioén o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.14.1 Venta de vehiculos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de vehiculos son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados,

2,17 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - 1.0s activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la
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2.17.2

2.17.3

2.17.4

intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situaci6n financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de vehiculos es de 2 dias, para clientes
concesionarios, 30 dias para clientes terceros de flotas y 47 dias para compafiias
relacionadas.

De tener cuentas de dudosa recuperacion, las cuentas por cobrar incluyen una provisién
para reducir su valor al de probable realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto las ventas superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera en cuyo caso clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero
Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, 1a Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
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Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - Los
instrumentos de denda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

2.184

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva,

Préstamos - Representan pasivos financiercs que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 77 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Diferencia en cambio en moneda extranjera - E] valor razonable de los pasivos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en dicha moneda
extranjera y se convierte a la tasa de cambio al final del periodo sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al
valor razonable.

Para los pasivos financieros denominados en moneda extranjera clasificados al costo
amortizado, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se detenminan con base en
el costo amortizado del pasivo y se reconocen en la partida “otras ganancias y
pérdidas™ (Nota 22) en ¢l estado de resultado integral, '

2.18.5 Baja de un pasive financiero - La Compailia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.
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3.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - L.a Compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIOIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIF9: Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIIE Titulo Efectiva a partir

NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen el 2011}  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
no consolidados de la Compafifa en los perfodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definié como su perfodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:
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. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

+  La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcién a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compafiia

a) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas seglin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia.en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seglin NIIF.

3.2  Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiila

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Omnibus BB Transportes S.A., - OBB opt6 por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo al costo depreciado segtin NIIF, y utilizé este valor como el
costo atribuido a la fecha de transicién.

El costo depreciado segin NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recélculo
de la depreciacién acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transicién
considerando las vidas ttiles econémicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas fitiles remanentes y se asignaron
valores residuales, Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia
ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

b} Arrendamientos - La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaiifa puede determinar si

un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir
de la consideracién de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.
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Omnibus BB Transportes S.A. - OBB decidi6 utilizar esta exencién y por lo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar
la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

¢) Inversiones en subsidiarias y asociadas - Cuando la Compafiia prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopeidn por primera vez de
las NIIF midiese una inversién al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion
en su estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante
uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:
(i) suvalor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compafiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor en libros en esa fecha seglin los PCGA anteriores.

La Compaiifa puede elegir entre los apartados (i) o {ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya
optado por medir utilizando el costo atribuido.

Omnibus BB Transportes S.A. - OBB opté por aplicar esta exencién y utilizé como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la
fecha de transicion, 1 de enero del 2010 determinado segtin PCGA anteriores.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB:
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3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversién a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1)
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento
financiero (2)
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias (3)
Incremento de la amortizacién de activos
intangibles
Medicion al valor presente de Ia provision por
garantias (4)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productive (6)
Errores:
Ajuste de provisién de obsolescencia de
inventarios (7)
Ajuste provisién de cuentas incobrables (7)
Ajuste del saldo inicial de inversiones en asociadas
y subsidiarias (3)
Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
{en miles de U.S. délares) -
198,406 184,508
3,361 2,821
80 33
(1,104) -
(8) -
137 164
(124) 65
(1,664) (1,594)
368 376
147 121
(55) (55)
1.138 1,931
199,544 186,439
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de dicliembre del
2010

010

(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 23,098
Ajustes por la conversién a NIIF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (1) 540
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion
de activos bajo arrendamiento financiero (2) 47
Eliminacién del valor patrimonial proporcional de
subsidiarias y asociadas (3) (1,104)
Reconocimiento de un gasto por ajuste en la provisién
de garantfas (4) _ 27
Reconocimiento de gastos por amortizacién de activos
intangibles (8)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (5) (189)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6) ‘ (70)
Ajuste de provision de obsolescencia de
inventarios (7) (8)
Ajuste de provisioén de cuentas incobrables (7) .26
Subtotal (7199
Resultado integral de acuerdo a NIIF 22,305

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su costo
depreciado segiin NIIF, por tal razén, se realizé un recéiculo de la depreciacion
acumulada de las propiedades planta y equipo conforme a la vida util
econdmica de los activos de acuerdo a NIIF, Al 1 de eneroy 31 de diciembre
del 2010, los efectos del recdleulo de la depreciacién segun NIIF, generaron un
incremento en las propiedades planta y equipo y en los resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$2.8 millones
y US$3.4 millones respectivamente y una disminucién en la depreciacién del
afio 2010 por US$540 mil.

(2) Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero: Segun las NIIF,
los arrendamientos deben ser clasificados como financieros u operativos. En
el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el
activo y el pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento. En el caso de los
arrendamientos operativos, ias cuotas de arrendamiento se registran
directamente en los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los PCGA
anteriores, no existia la distincién entre arrendamientos financieros u
operativos y todas las cuotas de arrendamiento se registraban directamenteen
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los resultados del periodo. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos netos de la activacion de los activos bajo arrendamiento financiero
fueron un incremento en los saldos de propiedades planta y equipo por
US$317 mil y US$783 mil respectivamente, de pasivos financieros por
US$284 mil y US$703 mil respectivamente y un incremento en resultados
acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF por
US$33 mil y US$80 mil respectivamente. Adicionalmente, para el afio 2010,
la Compafiia reversé el gasto por arrendamiento bajo PCGA anteriores,
reconocié un gasto por depreciacioén de activos bajo arrendamiento financiero
y un gasto financiero de la obligacién por US$47 mil netos.

(3) Costo atribuido de inversiones en subsidiarias - Segin NIIF, la Compafiia
debe contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo o de acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados
financieros separados. Bajo los PCGA anteriores, para la medicién de dichas
inversiones, se utilizaba el métado de participacién. La Compaitiia optd por la
exencidn de la NIIF 1y por lo tanto consideré el valor en libros bajo PCGA
anteriores de sus inversiones en subsidiarias y asociadas como “costo
atribuido™ bajo NIIF. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio, fue
una disminucién en saldo de inversiones en subsidiarias y en los resultados del
afio por US$1,104 mil. Adicionalmente la Compaiifa efectud una correccion
de los saldos de sus inversiones en subsidiarias bajo PCGA anteriores a la
fecha de transicién. El efecto de esta correccion fue un incremento en las
utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 de US$55 mil.

(4) Valor razonable de la provision de garantias - De acuerdo a NIIF, cuando

" resulte importante el efecto financiero producido por el descuento debido al
valor temporal del dinero, ¢l importe de las provisiones deben ser ¢l valor
presente de los desembolsos que se esperan sean necesarios para cancelar
dicha obligacién. La Compaiifa ajusté las provisiones de garantfas a su valor
presente considerando una tasa de descuento del 9.33%. El resultado de este
ajuste fue una disminucién de la provisién de garantias y un incremento de los
resultados acumulados por US$164 mil y US$137 mil, al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, respectivamente y el reconocimiento de un gasto por
US$27 mil en el afio 2010.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de un activo
por impuestos diferido por US$65 mil y un pasivo por impuesto diferido por
US$124 mil, respectivamente, un incremento y una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y ¢l reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos del
afio 2010 por US$189 mil.
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(6) Ajuste de inventario de material indirecto no productivo - La Compafiia
ajusté inventario correspondiente a materiales menores que deben ser
reconocidos en el gasto estructural al momento de la adquisicién y no al
momento del consumo. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, los efectos
de estos ajustes fueron una disminucién en los saldos de inventario por US$1.6
millones y US$1.7 millones, respectivamente, una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento en e] gasto por material no productivo

del afio 2010 por US$70 mil.

(7) Correcciones de estimaciones bajo PCGA anteriores - En la transicidén a
NIIF, la Compafiia ajusté el valor de las estimaciones de inventario obsoleto y
de cuentas incobrables determinadas bajo PCGA anteriores. Al 1 de eneroy
31 de diciembre del 2010, los efectos de estos ajustes fueron un incremento en
los saldos de inventarios y de resultados acumulados por US$376 mil y
US$368 mil, respectivamente y un incremento en los saldos de cuentas por
cobrar comerciales y de resultados acumulados por US$121 mil y US$147 mil,
respectivamente. Los efectos de los ajustes en el afio 2010, fueron un
incremento en el gasto por provisién de inventarios obsoletos por US$8 mil y
una disminucidn en la provisién de cuentas incobrables por US$26 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Activos por impuestos diferidos:

Provisién por terminacién de contrato

Provisién de jubilacién patronal

Compensacion variable

Provisién de desahucio

Depreciacion de activos bajo
arrendamiento financiero

Ajuste de provision de obsolescencia de
inventarios

Amortizacién de activos intangibles

Otros

Total

Tasa neta utilizada para et calculo del
impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias

Diciembre 31,

2010

1,279
1,043
492
187

2010

1,316
1,129
458
193
52
129

89

25%

Enero 1,

(en miles de U.S. délares)
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Diferencias temporarias

Pasivos por impuestos diferidos:
Depreciacion de propiedades, planta y
equipo revaluados
Ajuste de provisién de cuentas incobrables
Medicidn al valor presente de la provisién por
Garantias
Total

Tasa neta utilizada para el cdlculo del
impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

Activo (Pasivo) por impuestos diferidos, neto

Diferencias temporarias

Diciembre
2010

31,

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. d6lares)

(3,361)
(147)

(137)
(3.645)

23.9%

—(871)
—(124)

(2,821)
(121)

(164)

(3.106)

25%
(77
— 65

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacién de acuerdo ala NIC 1:

Saldosa
Diciembre
31, Enerol,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Presentacién bajo  Presentacién
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF
Inversiones en Incluido en caja Incluido en
compafiias y equivalentes activos
relacionadas de caja financieros
Crédito tributario  Incluido en Incluido en
de impuesto a la gastos activos por
renta anticipados y impuestos
otras cuentas corrientes
por
cobrar
Impuesto al Valor Incluido en Incluido en
Agregado - [IVA gastos activos por
anticipados y impuestos
otras cuentas carrientes:
por
cobrar

165,632

6,270

3,105

178,780

3,379
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Cuenta

Reclamos de IVA
y drawback en
proceso

Seguros -
Prepagados

Otros activos
Financieros

Software

Fondo en garantia

Certificados
Corpei

Impuesto a la
renta por pagar

Impuestos por
pagar (IVA, ICE
y retenciones en
la fuente)

Provisién de
garantias y
descuentos

Provisién para
Jjubilacién
patronal,
desahucio y

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en
gastos
anticipados ¥
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Inversiones en
subsidiarias

Otros activos

Otros activos

Otros activos

Separado a
impuesto a la.
renta por

pagar

Incluido en
gastos
acumulados y
ofras cuentas

por pagar

Separado en
garantias a largo
plazo e incluido
en otros gastos
acumulados

Separado en
provisiones para
terminacion
labora,

Presentacidn
bajo NIIF

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en

otros activos

Incluido en
otros gastos

Activos
intangibles

Otros activos
financieros

Otros activos
financieros

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
provisiones

Incluido en

obligacién por

beneficios
definidos

Saldos a

Diciembre
31,
2010

Enerol,
2010

(en miles de U.S. dolares)

1,431

184

31
180
443

101

4,534

3,527

9,092

6,336

163

185

447

53

6,184

12,824

2,190

7,805
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Cuenta

contrato
colectivo

Participacion a

trabajadores

Beneficios
sociales
y otras
obligaciones
acumuladas

Presentacién bajo  Presentacién

PCGA anteriores  bajo NIIF
jubilacién y
desahucio.

Separado en Incluido en
participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas

Incluide en otros
otros gastos
acumulados y
otfras cuentas

por pagar

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Saldos a

Diciembre
31, Enerol,
2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

5,072

5,597

1,838 1,548

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacién a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacion
bajo NIIF

Después de
utilidad
operacional

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas

201

(en miles U.S. délares)

5,072
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afto terminado el 31 de

diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIF NI

... (en miles de U.S. délares) ...

Flujos de efectivo utilizados en

actividades de operacién (1) (5,581) 208 (5,373
Flujos de efectivo provenientes

de (utilizados en) actividades

de inversion (2) : {6,078) 12,521 6,443
Flujos de efectivo utilizados en

actividades de financiamiento (1) {9.200) 419 (8,781)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto
en efectivo y equivalentes de

efectivo (2) (20,859) 13,148 (7,711)
Saldo al comienzo del afio (2) 203.277 (178,780) 24,497
SALDOS AL FIN DEL ANO (2) 182,418 = (165.632) 16,786

(1) Bajo PCGA anteriores, los pagos por arrendamientos financieros fueron
clasificados como flujos de efectivo en actividades de operacién. Debido a que de
acuerdo a NIIF, se debe reconocer un pasivo relacionado con los arrendamientos
financieros, los flujos de efectivo por este concepto fucron reclasificados a las
actividades de financiamiento.

(2) Bajo PCGA anteriores, las inversiones en compaiifa relacionada fueron registradas
como efectivo y equivalentes de efectivo, sin embargo, de acuerdo a NIIF, las
referidas inversiones corresponden a otros activos financieros. El efecto de esta
reclasificacion fue una disminucién del saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del afio de US$178,780 mil y una disminucién en la variacién
neta del afio 2010 de efectivo y equivalentes de efectivo por US$13,148 mil.

No existen otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segiin
las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONfABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
~ necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011, no se reconocid una pérdida por deterioro de en propiedades, planta y
equipo.

4,2 Garantias - La Compaiiia registra una provision por las garantias que otorga a sus clientes por
concepto de fallas comprobadas en el proceso de ensamblaje. (Ver Notas 2.11.1 y 16)

La provisién de garantias se registra de manera mensual y anualmente se actualizan los
pardmetros que determinan los valores a ser provisionados durante el periodo. Los factores
que se consideran para determinar el valor de la provisién de garantias son principalmente el
historial de fallas ocurridas por modelo y la antigiiedad de los vehiculos cubiertos. Estos
factores son ajustados por personal técnico de la Compafiia relacionado con estadisticas de
reclamos. '

La provisién es registrada en los resultados del periodo asi como cualquier ajuste realizada a la
misma.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 30,137 7,835 4,157
Inversiones overnight 10,501 8,951 10,840
Inversiones temporales - - 9.500
Total 40,638 16,786 24,497

Inversiones Overnight - Corresponde a inversiones en instituciones financieras locales con una tasa
de interes del 2.3% y vencimiento el 2 de enero del 2012, para el afio 2011.

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2009, representan certificados de depésito

mantenidos en un banco local que devengan una tasa de interés promedio anual del 2% y con
vencimiento en enero del 2010.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero |,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas por cobrar a concesionarios 11,482 - 2,165
Compaiiias relacionadas;
General Motors Overseas Distribution Corporation 29,832 25,111 -
Itochu Corporation 1,974 1,974 4,944
General Motors del Ecuador S A. 295 127 140
General Motors Colmotores S.A., 19 - 10,110
General Motors Venezolana C.A. - - 3,734
General Motors Chile - - 510
Cuentas por cobrar terceros 43 2,597 1,053
Subtotal 43,645 29,809 22,656
Otras cuentas por cobrar: .
Otras cuentas por cobrar a compatlias relacionadas 146 766 474
Anticipos a proveedores 213 144 54
Otros 779 619 407
Subtotal 1,138 1,529 935
Total 44,783 31338 23591
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Cuentas por Cobrar a Concesionarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculosa -
concesionarios. Para la recuperacién de estos saldos, la Compaiiia ha suscrito con el Banco de la
Produccién - Produbanco, un “Contrato de facilidades de comercializacidn™ por el cual, Produbanco
se compromete a conceder el financiamiento de los valores que los concesionarios deban pagar a
Omnibus BB Transportes S.A. por los vehiculos adquiridos. Dicho financiamiento es otorgado a los
concesionarios y las facturas son pagadas a la Compafiia al siguiente dia habil de su emision.

General Motors Overseas Distribution Corporation - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehiculos a General Motors Colmotores S.A., las cuales son facturadas y recuperadas a través de
General Motors Overseas Distribution Corporation (GMODC).

General Motors Venegolana C.A. - Durante el afio 2010 y 2009, la Compaiiia recuper6 la totalidad
del saldo de cartera facturada a nombre de General Motors Venezolana C.A., filial a 1a que dejé de
exportar desde el afio 2009,

Cuentas por Cobrar tercerps - Constituyen cuentas por cobrar por la venta directa de flotas de
vehiculos a instituciones publicas y privadas.

La Compafifa no reconoce una provision para cuentas dudosas debido a que los vencimientos de la
mayor parte de la cartera son corrientes. Adicionalmente, en opinién de la administracion de la
Compafiia las cuentas por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Las cuentas por cobrar a terceros y con compafiias relacionadas tienen un plazo de 30 dias y 47 dias
respectivamente.

Antigiledad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
60-90 dias - 33 352
més de 90 (1) 1.974 1,974 8.678
Total 1974 2.007 9,030
Antigiledad promedio (dias) 549 184 180

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Itochu Corporation por ventas efectuadas a General Motors
Venezolana C.A., compaiifa relacionada a la cual no se exporta desde el afio 2009. La
administracién considera que este saldo pendiente de cobro no requiere de provision debido a
que la cuenta no se encuentra deteriorada y serd recuperada.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa e
independiente.
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones en compafifa relacionada - 125,327 165,632 178,780
Fondos en garantia 507 443 447
Otros . 31 132 54
Total 125,865 166,207 179,281
Clasificacion:

Circulante 125,834 166,176 179,280
No circulante 31 k3| 1
Total ‘ 125,865 166,207 179281

Inversiones en Compaiila Relacionada - 1.a Compajiia mantiene certificados de depésito en la
compatifa relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU), las cuales
generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.30% anual durante el afio 2011 (0.26% anual
en el afio 2010).

GM European Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos de las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depdsitos son colocados a
plazos no mayores de 90 dfas y renovados por periodos similares. La disponibilidad de estos recursos
est4 previamente negociada en las condiciones del plazo establecido. La administracion de Omnibus
BB Transportes S.A. OBB considera que en el corto plazo podré seguir manteniendo las colocaciones
por cuanto las operaciones de la Compaiifa generan un flujo positivo de fondos. Estos depositos no
estan garantizando obligaciones de sus accionistas 0 compafifas relacionadas. Durante el 2011, el
interés ganado asciende a US$461 mil (US$512 mil en el afio 2010). Ninguno de estos activos se
encuentra vencido o deteriorado.

Fondos en Garantia - Incluyen certificados de deposito en bancos locales con vencimientos hasta
septiembre del 2012 (noviembre del 2011 en el afio 2010) y que generan una tasa de interés anual del
3.25% (4.25% en el afio 2009), Estos certificados amparan la emision de garantias a favor de Suzuki
Motors Corporation y €l Servicio de Rentas Internas - SRI.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Importaciones en transito
Materias primas

Productos terminados
Productos en proceso
Provisién para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
23,825 43,371 37,951
69,613 65,748 29,625
1,667 5,969 2,392
1,358 979 1,478
(216) (34) (129

26247 116033 11317

Durante los aflos 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$639.8 millones y US$624.2 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion.

Terrenos,

Propiedades en construccion y activos en transito
Edificios

Maquinaria y equipo y herramientas especiales
Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién }

Equipo bajo arrendamiento financiero

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
82,102 62,345 55,994
(28.443) (27.404) (24.321)
23,639 34,941 31,673
3,405 833 578
20,854 4,926 1,793
9,474 9,200 9,113
18,611 18,085 18,774
67 107 166
639 782 635
105 225 297
. 504 783 317
23,652 34941 21,673
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:

Salde al 1 de enero de 2010
Adquisiciones

Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Adquisiciones
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacidn acumulada y deterioro:

Saldo al 1 de enero de 2010

Gasto por depreciacion
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Gasto por depreciacién :
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Terrenos

578
255

Vehiculos

Equipos de
computacion

... (en miles de U.S. doblares) ...

Propiedades
en .Magquinaria,
construccién equipoy
y activos en herramientas
transito Edificios especiales
1,793 11,608 39,586
3,133 421 2,363
- - (714)
4,926 12,029 41,235
15,928 617 3,030
- (137 (1,699)
20,854 12,509 42,566
Maquinaria y
Edificios equipo
(2,495) (20,647)
(334) (2,421)
25
(2,829) (23,043)
(333) (2,468)
127 1,623
(.039) (23,888)
[ 3 - -

352
168
1,020

352
(540)

Vehiculos
... (en miles de U.S. dolares) ...

217)

(205)
184

(238)
(14
-39

1,125

Equipos de
computacién

(827)
(128)
(955)
(119)
291

(783)

Equipo bajo
arrendamient
o financiero

452
670

1,122

(74)
1,048

Equipo bajo
arrendamient
o financiero

(135)
(204)
(339)
279)
_74

Gad)

Total

55,994
7,065
(714)

62,345

22,499
(2.742)

Total

(24,321)

(3292)
209

(27,404)
(3.213)
2174

(28,443)
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9.1

Aplicacién del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin
los PCGA anteriores se muestran a continuacién:

...Enero 1, 2010...
Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S, délares)

Terrenos, mejoras y edificios 8,397 1,294 9,691
Maquinaria y equipo, muebles y enseres y

equipos de oficina 18,033 1,542 19,575
Equipos de computacion 312 (15) 297
Propiedades en construccion y activos en trinsito 1,793 - 1,793
Equipo bajo arrendamiento financiero - _317 317
Total 28,535 3,138 1L.673

En caso de que los terrenos y edificaciones de la Compaiiia hubiesen sido medidos sobre la base
del costo histérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dé6lares)
Terrenos 3,209 2,664 2,409
Edificaciones 7,182 2075 7,145
10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:
Proporcién de participacidn
accionaria
y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... Enero 1, ...Diciembre 31,... Enero 1,
Compaiiia ' 2011 2010 2010 2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares)
Elasto S.A. 56% 56% 56% 4,297 4,297 4,297
Holdcorp S.A. 100% 100% 100% 876 876 876

Total

al73 Al Aln

- Los estados financieros de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, también se presentan consolidados con sus compaiifas subsidiarias, en las cuales
posee una participacion accionaria de més del 50% o ejerce control. La Compaiiia debe consolidar
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estas inversiones debido a que su dltima controladora General Motors Company no prepara estados
financieros consolidados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, que se
encuentren a disposicién del publico. Por requerimiento de la Superintendencia de Compafifas,
Omnibus BB Transportes S.A. - OBB presenta estados financieros separados.

11. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. d6lares)

Garantizados - al costo amortizado
Pasivos por arrendamiento financiero y

total (1) 375 703 284
Clasificacion:
Corriente 276 327 130
No corriente 99 376 154
Total 375 103 284

(1) Los pasivos por arrendamiento financiero estdn garantizados por los activos arrendados. Los
préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus perfodos de reembolso de tres

afios.

11,1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan principalmente con

11,2,

equipos de computacién, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios, La Compaiiia tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de la Compafifa por arrendamientos financieros son
garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Paslvos por arrendamiento financiero

Valor presente de los
Pagos minimos de pagos minimos de

arrendamiento arrendamiento
Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Entre uno y tres afios 436 820 375 703
Menos cargos de financiamiento futuros (61) (117) _ - _ -

Valor presente de pagos minimos de

arrendamiento 375 103 375 203

Valor razonable - El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero es
aproximadamente igual a su saldo en libros.
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,.,. Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales 37,221 23,846 18,652
Proveedores del exterior 8,659 7,609 5,234
Compaiiias relacionadas:
[tochu Corporation 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo & Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Elasto S.A. 11,178 8,989 5,675
Shanghai General Motors Corp. 9,431
General Motors del Ecuador S.A. 4,779 4,433 4,114
Shangai General Motors Co. Ltd. 2,942 - -
General Motors Colmotores S.A. 2,193 31 131
Holdcorp S.A 949 893 830
Otras 1,037 1.891 447
Subtotal © 147,880 156,031 126,257
Otras cuentas por pagar:
Anticipos a clientes 217 228 2412
Otras 46 - 201
Subtotal 263 228 2,613
Total 148,143 156,259 128,870

(1) Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45 dias. En el
caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90 dias.
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13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero |,
201t 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta (2) 7,890 6,270 -
Impuesto al Valor Agregado IVA 5,084 3,105 3,379
Reclamos de IVA y drawback en proceso (1) 1,431 1.431 6,336
Total 14,405 10,806 2715
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (2) - - 6,184
Impuesto a los consumos especiales - ICE e

Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,384 3,241 5,991
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 724 1,293 649
Total 1108 4,334 12.824

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, corresponde a aranceles e
impuesto al valor agregado generados por compras de materias primas para la manufactura
de bienes para la exportacion. Estos rubros se encuentran en proceso de reclamo ante la
Corte Suprema de Justicia en Casacién en contra de la SENAE (anteriormente Corporacién
Aduanera Ecuatoriana - CAE) y el Servicio de Rentas Internas - SR, respectlvamente

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a Ja renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadas al SRI
cOmO pago en exceso, para el afio 2010 estd pendiente que el SRI resuelva el valor de
US$1,501 y por el afio 2011 se presentaré un reclamo por US$6,389.

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en

un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y €l gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto ‘
a la renta 19,649 29,848

Gastos no deducibles 5,562 742
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (1,505)
Otros gastos no deducibles, neto (1.413) (1,326)
Utilidad gravable 23,798 21,759
Anticipo calculado (1) : _6,552 5,619
Impuesto a la renta cargado a resultados 6,552 6,940
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido (1,175) 189
Menos beneficio tributario por la reinversién _{(190)
Total ' 5,377 _56,939

(1) A partir de] afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, .4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En el afio
2010, el impuesto causado por la Compafifa excedid al valor de anticipo minimo caleulado,
por tal motivo, para el referido perfodo, la Compaiifa registré como impuesto a la renta del
afio el impuesto causado y no el valor del anticipo calculado.

Durante el afio 2011, la Compafiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$6,552 mil y el impuesto a la renta causado del afio es de US$4,932 mil.
Consecuentemente, la Compafifa registrd en resultados US$6,552 mil equivalentes al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

13.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

{en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio (6,270) 6,184
Provisidn del afio 6,552 6,940
Reclamos de impuesto a la renta 4,769
Ajuste por reinversion - (190)
Pagos efectuados : (12.941) (19,204)
Saldos al fin del afio _(7.890) 6,270
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13.4

Ajuste por reinversion - Durante el afio 2010, la Junta General de Accionistas aprobd un
incremento de capital (Ver Nota 19) que result6 en el pago del impuesto a la renta con la tarifa
del 15% de la utilidad gravable generando una reduccién de US$190 mil en el impuesto a la
renta del afio 2010. El efecto de tal reduccién fue registrado con crédito al gasto por impuesto a
la renta.

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la
salida de divisas. A partir de septiembre del 2011, los CKD importados tienen un “ad-valorem”
diferente de 0%, por tal motivo, desde Ia referida fecha la Compafifa no tiene derecho a crédito
tributario por el impuesto a la salida de divisas generado en los pagos al exterior por compras de
CKD.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al

comienzo del Reconocido en Saldos al fin
afio los resultados  del afio

... (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién por terminacién de contrato (286) 27 (259)
Provisién por jubilacién patronal (234) (25) (259
Compensacion variable (118) (15) (133)
Provisién de bonificacion por '
desahucio (42) 6 (36)
Arrendamientos financieros (8 1 Y]
Provisi6n por obsolescencia ® (41) (49)
Provision contingentes (N 7
Propiedades, planta y equipo
(Depreciacién acumulada) 804 (804)
Provisi6n de cuentas incobrables 35 (35)
Provision por garantias : 30 )] 21
Provisién de ISD (294) (294)
Provisién despido 2011 (8 3
Otros (42) 14 (28)
Total : 124 (1.176) 1,052)
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Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldos al fin
aiio los resultados  del afio
... {en miles de U.S. délares) ...
Adio 2019

Activos (pasivos) por impuestas
diferidos en relacidn a:

Provisién por terminacidn de contrato (329) 43 (286)
Provisién por jubilacién patronal (282) 48 (234)
Compensacion variable (115) 3) (118)
Provisién de bonificacién por (48) 6 (42)

desahucio
Provisién por obsolescencia (32) 24 (8)
Arrendamientos financieros (13) 4 (9)
Propiedades, planta y equipo

(Depreciacion acumulada de activos) 705 160 805
Provision por garantias 41 (11) 30
Provisién por cuentas incobrables 30 5 a5
Provisién campafias (6) 6)
Provisién contingentes N N
Otros 22) (14) (36)
Total - {83) 189 J24

13.5 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ef Cddigo Organico de la '
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

» Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%,

»  Exoneracion de! impuesto a la renta durante 5 ailos para nuevas scciedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

. Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

«  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cddigo.
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13.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Amblental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados con IVA
tarifa 12%.

«  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

« Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado (ain
no emitido) que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15

La Compatiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012, Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafifa efectud
el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Participacién a trabajadores 3,467 15,072 5,597
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 3,337 - -
Beneficios sociales 1,392 1,838 1,548
Otras obligaciones acumuladas 1,471 1,108 313
Total 2.667 8018 L1438
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15.1

15.2

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5,072 5,597
Provisién del afic 3,467 5,072
Transferencia de participacién de General Motors ‘
del Ecuador S.A. ' 5,153 2,973
Pagos efectuados 10,225) (8.570)
Saldos al fin del afio 3,467 2072

Para el pago del 15% de participacién a trabajadores, la Compaiiia conforme la autorizacion del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por cuanto
forman parte de un mismo grupo econdmico y sus negocios son complementarios.

Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas que la Compafiia
provisioné sobre las cuentas pendientes de pago a proveedores del exterior al 31 de diciembre
del 201 1. Dicho impuesto fue provisionado considerando que las transacciones relacionadas
con las referidas cuentas por pagar no dan derecho a crédito tributario y consecuentemente
forman parte de un activo o constituyen un costo o gasto conocido a la fecha de cierre.

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Descuentos : 1,247 2,500 1,372
Garantias - 780 890 654
Total 2,027 3390 2,026
Clasificacidon: .
Corriente ' 1,696 2,929 1,700
No corriente ) 331 461 326
Total 2,027 3,390 2.006

Descuentos - Representa la mejor estimacién efectuada por la administracién para los pagos que se
generarin de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, instituciones o la Red de

Concesionarios por la venta de vehiculos. Los programas de incentivos son generalmente de corto
plazo con el propdsito de incentivar las ventas. La estimacién ha sido efectuada sobre la base de la
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17.

tendencia histérica y su liquidacién puede diferir como resultado del volumen de ventas de los
vehiculos.

Garantlas - La provision de garantias representa el valor presente del mejor estimado de la
administracién sobre el flujo futuro de beneficios econémicos que serdn requeridos bajo las
obligaciones por garantias que otorga la Compaiiia a sus clientes en la venta de vehiculos por concepto
de posibles fallas en el ensamblaje de los mismos. El estimado ha sido hecho sobre la base de la
tendencia histérica de las garantias y podria variar como resultado de los materiales nuevos, procesos
de fabricacion u otros eventos que afectan la calidad del producto.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Descuentos ~ Garantias Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 1 de enero de 2010 1,372 654 2,026
Provisiones adicionales reconocidas 11,173 534 11,707
Reducciones generadas por pagos (9,688) (325) (10,013)
Reversion de provisién (35N (357
Ajuste valor presente 27 27
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,500 890 3,390
Provisiones adicionales reconocidas 9,158 98 9,256
Reducciones generadas por pagos (10411 250) (10,661)
Ajuste valor presente 42 42
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,247 180 2.027

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Terminacién laboral 6,805 5,539 4,520
Jubitacion patronal 3,532 2,847 2,614
Bonificacién por desahucio 887 706 671
Total 11314 2,092 L8305

17.1 Terminacidn Laboral - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores tienen
derecho a una indemnizacién por terminacién de la relacién laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente a una remuneracién mensual por los cinco primeros afics, y por
cada afio excedente al quinto el 80% del ltimo salario mensual por cada afio de servicio, o, en
el caso de despido, una indemnizacidn por estabilidad y garantfa que varia entre 3 y 40 salarios
de acuerdo a los afios de servicio.
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17.2

Adicionalmente para ¢l personal no incluido en Contrato Colectivo, la indemnizacion
corresponde a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, ¢l empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, pagaré, de conformidad con el tiempo de servicio y segin la
siguiente escala:

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion.

b. De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracion.

¢. La fraccién de un afio se considera como afio completo.
El célculo de estas indemnizaciones se hara de la remuneracién que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude

en el caso del articulo 185 del Cddigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de terminacion laboral fueron como
sigue: ‘ '

2011 2010

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del aflo 5,539 4,520
Costo de los servicios del periodo corriente 541 195
Costo por intereses 349 295
Pérdidas actuariales 899 804
Beneficios pagados (433) (275)
Saldos al fin del aflo 6,895 5539

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Caodigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010

{en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del aflo 2,847 2,614
Costo de los servicios del periodo corriente 478 394
Costo por intereses 178 170
(Ganancias)/pérdidas actuariales 79 - {90)
Ganancias sobre reducciones (85)
Beneficios pagados - _(50) (156)
Saldos al fin del afio 3,532 2.847
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17.3 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaftia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como

sigue: .
2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 706 671
Costo de los servicios del perfodo corriente 108 109
Costo por intereses 44 34
(Ganancias)/pérdidas actuariales 110 (56)
Beneficios pagados 8D {52)
Saldos al fin del aiio 887 106

Los célculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial 3.00 2.40
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Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo actual del servicio 1,127 698
Intereses sobre la obligacién 571 499
Pérdidas actuariales netas reconocidas en el afio 1,088 658
Ganancias provenientes de reducciones o

cancelaciones _ (85)
Total 2,786 L7170

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$571 mil y US$499 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de administracion.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de |
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que :
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos '
Y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaflia, si es el caso.

18.1.1 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. Las estrategias que ha definido la Compafiia para manejar el riesgo de
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacién. Las cuentas por cobrar
comerciales estin compuestas por clientes concesionarios, compailias relacionadas y
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es
virtualmente inexistente debido a que para la cobranza de dicha cartera se ha firmado un
contrato de encargo fiduciario mediante el cual, una institucion financiera local otorga
financiamiento a los concesionarios y cancela las facturas a la Compaiifa al siguiente dia
hébil de la venta. Por esta transaccion se genera un costo financiero que es asumido por
la Compaiifa. En cuanto a las compatiias relacionadas el riesgo de crédito es bajo
debido a que General Motors Company, la iltima controladora de la Compaiifa, ha
definido estrictas politicas de cumplimiento de obligaciones entre compaflias
relacionadas, las cuales deben observadas sin excepcién por todas las subsidiarias
alrededor del mundo. Finalmente, respecto a clientes terceros, estos corresponden a
organismos gubernamentales e inusualmente grandes compaiiias privadas, a las cuales se
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18.1,2

18.1.3

18.1.4

les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacién de riesgo crediticio previo
otorgamiento de crédito y de la realizacidn de ventas.

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo
del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que la Compaiifa genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los ultimos afios. Por lineamientos de su casa matriz, la Compafiia
debe colocar estos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compafiia relacionada General Motors European Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan intereses del 0.30% anual promedio y
pueden ser reclamadas en caso de que la Compafiia tenga necesidades justificadas de

. liquidez, las cuales deben ser puestas en conocimiento y aprobadas por la Direccién

Corporativa de Tesoreria.

Riesgo de capital - La Compafltfa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Adicionalmente Omnibus BB es subsidiaria de una compafiia del exterior que respalda
las operaciones en Ecuador.

Los principales indicadores financieros de 1a Compaiifa se detallan a continuacién:

Capital de trabajo ' US$155 millones
fndice de liquidez 1.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.9 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que
la Compaiiia.

Riesgo de transacciones en moneda extranjera - La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que mantiene cuentas por
pagar comerciales en yenes por la compra de CKD’s a su compafiia relacionada Itochu
Corporation, la cual se encuentra domiciliada en Japdn. En el pasado, la Compafifa
recurria a la contratacién de derivados financieros de cobertura de diferencial cambiario
para contrarrestar este riesgo. Sin embargo, desde el afio 2009, por disposicion de su
casa matriz, la Compafiia no contrata los referidos instrumentos de cobertura; en razén
de que, los costos financieros que representaban los derivados no eran justificables ya
que las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario se generaban entre compafiias
relacionadas. Por tal motivo, la Unica estrategia que maneja la compafiia para mitigar el
riesgo de diferencial cambiario corresponde a la preparacién de un flujo de caja para
moneda extranjera que es monitoreada con flujos reales y proyectados.
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18.2 Categortas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

18.3

mantenidos por la Compaiiia s como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo vy bancos (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 7)

Total
FPasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12)
Préstamos (Nota 11)

Total

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. délares)

40,638

44,783
125,863

211,286

148,143
375

143,513

16,786 24,497
31,338 23,591
166,207 179,281
214,331 227,369
156,259 128,870
703 284
156,962 129,14

Valor realizable de los instrumentos financieres —La administracién considera que los importe
en libros de los activos y pasivos financieros reconociendo el costo amortizado estados

financieros se aproximan a su valor razonable,

19. PATRIMONIO

19.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127,549,480 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (127,549,480 al 31 de diciembre de 2010 y 125,649,480 al 1 de enero de
2010), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

19.2

Acciones ordinarias
Nuamero de
Acciones
Saldo al 1 de enero de 2010 125,649,480
Aumento de capital _ 1,900,000

Saldos al 31 de diciembre de 2010y 2011 127,549,480

Capital en
Acciones

{en miles de U.S. dblares)

125,649

1,900

127,549
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19.3

19.4

19.5

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social,
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 66,205 64,636 54,682
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1,138 1,138 1.931
Total 67,343 65,774 36,613

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Dividendos - En octubre del 2011, se canceld un dividendo de US$0.08 por accién, equivalente
a un dividendo total de US$10.4 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En octubre del 2010, se pagé un dividendo de US$0.07 por accidn, equivalente a un
dividendo total de US$9.2 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.
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20. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaflia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - ver
Nota 21) es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.8. ddlares)
Ventas de vehiculos en el mercado local ‘ 616,006 603,384
Ventas de vehiculos a compafiias relacionadas en el exterior 197,422 186,253
Total 813,428 789,637

21. INGRESOS POR INVERSIONES
Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

Depositos bancarios 251 284
Activos financieros medidos al costo amortizado
(Nota 7) 461 512
Dividendos recibidos 689 400
Otros intereses 321 _ 19
Total L7122 1,215

22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Pérdida en cambio, neta y total 4,658 8,415
Ganancia sobre la disposicién de propiedades, planta
y equipo (59 (80)
Total 4.604 8.335
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23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados y
construcciones en proceso

Gastos por beneficios a los empleados

Marketing fee

Costos de distribucién

Costos de publicidad

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion y amortizacién

Honorarios y servicios

Impuestos

.Otros gastos

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2011 2010
{en miles de U.S. délares)
754,690 716,070
15,746 14,742
16,159 19,789
186,793 150,601

2011 2010

{en miles de U.S. dolares)

639,809 624,242
26,435 24,266
15,746 14,741

1,660 1,674
4,954 5,448
3,568 3,495
3,308 3,397
1,252 104
4,650 4,609
85.213 68.625
186,595 150,601

2011 2010
(en miles de U.S, ddlares)
15,600 13,447

3,467 5,072

1,642 1,384

2,940 2,593
_2,786 1,770
26,435 24,266
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24.

25.

Gastos por. Depreciacidn y Amortizacién - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como
sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. d6lares)
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 3,213 3,292
Amortizacion de activos intangibles 95 105
Total 3.308 3397
COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Intereses pagados del encargo fiduciario (Wholesale)

(Ver Nota 6) : 2,453 2,751
Otros 136 3
Total 2,589 2134

El descuento financiero pagado al banco por la compra de la cartera de concesionarios es de 7.5% sobre
el valor nominal de la factura.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

25.5 La Compafifa como arrendatario

25.5.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5 y 60 afios.
Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 afios contienen cldusulas
parar revisiones de mercado cada 5 afios. La Compafiia no tiene la opcién de comprar
los terrenos arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

25.5.2 Pagos reconocidos como gastos

2011 2010
+ {en miles de U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 593 374
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25.5.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

1 afio o menos
Entre 1 y 5 afios
5 afios 0 més

Total

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31,...

2011

2010

{en miles de U.S. dblares)

102

B [
D

{FS ]
k]
-]

B

26.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010,
la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes:
General Motors Overseas Distribution Corporation
General Motors Colmotores S.A.
. General Motors del Ecuador S.A.
Otras

Total

Compra de bienes.
Itochu Corporation
General Motors Daewoo & Technology Co.
Elasto 5.A.
General Motors del Ecuador S.A.,
Shangai General Motors Co. Ltd.
Shangai General Motors Corporation
General Motors Brasil
General Motors Colmotores
Suzuki Motors Corporation
General Motors México

Toltal

Gastos de mercadeo p#gados
Publicidad corporativa pagada
Arriendos ¢ intereses pagados

Intereses ganados

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

197,056
399
344

197,799

315,967
102,880
76,356
27,955
10,235
7,971
5,012
2,199
519

— 4
249,108
13,746

142,422
43,141
204
1,052

E




26.2

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enero l, ...Diciembre3l,... Enerol1,

2011 2010 2010 2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...

General Motors Overseas - - -

Distribution Corporation 29.832 25,111 -

General Motors Colmotores S.A. 19 10,110 2,193 31 131
General Motors Venezolana C.A. 3,734 - - -
General Motors Chile 510 - - -
General Motors del Ecuador S.A. 295 127 140 4,779 4,433 4,114
[tochu Corporation 1,974 1,974 4,944 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo &

Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Elasto S.A. - - - 11,178 8,989 5,675
Shanghai General Motors Corp. - - - 9431 - -
Shangai General Motors Co. Ltd. - - - 2,942 - -
Holdcotp S.A, - - . - 949 893 830
Otras - - - 1,037 1.891 447
Total 32020 27212 19438 102,000 24,576 102,371

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compailia, menos el descuento promedio de 5%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 486 307
Otros beneficios a largo plazo _29 24
Total 315 331

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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27.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:
... Diciembre 31...

2011 2010
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 4,740,809 7.231,189%

" Los tipos de cambio de la corporacion al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron de JP¥76.94 y

28

29.

JP¥81.24, por US$1.00, respectivamente,

PASIVOS CONTINGENTES

A continuacion se detallan los pasivos contingentes que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del
2011:

. El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné glosas por US$340 mil en las declaraciones y pagos
de Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
. cotrespondientes a los afios 2005 y 2006. Con fecha 15 de julio del 2009, la Compafiia presentd
una Accién Contenciosa Tributaria de Impugnacion respecto de este proceso :

.  El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné glosas por US$662 mil en las declaraciones v pagos
del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE correspondientes al 2008. Con fecha 8 de febrero
del 2012, la Compaiiia presentd una Accidon Contenciosa Tributaria de Impugnacién respecto de
este proceso.

. El Municipio del Distrito Metropolitano de Quito determin6 glosas por US$308 mil por concepto
de la tasa municipal del 1.5 por mil sobre los activos. Con fecha 11 de enero del 2012, la Compaiiia
presentd un recurso de casacién en la Corte Nacional de Justicia en contra de la sentencia emitida
respecto de este proceso por parte de la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal.

« Con fecha 17 de octubre del 2011, el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas
planted un recurso de casacién ante la Corte Nacional de Justicia en relacion a la sentencia emitida
por la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal, la cual favorecié a la Compaiiia en cuanto a las
glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI a las declaraciones y pagos del
Impuesto a la Renta correspondientes a los afios 2005 y 2006. La cuantia del referido proceso

asciende a US$598 mil,
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros {(marzo 16 del 2012)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compailia en marzo 16 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serén aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2011

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estado de situacién financiera consolidado

Estado de resultado integral consolidado

Estado de cambios en el patrimonio consolidado

Estado de flujos de efectivo conseolidado

Notas a los estados financieros consolidados

Informacién de consolidacién

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIF Interpretaciones de! Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV Valor razonable (Fair vaiue)
US$ U.8S, ddlares
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Deloitte & Touche

Av, Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito - Ecuador

Tulcéan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil - Ecuador
www.deloltte.com/ec

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Omnibus BB Transportes S.A.:

Informe sbbre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Omnibus BB Transportes S.A. y
sus subsidiarias (“el Grupo™), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencla por los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros consolidados estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estén libres de errores

materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados del Grupo a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Daloltte $@ refisre o Daioitts Touchs Tonmatsu Limllsd, socledad privade de responaabilided kmitade en ol Reing Unkks, ¥ » su rad de fimas miembro, cada una e
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-

L Debbo T

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros consolidados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Omnibus BB Transportes S.A. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros consolidados correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros
que ¢l Grupo ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
consolidados incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del
estado consolidado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han side
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros consolidados correspondientes
a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin
salvedades, el 28 de marzo del 2011 y 26 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos més
significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién financiera del Grupo se describen en la
Nota 3.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién adjunta es responsabilidad de la
gerencia del Grupo y se presenta, por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, para propdsitos
de anélisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la
situacién financiera, los resultados de operacién y los flujos de efectivo de cada una de las compaiifas en
forma individual. Esta informacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinién, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes en relacién con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Quito, Marzo 26, 2012 'S
Registro No. 019

Jorge Brito
Licencia No. 21540



ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Dicilembre 31, Enero1l,
ACTIVOS _ Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 45,785 22,461 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 47.598 33,181 24,753
Otros activos financieros 7 125,842 166,175 179,292
Inventarios 8 106,187 124,661 78,519
Activos por impuestos corrientes 12 14,463 11,024 10,633
Otros activos 147 201 210
Total activos corrientes 340,022 357.703 322,905
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 59,558 39,318 35,525
Activos intangibles 89 180 185
Otros activos financieros 7 31 31 1
Activos por impuestos diferidos 12 1,052 - 65
Total activos no corrientes _60,730 _39,529 _35.776

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

400752 397232 @ J58.081
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Fernando Agudelo
Representante Legal




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y P | o Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 10 276 327 130
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 11 154,475 162,762 134,665
Pasivos por impuestos corrientes 12 7,999 4,784 13,676
Obligaciones acumuladas 14 10,677 8,866 7,993
Provisiones 15 1.696 2.929 1,700
Total pasivos corrientes 175.123 179,668 158.164
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 10 99 376 154
Obligaciones por beneficios definidos 16 11,892 9,558 8,292
Pasivos por impuesto diferido 12 53 299 163
Provisiones 15 331 461 326
Total pasivos no corrientes 12,375 10.694 8.935
Total pasivos 187,498 190.362 167.099
PATRIMONIO: 18
Capital social 127,549 127,549 125,649
Reserva legal 8,531 6,221 4,177
Utilidades retenidas 71.072 68.081 57.674
Patrimonio atribuible a los propictarios de la

controladora - 207,152 201,851 187,500
Participaciones no controladoras 6,102 5.019 4.082
Total patrimonio 213,254 206.870 191.582
TOTAL 400752 397,232 358,681

B\
Carolina Ballina -3-

Directora Financiera

Contador




ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas

Gastos de administracién
Costos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

Notas

19,24

22,24

20,24
21
22,24
22,24
23

12

822,579

758,021
64,558

1,094
(4,603)
(15,746)
(17,242)
(2,589)
(1.598)

23,874
7,851

(1.297)
6,554

17,320

15,695

1.625

2010

(en miles de U.S. délares)

799,060

720,695
78,365

879
(8,335)
(14,742)
(20,814)
(2,754)
177

32,776
7,772

201
—7.973

24,803

23,551 .

1,252

i) [NYITY,

Fernando ‘Agudelo
Representante Legal

Carolina Ballina
Directora Financiera




OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Patrimonio
atribuible alos  Participaciones
Capital Reserva Utilidades propietarios de la no
social legal retenidas controladora controladoras Total
.. (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 125,649 4,177 57,674 187,500 4,082 191,582
Utilidad del afio 23,551 23,551 1,252 24,803
Transferencia 2,044 (2,044)

Pago de dividendos (9,200) (9,200) (315) (9,515)
Capitalizacion 1,900 (1.900)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 127,549 6,221 68,081 201,851 5,019 206,870
Utilidad del afio 15,695 15,695 1,625 17,320
Transferencia 2,310 (2,310)

Pago de dividendos (10.394) (10.394) (542) (10.936)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 127,549 8.531 1,072 207,152 6,102 213254

Ver notas a los estados financieros consolidados

A

Fernandd Agudelo Carolina Ballina il 2
Representante Legal Directora Financiera Corftador General




ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011

(en mlles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 308,162 790,632
Pagos a proveedores y a trabajadores (770,538) (763,600)
Ganancia en cambio realizada, neta (4,658) (8,415)
Intereses pagados (2,589) {2,754)
Ingresos por inversiones 1,054 879
Impuesto a la renta (14.051) (20.238)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién 17.420 (3.496)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucidn de otros activos financieros 40,333 13,087
Adquisicién de propiedades, planta y equipo 9 (24,347) (8,314)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 640 567
Adquisicién de activos intangibles __(1o%

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversién 16,626 5240

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos por arrendamiento financiero (328) 419
Dividendos pagados {10.394) (9,200)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento {10.722) (8,781)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 23,324 (7,037)
Saldos al comienzo del afio 22,461 29,498
SALDOS AL FIN DEL ANO 5

Ver notas a los estados financieros consolidados

RUT RN,

Fernando WA gudelo Carolina Ballina
Representante Legal Directora Financiera




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Omnibus BB Transportes S.A. - OBB (la “Compafifa”) es subsidiaria de General Motors Company
(Detroit - EE.UU), y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Panamericana Norte KM 5% y
José de la Rea.

Las principales actividades de la Compaiiia son el ensamblaje, venta local y exportacién de vehiculos
livianos, de carga y todo terreno. Las ventas al exterior se realizan principalmente a su compaiiia
relacionada GM Colmotores S.A. de Colombia. La Compaiiia esta autorizada para comercializar en el
Ecuador vehiculos de produccién local de las marcas de General Motors (Chevrolet principalmente) y
de otras marcas de compafiias con las cuales, ella y su casa matriz, tienen suscritos convenios de
produccién y comercializacién. Actualmente la Compafiia ensambla y comercializa los siguientes
modelos de vehiculos bajo la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv, y Grand Vitara. Los componentes
principales de los referidos vehiculos son importados de Jap6n, Korea y China.

Mediante convenio firmado con Suzuki Motors Company, la Compaiiia ensambla y comercializa ei

" modelo Grand Vitara SZ, bajo la marca Suzuki. Adicionalmente, la Compailia comercializa el
modelo Vitara J1, cuyo ensamblaje ha sido tercerizado a otra compafiia local de ensamblaje de
vehiculos.

Durante el afio 2011, la Compafiia produjo 51,042 unidades respecto a las 54,121 unidades
ensambladas en el afioc 2010.

Durante el afio 2011, la Compafiia realizé una importante inversién en ¢l area de pintura de su proceso
productivo, la misma que ascendi a aproximadamente US$119 millones y que permiti6 incrementar
la produccién de vehiculos de 216 a 270 unidades por dia.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados de Omnibus BB Transportes
S.A. y Subsidiarias (el “Grupo™) son las siguientes:

Proporcién de
participacion

Lugar de accionaria y
Nombre de la constitucion poder de voto
Subsidiaria Actividad principal y operaciones 2011 2010
Holdcorp S.A. Arrendamiento de propiedades Ecuador 100% 100%
Fabricacidn y comercializacion de
Elasto S.A. piezas de poliuretano Ecuador 56% 56%




2.

La actividad principal de Elasto S.A. es la fabricacién y comercializacién de piezas de poliuretano as{
como, la comercializacién de partes y piezas para la industria automotriz, las cuales son
comercializadas a Omnibus BB Transportes S.A. en aproximadamente un 84% de su produccién. La
constitucion de Elasto S.A., entre otros motivos, se debe a la necesidad de cumplir con el porcentaje
de integracién subregional establecido en el Convenio de Complementacién en el Sector Automotor,
suscrito por los Gobiernos de Colombia, Venezuela y Ecuador, el 16 de septiembre de 1999. Dicho
convenio exige a las compafiias ensambladoras de vehiculos de los referidos pafses incluir en su
produccién un porcentaje minimo de tnateriales provenientes de la mencionada regién.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Omnibus BB
Transportes S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total del Grupo alcanza 1,740 y 1,678 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién del
Grupo. .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado
consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2019, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién del Grupo como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros consolidados de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisién por la
Administracién del Grupo, con fechas 28 de marzo del 2011 y 26 de marzo del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacion de los estados de
situgcién financiera consolidados de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros consolidados de Omnibus BB Transportes S.A.
- OBB y de las compafifas consolidadas comprenden los estados consolidados de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010y 31 de
diciembre del 2011, los estados consolidados de resultado integrai, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).
-8-
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2.6

Bases de consolidacidn - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compaiifa y las entidades controladas por la Compaifiia (sus subsidiarias). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién.

2.3.1  Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Omnibus BB
Transportes S.A., tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a
fin de percibir beneficios de sus actividades,

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién
o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién, segin sea el caso.

2.3.2  Participaciones no controladoras - Las participaciones no controladoras en las
subsidiarias se identifican de manera separada respecto a la participacién del Grupo.
Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el valor
en libros de las participaciones controladoras serd el importe de dichas participaciones
al reconocimiento inicial mds la porcién de las participaciones no controladoras del
estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral total se
atribuye a las participaciones no controladoras atin si esto da lugar a un saldo
deficitario de estas ultimas

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta,

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plantay
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta'y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de 1a ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerar4 como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.
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2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion,

Método de depreciacidn y vidas iitiles - El costo de propiedades, planté ¥y equipo se

2.6.3
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equlpo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de 1a depreciacién:
ftem ' Vida vtil (en afios)
Edificios 40
Mobiliario 15
Magquinaria y equipo:
Equipos de energia : 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta ‘15
Equipos de procesamiento ' 13
Equipos electrénicos 10
Herramientas especiales 13
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
2.64 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a
los activos posefdos o, si ésta es menot, por el plazo de arrendamiento correspondiente,
2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre e] precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos

de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida 1til estimada. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
: -10-
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2.7.2 Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacidn de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida \til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de [a Compafiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas
en el cdleulo de la amortizacién:

ftem Vida util (en afios)
Software 3

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar et
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ja suma del impuesto a [a renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibies y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

.11 -



211

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicaci6n en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - 1.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2,11.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de vehiculos se reconocen a la fecha de la venta de los vehiculos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligacién del Grupo.

-12 -
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2,14

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacidn por desahucio y terminacion
laboral - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por
desahucio y terminacién laboral} es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.12.2 Participacidn a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los dem4s arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 EI Grupo como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos del Grupo a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacidn bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general del Grupo para los costos por préstamos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan a] valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.14.1 Venta de vehiculos y bienes manufacturados - Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de vehiculos y bienes manufacturados deben ser reconocidos cuando el Grupo
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costas incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Fl ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldes y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién. :

E! Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y

activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que

se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.17.1 Activas financleros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables y vencimiento fijo, que la administracién del Grupo tiene la intencién
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categor{a
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes,
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2.17.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
perfodo de crédito promedio sobre la venta de vehiculos es de 2 dias, para clientes -
concesionarios, 30 dias para clientes terceros de flotas y 47 dias para compailias
relacionadas.

De tener cuentas de dudosa recuperacién, las cuentas por cobrar incluyen una provisién
para reducir su valor al de probable realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se
clasifican en activos corrientes, excepto las ventas superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera en cuyo caso clasifican como activos no
corrientes,

2.17.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién.

2.17.4 Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, el Grupo reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2,18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con Ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.18.1 Pasivos financleros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva. :

2.18.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

2.18.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
_ utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 77 dias.

E! Grupo tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

2.18.4 Diferencia en cambio en moneda extranjera - El valor razonable de los pasivos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en dicha moneda
extranjera y se convierte a la tasa de cambio al final del perfodo sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al
valor razonable.

Para los pasivos financieros denominados en moneda extranjera clasificados al costo
amortizado, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en
el costo amortizado del pasivo y se reconocen en la partida “otras ganancias y
pérdidas” (Nota 21) en el estado de resultado integral.

2.18.5 Baja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.
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2,19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compaitia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 ' - Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Eneto 1, 2013
Entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 "Presentacién de items en otro Julio I, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011}  Inverstones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
consolidados del Grupo en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compailias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. E] Grupo esta obligado
a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, Ia Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados del Grupo son preparados de acuerdo a
NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, el Grupo definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en €| Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

+  Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacién de los estados
financieros consolidados _
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado consolidado de resultado integral
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+  Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros
consolidados

Para ]a preparacién de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepcidon a la aplicacién retroactiva aplicadas por el Grupo y sus subsidiarias

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones del Grupo realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las polfticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF,

El Grupo no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacldn retroactiva elegidas por el Grupo y sus subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF 1 establece que el
Grupo podrd elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

El Grupo opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo al costo
depreciado segtin NIIF, y utiliz6 este valor como el costo atribuido a la fecha de transicién.

El costo depreciado segin NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recélculo
de la depreciacién acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transicién
considerando las vidas {itiles econémicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas dtiles remanentes y se asignaron
valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compafifa
ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF {Ver Nota 9.1).

El costo depreciado segin NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recélculo
de la depreciacién acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transicién
considerando las vidas itiles econémicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes y se asignaron
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3.3

valores residuales. Para ¢l resto de los ftems de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia
ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transici6n, ya que este es comparable con su costo depreciado de

acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

&)  Arrendamientos - La exencién de la NIIF 1 establece que el Grupo puede determinar si un
acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de

la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

El Grupo decidi6 utilizar esta exencidn y por lo tanto ba considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar la existencia de arriendos

implicitos en sus contratos y acuerdos.

Conciliacidén entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamente informados de Omnibus BB Transportes S.A. - OBB:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31,

2010 -

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 202,676
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 5,448
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento
financiero (2) 80
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (3) 15
Medicién al valor presente de la provisién por
garantias (4) 137
Reconocimiento de una provisién por vacaciones (30)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (299)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6) (1,664)
Errores:
Ajuste de provisién de obsolescencia de
inventarios (7) 368
Ajuste provisién de cuentas incobrables (7) 147
Otros (8)
Subtotal : 4,194
Patrimonio de acuerdo a NIIF 206,870

187,804

4,870
33
(101)
164
(19)
(98)
(1,594)
376
121
26
3.778

121,582
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3.3.2 Conciliacidn del Resultado Integral por el afo terminado el 31 de diclembre del
2010

(en miles de U.S, délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 24,360

" Ajustes por la conversidn a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y

equipo (1) 578
Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) 116
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion

de activos bajo arrendamiento financiero (2) 47
Reconocimiento de un gasto por ajuste en la provisién

de garantias (4) 27
Incremento en €] gasto por vacaciones (10)
Reconocimiento de gastos por amortizacién de activos

intangibles (8)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (5) (201
Ajuste de inventario de material indirecto

no productivo (6) (70)
Ajuste de provisién de obsolescencia de

inventarios (7) (8)
Ajuste de provisién de cuentas incobrables (7) 26

Subtotal 443
Resultado integral de acuerdo a NIIF 24,803

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuidoe de propledades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su costo
depreciado segiin NIIF, por tal razén, se realizé un recdlculo de la depreciacién
acurnuiada de las propiedades planta y equipo conforme a la vida Gtil
econdmica de los activos de acuerdo a NIIF. Al 1 de eneroy 31 de diciembre
del 20190, los efectos del recélculo de 1a depreciacién segiin NIIF, generaron un
incremento en las propiedades planta y equipo y en los resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$4.9 millones
y US$5.4 millones respectivamente y una disminucion en la depreciacion del
afio 2010 por US$578 mil.

(2) Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero: Segin las NIIF,
los arrendamientos deben ser clasificados como financieros u operativos, En
el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer ¢l
activo y el pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento. En el caso de los
arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se registran
directamente en los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los PCGA
anteriores, no existfza la distincién entre arrendamientos financieros u
operativos y todas las cuotas de arrendamiento se registraban directamente en
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@)

)

los resultados del perfodo. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos netos de la activacion de los activos bajo arrendamiento financiero
fueron un incremento en los saldos de propiedades planta y equipo por
US$317 mil y US$783 mil respectivamente, de pasivos financieros por
US$284 mil y US$703 mil respectivamente y un incremento en resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por
US$33 mil y US$80 mil respectivamente. Adicionalmente, para el afio 2010,
el Grupo reversoé el gasto por arrendamiento bajo PCGA anteriores, reconocié
un gasto por depreciacion de activos bajo arrendamiento financiero y un gasto
financiero de la obligacién por US$47 mil.

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, el Grupo
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (bonificacion por despido
intempestivo, jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con
base en un célculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, ¢l Grupo reconocid una provisién para
bonificacién por despido intempestivo, jubilacién patronal y desahucio por la
totalidad de sus empleados, sin embargo, no incluia las remuneraciones
adicionales pagadas que también estdn sujetas al calculo de estos beneficios.
Los efectos de estos cambios, al 1 de enero del 2010, fueron una disminucién
en el saldo de la obligacién por beneficios definidos y resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por US$101 mil, al 31
de diciembre del 2010 un incremento por US$15 mil en la obligacién por
beneficios definidos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF y un incremento por US$116 mil en los resultados
del afio 2010,

Valor presente de la provisidn de garantias - De acuerdo a NIIF, cuando
resulte importante el efecto financiero producido por el descuento debido al
valor temporal del dinero, el importe de las provisiones deben ser el valor
presente de los desembolsos que se esperan sean necesarios para cancelar
dicha obligacién, El Grupo ajust6 las provisiones de garantfas a su valor
presente considerando una tasa de descuento del 9.33%, El resultado de este
ajuste fue una disminucién de la provision de garantias y un incremento de los
resultados acumulados por US$164 mil y US$137 mil, al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, respectivamente y el reconocimiento de un gasto por
US$27 mil en el afio 2010.

Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
significado la determinacidén de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Los efectos de las diferencias
temporarias al 1 de enero del 2010 fueron los registros de un activo por
impuestos diferido por US$65 mil y un pasivo por impuestos diferido de
US$163 mil y al 31 de diciembre del 2010, el registro de un pasivo por
impuestos diferido por US$299 mil. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos en los resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF fueron una disminucién de US$98 mil y US$299 mil,
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respetivamente y el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos en el
afto 2010 por US$201 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S, d6lares)
Diferencias temporarias

Activos por impuestos diferidos:

Provisién por terminacién de contrato 1,493 1,537
Provisién de jubilacién patronal 1,115 1,232
. Compensaci6n variable 492 458

Provisién de desahucio 188 - 205
Depreciacion de activos bajo

arrendamiento financiero 39 52
Ajuste de provisién de obsolescencia de

inventarios 35 129
Provisién por vacaciones 31 19
Amortizacién de activos intangibles 8 -
Otros —206 —89
Total ' 3.607 3,221
Tasa neta utilizada para el cdiculo del

impuesto diferido 22.7% 25%
Activo por impuestos diferidos _819 2230

Pasivos por impuestos diferidos:

Depreciacién de propiedades, planta y

equipo revaluados (4,452) (3,828)
Ajuste de provisién de cuentas incobrables (147) (121)
Medicién al valor presente de la provisién por

garantias _(137) _(164)
Total (4.736) (4.113)
Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido 23.6% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (L118) (1.028)
Activo (pasivo) por impuestos diferidos, neto {299} —_{98)
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(6) Ajuste de inventario de materlal indirecto no productivo - El Grupo ajustd
inventario correspondiente a materiales menores que deben ser reconocidos en
el gasto estructural al momento de la adquisicién y no al momento del
consumo. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
ajustes fueron una disminucidn en los saldos de inventario por US$1.6
millones y US$1,7 millones, respectivamente, una disminucién de resultados
‘acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento en el gasto por material no productivo
del afio 2010 por US$70 mil.

(7) Correcciones de estimaciones bajo PCGA anteriores - En la transicién a
NIIF, el Grupo ajusté el valor de las estimaciones de inventario obsoleto y de
cuentas incobrables determinadas bajo PCGA anteriores. Al 1 de eneroy 31
de diciembre del 2010, los efectos de estos ajustes fueron un incremento en los
saldos de inventarios y de resultados acumulados por US$376 mil y US$368
mil, respectivamente y un incremento en los saldos de cuentas por cobrar
comerciales y de resultados acumulados por US$121 mil y US$147 mil, en el
afio 2010 un incremento en el gasto por provision de inventarios obsoletos por
US$8 mil y una disminucién en la provisién de cuentas incobrables por US$26

mil.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién del Grupo ha
-efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC |: ‘

Cuenta

Inversiones en
compafifas
relacionadas

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuesto al Valor
Agregado IVA

Presentacidn bajo
PCGA anteriores

Incluido en caja
y equivalentes
de caja

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por
cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por
cobrar

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
activos
financieros

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Saldos a
Diciembre
31, Enerol,
2010 2010

(en miles de U.S. d6lares)

165,632 178,780
6,488 917
3,105 3,379
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Cuenta

Reclamos de IVA
y drawback en
proceso

Otras cuentas por
cobrar

Seguros
prepagados

Otros activos
financieros

Software
Fondo en garantia

Certificados
Corpei

Impuesto a la
renta por pagar

Impuestos por
Pagar (IVA, ICE
y retenciones en
la fuente)

Provision de
garantfas y
descuentos

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por
cobrar

Incluido en

gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Inversiones en
subsidiarias

Otros activos

Otros activos

Otros activos

Separado a
impuesto a la
renta por

pagar

Incluido en
gastos
acumulados y
otras cuentas

por pagar

Separado en
garantias a largo
plazo e incluido
en otros gastos
acumulados

Presentacidn
bajo NIIF

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
otros activos

Incluido en
otros gastos

Activos
intangibles

Otros activos
financieros

Otros activos
financieros

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
provisiones

Saldosa

Diciembre
31, Enerol,
2010 2010
{en miles de U.S. d6lares)
1,431 6,336
178 3N
184 163
31 1
180 185
443 447
101 53
6,184
4,780 13,672
3,527 2,150
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Cuenta

Provision para

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Separado en

jubilacién provisiones para
patronal, terminacién
desahucio y labora,
contrato jubilacién y
colectivo desahucio.
Participacioén a Separado en
trabajadores participacién a
trabajadores
Beneficios Incluido en otros
sociales otros gastos
y otras acumulados y
obligaciones otras cuentas
acumuladas por pagar

Saldos a

Diciembre
Presentacion 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Incluide en
obligacién por
beneficios
definidos
9,564 8,245
Incluido en
obligaciones
acumuladas 5,733 5,950
Incluido en
obligaciones
acumuladas
1,838 1,548

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion del Grupo
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el ¢stado de resultado integral por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacion de

acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo

Cuenta PCGA anteriores
Participaciéna  Después de
trabajadores utilidad
operacional

Presentacion

bajo NIIF 2010

(en miles U.S. d6lares)

Incluido en gastos
administrativos y

costo de ventas 5,547
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3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversién
informado a NIIF NIIF

... (en miles de U.S. délares) ...

Flujos de efectivo utilizados en

actividades de operacién (1) (3,978) 482 (3,496)
Flujos de efectivo provenientes

de (utilizados en) actividades

de inversién (2) (7,006) 12,246 5,240
Flujos de efectivo utilizados en

actividades de financiamiento (1) (9.200) 419 (8,781)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto
en efectivo y equivalentes de

efectivo (2) (20,184) 13,147 (7,037)
Saldo al comienzo del afic (2) 208277 (178,779 29.498
SALDOS AL FIN DEL ANO (2) 188,093 (165,632) 22,461

(1) Bajo PCGA anteriores, los pagos por arrendamientos financieros fueron
clasificados como flujos de efectivo en actividades de operacién. Debido a que de
acuerdo a NIIF, se debe reconocer un pasivo relacionado con los arrendamientos
financieros, los flujos de efectivo por este concepto fueron reclasificados a las
actividades de financiamiento,

{(2) Bajo PCGA anteriores, las inversiones en compaiiia relacionada fueron registradas
como efectivo y equivalentes de efectivo, sin embargo, de acuerdo a NIIF, las
referidas inversiones corresponden a otros activos financieros. El efecto de esta
reclasificacion fue una disminucién del saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del afio de US$178,779 mil y una disminucion en la variacién
neta del afio 2010 de efectivo y equivalentes de efectivo por US$13,147 mil,

No existen otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segiin
las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ia informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaci6n se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
" Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de {a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo determine
los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una
tasa de descuento apropiada para calcular el vaior presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011, no se reconoci6 una pérdida por deterioro en propiedades, planta y
equipo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 32,576 11,209 6,803
Inversiones overnight 10,501 3,951 10,840
Inversiones temporales 2,708 2,301 11,855
Total 45,785 22,461 29,498

Inversiones Overnight - Corresponde a inversiones en instituciones financieras locales con una tasa
de interes del 2.3% y vencimiento el 2 de enero del 2012, para el afio 2011,

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen depdsitos a plazo
mantenidos en la cuenta corriente del Citibank N.Y., con vencimiento hasta 15 dfas y una tasa de
interés nominal anual que fluctiia entre el 0.15% y el 0.25% y certificados de inversién en Diners
Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con vencimientos sucesivos desde enero a diciembre del
2012 y una tasa de interés promedio del 4.33%, Durante los afios 2011 y 2010, los intereses ganados
fueron de US$59 mil y US$61 mil respectivamente. Al 31 de diciembre del 2009, representan
certificados de depdsito mantenidos en un banco local que devengan una tasa de interés promedio
anual del 2% y con vencimiento en enero del 2010,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero |,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar a concesionarios 11,482 2,165
Clientes locales 1,218 712 947
Compafiias relacionadas:

General Motors Overseas Distribution Corporation 29,832 25,111

Itochu Corporation 1,974 1,974 4,944

General Motors Venezolana C.A. 1,532 987 3,734

General Motors del Ecuador S.A. 311 141 172

General Motors Colmotores S.A. 19 10,110

General Motors Chile 510
Cuentas por cobrar a terceros 43 2,597 1,053
Provisién para cuentas dudosas _ (50
Subtotal (pasan...) 46,411 31,522 23,585
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S, délares)

Subtotal (vienen...) ‘ 46,411 . 31,522 23,585
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar a compaflias relacionadas 195 758 466
Anticipos a proveedores 213 144 54
Otros 779 757 648
Subtotal 1,187 1,659 1,168
Total 47,598 33.181 24753

Cuentas por Cobrar a Concesignarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculos a
concesionarios. Para la recuperacidén de estos saldos, Omnibus BB Transportes S.A. ha suscrito con el
Banco de la Produccién - Produbanco, un “Contrato de facilidades de comercializacién” por el cual,
Produbanco se compromete a conceder el financiamiento de los valores que los concesionarios deban
pagar a Omnibus BB Transportes S.A. por los vehiculos adquiridos. Dicho financiamiento es
otorgado a los concesionarios y las facturas son pagadas a la Compaiiia al siguiente dia habil de su
emisién.

General Motors Overseas Distribution Corporation - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehiculos a General Motors Colmotores S.A.,, las cuales son facturadas y recuperadas a través de
General Motors Overseas Distribution Corporation (GMODC).

Cuentas por Cobrar a Terceros - Constituyen cuentas por cobrar por la venta directa de flotas de
vehiculoes a instituciones publicas y privadas.

A partir del afio 2010, el Grupo no reconoce una provisién para cuentas dudosas debido a que los
vencimientos de la mayor parte de a cartera son corrientes. Adicionalmente, en opinién de la
administracion del Grupo las cuentas por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Las cuentas por cobrar a terceros y con compafiias relacionadas tienen un plazo de 30 dias y 47 dias
respectivamente.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembte 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
60-90 dias - 33 352
més de 90 (1) 1.974 1,974 8,678
Total 1974 2,007 9,030
Antigiledad promedio (dias) 549 184 780
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7.

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Itochu Corporation por ventas efectuadas a General Motors
Venezolana C.A., compafifa relacionada a la cual Omnibus BB Transportes S.A. no exporta
vehiculos desde el afio 2009. La administracién considera que este saldo pendiente de cobro no
requiere de provisién debido a que la cuenta no se encuentra deteriorada y sera recuperada.

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa e
independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2011 2010 2010

(en miles de U.S, délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones en compafiia relacionada 125,335 165,631 178,791
Fondos en garantia 507 443 447
Otros ' 31 132 55
Total 125873 166206 179293
Clasificacion:
Circulante 125,842 166,175 179,292
No circulante : 31 31 1
Total 125,873 166,206 179,293

Inversiones en Compariia Relacionada - Omnibus BB Transportes S.A. mantiene certificados de
depésito en la compafiia relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU), las
cuales generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.30% anual durante ei aflo 2011
{0.26% anual en el afio 2010).

GM European Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondos de las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depésitos son colocados a
plazos no mayores de 90 dfas y renovados por petiodos similares. La disponibilidad de estos recursos
est4 previamente negociada en las condiciones del plazo establecido. La administracién de Omnibus
BB Transportes S.A. - OBB considera que en el corto plazo podré seguir manteniendo las
colocaciones por cuanto las operaciones del Grupo generan un flujo positivo de fondos. Estos
depbsitos no estdn garantizando obligaciones de sus accionistas o compafifas relacionadas. Durante el
2011, el interés ganado asciende a US$461 mil (US$512 mil en el aiio 2010). Ninguno de estos
activos se¢ encuentra vencido o deteriorado.

Fondos en Garantla - Incluyen certificados de depdsito en bancos locales con vencimientos hasta
septiembre del 2012 (noviembre del 2011 en ¢l afio 2010) y que generan una tasa de interés anual del
3.25% (4.25% en ¢l afio 2009). Estos certificados amparan la emisién de garantias a favor de Suzuki
Motors Corporation y el Servicio de Rentas Internas - SRI. ,
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9.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Importaciones en trinsito
Materias primas

Productos terminados
Productos en proceso
Provisién para obsolescencia

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacidn:
Terrenos
Propiedades en construccidn y activos en trdnsito

- Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién

Equipo bajo arrendamiento financiero

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
27,002 47,195 39,496
75,833 70,037 32,200
2,210 6,553 5,474
1,358 979 1,478
216) (103) (129)

106,187 124,661  I8519

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
89,962 68,357 61,398
30,404) 29,039) 25.873)
259,558 39318 22,023
5,340 2,092 1,837
21,113 5,591 1,844
11,604 10,441 10,404
19,750 18,975 19,671
150 181 254
908 1,001 820
189 - 254 378
504 783 317
29,528 39,318 233,525
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010
Adquisiciones

Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Adgquisiciones
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacion acumulada 'y deterioro

Saldo al 1 de enero de 2010
Gasto por depreciacién
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Gasto por depreciacién
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Terrenos

1,837

255

2,092
3,248

Propiedades
en
construccién
y activos en
trinsito

1,844
3,747

5,591
15,522

Edificios

13,311
781
(349)

13,743
1,590
37

Edificios

2,907)
@s5)
61

(3,301)

(418)
127

G.392)

Maquinaria,
equipoy
herramientas
especiales

... (en miles de U.S. délares) ...

41,314
2,544
(964)

42,394
3,472
{1.699)

44,667

Maqumana,
equipo y
herramientas
especiales

... (en miles de U.S. délares) ...

(21,390)
(2,606)
257
(23,7139)
(2,651)
1623

(24,767)

(256)
@32)
204

(284)
@“n
59

(266)

(1,185)
asi)

(1,376)
(150)
291

(1,235

Equipo bajo
Equipos de  arrendamiento
Vehiculos  computacién financiero
1,076 1,564 452
249 68 670
(40) 2 -
1,285 1,630 1,122
429 86 -
(540) (292) (7%
L174 1424 1048
Equipe bajo
Equiposde  arrendamiento
Yehiculos computacién  financiero

(135)
(204)

(339)
279
-4

649

Total

61,398
8314
(1,355)

68,357

24,347
(2,742)

Total

(25,373)
(3.688)
522

(29,039)

(3,539)
2,174

£0.409
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9.1 Aplicacion del costo atribuideo - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y ¢l ajuste al valor en libros presentado segiin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...
Saldosegun  Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonabie atribuido
(en miles de U.S. délares)

Terrenos, mejoras y edificios 9,282 2,959 12,241
Maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipos

de oficina 18,819 1,926 20,745
Equipos de computacién 393 (15) 378
Propiedades en construccién y activos en transito 1,844 - 1,844
Equipo bajo arrendamiento financiero - 317 _317
Total 30,338 2,187 35,525

En caso de que los terrenos y edificaciones del Grupo hubiesen sidc medidos sobre la base del
costo histdrico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Terrenos 3.447 2,902 2.647
Edificaciones ‘ 8,151 l..iiﬁ 12,790
10. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado
Pasivos por arrendamiento financiero y

total (1) 375 703 284
Clasificacion:
Corriente 276 327 130
No corriente 99 . 376 154
Total 313 703 284

(1) Los pasivos por arrendamiento financiero estdn garantizados por los activos arrendados. Los
pasivos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus periodos de reembolso de tres
afios.
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10.1

10.2,

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan principalmente
con equipos de computacion, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. El Grupo tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones del Grupo por arrendamientos financieros son garantizadas
por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Pasivos por arrendamiento financiero

Valor presente de los
Pagos minimos de pagos minimos de
arrendamiento arrendamiento
Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Entre uno y tres afios 436 820 375 703
Menos cargos de financiamiento futuros 6 1D — -

Valor presente de pagos minimos de
arrendamiento 375 703 373 203

Valor razonable - El valor razonable de los pasivos por ammendamiento financiero es
aproximadamente igual a su saldo en libros,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S, délares)
Proveedores locales 41,827 26,801 20,542
Proveedores del exterior 22,508 21,036 15,638
Compaiifas relacionadas:
Itochu Corporation 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo & Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Shanghai General Motors Corp. 9,431
General Motors del Ecuador S.A, 4,779 4,433 4,114
Shangai General Motors Co. Ltd. 2,942
General Motors Colmotores S.A. 2,193 31 131
Otras 1,037 1,891 447
Subtotal 154,208 162,531 132,046
Otras cuentas por pagar
Anticipos a clientes 217 228 2,412
Otras 50 3 207
Subtotal 267 231 2,619
Total 154,475 162,762 134,665
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(1) Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45 dias. En

el caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90
dias.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
. €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S, dblares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta (2) 7,901 6,439 742
Impuesto al Valor Agregado [IVA 5,131 3,114 3,515
Reclamos de TVA y drawback en proceso (1) 1,431 1,431 6,336
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 40 40
Total 14,463 11.024 10,633
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (2) 192 4 6,188
Impuesto a los consumos especiales - ICE e ‘

Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,400 3,443 6,799
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 611
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 796 1,337 689
Total 1,999 4784 13,676

(1) Al31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, corresponde a aranceles e
impuesto al valor agregado generados por Omnibus BB Transportes S.A. en las compras de
materias primas para la manufactura de bienes para la exportacion. Estos rubros se
encuentran en proceso de reclamo ante la Corte Suprema de Justicia en Casacin en contra
del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE (anteriormente Corporacion
Aduanera Ecuatoriana - CAE) y el Servicio de Rentas Internas - SRI, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadas al SRI
como pago en exceso, para el afio 2010 esta pendiente que el SRI resuelva el valor de
US$1.5 millones y por el afio 2011 se presentara un reclamo por US$6.4 millones.

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).
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12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Utilidad segin estados financieros individuales antes de

impuesto a la renta 24,566 33,638
Gastos no deducibles 6,124 1,155
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (1,505)
Otros gastos no deducibles, neto (1,474) (1,437
Ingresos exentos 3) (1)
Utilidad gravable 29,213 31,850
Anticipo calculado de la Compafiia (1) 6,552 5619
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 7,851 7,962
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido (1,297) 201
Menos beneficio tributario por la reinversién (190)
Total 6,354 1973

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En el afio
2010, el impuesto causado por el Grupo excedié al valor de anticipo minimo calculado, por
tal motivo, para el referido periodo, el Grupo registré como impuesto a la renta del aflo el
impuesto causado y no el valor del anticipo calculado.

Durante el afio 2011, Omnibus BB Transportes S.A. realizé un pago total de anticipo de
impuesto a la renta de US$6,552 mil y el impuesto a la renta causado del afio es de
US$4,932 mil. Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados US$6,552 mil
equivalentes al impuesto a la renta minimo.

En febrero de 2012, el Servicio de Rentas Internas - SRI inici6 el proceso de determinacién
en Elasto S.A. correspondiente al ejercicio fiscal 2008 y enfocaré su andlisis al
cumplimiento del Régimen de Precios de Transferencia con partes relacionadas locales.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011,

(2) Incluye el impuesto a la renta causado por Omnibus BB Transportes S.A. - OBB por
US$6.6 millones, el cual correspondid al anticipo minimo en el afio 2011. Adicionalmente,
incluye US$1.3 millones correspondientes al impuesto causado por Elasto S.A. y Holdcorp
S.A..
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12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (6,435) 5,446
Provisién del afio 7,851 7,962
Reclamos de impuesto a la renta 4,769
Devoluciones recibidas 156 565
Ajuste a resultados 1 20
Ajuste por reinversién ‘ (190)
Pagos efectuados (14.051) (20.238)
Saldos al fin del afio (Crédito tributario neto) 7,709 _(6,435)

Ajuste por reinversion - Durante el aflo 2010, la Junta General de Accionistas de Omnibus BB
Transportes S.A. aprobé un incremento de capital (Ver Nota 18) que resultd en el pago del
impuesto a la renta con la tarifa del 15% de la utilidad gravable generando una reduccion de
US$190 mil en el impuesto a la renta del afio 2010. El efecto de tal reduccion fue registrado
con crédito al gasto por impuesto a la renta.

Devoluciones recibidas - Durante los afios 2011 y 2010, Elasto S.A. recuperé US$156 y
US$565 mil, respectivamente, por concepto de reclamos por pago en exceso de impuesto a la
renta de afios anteriores mds los intereses acumulados a la fecha.

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas. A partir de septiembre del 2011, los CKD importados tienen un “ad-
valorem” diferente de 0%, por tal motivo, desde la referida fecha la Compaiiia no tiene derecho
a crédito tributario por el impuesto a la salida de divisas generado en los pagos al exterior por
compras de CKD.
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12.4 Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldos al fin
afio los resultados del afio

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Afio 2011

Activos (pasivos} por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién por terminacién de contrato (335) 18 (317)
Provisién por jubilacién patronal {251) (28) 279
Compensacién variable (118) (15) {133)
Provisién de bonificacién por

desahucio 42) (€))] (45)
Arrendamientos financieros 8 1 N
Provisién por obsolescencia & (41) 49)
Provisién contingentes N 7
Provisidn por vacaciones )] (6) (13
Propiedades, planta y equipo ‘

(depreciacién de activos) 1,052 (838) 214
Provision de cuentas incobrables . 35 (35)
Provision por garantias 30 )] 21
Provisién de ISD (294) {294)
Provision despido 2011 )] (8)
Otros _(42) {46) (88)
Total =299 (L297) {999}
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12,5

Saldos al
comienzo de] Reconocido en Saldos al fin
afio los resultados del afio
... (en miles de U.S. dblares) ...

Ajio 2010

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacidn a:

Provisién por terminacién de contrato (384) 49 (335)
Provision por jubilacidén patronal (308) 57 @50
Compensacién variable (115) 3) (118)
Provisién de bonificacién por

desahucio G1 9 (42)
Provisién por obsolescencia (32) 24 (8)
Arrendamientos financieros ‘ 13 - 5 (8)
Provisién por vacaciones 5 . (2) (7
Propiedades, planta y equipo

(depreciacion de activos) 957 95 1,052
Provisidn por garantias 41 1) 30
Provisién por cuentas incobrables 30 5 35
Provisién campaiias (6) (6)
Provisién contingentes (N - N
Otros 22) 14) _(36)
Total 98 201 299

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del

2010 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales enla tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafifa utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del
23%.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para ¢l desarrollo de sectores econdémicos considerados prioritarios
para el Estado. ‘

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por -
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cddigo.
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12.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estin gravados con IVA
tarifa 12%.

«  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estin gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

+ Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%, Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado (atin
no emitido) que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14.

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién del Grupo considera que los efectos
del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, el Grupo efectué
el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 - 2010
(en miles de U.S, délares)
Participacion a trabajadores 4,324 5,733 5,950
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 3,337
Beneficios sociales 1,539 1,931 1,622
Otras obligaciones acumuladas 1.477 1,202 421
Total 10,677 £.866 1993
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14.1

14.2

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participaci6n a trabajadores fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5,733 5,950
Provisitn del afio 4,324 5,733
Transferencia de participacién de General Motors
del Ecuador S.A. 5,153 2,973
Pagos efectuados _ (10.886) (8.923)
Saldos al fin del afio 4324 2,733

Para el pago del 15% de participacién a trabajadores, el Grupo conforme la autorizacion del
Ministeric de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por cuanto
forman parte de un mismo grupo econémico y sus negocios son complementarios.

Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas del 5% (Ver
Nota 12.6) que el Grupo provisioné sobre las cuentas pendientes de pago a proveedores del
exterior al 31 de diciembre del 2011. Dicho impuesto fue provisionado considerando que las
transacciones relacionadas con las referidas cuentas por pagar no dan derecho a crédito
tributario y consecuentemente forman parte de un activo o constituyen un costo o gasto
conocido a la fecha de cierre.

15. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Descuentos 1,248 2,500 1,372
Garantias 779 890 6354
Total 2027 3.390 2026
Clasificacion:
Corriente 1,696 2,929 1,700
No corriente 331 461 326
Total 2,027 3,390 2,026
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Descuentos - Representa la mejor estimacion efectuada por [a administracién para los pagos que se
generardn de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, instituciones o la Red de
Concesionarios por la venta de vehiculos. Los programas de incentivos son generalmente de costo
plazo con el propésito de incentivar las ventas, La estimacion ha sido efectuada sobre la base de la
tendencia histérica y su liquidacién puede diferir como resultado del volumen de ventas de los
vehfculos.

Garantfas - La provisién de garantfas representa el valor presente del mejor estimado de la
administracion sobre el flujo futuro de beneficios econdmicos que serén requeridos bajo las
obligaciones por garantfas que otorga la Compafifa & sus clientes en la venta de vehiculos por
concepto de posibles fallas en el ensamblaje de los mismos. El estimado ha sido hecho sobre la base
de la tendencia histérica de las garantias y podria variar como resultado de los materiales nuevos,
procesos de fabricacidn u otros eventos que afectan la calidad del producto,

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Descuentos Garantias Total
... (en miles de U.S. dédlares) ...
Saldos al 1 de enero de 2010 (1,372) (654) (2,026)
Provisiones adicionales reconocidas : (11,173) (534) (11,707
Reducciones generadas por pagos 9,688 325 10,013
Reversion de provisién : 357 357
Ajuste valor presente 27D 27
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (2,500) (890) (3,390)
Provisiones adicionales reconocidas (9,158) ©n (9,25%)
Reducciones generadas por pagos 10,410 250 10,660
Ajuste valor presente (42) __(42)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.248) (779) (2.027)
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Terminacién laboral 7,161 5,753 4,742
Jubilacién patronal . 3,782 3,048 2,825
Bonificacién por desahucio __949 _757 _1725
Total 11892 9,558 8.292
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16,1 Terminacién Laboral - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores tienen
derecho a una indemnizacién por terminacién de la relacion laboral ya sea por mutuo acuerdo
o retiro voluntario, equivalente a una remuneracién mensual por los cinco primeros afios, y por
cada afio excedente al quinto el 80% del iiltimo salario mensual por cada afio de servicio, o, en
el caso de despido, una indemnizacion por estabilidad y garantia que varfa entre 3 y 40 salarios
de acuerdo a los afios de servicio.

Adicionalmente para el personal no incluido en Contrato Colectivo, la indemnizacion
corresponde a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, pagaré, de conformidad con el tiempo de servicio y segiin la
siguiente escala:

a, Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién,

b. De més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracioén por cada afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracién.

¢. La fraccion de un afio se considera como afio completo.
El célculo de estas indemnizaciones se hard de la remuneracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se

alude en el caso del articulo 185 del Cddigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de terminacién laboral fueron como

sigue:
2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5,753 4,742
Costo de los servicios del periodo corriente 569 223 -
Costo por intereses 363 309
Pérdidas actuariales 960 804
Beneficios pagados {484) (325
Saldos al fin del afio 7161 5,753

16.2 Jubilacidn Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.3

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010

{en miles de U,S, délares)
Saldos al comienzo del aflo 3,048 2,825
Costo de los servicios del periodo corriente 521 394
Costo por intereses 190 184
(Ganancias)/pérdidas actuariales - 101 (41)
Ganancias sobre reducciones (85)
Beneficios pagados ' _(78) - 1229}
Saldos al fin del afio 1782 3.048

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compatiia entregaré €l 25% de la Gltima remuneracién mensual por ¢cada uno de
los afics de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 757 725
Costo de los servicios del periodo corriente 118 109
Costo por intereses 46 38
(Ganancias)/pérdidas actuariales 121 (50)
Beneficios pagados {93) {635)
Saldos al fin del afio 949 137

Los célculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e] 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del perfodo.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %o
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial 3.00 240

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2011 2010
(en miles de U.S, ddlares)
Costo actual del servicio 1,208 726
Intereses sobre la obligacién 599 531
Pérdidas actuariales netas reconocidas en el afio 1,182 713
Ganancias provenientes de reducciones o
cancelaciones . (85)
Total ‘ 2989 1883

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$599 mil y US$531 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de administracién,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. Las estrategias que ha definido el Grupo para manejar el riesgo de crédito
por cada tipo de cartera se describen a continuacién. Las cuentas por cobrar
comerciales estdn compuestas por clientes concesionarios, compaiflias relacionadas y
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es
virtualmente inexistente debido a que para la cobranza de dicha cartera se ha firmado
un contrato de encargo fiduciario mediante el cual, una institucién financiera local
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17.1,2

17.1.3

17.14

otorga financiamiento a los concesionarios y cancela las facturas a Omnibus BB
Transportes S.A. al siguiente dia habil de la venta. Por esta transaccion se genera un
costo financiero que es asumido por Omnibus BB Transportes S.A.. En cuanto a las
compafiias relacionadas el riesgo de crédito es bajo debido a que General Motors
Company, la Gltima controladora de la Compaiiia, ha definido estrictas politicas de
cumplimiento de obligaciones entre compatifas relacionadas, las cuales deben
observadas sin excepcién por todas las subsidiarias alrededor de! mundo. Finalmente,
respecto a clientes terceros, estos corresponden a organismos gubernamentales e
inusualmente grandes compafifas privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos
procedimientos de evaluacién de riesgo crediticio previo otorgamiento de crédito y de
la realizacién de ventas.

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado
manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los dltimos afios. Por lineamientos de su casa matriz, el Grupo debe
colocar estos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compafifa relacionada General Motors European Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan intereses del 0.30% anual promedio y
pueden ser reclamadas en caso de que el Grupo tenga necesidades justificadas de
liquidez, las cuales deben ser puestas en conocimiento y aprobadas por la Direccién
Corporativa de Tesoreria.

Riesgo de capital - E] Grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Adicionalmente Omnibus BB Transportes S.A. es subsidiaria de una compafifa del
exterior que respalda las operaciones en Ecuador.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$165 millones
fndice de liquidez 1.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.9 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo del Grupo. '

Riesgo de transacciones en moneda extranjera - E1 Grupo se encuentra expuesto a
riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que mantiene cuentas por
pagar comerciales en yenes por la compra de CKD’s a su compafifa relacionada Itochu
Corporation, la cual se encuentra domiciliada en Japén. En el pasado, ¢l Grupo
recurria a la contratacién de derivados financieros de cobertura de diferencial
cambiario para contrarrestar este riesgo. Sin embargo, desde el afio 2009, por
disposicién de su casa matriz, el Grupo no contrata los referidos instrumentos de
cobertura; en razén de que, los costos financieros que representaban los derivados no
eran justificables ya que las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario se
generaban entre compaiiias relacionadas. Por tal motivo, la Unica estrategia que
maneja la compafiia para mitigar el riesgo de diferencial cambiario corresponde a la
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preparacién de un flujo de caja para moneda extranjera que es monitoreada con flujos
reales y proyectados.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 45,785 22,461 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 47,598 33,181 24,753
Oftros activos financieros (Nota 7) 125.873 166,206 179.293
Total 219236 = 22L.848 233,544
Pasivos financieros:
Costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 154,475 162,762 134,665
Pasivos por arrendamiento financiero (Nota 10) 375 703 284
Total 154,850 163,465 134,949

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social auterizado consiste de 127,549,480 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (127,549,480 al 31 de diciembre de 2010 y 125,649,480 al 1 de enero de
2010}, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

18.2 Acciones ordinarias
Niimero de Capital en

Acciones Acciones
(en miles de U.S. d6lares)

Salde al 1 de enero de 2010 125,649,480 125,649
Aumento de capital 1,900,000 1,900
Saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2011 127,549,480 127,549
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18,3 Reserva Legal - La Ley de Compatfifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

18.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 66,878 64,639 54,589
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

{Neta 3.3.1) 4,194 4,194 3,778
Efecto neto en resultados acumulados de la

participacidn no controladora (752) 693
Total 21,072 68,081 21674

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma.: ,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto enel
caso de liquidacién del Grupo.

18.5 Dividendos - En octubre del 2011, se cancel$ un dividendo de US$0.085 por accidn,
' equivalente a un dividendo total de US$10.9 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En octubre del 2010, se pagd un dividendo de US$0.07 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$9.5 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiccion de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.
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19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupe (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - ver

Nota 20) es como sigue:

Ventas de vehiculos en el mercado local

Ventas de vehiculos a compafiias relacionadas en el exterior
Ingresos por venta de bienes manufacturados

Ingresos provenientes del arrendamiento de inmuebles

Total

20. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:
Depésitos bancarios
Activos financieros medidos al costo amortizado

(Nota 7)

.Otros intereses

Total

21. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue;

Pérdida en cambio, netay total
Ganancia sobre la disposicién de propiedades, planta

y equipo

Total

2011 2010
{en miles de U.S. délares)
616,006 603,384
197,422 186,253
9,104 © 9,376
— 47 — 47
822,579 292,060
2011 2010

‘(en miles de U.S, délares)

251 284
463 515
380 -80
1094 819
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
4,658 8,415
_(55) _(80)
4.603 8.335

No se han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos financieros,
distintas a las reveladas en la Nota 23 ni pérdidas por deterioro reconocidas/reversadas con respecto a

las cuentas comerciales por cobrar (Ver Nota 6).
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22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Marketing Fee GM

Costos de distribucién

Costos de publicidad

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacién y amortizacién

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios

Impuestos

Otros gastos

Total

2011 2010
{en miles de U.S. dblares)
758,021 720,695
15,746 14,742
17.242 20.814
191,009 136251

2011 2010
(en miles de .S, délares)
638,728 621,553
15,746 14,741
1,660 1,674
4,954 5,448
4,007 3,851
3,634 3,793
29,672 27,466
1,926 673
4,650 4,609
86,032 72.443
191009 236,251

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
17,364 15,291

4324 5,733

1,884 1,828

3,111 2,729

2,989 1,885
22.672 21466
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24,

Gasto de Depreciacion y Amortizacidn - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo : 3,539 3,688
Amortizacién de activos intangibles 95 105
Total 3.634 3793
COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010
(en miles de 1.8, ddlares)

Intereses pagados por el encargo fiduciario (Wholesale)

(Ver Nota 6) 2,453 2,751
Otros 136 _ 3
Total 2,589 2,754

E| descuento financiero pagado al banco por la compra de la cartera de concesionarios es de 7.5%
sobre el valor nominal de la factura.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata y la tltima controladora del Grupo son General Motors LAAM Holdings
LLC (incorporada en Florida - EE.UU} y General Motors Company (incorporada en Detroit - EE.UU),

respectivamente

Los saldos y transacciones entre la Compafiia y sus subsidiarias, las cuales son partes relacionadas de
la Compatiia, han sido eliminados en la consolidacién y no se revelan en esta nota.
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24.1 Transacclones Comerciales - Durante el aflo, las Compafiias del Grupo realizaron las
siguientes transacciones comerciales con partes relacicnadas que no son miembros del Grupo:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Venta de bienes:

General Motors Overseas Distribution Corporation 197,056 142,422
Aymesa S.A. 4,807 3,154
General Motors Venezolana C.A. 3,860
General Motors Colmotores S.A. 43,141
General Motors del Ecuador S.A. 629 393
Otras 344 1,052
Total 206,696 190,162
Compra de bienes:
Itochu Corporation 315,967 407,982
General Motors Daewoo & Technology Co. 102,880 107,205
General Motors del Ecuador S.A. 27,955 24,059
Shangai General Motors Co. Ltd. 10,235 -
Shangai General Motors Corporation ' 7,971 -
General Motors Brasil 5,012 5,834
Aymesa 8.A. : 3,200 2,210
General Motors Colmotores 2,199 -
Suzuki Motors Corporation 519 4,870
General Motors México 14 ————t
Total - 475,952 222,160
Gastos de mercadeo pagados 15,746 14741
Publicidad corporativa pagada 2993 2,896
Arriendos e intereses pagados 48 48
Intereses ganados 461 511
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24.2

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... Enero1, .., Diciembre 31,... Enerol,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
... (en miles de U.S. dblares) ...

General Motors Overseas . - -

Distribution Corporation 29,832 25,111 -

General Motors Colmotores S.A. 19 10,110 2,193 31 131
General Motors Venezolana C.A. 1,532 987 3,734 - - -
General Motors Chile 510 - - -
General Motors del Ecuador S.A., 3N 141 172 4,779 4,433 4,114
Itochu Corporation 1,974 1,974 4,944 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo & :

Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Shanghai General Motors Corp. - - ~ 9,431 - -
Shangai General Motors Co. Ltd. - - - 2,942 - -
Otras - - - 1,037 1.891 447
Total 33,668 28213 19470 89873 114694 925,866

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias, No se ha reconocido ningin gasto en el perfodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo 976 640
Otros beneficios a largo plazo 29 24
Total : 1,005 664

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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25. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La exposicion del Grupo a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(en miles de Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 4,740,809 1,231,189

Los tipos de cambio de la corporacién al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron de JP¥76.94 y
JP¥81.24, por US$1.00, respectivamente,

26. PASIVOS CONTINGENTES

A continuacién se detallan los pasivos contingentes que mantiene el Grupo al 31 de diciembre del
2011:

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné glosas por US$340 mil en las declaraciones y
pagos de Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
correspondientes a los aftos 2005 y 2006. Con fecha 15 de julio de! 2009, la Compafifa presentd
una Accién Contenciosa Tributaria de Impugnacién respecto de este proceso,

«  El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné glosas por US$662 mil en las declaraciones y
pagos del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE correspondientes al 2008. Con fecha 8 de
febrero del 2012, la Compaifiia presentd una Accién Contenciosa Tributaria de Impugnacién
respecto de este proceso.

+ El Municipio del Distrito Metropolitano de Quito determiné glosas por US$308 mil por concepto
de la tasa municipal del 1.5 por mil sobre los activos. Con fecha 11 de enero del 2012, la
" Compaiifa presenté un recurso de casacién en la Corte Nacional de Justicia en contra de la
sentencia emitida respecto de este proceso por parte de la Primera Sala del Tribunal Distrital
Fiscal.

« Con fecha 17 de octubre del 2011, el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas
planted un recurso de casacién ante la Corte Nacional de Justicia en relacion a la sentencia emitida
por la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal, la cual favoreci6 a la Compatfiia en cuanto a las
glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI a las declaraciones y pagos del
Impuesto a la Renta correspondientes a los afios 2005 y 2006. La cuantia del referido proceso
asciende a US$598 mil.

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre et 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros consolidados

(marzo 26 del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.
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28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia del Grupo en marzo 26 del 2012 y ser4n presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados seran aprobados por los accionistas y Junta de Directores sin modificaciones.
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en miles de U.S. Dolares)

Eliminaciones
Omnibus 8B . Total

ACTIVOS Iransportes S.A, Elasto S.A, Holdcorp S.A, JTotal DBebe Haber Consolidado
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 40,638 5,145 2 45,785 - 45,785
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 44,783 14,601 - 58,784 11,186 47,598
Otros activos financieros 125,834 - 957 126,791 949 125,842
Inventarios 96,247 9,940 - 106,187 - 106,187
Activos por impuestos cosrientes 14,405 55 3 14,463 - 14,463
Otros activos 146 - 1 147 - 147
Total activos commientes 322,053 29,141 963 352,157 340,022
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 53,659 5,649 250 59,558 - 59,558
Activos intangibles 89 - - 89 - 89
Inversiones en subsidiarias 5173 - - 5173 5173 -
Otros activos financieros 31 - - 31 - 31
Activos por impuestos diferidos 1,052 - - 1,052 - 1,052
Total activos no commientes 60,004 5,649 250 65,903 60,730
TOTAL 382,057 34,790 1,213 418,060 400,752
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en miles de U.S, Délares}

PASIV H

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por arrendamiento financiero

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Total pasivos no comientes

Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total Patrimonio

TOTAL

Omnibus BB

Transportes S.A. Elasto S.A. Holdcorp S.A. TYotal
276 - - 276
148,143 18,455 4 166,602
7,108 884 7 7,999
9,667 1,004 13 10,684
1,696 - - 1,696
166,890 20,343 24 187257
99 - - 99
11,314 578 - 11,892
- 1 52 53
331 - - 331
11,744 579 52 12,375
178,634 20,922 76 199,632
127,549 3,198 4 130,751
8,531 894 45 9,470
67,343 9,776 1,088 78,207
203,423 13,868 1,137 218,428
203,423 13,868 1,137 218,428
382,057 34,790 1,213 418,060

Eliminaciones

Debe = Haber

12,127

3,202
939
7,135

Total
Conselidado

276
154,475
7,99
10,677
1,696

12,375

187,498

127,549
8,531
71,072
207,152
6,102
213254

400,752
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresado en miles de U.S. Délares)

" INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas
Gastos de administraciém
Costos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Cotriente
Diferido
Total

UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD NETA DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la controladora
Participaci no

(Y

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Omnibus BB . ’
Transportes S.A, Elasto S.A. Holdcorp S.A, Total
813,428 25,460 79 898,967
754,690 79,687 - 834,377
58,738 5,173 79 64,590
1,722 59 2 1,783
(4,604) - 1 (4,603)
(15,746) - - (15,746)
(16,159) (1,090) @) {17,274)
(2,589) - - (2,5%9)
(1,712) 114 - (1,598)
19,650 4,356 57 24,563
6,552 1,285 14 7.851
{1,175) (122) - (1,297)
5,377 1,163 14 6,554
14,273 3,693 43 18,009

Eliminaciones

Total

Debe Haber Consolidade

76,388

- 822579
76,356 758,021
64,558
- 1,094
- {4,603)
- (15,746)
32 (17.242)
- (2,589)
- (1,598)
23,874
- 7,851

- (1,297)
6,554

17,320

- 15,605
- 1,625

17,320
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S TES
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de U.S. Délares)
Eliminaciones
Omnibus BB Total
ACTIVOS Transportes S.A,  Elasto S.A. Holdcorp S.A. Total Debe Haber  Consolidado
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,786 5,675 - 22,46) - - 22,461
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 31,338 10,778 - 42,116 - 8,935 33,181
Otros activos financieros 166,176 - 903 167,079 - 904 166,175
Inventarios 116,033 8,628 - 124,661 - - 124,661
Activos por impuestos corrientes 10,806 2)8 - 11,024 - - 11,024
Otros activos 200 - 1 201 - - 201
Total activos corrientes 341,339 25,299 904 367,542 357,703
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 34941 4,119 258 39318 - - 39,318
Activos intangibles 180 - - 180 - - 180
Inversiones en subsidiarias 5173 - - 5173 . 5,173 -
Otros activos financieros 31 - - 3 - - 31 !
Activos por impuestos diferidos - - - - - - - |
Total activos no corrientes 40,325 4,119 258 44,702 39,528 !
TOTAL 381,664 29,418 1,162 412,244 397,232
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2010

(Expresado en miles de U.S. Délares)

Eliminaciones
Omnibus BB Total

PASIVOS Y PATRIMONIO: Iranspottes S§.A. Easto S.A, Holdcorp S.A, Jotal Pebe Haber Consolidado
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por amrendamiento financiero 327 - - 327 - - 327
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 156,259 16,334 - 172,593 9,831 - 162,762
Pasivos por impuestos comicntes 4,534 246 4 4,784 - - 4,784
Obligaciones acumuladas 8,018 843 13 8,874 $ - 8,866
Provisiones 2929 - - 2,929 - - 2,929
Total pasivos corrientes 172,067 17,423 17 189,507 179,668
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 376 - 376 - - 376
Obligaciones por benefici i 9,092 466 9,558 - - 9,558
Pasivo por impuesto diferido 124 123 52 299 - - 299
Provisiones 461 - 461 - - 461
Total pasives no corrientes 10,053 589 52 10,694 10,694
Total Pasivos 182,120 18,012 69 200,201 190,362
PATRIMONIO:
Capital social 127,549 3,198 4 130,751 3202 - 127,549
Reserva legal 6,221 620 45 6,886 665 - 6,221
Utilidades retenidas 65,774 7,588 1,044 74,406 6,325 - 68,081
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 199,544 11,406 1,093 212,043 201,851
Participaciones no controladoras - - - - - 5,019 5,019
Tota! Patrimonio 199,544 11,406 1,093 212,043 206,870
TOTAL 381,664 29418 1,162 412,244 397,232
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresado en miles de U.S. Ddlares)
Eliminaciones
Omnibus BB Total
Iransportes S.A. Elasto S.A. Holdcorp S.A, Jotal Debe Haber Consolidado

INGRESOS 789,637 79,709 79 869,425 70,365 - 799,060
COSTO DE VENTAS 716,070 74958 - 791,628 - 70,333 720,695
MARGEN BRUTO 73,567 4,751 79 78,397 78,365
Ingresos por inversiones 1,215 61 3 1,279 400 - 879
Otras ganancias y péndidas {8.335) - - (8,335) . - (8,335)
Gastos de ventas (14,742) - - (14,742) - - (14,742)
Gaslos de administracién (19,789) 1,037) (20) {20,846) - 32 (20,314)
Costos financieros (2,754) - - (2,754) - - (2,754)
Otros ingresos (gastos), neto 82 95 - 177 - - 177
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 29,244 3,870 62 33,176 32,776
Menos gasto (ingreso) por impuesto a !a renta:

Corriente 6,750 1012 10 7,712 - - 7,772

Diferido 189 14 @ 201 . - 201
Total 6,939 1,026 8 7,973 7,973
UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 22,305 2,844 34 25,203 24,803
UTILIDAD NETA DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora - - - - 1,252 - 23,551

Participaciones no controladoras 1,252

UTILIDAD DEL ARQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

24,803
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OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Expresado en miles de U.S. Ddlares)

Eliminaciones
Omnibus BB Total

ACTIVOS Iransportes S.A.  Elasto S.A, Holdcorp S.A, Yotal Beba Haber  Consglidade
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentss de efectivo 24,497 5,000 1 29,498 - - 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 23591 7,090 - 30,681 - 5,928 24,753
Otros activos financicros 179,280 - 842 180,122 - 830 179,292
Inventarios 71,317 6,990 - 78,307 212 - 78,519
Activos por impuestos cofrientrs 9,715 917 1 10,633 - - 10,633
Otros activos 209 - 1 210 - . 210
Total activos corrientes 308,605 13,997 845 329,451 322,905
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 31,673 3,586 266 35,525 - - 35,525
Activos intangibles 185 - - 185 - - 185
Inversiones en subsidiarias 5173 - - 5,173 - 5173 -
Otros activos financiesos LP 1 - - 1 - - 1
Activos por impuestos diferidos 65 - - 65 - - 65
Total activos no cormentes 37,097 3,586 266 40,949 35,776
TOTAL 345,706 23,583 1,111 370,400 358,681
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Lt SPORTE Y S DIA
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de U.S. Délares)
Eliminaciones
Omnibus B8 Total
ATRI H Jransportes S.A, Elasto S.A, Holdcorp S.A, Total Debe Haber Consolidado

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 130 - - 130 - - 130
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 128,870 12,333 - 141,203 6,750 212 134,665
Pasivas por impuestos comientes 12,824 848 4 13,676 - - 13,676
Obligaciones acumuladas 7,458 530 13 8,001 8 - 7,993
Provisiones 1,700 - 1,700 - - 1,700
Total pasivos corrientes 150,982 13,711 17 164,710 158,164
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por amrendamiento financiero 154 - - 154 - - 154
Obligaci por beneficios definid 7.805 487 - 8,292 - - 8292
Pasivo por impuesto diferido - 108 54 163 - - 163
Provisiones 326 - - 326 - - 326
Total pasivos no corrientes 8285 596 54 8,935 8,935
Total Pasivos. 159,267 14,307 71 173,645 167,099
PATRIMONIO:
Capital social 125,649 3,198 4 128,851 3,202 - 125,649 ‘
Reserva legal 4,177 462 45 4,684 507 - 4,177 |
Utilidades retenidas 56,613 5616 991 63,220 5,545 - 57,675 }
Patrimonio atribuible a los propictarios de la lad 186,439 9,276 1,040 196,755 187,501 |
Participaciones no controladoras - - - - - 4,081 4081 |
Total Patrimenio 186,439 9,276 1,040 196,755 191,582
TOTAL 345,706 23,583 1L,in 370,400 16,224 16,224 358,681
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