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A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Ómnibus BB Transportes S.A.:

Informesobrelos estados financieros (no consolidados)

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Ómnibus BB Transportes S.A., que comprenden
el estado (no consolidado) de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha y un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerenciapor los estadosfinancieros (no consolidados)

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF,y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparación de los
estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamoscon requerimientoséticos y planifiquemosy realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de
errores materiales.

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de
auditoría apropiadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros (no
consolidados).

Deloitte se refiere a Delottto Touche Tohmalsu Limited, sociedad privada de responasbilidad limitada en el Remo Unido, y a eu red de frmas miembro,cada una de
ellas coro una entidad legal única e independiente Conozca en www detoltte.conveciconozcanos ls deacripción detalleda de la estructura legat de Deloitte Touche
Tobmatsu úmited y eus firmas miembro

MemberofDeloitte Touche Tohmatsu

 



 

 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posición financiera de Ómnibus BB Transportes S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

+ Tal comose explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al año
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compañía ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transición), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 28 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010,

respectivamente. Los efectos mássignificativos de la adopción de las NIHF sobre la información
financiera de la Compañía se describen en la Nota 3.

+ Tal como se explica en la Nota 10, Ómnibus BB Transportes S.A. también prepara estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

DtomeTorbe
Quito, Marzo 16, 2012
Registro No. 019
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2011
 

Diciembre 31, Enero 1,
CTI Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 40,638 16,786 24,497

Cuentas por cobrar comerciales y

  

otras cuentas por cobrar 6 44,783 31,338 23,591

Otros activos financieros 7 125,834 166,176 179,280

Inventarios 8 96,247 116,033 71,317
Activos por impuestos corrientes 13 14,405 10,806 9,715

Otros activos 146 200 209
Total activos corrientes 322,053 341,339 308,609

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 53,659 34,941 31,673

Activos intangibles 89 180 185
Inversiones en subsidiarias 10 5,173 5,173 5,173
Otros activos financieros 7 31 31 1
Activos por impuestos diferidos 13 1.052 - 65

Total activos no corrientes 60,004 40,325 37,097

TOTAL 282,057 381664  345,70€

Vernotasa los estados financieros  
 

 AY
Fernando Agudelo
Representante Legal



 

 

 

Diciembre 31,

 

Enero 1,

 

 

PAS Y 1 10 Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamientofinanciero 11 276 327 130
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 12 148,143 156,259 128,870

Pasivos por impuestos corrientes 13 7,108 4,534 12,824
Obligaciones acumuladas 15 9,667 8,018 7,458
Provisiones 16 1,696 2,929 1,700
Total pasivos corrientes 166,890 172,067 150,982

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 11 99 376 154
Obligaciones por beneficios definidos 17 11,314 9,092 7,805
Pasivos por impuesto diferido 124
Provisiones 16 331 461 326
Total pasivos no corrientes 11,744 10,053 8,285

Total pasivos 178,634 182,120 159,267

PATRIMONIO: 19
Capital social 127,549 127,549 125,649
Reserva legal 8,531 6,221 4,177
Utilidades retenidas 67,343 65,774 56,613

Total patrimonio 203,423 199,544 186,439

TOTAL 382.057 381664 245.706

Carolina Ballina -3-
Directora Financiera
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TRANSPORTES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ,

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas
Gastos de administración
Costos financieros
Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menosgasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Vernotas a los estados financieros

 

Notas 2011
(en miles de U.S. dólares)

20, 26 813,428 789,637

23,26 754,690 716,070

58,738 73,567

21,26 1,722 1,215

22 (4,604) (8,335)
23,26 (15,746) (14,742)

23,25, 26 (16,159) (19,789)

24 (2,589) (2,754)

(1,712) 382

19,650 29,244

13

6,552 6,750

(1,175) 189

5,377 6,939

14,273 22,303
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Fernandb Agudelo Carolina Ballina ENp q
Representante Legal Directora Financiera odorE

 



 
 

 

ÓMNIBUS BB TRANSPORTESS.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2031
 

 

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total

... (en miles de U.S. dólares)...

Saldos al 1 de enero de 2010 125,649 4,177 56,613 186,439

Utilidad del año 22,305 22,305
Transferencia 2,044 (2,044)

Pago de dividendos (9,200) (9,200)
Capitalización 1,900 (1,900)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 127,549 6,221 65,774 199,544

Utilidad del año 14,273 14,273
Transferencia 2,310 (2,310)

Pago de dividendos (10,394) (10,394)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 127,549 8,531 47,343 203,423

Ver notasa los estados financieros

 

DAN Sr
Fernandd Agudelo Carolina Ballina
Representante Legal Directora Financiera

 

 

 



 

 

z

TRANSPORTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

Notas 2011
(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVODE(EN) ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

 

 

 

Recibido de clientes + 803,570 782,484
Pagos a proveedores y a trabajadores (768,490) (759,671)
Ganancia en cambiorealizada, neta (5,163) (7,443)
Intereses pagados (2,589) (2,754)

Ingresos por inversiones 1,033 815
Dividendos recibidos 689 400

Impuestoa la renta (12,941) (19,204)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operación 16,109 (5,373)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Disminuciónde otros activos financieros 40,342 13,074
Adquisición de propiedades, planta y equipo 9 (22,499) (7,065)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 622 534
Adquisición de activos intangibles (100)

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversión 18,465 6,443

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pasivos por arrendamiento financiero (323) 419
Dividendos pagados (10,394) (9,200)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (10,722) (8,781)

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neto del periodo
de efectivo 23,852 (CmAD

Saldos al comienzo del año 16,786 _24,497

SALDOSALFIN DEL AÑO 5 —440,638 16,786

Vernotasa los estados financieros Ra A

A MARCIO DS
 

FernandóY!
Representante Legal

Carolina Ballina
Directora Financiera Con: or
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACIÓN GENERAL

Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB essubsidiaria de General Motors Company (Detroit - EE.UU),

y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. Galo Plaza Lasso OE1-277 y José Larrea.

Lasprincipales actividades de la Compañía son el ensamblaje, venta local y exportación de vehículos
livianos, de carga y todo terreno. Las ventasal exterior se realizan principalmente a su compañía

relacionada GM Colmotores S.A. de Colombia. La Compañía está autorizada para comercializar en el
Ecuador vehículos de producción local de las marcas de General Motors (Chevrolet principalmente) y
de otras marcas de compañías con las cuales, ella y su casa matriz, tienen suscritos convenios de
producción y comercialización. Actualmente la Compañía ensambla y comercializa los siguientes
modelos de vehículos bajo la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv, y Grand Vitara. Los componentes
principales de los referidos vehículos son importados de Japón, Korea y China.

Mediante convenio firmado con Suzuki Motors Company, la Compañía ensambla y comercializa el
modelo Grand Vitara SZ, bajo la marca Suzuki. Adicionalmente la Compañía comercializa el modelo
Vitara Jl, cuyo ensamblaje ha sido tercerizado a otra compañía local de ensamblaje de vehículos.

Durante el año 2011, la Compañía produjo 51,042 unidades respecto a las 54,121 unidades

ensambladas en el año 2010.

Elasto S.A. es una subsidiaria de la Compañía y su objetivo principal es la fabricación y
comercialización de piezas de poliuretano así como,la comercialización de partes y piezas para la
industria automotriz, las cuales son comercializadas a Ómnibus BB Transportes S.A. en
aproximadamente un 84% de su producción. La constitución de Elasto S.A., entre otros motivos, se

debe a la necesidad de cumplir con el porcentaje de integración subregional establecido en el
Convenio de Complementación en el Sector Automotor, suscrito por los Gobiernos de Colombia,

Venezuela y Ecuador, el 16 de septiembre de 1999, Dicho convenio exige a las compañías
ensambladoras de vehículos de los referidos países incluir en su producción un porcentaje mínimo de

materiales provenientes de la mencionada región.

Duranteel año 2011, la Compañía realizó una importante inversión en el área de pintura de su proceso
productivo, la misma que ascendió a aproximadamente US$119 millones y que permitió incrementar

la producción de vehículos de 216 a 270 unidadespordía.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,el personaltotal de la Compañía alcanza 1,493 y 1,457

empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).

Losestados financieros no consolidados de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2010y el

estado de situación financiera no consolidado de apertura al 1 de enero del 2010, han sido

preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como
parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Losestadosfinancieros no consolidados de Ómnibus BB Transportes S.A, - OBB al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía,
con fechas 28 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010,respectivamente, fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados comolos principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NUF 1 4dopción porprimera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera, para la preparación de los estados de situación financiera no
consolidados de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los POGA

anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a

todos los períodos que se presentan.

Bases depreparación - Los estados financieros no consolidados de Ómnibus BB Transportes
S.A. - OBB comprendenlos estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados no consolidados

de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años
terminadosel 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE).

Efectivoy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción o venta. Elvalor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la

venta.

Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.



2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

El costo de propiedades,planta y equipo comprende su precio de adquisición más

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados,

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo

de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de

disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación,

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada, valor residual
y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Edificios 40
Mobiliario 15
Maquinaria y equipo:
Equipos de energía 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22

Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento 13

Equipos electrónicos 10
Herramientas especiales 13
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Activos mantenidos bajo arrendamientofinanciero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciadosporel plazo de su vida útil estimada igual a
los activos poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.6

2.7

2.8

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortización acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada, La amortización se reconoce con base en
el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto

de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidasútiles utilizando el método de línea recta, La vida
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Lavida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son
igual a cero,

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas
en el cálculo de la amortización:

Ítem Vida útil (en años)

Software 3

Costosporpréstamos- Los costos por préstamos atribuidos directamentea la adquisición,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos

hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su

capitalización.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que

se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Laspérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

-10-



2.9 Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadasal costo, exceptosi la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo

caso se contabiliza conforme a la NIIE 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho recibirlo.

2.10 Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuestoa la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagarcorriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
período.

2.10,2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,frente a
la mismaautoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene la intención deliquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambiosen la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la *
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral

o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgendel registro inicial de una combinación de negocios.

2.11 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período,teniendo en cuenta los riesgos y
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2.12

2.13

las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de
dichoflujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos

para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido confiabilidad.

2.11.1 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligación dela
Compañía.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y terminación
laboral - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal, bonificación por
desahucio y terminación laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
año.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizadosutilizando el
métodode línea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados,

2.12.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calculaa la tasa del 15% delasutilidades líquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Los arrendamientosse clasifican como financieros cuando los términosdel
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos,

2.13.1 La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidosbajo arrendamientos
financieros se reconocen comoactivos de la Compañía a su valor razonable,al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situación
financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero.

Losgastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conformea la política general de la Compañía para los costos por préstamos (Ver Nota

2.7).

Losalquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el métodode línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.14

2.15

2.16

2.17

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos
en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o porcobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.14.1 Venta de vehículos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de vehículos son
reconocidos cuando la Compañíatransfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con la transacción.

2.14.2 Ingresospor dividendos e ingresos porintereses - El ingreso por dividendosde las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimadosa lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero

sobre el reconocimiento inicial.

Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementedela fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados,

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociación cuandose realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de
sus iñistrumentos financieros en el momento del reconocimientoinicial.

2.17.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagosfijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañíatiene la
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2.17.2

2.17,3

2.174

intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la
categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmenteal valor razonable más los costos
de transacción. Posteriormente, son medidosal costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientosoriginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situación financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes.

Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El

período de crédito promedio sobre la venta de vehículos es de 2 dfas, para clientes
concesionarios, 30 días para clientes terceros de flotas y 47 días para compañías
relacionadas.

Detener cuentas de dudosa recuperación,las cuentas por cobrar incluyen una provisión
para reducir su valor al de probable realización.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto las ventas superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situación financiera en cuyo caso clasifican como activos no

corrientes.

Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
midenal costo amortizado, incluyendo los arrendamientosfinancieros por cobrar, son

probadospor deterioro al final de cada período,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros,reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

Elvaloren libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión.

Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad delactivo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
reteniendoel control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la
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Compañíaretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continua reconociendoel

activo financiero y también reconoce un préstamocolateral por los ingresos recibidos.

2.18 Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidos por la Compañía - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual.

Lospasivosfinancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.18.1

2.18,2

2.18.3

2.18,4

2.18.5

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Los pasivosfinancieros se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la

transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor

del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con

el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos seregistran
subsecuentementea su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasporpagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivosfinancieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el métododela tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para

la compra de ciertos bienes es de 77 días.

La Compañía tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

Diferencia en cambio en moneda extranjera - El valor razonable de los pasivos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en dicha moneda

extranjera y se convierte a la tasa de cambioal final del período sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al
valor razonable.

Para los pasivos financieros denominados en monedaextranjera clasificados al costo
amortizado, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en
el costo amortizado del pasivo y se reconocen en la partida “otras ganancias y
pérdidas” (Nota 22) en el estado deresultado integral.

Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo
si, expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la Compañía.
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3.

2.19 Normas nuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas - La Compafiía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún noson efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero1, 2013
Entidades

NIE Título Efectiva a partir

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012

resultado integral
Enmiendasa la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2012

de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
no consolidados de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALESDE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y su

aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009,la cual fueratificada con la Resolución No. ADM 08199del 3 de julio del
2008. Adicionalmente,se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF,
De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las NITF el año
2010,estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2010.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientesal año 2011:
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+ Cambiosen laspolíticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados

financieros
+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
+ Un incrementosignificativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exencionesoptativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NITF

1.

3.1 Excepción a la aplicación retroactiva aplicadapor la Compañía

a) Estimaciones - La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según
las NITF,enla fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la

misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros

estados financieros según NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía

a) Uso delvalor razonable como costo atribuido - La exención de la NUF 1 permite optar, en
la fecha de transición a las NIF, por la medición de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversión por su valor razonable,y utilizar

este valor razonable comoel costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece quela
Compañía podráelegir utilizar una revaluación según PCGAanteriores de unapartida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado según las NIIF.

Ómnibus BB Transportes S.A, - OBB optó por la medición deciertas partidas de
propiedades, planta y equipo al costo depreciado según NITF, y utilizó este valor como el

costo atribuido a la fecha de transición.

El costo depreciado según NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recálculo

de la depreciación acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transición
considerando las vidas útiles económicas bajo NIIF para cada grupode activos, Del

mismo modo,se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron
valores residuales, Para el resto de los ítems de propiedades, planta y equipo, la Compañía
ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo

atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

b) Arrendamientos - La exención de la NIIF 1 establece que la Compañía puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transición a las NITF contiene un arrendamiento,a partir
de la consideración de los hechosy circunstancias existentes a dicha fecha.
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Ómnibus BB Transportes S.A, - OBB decidió utilizar esta exención y porlo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transición para determinar
la existencia de arriendos implícitos en sus contratos y acuerdos.

c) Inversiones en subsidiariasy asociadas - Cuando la Compañía prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exención de la NIIF 1 establece que si la Compafíía en la adopción por primera vez de
las NIF midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversión

en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante
uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(1) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39)a la fecha de
transición de la Compañía a las NIIF en sus estados financieros separados; o

(ii) el valor en libros en esa fecha según los PCGAanteriores.

La Compañía puedeelegir entre los apartados(1) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya
optado por medirutilizando el costo atribuido,

Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB optó por aplicar esta exención y utilizó como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la

fechade transición, 1 de enero del 2010 determinado según PCGAanteriores.

3.3 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NIF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB:
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3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversión a NIIF:

Costoatribuido de propiedades, planta y equipo (1)
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento
financiero (2)

Costo atribuido de inversiones en subsidiarias (3)
Incremento de la amortización de activos
intangibles

Mediciónal valor presente de la provisión por
garantías (4)

Reconocimiento de impuestos diferidos (5)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6)

Errores:
Ajuste de provisión de obsolescencia de

inventarios (7)
Ajuste provisión de cuentas incobrables(7)
Ajuste del saldo inicial de inversiones en asociadas
y subsidiarias (3)

Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31, Enero1,

2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

198,406 184,508

3,361 2,821

80 33
(1,104) -

(3) -

137 164
(24) 65

(1,664) (1,594)

368 376
147 121

(55) (55)
1,138 1,931

199,544 186,439
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3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminadoel31 de diciembre del
2010

010
(en miles de U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PCGAanteriores informado
previamente 23,098

Ajustes por la conversión a NIF:

Ajuste al gasto depreciación de propiedades, planta y
equipo (1) 540

Reconocimiento de gastos por intereses y depreciación
de activos bajo arrendamiento financiero (2) 47
Eliminación del valor patrimonial proporcional de

subsidiarias y asociadas (3) (1,104)
Reconocimiento de un gasto por ajuste en la provisión
de garantías (4) (7

Reconocimiento de gastos por amortización de activos
intangibles (8)

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (5) (189)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6) (70)

Ajuste de provisión de obsolescencia de
inventarios (7) (8)

Ajuste de provisión de cuentas incobrables (7) 26
Subtotal (793)

Resultado integral de acuerdo a NIIF 22,305

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

(1) Costo atribuido depropiedades, planta y equipo: Para la aplicación de las
XIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su costo
depreciado según NIIF, por tal razón, se realizó un recálculo de la depreciación
acumulada de las propiedades planta y equipo conformea la vida útil

económica de los activos de acuerdo a NIIF, Al1 de enero y 31 de diciembre
del 2010, los efectos del recálculo de la depreciación según NIIF, generaron un

incrementoen las propiedades planta y equipo y en los resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por US$2.8 millones
y US$3.4 millones respectivamente y una disminución en la depreciación del

año 2010 por US$540 mil.

(2) Reconocimiento de activos bajo arrendamientofinanciero: Según las NIF,
los arrendamientos debenser clasificados como financieros u operativos. En
el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocerel
activo y el pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor

presente de los pagos mínimos de arrendamiento. Enel caso de los
arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamientose registran

directamente en los resultados del período en que se incurren. Bajo los PCGA
anteriores, no existía la distinción entre arrendamientos financieros u
operativos y todas las cuotas de arrendamiento se registraban directamente en
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los resultados del período. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos netos de la activación de los activos bajo arrendamiento financiero
fueron un incremento en los saldos de propiedades planta y equipo por

US$317 mil y US$783 mil respectivamente, de pasivos financieros por
US$284 mil y US$703 mil respectivamente y un incrementoen resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF por

US$33 mil y US$80 mil respectivamente. Adicionalmente, para el año 2010,
la Compañíareversó el gasto por arrendamiento bajo PCGAanteriores,

reconoció un gasto por depreciación de activos bajo arrendamiento financiero
y un gasto financiero de la obligación por US$47 mil netos.

(3) Costo atribuido de inversiones en subsidiarias - Según NIF, la Compañía
debe contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo o de acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados
financieros separados. Bajo los PCGAanteriores, para la medición de dichas
inversiones, se utilizaba el método de participación. La Compañía optó por la
exención de la NIIF 1 y por lo tanto consideró el valor en libros bajo PCGA

anteriores de sus inversiones en subsidiarias y asociadas como “costo
atribuido” bajo NIF. Al 31 de diciembre del 2010,el efecto del cambio, fue

una disminución en saldo de inversiones en subsidiarias y en los resultados del
año por US$1,104 mil. Adicionalmente la Compañía efectuó una corrección

de los saldos de sus inversiones en subsidiarias bajo PCGAanteriores a la
fecha de transición. El efecto de esta corrección fue un incremento en las
utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 de US$55 mil.

(4) Valor razonable de la provisión de garantías - De acuerdo a NITF, cuando
resulte importante el efecto financiero producido por el descuento debido al
valor temporal del dinero, el importe de las provisiones deben ser el valor
presente de los desembolsos que se esperan sean necesarios para cancelar
dicha obligación. La Compañía ajustó las provisiones de garantías a su valor
presente considerando una tasa de descuento del 9.33%. El resultado de este
ajuste fue una disminución de la provisión de garantías y un incremento de los
resultados acumulados por US$164 mil y US$137 mil, al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, respectivamente y el reconocimiento de un gasto por

US$27 mil en el año 2010.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requierenel
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que está
orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la

valuación de los activos y pasivos generados por la aplicación de las NIIF, han
significado la determinación de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010,los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de un activo
por impuestos diferido por US$65 mil y un pasivo por impuesto diferido por

US$124 mil, respectivamente, un incremento y una disminución de resultados

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento de un gasto por impuestosdiferidos del
año 2010 por US$189 mil.
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y

(6) Ajuste de inventario de material indirecto no productivo - La Compañía
ajustó inventario correspondiente a materiales menores que deben ser
reconocidos en el gasto estructural al momento de la adquisición y no al
momento del consumo. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010,los efectos
de estos ajustes fueron una disminución en los saldos de inventario por US$1.6
millones y US$1.7 millones, respectivamente, una disminución de resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento en el gasto por material no productivo
del año 2010 por US$70 mil.

(7) Correcciones de estimaciones bajo PUCGA anteriores - En la transición a
NITE,la Compañía ajustó el valor de las estimaciones de inventario obsoleto y
de cuentas incobrables determinadas bajo PCGAanteriores. Al 1 de enero y
31 de diciembre del 2010,los efectos de estos ajustes fueron un incremento en

los saldos de inventarios y de resultados acumulados por US$376 mil y
US$368 mil, respectivamente y un incremento en los saldos de cuentas por
cobrar comerciales y de resultados acumulados por US$121 mil y US$147 mil,
respectivamente. Los efectos de los ajustes en el año 2010,fueron un

incremento en el gasto por provisión de inventarios obsoletos por US$8 mil y
una disminución en la provisión de cuentas incobrables por US$26mil.

Unresumende las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero1,

2010 2010
(en miles de U.S, dólares)

Diferencias temporarias

Activos por impuestos diferidos:

Provisión por terminación de contrato 1,279 1,316

Provisión de jubilación patronal 1,043 1,129

Compensación variable 492 458
Provisión de desahucio 187 193
Depreciación de activos bajo
arrendamiento financiero 39 52

Ajuste de provisión de obsolescencia de
inventarios 35 129

Amortización de activos intangibles 8
Otros 206 389

Total 3,239 3,366

Tasaneta utilizada para el cálculo del
impuestodiferido 22.7% 25%

Activo por impuestos diferidos 2147 842
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Diferencias temporarias

Pasivos por impuestos diferidos:

Depreciación de propiedades, planta y
equipo revaluados

Ajuste de provisión de cuentas incobrables
Medición al valor presente de la provisión por
Garantías

Total

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

Activo (Pasivo) por impuestosdiferidos, neto

Diferencias temporarias
Diciembre31,

2010
Enero1,

2010
(en miles de U.S. dólares)

(3,361)
(147)

(137)

(3,645)

23.9%

31)

120)

(2,821)
(121)

(164)

(3,106)

25%

(177)

—S%

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía

ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera,
para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

Presentación bajo
Cuenta PCGAanteriores

Inversiones en Incluido en caja
compafiias y equivalentes
relacionadas de caja

Crédito tributario Incluido en
de impuesto a la gastos

renta anticipados y
otras cuentas

por
cobrar

Impuesto al Valor Incluido en
Agregado - IVA gastos

anticipados y
otras cuentas

por
cobrar

Presentación
bajo NIF

Incluido en
activos
financieros

Incluido en
activos por

impuestos
corrientes

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

165,632

3,105

Saldos a
Diciembre

Enerol,

2010
(en miles de U.S, dólares)

178,780

6,270

3,379
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Cuenta

Reclamos de IVA
y drawback en

proceso

Seguros
Prepagados

Otros activos
Financieros

Software

Fondo en garantía

Certificados
Corpei

Impuesto a la
renta por pagar

Impuestos por
pagar (IVA, ICE

y retenciones en
la fuente)

Provisión de
garantías y
descuentos

Provisión para
jubilación
patronal,

desahucio y

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en

gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas

por cobrar

Inversiones en
subsidiarias

Otros activos

Otrosactivos

Otros activos

Separado a
impuestoa la
renta por

pagar

Incluido en
gastos
acumulados y

otras cuentas
por pagar

Separado en
garantías a largo
plazo e incluido
en otros gastos
acumulados

Separado en
provisiones para
terminación
labora,

Presentación
bajo NIIF

Incluido en

activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
otros activos

Incluido en
otros gastos

Activos
intangibles

Otros activos
financieros

Otros activos
financieros

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos

corrientes

Incluido en
provisiones

Incluido en
obligación por
beneficios
definidos

Saldos a
Diciembre

31,
2010

Enerol,
2010

(en miles de U.S. dólares)

1,431

184

31

180

443

101

4,534

3,527

9,092

6,336

163

185

447

53

6,184

12,824

2,190

7,805
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c)

Cuenta

contrato

colectivo

Participación a
trabajadores

Beneficios

sociales
y otras
obligaciones
acumuladas

Presentación bajo

PCGAanterjores

jubilación y
desahucio.

Separado en

participación a
trabajadores

Incluido en otros
otros gastos

acumulados y
otras cuentas

por pagar

Presentación
bajo NIUE

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Incluido en

obligaciones
acumuladas

Saldos a

Diciembre
31, Enerol,
2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

5,072 5,597

1,838 1,548

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administración de la
Compañía ha efectuadolas siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral porel año terminadoel 31 de diciembre del 2010, para una apropiada

presentación de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participación a
trabajadores

Presentación bajo
PCGAanteriores

Después de
utilidad
operacional

Presentación
bajo NIE

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas

201

(en miles U.S. dólares)

5,072
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4.

33.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminadoel31 de
diciembre del 2010:

PCGA
anteriores Ajustes por la

previamente conversión
informado a NIF NI

... (en miles de U.S. dólares)...

Flujos de efectivo utilizados en

actividades de operación (1) (5,581) 208 (5,373)
Flujos de efectivo provenientes

de (utilizados en) actividades

 

de inversión (2) (6,078) 12,521 6,443
Flujos de efectivo utilizados en
actividades de financiamiento (1) (9,200) 419 (8,781)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:

Incremento (disminución) neto
en efectivo y equivalentes de
efectivo (2) (20,859) 13,148 (7,711)

Saldo al comienzo del año (2) 203,277 (178,780) 24,497

SALDOSAL FIN DEL AÑO(2) 182,418 (165,632) 16,786

(1) Bajo PCGAanteriores, los pagos por arrendamientosfinancieros fueron
clasificados como flujos de efectivo en actividades de operación. Debido a que de
acuerdo a NITF, se debe reconocer un pasivo relacionado con los arrendamientos

financieros, los flujos de efectivo por este concepto fueron reclasificadosa las
actividades de financiamiento.

(2) Bajo PCGAanteriores, las inversiones en compañía relacionada fueron registradas
comoefectivo y equivalentes de efectivo, sin embargo, de acuerdo a NITE,las
referidas inversiones correspondena otros activos financieros. El efecto de esta
reclasificación fue una disminución del saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del año de US$178,780 mil y una disminución en la variación

neta del año 2010 de efectivo y equivalentes de efectivo por US$13,148 mil.

Noexisten otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado según
las NITF y el presentado según los PCGAanteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basadosen la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
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Lasestimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las

estimaciones contables se reconocen enel período de la revisión y períodos futurossi la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que
dichosactivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadorade efectivo a la que perteneceel activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
Enel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo a

resultados.

Laspérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el año 2011, no se reconoció una pérdida por deterioro de en propiedades, planta y

equipo.

4.2 Garantías - La Compañíaregistra una provisión por las garantías que otorga a sus clientes por
concepto de fallas comprobadas en el proceso de ensamblaje. (Ver Notas 2.11.1 y 16)

Laprovisión de garantías se registra de manera mensual y anualmente se actualizan los
parámetros que determinan los valores a ser provisionados durante el periodo. Los factores
que se consideran para determinar el valor de la provisión de garantías son principalmente el
historial de fallas ocurridas por modeloy la antigiedad de los vehiculos cubiertos. Estos

factores son ajustados por personal técnico de la Compañía relacionado con estadísticas de

reclamos.

Laprovisión es registrada en los resultados del período así como cualquier ajuste realizada a la

misma,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo y bancos
Inversiones overnight
Inversiones temporales

Total

.«. Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

30,137 7,835 4,157
10,501 8,951 10,840

— - 9,500

40,638 16,786 24,497

Inversiones Overnight - Corresponde a inversiones en instituciones financieras locales con una tasa
de interes del 2.3% y vencimiento el 2 de enero del 2012, parael año 2011.

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2009, representan certificados de depósito

mantenidos en un banco local que devengan una tasa de interés promedio anual del 2% y con
vencimiento en enero del 2010.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar a concesionarios
Compañías relacionadas:
General Motors Overseas Distribution Corporation

Itochu Corporation
General Motors del EcuadorS.A.
General Motors Colmotores S.A,
General Motors Venezolana C.A.

General Motors Chile
Cuentas por cobrar terceros

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Anticipos a proveedores

Otros
Subtotal

Total

.». Diciembre 31,...

2011 2010
Enero 1,

2010

(en miles de U.S. dólares)

11,482

29,832
1,974
295
19

43
43,645

146
213
779

1,138

44,183

2,165

4,944
140

10,110
3,734
510

1,053
22,656



 

 

Cuentas por Cobrar a Concesionarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehículos a
concesionarios, Para la recuperación de estos saldos, la Compañía ha suscrito con el Bancode la
Producción - Produbanco, un “Contrato de facilidades de comercialización”por el cual, Produbanco

se compromete a conceder el financiamiento de los valores que los concesionarios deban pagar a
Ómnibus BB Transportes S.A.por los vehículos adquiridos. Dicho financiamiento es otorgado a los
concesionarios y las facturas son pagadas a la Compañía al siguiente día hábil de su emisión.

General Motors Overseas Distribution Corporation - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehículos a General Motors Colmotores S.A., las cuales son facturadas y recuperadas a través de
General Motors Overseas Distribution Corporation (MODO).

General Motors Venezolana C.A. - Durante el año 2010 y 2009, la Compañía recuperóla totalidad
del saldo de cartera facturada a nombre de General Motors Venezolana C.A.,filial a la que dejó de

exportar desde el año 2009,

Cuentas por Cobrar terceros - Constituyen cuentas por cobrar porla venta directa de flotas de
vehículosa instituciones públicas y privadas.

La Compañía no reconoce una provisión para cuentas dudosas debido a que los vencimientosde la
mayorparte de la cartera son corrientes. Adicionalmente, en opinión de la administración dela
Compañía las cuentas por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Lascuentas por cobrar a terceros y con compañías relacionadas tienen un plazo de 30 días y 47 días
respectivamente.

Antigiledad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31... Enero1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

60-90 días - 33 352
más de 90 (1) 1,974 1,974 8,678

Total 1,974 2,007 2,030

Antigiledad promedio (días) 549 184 180

(1) Correspondena cuentaspor cobrar a Itochu Corporation por ventas efectuadas a General Motors
Venezolana C.A., compañía relacionada a la cual no se exporta desde el año 2009. La
administración considera que este saldo pendiente de cobro no requiere de provisión debido a
que la cuenta no se encuentra deteriorada y será recuperada.

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosae
independiente.
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumende otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros medidos al costo amortizado:

  

Inversiones en compañía relacionada 125,327 165,632 178,780
Fondosen garantía 507 443 447
Otros 31 132 54

Total 125,865 166,207 179,281

Clasificación:
Circulante 125,834 166,176 179,280
Nocirculante 31 31 1

Total 125,865 166,207 179,281

Inversiones en Compañía Relacionada - La Compañía mantiene certificados de depósito en la
compañía relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU), las cuales
generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.30% anual durante el año 2011 (0.26% anual

en el año 2010).

GMEuropean Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de
fondosdelas subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depósitos son colocados a
plazos no mayores de 90 días y renovados por períodos similares. La disponibilidad de estos recursos
está previamente negociada en las condiciones del plazo establecido. La administración de Ómnibus
BB Transportes S.A. OBBconsidera que en el corto plazo podrá seguir manteniendo las colocaciones
por cuanto las operaciones de la Compañía generan un flujo positivo de fondos. Estos depósitos no
están garantizando obligaciones de sus accionistas o compañías relacionadas. Durante el 2011, el
interés ganado asciende a US$461 mil (US$512 mil en el año 2010). Ningunode estos activos se

encuentra vencido o deteriorado.

Fondos en Garantía - Incluyen certificados de depósito en bancos locales con vencimientos hasta
septiembre del 2012 (noviembre del 2011 en el año 2010) y que generan unatasa de interés anual del

3.25% (4.25% en el año 2009). Estos certificados amparan la emisión de garantías a favor de Suzuki

Motors Corporation y el Servicio de Rentas Internas - SRI,
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Importaciones en tránsito 23,825 43,371 37,951
Materias primas 69,613 65,748 29,625

Productos terminados 1,667 5,969 2,392
Productos en proceso 1,358 979 1,478

Provisión para obsolescencia (216) (34) (129)

Total 96,247 116,033 1397

Durante los años 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidosen resultados fueron de

US$639.8 millones y US$624.2 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Costo 82,102 62,345 55,994
Depreciación acumulada (28,443) (27,404) (24,321)

Total 23,639 24,941 21,673

Clasificación:
Terrenos, 3,405 833 578
Propiedades en construcción y activos en tránsito 20,854 4,926 1,793
Edificios 9,474 9,200 9,113
Maquinaria y equipo y herramientas especiales 18,611 18,085 18,774
Muebles y enseres y equipos de oficina 67 107 166
Vehículos 639 782 635
Equipos de computación . 105 225 297

Equipo bajo arrendamiento financiero 504 783 317

Total 53,659 34,941 31,673
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:

 

 

Propiedades
en

construcción
y activos en

Terrenos tránsito

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2010 578 1,793

Adquisiciones 255 3,133
Ventas/Bajas - -

Saldo al 31 de diciembre de 2010 833 4,926

Adquisiciones 2,572 15,928

Ventas/Bajas - —

Saldoal 31 de diciembre de 2011 3,405 20,854

Depreciación acumulada y deterioro:

Saldo al 1 de enero de 2010

Gasto por depreciación

Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Gasto pordepreciación :
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

me de m ma

Edificios 

11,608
421

12,029

617
(137)

Edificios

(Q,495)

(334)

(2,829)
(333)
127

(3,035)

-Maquinaria,

equipo y Equipo bajo
herramientas Equiposde  arrendamient

especiales Vehículos computación o financiero
... (en miles de U.S.dólares) ...

39,586 852 1,125 452
2,363 168 55 670

(714) - E _—

41,235 1,020 1,130 1,122

3,030 352 - -

(1,699) (540) 292 (74)

42,566 832 838 1,043

Equipo bajo
Maquinaria y Equiposde  arrendamient

equipo Vehículos computación o financiero
..- (en miles de U.S. dólares) ...

(20,647) Q17) (827) (135)

(2,421) (205) (128) (204)
—25 184 — —

(23,043) (38) (955) (339)
(2,468) (14) (19) (279)

1,623 59 291 4

(23,888) (193) (783) (544)

Total

55,994
7,065
(714)

62,345

22,499
(Q749)

Total

(4,321)

(3,292)
209

(27,404)
(3,213)
2,174

Q3,443)
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9.1 Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo el ajuste al valor en libros presentado según
los PCGAanteriores se muestran a continuación:

...Enero 1, 2010...

Saldo según Ajuste
PCGA al valor Costo

anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S, dólares)

Terrenos, mejoras y edificios 8,397 1,294 9,691

Maquinaria y equipo, muebles y enseres y
equipos de oficina 18,033 1,542 19,575
Equipos de computación 312 (15) 297
Propiedades en construcción y activos en tránsito 1,793 - 1,793
Equipo bajo arrendamiento financiero - 317 317

Total 28,535 2.138 21,673

Encasode quelos terrenos y edificaciones de la Compañía hubiesen sido medidos sobre la base
del costo histórico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Terrenos 5,209 2,664 2,409

Edificaciones 1,182 2,073 7,145

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumende las inversiones en subsidiarias es comosigue:

Proporción de participación
accionaria

y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... Enero 1, ...Diciembre 3 1,... Enero 1,

Compañia 2011 2010 2010 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Elasto S.A. 56% 56% $6% 4,297 4,297 4,297
Holdcorp S.A. 100% 100% 100% 876 876 876

Total AZ. ¿A

Losestados financieros de Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB porel año terminado el 31 de
diciembre del 2011, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias, en las cuales

posee una participación accionaria de más del 50% ejerce control. La Compañía debe consolidar
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estas inversiones debido a que su última controladora General Motors Company no prepara estados
financieros consolidados bajo Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, que se
encuentren a disposición del público. Por requerimiento de la Superintendencia de Compañías,
Omnibus BB Transportes S.A. - OBB presenta estados financieros separados.

11. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

.». Diciembre 31.... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S.dólares)

Garantizados- al costo amortizado
Pasivos por arrendamiento financiero y

total (1) 375 703 284

Clasificación:
Corriente 276 327 130
Nocorriente _99 376 154

Total 375 203 284

(1) Los pasivos por arrendamiento financiero están garantizados por los activos arrendados. Los
préstamostienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus períodos de reembolso de tres
años.

11.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan principalmente con
equipos de computación, cuyo término de arrendamiento es de 3 años. La Compañía tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento, Las obligaciones de la Compañía por arrendamientosfinancieros son
garantizadasporel título de propiedad del arrendadorsobre los activos arrendados.

11.2. Pasivos por arrendamientofinanciero

Valorpresente de los
Pagos mínimos de pagos mínimos de
arrendamiento arrendamiento
Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Entre unoy tres años 436 820 375 703
Menoscargosde financiamiento futuros (61) (17) _— —

Valor presente de pagos mínimos de
arrendamiento 375 703 375 703

Valor razonable - Elvalor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero es
aproximadamente igual a su saldo enlibros.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

  

  

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Proveedoreslocales 37,221 23,846 18,652

Proveedores del exterior 8,659 7,609 5,234
Compañías relacionadas:
Itochu Corporation 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Elasto S.A. 11,178 8,989 5,675
Shanghai General Motors Corp. 9,431
General Motors del Ecuador S.A. 4,179 4,433 4,114
Shangai General Motors Co.Ltd. 2,942 - -
General Motors Colmotores S.A. 2,193 31 131

Holdcorp S.A 949 893 830
Otras 1,037 __13891 __447

Subtotal * 147,880 156,031 126,257
Otras cuentas por pagar:
Anticipos a clientes 217 223 2,412
Otras 46 - -_201

Subtotal 263 228 2,613

Total 148,143 156,259 128,870

(1) Lossaldos por pagar a compañíasrelacionadas son liquidados en un plazo dehasta 45 días. Enel
caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90 días.
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13. IMPUESTOS

13.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuestoa la renta (2) 7,890 6,270 -
Impuesto al Valor Agregado IVA 5,084 3,105 3,379
Reclamos de IVA y drawback en proceso(1) 1,431 1,431 6,336

Total 14,405 10,806 2.715

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto la renta por pagar (2) - - 6,184
Impuesto a los consumos especiales - ICE e

Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,384 3,241 5,991
Retenciones en la fuente de impuesto la renta
por pagar 724 1,293 __649

Total 2,108 4,334 12,824

(1) A131 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, correspondea aranceles e
impuesto al valor agregado generados por compras de materias primas para la manufactura
de bienes para la exportación. Estos rubros se encuentran en proceso de reclamo ante la
Corte Supremade Justicia en Casación en contra de la SENAE(anteriormente Corporación
Aduanera Ecuatoriana - CAE)y el Servicio de Rentas Internas - SRI, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadas al SRI
como pago en exceso, para el año 2010 está pendiente que el SRI resuelva el valor de
US$1,501 y porel año 2011 se presentará un reclamo por US$6,389,

(3) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010).
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13.2

13.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes de impuesto

 

a la renta 19,649 29,848

Gastos no deducibles 5,562 742

Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (1,505)

Otros gastos no deducibles, neto (1,413) (1,326)
Utilidad gravable 23,798 27,759

Anticipo calculado (1) 6,552 5,619

Impuesto a la renta cargado a resultados 6,552 6,940
Gasto (ingreso) por impuesto la renta diferido (1,175) 189
Menosbeneficio tributario por la reinversión (190)

Total 537 6,939

(1) partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En el año
2010, el impuesto causado por la Compañía excedió al valor de anticipo mínimo calculado,
por tal motivo, para el referido período, la Compañía registró corno impuesto a la renta del
año el impuesto causado y noel valor del anticipo calculado.

Durante el año 2011, la Compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$6,552 mil y el impuestoa la renta causado del año es de US$4,932 mil.
Consecuentemente, la Compañíaregistró en resultados US$6,552 mil equivalentesal
impuesto a la renta mínimo.

Lasdeclaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año
2007y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientosde la provisión para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año (6,270) 6,184

Provisión del año 6,552 6,940
Reclamos de impuesto a la renta 4,769

Ajuste porreinversión - (190)
Pagos efectuados (12,941) (19,204)

Saldosal fin del año (7,890) S6,270)
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13.4

Ajuste por reinversión - Durante el año 2010,la Junta General de Accionistas aprobó un

incremento de capital (Ver Nota 19) que resultó en el pago del impuesto la renta conla tarifa
del 15% dela utilidad gravable generando una reducción de US$190 mil en el impuesto a la

renta del año 2010. El efecto de tal reducción fue registrado con crédito al gasto por impuesto a
la renta.

Pagos Efectuados - Correspondeal anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas. A partir de septiembre del 2011, los CKD importados tienen un “ad-valorem>”
diferente de 0%, por tal motivo, desde la referida fecha la Compañía no tiene derecho a crédito

tributario por el impuesto a la salida de divisas generado en los pagos al exterior por compras de
CKD.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comosigue:

Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldosal fin

año los resultados del año

... (en miles de U.S.dólares)...

Año 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Provisión por terminación de contrato (286) 27 (259)

Provisión por jubilación patronal (234) (25) (259)

Compensación variable (18) as (133)
Provisión de bonificación por
desahucio (42) 6 (36)

Arrendamientos financieros (8) 1 (1)

Provisión por obsolescencia (8) (41) (49)
Provisión contingentes (7) 7
Propiedades, planta y equipo
(Depreciación acumulada) 804 (804)

Provisión de cuentas incobrables 35 (65)
Provisión por garantías 30 (9) 21
Provisión de ISD (294) (294)
Provisión despido 2011 (8) (8)
Otros 142) 14 (28)

Total 124 (1,176) 1,052)
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Saldos al

comienzo del Reconocido en Saldosal fin

año resultados año
... (en miles de U.S.dólares)...

Año 2010

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:
Provisión por terminación de contrato (329) 43 (286)

Provisión porjubilación patronal (282) 48 (234)
Compensación variable (115) (€) (118)
Provisión de bonificación por (48) 6 (42)
desahucio

Provisión por obsolescencia (32) 24 (8)

Arrendamientos financieros (13) 4 (9)
Propiedades, planta y equipo
(Depreciación acumulada de activos) 705 100 805

Provisión por garantías 41 (1) 30
Provisión por cuentas incobrables 30 5 35

Provisión campañas (6) (6)

Provisión contingentes (0) (7)

Otros -(22) (14) (36)

Total (65) 189 124

13.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010
se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

+  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% parael año 2012 y 22% a partir del año
2013. Al31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por

impuestosdiferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
+  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas

inversionesse realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios
para el Estado.

+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago deintereses de créditos
externos otorgados porinstituciones financieras.

+ Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación
efectiva para las nuevas sociedades.

+  Exoneración del impuestoa la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgadosporinstituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código.
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15.

 

13.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Los gastosrelacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000,en la base de datos
del SRL, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+ Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA
tarifa 12%.

+ Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados
con ICEentarifas que van del 8% al 32%.

»  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado (aún
no emitido) que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuestoa la renta.

+  Seestablece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del año 2012. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importanciarelativa. Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía efectuó

el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Participación a trabajadores 3,467 5,072 5,597

Impuestoa la salida de divisas - ISD por pagar 3,337 - -
Beneficios sociales 1,392 1,838 1,548

Otras obligaciones acumuladas 1,471 1,108 313

Total 9,667 8.018 1458
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15.1

15.2

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron
comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 5,072 5,597

Provisión del año 3,467 5,072

Transferencia de participación de General Motors
del EcuadorS.A. 5,153 2,973

Pagos efectuados 10,225) (8,570)

Saldosal fin del año 3,467 5,072

Para el pago del 15% de participación a trabajadores, la Compañía conformela autorización del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por cuanto
forman parte de un mismo grupo económico y sus negocios son complementarios.

Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas que la Compañía
provisionó sobre las cuentas pendientes de pago a proveedores del exterior al 31 de diciembre
del 2011. Dicho impuesto fue provisionado considerando quelas transacciones relacionadas
con las referidas cuentas por pagar no dan derecho crédito tributario y consecuentemente
forman parte de un activo o constituyen un costo o gasto conocidoa la fecha de cierre.

16. PROVISIONES

Un resumende provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Descuentos 1,247 2,500 1,372

Garantías 780 890 654

Total 2.027 2.390 2.026

Clasificación: :
Corriente 1,696 2,929 1,700
Nocorriente 331 461 326

Total 24027 2,390 2.026

Descuentos - Representa la mejor estimación efectuada por la administración para los pagos que se
generarán de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, instituciones o la Red de
Concesionarios por la venta de vehículos. Los programas de incentivos son generalmente de corto
plazo con el propósito de incentivar las ventas. La estimación ha sido efectuada sobre la base de la
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tendencia histórica y su liquidación puede diferir como resultado del volumen de ventas de los
vehículos.

Garantías - La provisión de garantías representa el valor presente del mejor estimado de la
administración sobre el flujo futuro de beneficios económicos que serán requeridos bajo las
obligaciones por garantías que otorga la Compañía a sus clientes en la venta de vehículos por concepto
de posibles fallas en el ensamblaje de los mismos. El estimado ha sido hecho sobre la base de la
tendencia histórica de las garantías y podría variar como resultado de los materiales nuevos, procesos
de fabricación u otros eventos que afectan la calidad del producto.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Descuentos Garantías Total
... (en miles de U.S. dólares)...

 

 

Saldos al 1 de enero de 2010 1,372 654 2,026

Provisiones adicionales reconocidas 11,173 534 11,707

Reducciones generadas por pagos (9,688) (325) (10,013)
Reversión de provisión (357) (357)
Ajuste valor presente 27 27

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,500 890 3,390
Provisiones adicionales reconocidas 9,158 98 9,256

Reducciones generadas por pagos (10,411) (250) (10,661)
Ajuste valor presente 42 42

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,247 730 2,027

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendelas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero l,

2011 2010 * 2010
(en miles de U.S, dólares)

Terminación laboral 6,895 5,539 4,520
Jubilación patronal 3,532 2,847 2,614
Bonificación por desahucio __887 706 _671

Total 11,314 2,092 2,805

17.1 Terminación Laboral - De acuerdo con el contrato colectivo vigente, los trabajadores tienen
derecho a una indemnización por terminaciónde la relación laboral ya sea por mutuo acuerdo o
retiro voluntario, equivalente a una remuneración mensual por los cinco primeros años, y por
cada año excedente al quinto el 80% del último salario mensual por cadaafío de servicio, o, en
el caso de despido, una indemnización por estabilidad y garantía que varía entre 3 y 40 salarios
de acuerdoa los años de servicio.
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17.2

Adicionalmente para el personal no incluido en Contrato Colectivo, la indemnización
correspondea lo establecido en el Código del Trabajo, el empleador que despidiere
intempestivamenteal trabajador, pagará, de conformidad conel tiempo de servicio y según la
siguiente escala:

a. Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración.

b. De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de
servicio, sin que en ningún caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneración.

c. La fracción de un año se considera como año completo.

El cálculo de estas indemnizaciones se hará de la remuneración que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude
en el caso del artículo 185 del Código de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de terminación laboral fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 5,539 4,520

Costo de los servicios del período corriente 541 195
Costo por intereses 349 295
Pérdidas actuariales 899 804
Beneficios pagados (433) (275)

Saldosal fin del año 6,895 5,539

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que porveinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición deafiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientosen el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 2,847 2,614

Costo de los servicios del período corriente 478 394
Costopor intereses 178 170
(Ganancias)/pérdidas actuariales 79 (90)
Ganancias sobre reducciones (85)
Beneficios pagados (50) (156)

Saldosal fin del año 3,532 2,847
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17.3 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 706 671
Costo de los servicios del período corriente 108 109
Costo porintereses 44 34
(Gananciaspérdidas actuariales 110 (56)
Beneficios pagados (81) (52)

Saldosal fin del año 887 706

Loscálculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010y el 1 de enerodel
2010 porun actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidosy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basadosen la
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incrementosalarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre31,...
2011 2010
% %

Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial 3.00 2.40
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en miles de U.S. dólares)

Costo actual del servicio 1,127 698
Intereses sobre la obligación s71 499
Pérdidas actuariales netas reconocidas en el año 1,088 658
Ganancias provenientes de reducciones o
cancelaciones _ (85)

Total 2,186 1,770

Durante los años 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$571 mil y US$499 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de administración,  

18.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negociosy actividades de '

 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que /
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administradospor la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso,

18.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que unade las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía. Las estrategias que ha definido la Compañía para manejar el riesgo de
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuación. Las cuentas por cobrar
comerciales están compuestas por clientes concesionarios, compañías relacionadas y
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es
virtualmente inexistente debido a que para la cobranza de dichacartera se ha firmado un
contrato de encargo fiduciario mediante el cual, una institución financiera local otorga
financiamiento a los concesionarios y cancela las facturas a la Compañía al siguiente día
hábil de la venta. Por esta transacción se genera un costo financiero que es asumido por
la Compañía. En cuanto a las compañíasrelacionadas el riesgo de crédito es bajo
debido a que General Motors Company,la última controladora de la Compañía, ha
definido estrictas políticas de cumplimiento de obligaciones entre compañías
relacionadas,las cuales deben observadassin excepción por todas las subsidiarias
alrededor del mundo. Finalmente, respecto a clientesterceros, estos corresponden a
organismos gubernamentales e inusualmente grandes compañías privadas, a las cuales se
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18.1.2

18.13

18.1.4

les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluación de riesgo crediticio previo
otorgamiento de crédito y de la realización de ventas.

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo
del riesgo de crédito y una adecuada negociación en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que la Compañía genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los últimos años. Por lineamientos de su casa matriz, la Compañía
debe colocar estos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compañía relacionada General Motors European Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan intereses del 0.30% anual promedio y
pueden ser reclamadas en caso de que la Compañía tenga necesidades justificadas de
liquidez, las cuales deben ser puestas en conocimiento y aprobadas por la Dirección
Corporativa de Tesorería.

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimientoa sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.

Adicionalmente Ómnibus BB es subsidiaria de una compañía del exterior que respalda
las operaciones en Ecuador.

Losprincipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$155 millones
Índice de liquidez 1.9 veces
Pasivostotales / patrimonio 0.9 veces

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro
de los parámetros adecuados para una organización del tamafío y nivel de desarrollo que
la Compañía.

Riesgo de transacciones en moneda extranjera - La Compañía se encuentra expuesta a
riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que mantiene cuentas por
pagar comerciales en yenes por la compra de CKD's a su compañía relacionada Itochu
Corporation, la cual se encuentra domiciliada en Japón. En el pasado, la Compañía

recurría a la contratación de derivados financieros de cobertura de diferencial cambiario
para contrarrestar este riesgo. Sin embargo, desde el año 2009, por disposición de su
casa matriz, la Compañía no contrata los referidos instrumentos de cobertura; en razón

de que, los costos financieros que representaban los derivados no eran justificables ya
que las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario se generaban entre compañías
relacionadas. Por tal motivo, la única estrategia que maneja la compañía para mitigar el
riesgo de diferencial cambiario corresponde a la preparación de un flujo de caja para
moneda extranjera que es monitoreada con flujos reales y proyectados,
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18.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

18.3

mantenidos por la Compañía es como sigue:

Activosfinancieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)

Otrosactivos financieros (Nota 7)

Total

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12)

Préstamos (Nota 11)

Total

... Diciembre 31,...

2011 2010
Enero1,

2010
(en miles de U.S, dólares)

40,638

44,783
125,865

148,143
375

143,518

16,786

31,338
166,207

156,259
703

156,962

24,497

23,591
179,281

128,870
284

129,134

Valor realizable de los instrumentosfinancieros -La administración considera que los importe
en libros de los activos y pasivos financieros reconociendo el costo amortizado estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

19. PATRIMONIO

19.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127,549,480 de acciones de US$1.00

valor nominal unitario (127,549,480 al 31 de diciembre de 2010 y 125,649,480 al 1 de enero de
2010), las cuales otorgan un voto poracción y un derecho a los dividendos.

19.2 Acciones ordinarias

Número de
Acciones

Saldo al 1 de enero de 2010 125,649,480

Aumento de capital 1,900,000

Saldosal 31 de diciembre de 2010 y 2011 127,549,480

Capital en
Acciones

(en miles de U.S. dólares)

125,649

1,900

127,349
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19.3

19.4

19.5

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% delcapital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

2011 2010 2010
... (en miles de U.S. dólares) ...

Utilidades retenidas- distribuibles 66,205 64,636 54,682
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF
(Nota 3.3.1) 1,138 1,138 1,931

Total 67,343 65,774 56,613

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los
saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañíasel 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las NIEF - Incluye los
valoresresultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podráser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la
Compañía.

Dividendos - En octubre del 2011, se canceló un dividendo de US$0.08 por acción, equivalente

a un dividendo total de US$10.4 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas

totalmente. En octubre del 2010, se pagó un dividendo de US$0.07 por acción, equivalente a un
dividendo total de US$9.2 millones.

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuestoa la renta.
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20. INGRESOS

21.

22.

Un resumendelos ingresos de la Compañía (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones- ver
Nota 21) es comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Ventas de vehículos en el mercado local 616,006 603,384

Ventas de vehículos a compañías relacionadas en el exterior 197,422 186,253

Total 813,428 789,637

INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es comosigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:
Depósitos bancarios 251 284
Activos financieros medidos al costo amortizado
(Nota 7) 461 s12

Dividendosrecibidos 689 400

Otros intereses _321 19

Total 1722 1213

OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS

Un resumendeotras ganancias y pérdidas es comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Pérdida en cambio,neta y total 4,658 8,415
Ganancia sobre la disposición de propiedades, planta
y equipo (54) (80)

Total 4,604 8,335
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23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como
sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administración

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Cambiosen inventarios de productos terminados y
construcciones en proceso

Gastos por beneficios a los empleados
Marketing fee
Costos de distribución
Costos de publicidad
Gastos de mantenimiento
Gastos por depreciación y amortización
Honorarios y servicios
Impuestos
Otros gastos

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

Sueldosy salarios
Participación a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S.dólares)

754,690 716,070
15,746 14,742
16,159 19,789

186,393 250,601

2011 2010
(en miles de U.S.dólares)

639,809 624,242
26,435 24,266
15,746 14,741
1,660 1,674
4,954 5,448
3,568 3,495
3,308 3,397
1,252 104
4,650 4,609
85,213 68,625

286,595 750,601

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

15,600 13,447
3,467 5,072
1,642 1,384
2,940 2,593
2,786 1,770

26,433 24,266
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24.

25.

Gastos por Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Depreciación de propiedades, planta y equipo 3,213 3,292
Amortización de activos intangibles 95 105

Total 2,308 ¿1397

COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Intereses pagados del encargo fiduciario (Wholesale)
(Ver Nota 6) : 2,453 2,751

Otros 136 3

Total 2,589 2.154

El descuento financiero pagado al banco por la compra dela cartera de concesionarios es de 7.5% sobre
el valor nominal de la factura.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

25.5 La Compañía como arrendatario

25.5.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientosde terrenos cuyo período de arrendamiento oscila entre 5 y 60 años.
Todoslos contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 años contienen cláusulas
parar revisiones de mercado cada 5 años. La Compañía no tiene la opción de comprar
los terrenos arrendadosa la fecha de expiración de los períodos de arrendamiento.

25.5.2 Pagos reconocidos como gastos

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Pagos mínimos de arrendamiento y total 593 374
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25,5,3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

l año o menos
Entre 1 y 5 años
$5 años o más

Total

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

+». Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

102
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E
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26.1 Transacciones Comerciales - Durante los años terminadosel 31 de diciembre de 2011 y 2010,

la Compañíarealizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes:
General Motors Overseas Distribution Corporation
General Motors Colmotores S.A.
General Motors del EcuadorS.A.
Otras

Total

Comprade bienes:
Ttochu Corporation
General Motors Daewoo $ Technology Co.
Elasto S.A.
General Motors del EcuadorS.A.
Shangai General Motors Co. Ltd.
Shangai General Motors Corporation
General Motors Brasil
General Motors Colmotores
Suzuki Motors Corporation
General Motors México

Total

Gastos de mercadeo pagados

Publicidad corporativa pagada

Arriendose intereses pagados

Intereses ganados

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

197,056

399
344

197,799

315,967
102,880
76,356
27,955
10,235
7,971
5,012
2,199
519

——ú4

349,108

15,746

142,422
43,141

204
1.052

186,819

407,982
107,205
70,333
24,059

5,834

4,870

HK——

$20,283

14,741
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26.2

Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... Enero l,  ... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010 2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dólares) ...

General Motors Overseas - - -

 

Distribution Corporation 29,832 25,111 -

General Motors Colmotores S.A. 19 10,110 2,193 31 131
General Motors Venezolana C.A. 3,734 - - -
General Motors Chile 510 - - -

General Motors del Ecuador S.A. 295 127 140 4,779 4,433 4,114

Itochu Corporation 1,974 1,974 4,944 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo $
Technology Co. 13,339 19,590 14,061

Elasto S.A. - - - 11,178 8,989 5,675
Shanghai General Motors Corp. - - - 9,431 - -
Shangai General Motors Co. Ltd. - - - 2,942 - -
Holdcorp S.A. - - - 949 893 830
Otras - - - 1,037 1,891 447

Total 32,120 22212 19438 102.000 124,576 102,371

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compañía, menosel descuento promedio de 5%. Las comprasse realizaron al precio de
mercado descontadopara reflejar la cantidad de bienes compradosy las relaciones entre las

partes.

Los saldos pendientes no están garantizadosy se liquidarán en efectivo. No se han otorgadoni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudadospor partes relacionadas.

Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros

miembrosclave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 486 307
Otros beneficios a largo plazo _29 24

Total 213 231

La compensaciónde los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento

de los individuos y las tendencias del mercado,
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27. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio fue comosigue:

... Diciembre 31...

2011 2010
(en miles de Yenes Japoneses JPX)

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 4,740,809 1,231,189

* Lostipos de cambio de la corporación al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron de JPX76,94 y

28

29.

JP%81.24, por US$1.00, respectivamente.

PASIVOS CONTINGENTES

A continuación se detallan los pasivos contingentes que mantiene la Compañía al 31 de diciembre del
2011:

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$340 mil en las declaraciones y pagos
de Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
correspondientes a los años 2005 y 2006. Con fecha 15 de julio del 2009, la Compañía presentó
una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este proceso

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$662 mil en las declaraciones y pagos
del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE correspondientes al 2008. Confecha 8 de febrero
del 2012, la Compañía presentó una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de
este proceso.

+ El Municipio del Distrito Metropolitano de Quito determinó glosas por US$308 mil por concepto

de la tasa municipal del 1.5 por mil sobre los activos. Con fecha 11 de enero del 2012, la Compañía
presentó un recurso de casación en la Corte Nacional de Justicia en contra de la sentencia emitida
respecto de este proceso por parte de la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal,

+ Con fecha 17 de octubre del 2011, el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas

planteó un recurso de casación ante la Corte Nacional de Justicia en relación a la sentencia emitida
porla Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal, la cual favoreció a la Compañía en cuanto a las
glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI a las declaraciones y pagosdel
Impuesto a la Renta correspondientes a los años 2005 y 2006. La cuantía del referido proceso
asciende a US$598 mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 16 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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30. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobadosporla
Gerencia de la Compañía en marzo 16 del 2012y serán presentadosa los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros
serán aprobados porla Junta de Directores sin modificaciones.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE
DICIEMBREDEL 2011

Contenido

Informede los auditores independientes

Estado de situación financiera consolidado

Estado de resultado integral consolidado

Estado de cambios en el patrimonio consolidado

Estado deflujos de efectivo consolidado

Notasa los estados financieros consolidados

Información de consolidación

Abreviaturas:

NIC NormasInternacionales de Contabilidad
NIIF NormasInternacionales de Información Financiera
CINUF Interpretaciones del Comité de NormasInternacionales de Información Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Internas
PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
FV Valor razonable (Fair value)
Us$ U.S. dólares
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A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Ómnibus BB Transportes S.A.:

Informesobre los estados financieros consolidados

Hemosauditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Ómnibus BB Transportes S.A. y
sus subsidiarias (“el Grupo”), que comprendenel estado consolidado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumendelas políticas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerenciapor los estadosfinancieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIFF,y del
control interno determinadoporla gerencia como necesario para permitir que la preparación de los estados
financieros consolidados estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados están libres de errores
materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros consolidados del Grupoa fin de diseñar procedimientos de auditoría
apropiadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno del Grupo. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,así
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados.

Deloitte se refiera a Deiotite Touche Tohmatau Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro,cada una de
ellas como una entidad legal única e independiente Conozca en wwwdeloitte conveciconazcanos la descripción detallada de la axtructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y eus firmas miembro

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu

 



 
w
w

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros consolidados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de Ómnibus BB Transportes S.A. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que,tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados
financieros consolidados correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros
que el Grupohapreparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
consolidados incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del
estado consolidado desituación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido
ajustados conforme a las NIF vigentesal 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros consolidados correspondientes
a los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoría con una opinión sin
salvedades, el 28 de marzo del 2011 y 26 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos más
significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera del Grupo se describen en la

Nota 3,

Informesobre otros requerimientos regulatorios

Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación adjunta es responsabilidad dela
gerencia del Grupoy se presenta, por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, para propósitos
de análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentarla
situación financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de cada una de las compañías en
forma individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestra
auditoría de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinión, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

_NIMAHÉTAO
Quito, Marzo 26, 2012 iS
Registro No. 019

    Jorge Brito
Licencia No. 21540

 



 

 

 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2011

Diciembre 31, Enero1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 45,785 22,461 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 47,598 33,181 24,753

Otros activos financieros 7 125,842 166,175 179,292
Inventarios 8 106,187 124,661 78,519
Activos por impuestos corrientes 12 14,463 11,024 10,633

Otros activos 147 201 210
Total activos corrientes 340,022 357,703 322,905

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 59,558 39,318 35,525
Activos intangibles 89 180 185
Otrosactivos financieros 7 31 31 1
Activos por impuestos diferidos 12 1,052 - 65
Total activos no corrientes 60,730 39,529 35,776

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

 

 

 

 

Fernando Agudelo
Representante Legal

 

 



 

 

Diciembre 31, Enero1,

Pp VOS P 1 o Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 10 276 327 130
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 11 154,475 162,762 134,665

Pasivos por impuestos corrientes 12 7,999 4,784 13,676
Obligaciones acumuladas 14 10,677 8,866 7,993

Provisiones 15 1,696 2,929 1,700
Total pasivos corrientes 175,123 179,668 158,164

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 10 99 376 154
Obligaciones por beneficios definidos 16 11,892 9,558 8,292
Pasivos por impuesto diferido 12 53 299 163
Provisiones 15 331 461 326
Total pasivos no corrientes 12,375 10,694 8,935

Total pasivos 187,498 190,362 167,099

PATRIMONIO: 18
Capital social 127,549 127,549 125,649
Reserva legal 8,531 6,221 4,177

Utilidades retenidas 71,072 68,081 57,674

Patrimonioatribuible a los propietarios de la
controladora 207,152 201,851 187,500

Participaciones no controladoras 6,102 5,019 4,082

Total patrimonio 213,254 206,870 191,582

TOTAL 400,732 297,232 358,681

Carolina -3-
Directora Financiera

 



TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 19,24 822,579 799,060

COSTO DE VENTAS 22,24 758,021 720,695

MARGEN BRUTO 64,558 78,365

Ingresospor inversiones 20,24 1,094 879
Otras ganancias y pérdidas 21 (4,603) (8,335)

Gastos de ventas 22,24 (15,746) (14,742)
Gastos de administración 22,24 (17,242) (20,814)
Costos financieros 23 (2,589) (0,754)
Otros ingresos (gastos), neto (1,598) 177

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 23,874 32,776
Menosgasto (ingreso) por impuesto a la renta: 12
Corriente 7,851 7,772
Diferido (1,297) 201

Total 6,554 —1973

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 17,320 24,803

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL ATRIBUIBLEA:

Propietarios de la controladora 15,695 23,551
Participaciones no controladoras 1,625 1,252

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 11,320 24,803

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Fernando Agudelo Carolina Ballina
Representante Legal Directora Financiera
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ÓMNIBUS BB TRANSPORTESS.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

Patrimonio

atribuible alos Participaciones

Capital Reserva Utilidades propietarios de la no
social legal retenidas controladora controladoras Total

.- (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 125,649 4,177 57,674 187,500 4,082 191,582

Utilidad del año 23,551 23,551 1,252 24,803
Transferencia 2,044 (2,044)
Pago de dividendos (9,200) (9,200) G15) (9,515)
Capitalización 1,900 (1,900)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 127,549 6,221 68,081 201,851 5,019 206,870

Utilidad del año 15,695 15,695 1,625 17,320
Transferencia 2,310 (2,310)

Pagode dividendos (10,394) (10,394) (542) (10,936)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 127,54 8,531 1,072 207,152 6,102 213,254

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Fernandd Agudelo
Representante Legal

Carolina Ballina
Directora Financiera

 



TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVODE(EN) ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Recibido de clientes 808,162 790,632
Pagos a proveedoresy a trabajadores (770,538) (763,600)
Ganancia en cambiorealizada, neta (4,658) (8,415)
Intereses pagados (2,589) (2,754)
Ingresos por inversiones 1,094 879
Impuesto la renta (14,051) (20,238)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operación 17,420 (3,496)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Disminución de otros activos financieros 40,333 13,087
Adquisición de propiedades, planta y equipo 9 (24,347) (8,314)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 640 567
Adquisición de activos intangibles (100)

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversión 16.626 5,240

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos por arrendamiento financiero (328) 419
Dividendos pagados (10,394) (9,200)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (10,722) (8,781)

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO:
Incremento (disminución)neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 23,324 (7,037)

Saldos al comienzo del año 22,461 29,498

SALDOSALFIN DEL AÑO 5

Vernotas a los estados financieros consolidados

SNA Y. Nue
Fernando Agudelo Carolina Ballina
Representante Legal Directora Financiera

  

 



 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2011
 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB (la “Compafífa”) es subsidiaria de General Motors Company
(Detroit - EE.UU), y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Panamericana Norte KM 5% y
José de la Rea.

Lasprincipales actividades de la Compañía son el ensamblaje, venta local y exportación de vehículos
livianos, de carga y todo terreno. Las ventasal exterior se realizan principalmente a su compañía
relacionada GM Colmotores S.A. de Colombia. La Compañía está autorizada para comercializar en el
Ecuador vehículos de producción local de las marcas de General Motors (Chevrolet principalmente) y
de otras marcas de compañías con las cuales, ella y su casa matriz, tienen suscritos convenios de

producción y comercialización. Actualmente la Compañía ensambla y comercializa los siguientes
modelos de vehículos bajo la marca Chevrolet: Sail, Aveo, Luv, y Grand Vitara. Los componentes
principalesde los referidos vehículos son importados de Japón, Korea y China.

Mediante convenio firmado con Suzuki Motors Company, la Compañía ensambla y comercializa el
' modelo Grand Vitara SZ, bajo la marca Suzuki. Adicionalmente, la Compañía comercializa el

modelo Vitara Jl, cuyo ensamblaje ha sido tercerizado a otra compañía local de ensamblaje de
vehículos.

Durante el año 2011, la Compañía produjo 51,042 unidades respecto a las 54,121 unidades
ensambladasen el año 2010.

Duranteel año 2011, la Compañía realizó una importante inversión en el área de pintura de su proceso
productivo, la misma que ascendió a aproximadamente US$119 millones y que permitió incrementar
la producción de vehículos de 216 a 270 unidades pordía.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados de Ómnibus BB Transportes
S.A. y Subsidiarias (el “Grupo”) son las siguientes:

Proporción de
participación

Lugar de accionaria y
Nombrede la constitución poder de voto
Subsidiaria Actividad principal y operaciones 2011 2010

Holdcorp S.A. Arrendamiento de propiedades Ecuador 100% 100%

Fabricación y comercialización de
Elasto S.A. piezas de poliuretano Ecuador 56% S6%

 



 
2.

 

Laactividad principal de Elasto S.A. es la fabricación y comercialización de piezas de poliuretano así
como, la comercialización de partes y piezas para la industria automotriz, las cuales son
comercializadas a Ómnibus BB Transportes S.A. en aproximadamente un 84% de su producción. La
constitución de Elasto S.A., entre otros motivos, se debe a la necesidad de cumplir con el porcentaje
de integración subregional establecido en el Convenio de Complementación en el Sector Automotor,
suscrito por los Gobiernos de Colombia, Venezuela y Ecuador, el 16 de septiembre de 1999. Dicho
convenioexige a las compañías ensambladoras de vehículos de los referidos países incluir en su
producción un porcentaje mínimo de materiales provenientes de la mencionadaregión.

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Ómnibus BB
Transportes S.A. en la preparación de sus estados financieros.

A131 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total del Grupo alcanza 1,740 y 1,678 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración del
Grupo.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Losestados financieros consolidados de acuerdo a NIIFal 31 de diciembre del 2010 y el estado
consolidado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administración del Grupo como parte del proceso de
conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Losestados financieros consolidados de Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisión por la
Administración del Grupo, con fechas 28 de marzo del 2011 y 26 de marzo del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados comolos principios de contabilidad
previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopciónporprimera vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de
situación financiera consolidados de acuerdo a NITF al 1 de enero y al 31 de diciembredel
2010. Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros consolidados. Tal comolo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido
definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los períodos que se presentan.

2.2 Bases depreparación - Los estados financieros consolidados de Ómnibus BB TransportesS.A.
- OBBy de las compañías consolidadas comprenden los estados consolidados de situación
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2011, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF).
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2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compañía y las entidades controladas por la Compañía (sus subsidiarias). Todaslas
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidación.

2.3.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Ómnibus BB
TransportesS.A,tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a
fin de percibir beneficios de sus actividades,

Losresultadosde las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el año se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisición
o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso.

2.3.2 Participaciones no controladoras - Las participaciones no controladoras en las

subsidiarias se identifican de manera separada respecto a la participación del Grupo,
Lasparticipaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcionalde las participaciones no controladorasdelos
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el valor

en libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas participaciones
al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no controladoras del
estado de cambios enel patrimonio neto posterior. El resultado integral total se
atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo
deficitario de estas últimas

Efectivoy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros líquidos, depósitos o inversionesfinancieraslíquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivoscorrientes en el estado de situación financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el

menor. Son valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menostodos los costos de terminación y los costos necesarios para la
venta,

Propiedades, plantay equipo

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamenteatribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.



2,7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabeseñalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo,
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparación.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La vida útil estimada, valor residual
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vidaútil (en años)

Edificios 40
Mobiliario 15
Maquinaria y equipo:
Equipos de energía . 27
Equipos de servicio y mantenimiento 22
Equipos generales de planta 15
Equipos de procesamiento 13
Equiposelectrónicos 10

Herramientas especiales 13
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Activos mantenidos bajo arrendamientofinanciero - Los activos mantenidosbajo
arrendamiento financiero son depreciados porel plazo de su vida útil estimadaigual a
los activos poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente,

Retiro o venta depropiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menosla amortización acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada, La amortización se reconoce con base en
el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor
residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
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2.8

2.9

2.10

2.7.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidasútiles utilizando el método de línea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederáel
periodo de esos derechos pero puedeser inferior, dependiendo del período lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son
igual a cero,

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas
en el cálculo de la amortización:

Ítem Vida útil (en años)

Software 3

Costosporpréstamos - Los costos por préstamosatribuidos directamente a la adquisición,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso porintereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para
ser consumidosen activos calificados es deducido de los costos por préstamosaptos para su
capitalización.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, el Grupo
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que noserán gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período.
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2.11

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que el Grupo dispongadeutilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación enel período en el queel activo se realice o el pasivo
se cancele.

El Grupo compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupotiene la
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de unatransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por

ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativatributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos

para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

2.11.1 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la
venta de vehículos se reconocen la fecha de la venta de los vehículos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligación del Grupo.
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2,12

2,13

2.14

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y terminación
faboral - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal, bonificación por
desahucio y terminación laboral) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
año.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que

los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizadosutilizandoel

método delínea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.12.2 Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula

a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposicioneslegales.

Arrendamientos - Los arrendamientosse clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican como operativos.

2.13.1 El Grupo como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen comoactivos del Grupo a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento,o si éste es menor,al valor presente de los pagos mínimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado desituación
financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero.

Losgastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conformea la política general del Grupo para los costos por préstamos.

Losalquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados

empleando el métododelínea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos

en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.14.1 Venta de vehículos y bienes manufacturados - Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de vehículos y bienes manufacturados deben ser reconocidos cuando el Grupo

transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación

con la transacción pueden ser medidoscon fiabilidad y es probable que el Grupo reciba
los beneficios económicos asociados con la transacción.
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2.142 Ingresospor dividendos e ingresospor intereses - El ingreso por dividendosde las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimadosa lo largo de la vida

esperadadel instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial,

2.15 Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

2.16 Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimientoinicial.

2.17.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimientofijo, que la administración del Grupo tiene la intención
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría
completase reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos
de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizadoutilizando el método

de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estosactivos financierosse clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientosoriginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de

situación financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes.
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2.17,2 Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métododela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El

período de crédito promedio sobre la venta de vehículos es de 2 días, para clientes
concesionarios, 30 días para clientes terceros de flotas y 47 días para compañías
relacionadas.

Detener cuentas de dudosa recuperación, las cuentas por cobrar incluyen una provisión
para reducir su valor al de probable realización.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se
clasifican en activos corrientes, excepto las ventas superiores a 12 meses desde la
fechadel estado de situación financiera en cuyo caso clasifican como activos no

corrientes, :

2.17.3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados pordeterioroal final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisión.

2.17.4 Baja de un activofinanciero - El Grupoda de baja un activo financiero únicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo

financiero,y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control
del activo transferido, el Grupo reconoce su participación en el activo y la obligación
asociada por los valores que tendría que pagar. Si el Gruporetiene sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresosrecibidos.

2.18 Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidospor el Grupo - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fechadel estado de situación financiera.
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2.18,1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método dela tasa de interés efectiva.

2.18,2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentementea su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.183 Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra deciertos bienes es de 77 días.

El Grupotiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términoscrediticios
preacordados.

2.184 Diferencia en cambio en moneda extranjera - El valor razonable de los pasivos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en dicha moneda
extranjera y se convierte a la tasa de cambio al final del período sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al

valor razonable.

Para los pasivos financieros denominados en moneda extranjera clasificados al costo
amortizado,las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en
el costo amortizado del pasivo y se reconocenen la partida “otras ganancias y
pérdidas” (Nota 21) en el estado de resultado integral.

2.18.5 Baja de un pasivofinanciero - El Grupo da de baja un pasivo financierosi, y solosi,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.
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2.19 Normas nuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no sonefectivas:

NIF Título Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentosfinancieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013
NITF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

Entidades
NITF 13 Medición del valor razonable Enero1, 2013
Enmiendasa la NIC 1 Presentación de ítems en otro Julio 1, 2012

resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013

conjuntos

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
consolidados del Grupo en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009,la cual fueratificada con la Resolución No. ADM 08199del3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo

dispuesto en la Resolución No, 08.G.DSC,010 del 20 de noviembre del 2008. El Grupoestá obligado
a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde

el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados del Grupo son preparados de acuerdo a
NITF,

Deacuerdoa lo antes indicado, el Grupo definió como su periodo de transición a las NIIF el año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero
del 2010.

Laaplicación de las NIIF supone,con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al año 2011:

+ Cambiosenlaspolíticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros consolidados

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado consolidado de resultado integral
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+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros
consolidados

Para la preparación de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se
establece en la NITF 1.

3.1 Excepción a la aplicación retroactiva aplicadaspor el Grupoy sus subsidiarias

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones del Grupo realizadas según las
NEFF,en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros según NITF,

El Grupono ha modificado ningunaestimaciónutilizada para el cálculo de saldos
previamente reportados bajo PCGAanterioresni a la fecha de transición (1 de enero del
2010) ni parael primer período comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidaspor el Grupo y sus subsidiarias

a) Uso delvalor razonable como costo atribuido - La exención de la NIFF 1 permite optar, en
la fecha de transición a las NITF, por la medición de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversión por su valor razonable,y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF 1 establece que el

Grupopodráelegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) alcosto, o al costo depreciado según las NITF.

El Grupo optó por la medición de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo al costo
depreciado según NITF,y utilizó este valor comoel costo atribuido a la fechade transición.

El costo depreciado según NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recálculo
de la depreciación acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transición
considerandolas vidas útiles económicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron
valores residuales. Para el resto de los ftems de propiedades, planta y equipo, la Compañía
ha considerado,el costo depreciado o revaluado bajo PCGAanteriores como costo
atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

Elcosto depreciado según NIIF delos referidos activos fue obtenido mediante un recálculo
de la depreciación acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transición
considerandolas vidas útiles económicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevasvidas útiles remanentes y se asignaron
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3.3

valores residuales. Para el resto de los Ítems de propiedades, planta y equipo, la Compañía
ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIF (Ver Nota 9.1).

b) Arrendamientos - La exención de la NUF 1 establece que el Grupo puede determinar si un

acuerdo vigente en la fecha de transición a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de

la consideración de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

El Grupodecidió utilizar esta exención y porlo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transición para determinar la existencia de arriendos
implícitos en sus contratos y acuerdos.

Conciliación entre NIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NIIF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB:

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31,
2010

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGAanteriores
informado previamente 202,676

Ajustespor la conversión a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 5,448
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento
financiero (2) 80

Incrementoen la obligación por beneficios
definidos(3) 15

Medición al valor presente de la provisión por
garantías (4) 137

Reconocimiento de una provisión por vacaciones (30)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (299)

Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6) (1,664)

Errores:
Ajuste de provisión de obsolescencia de

inventarios (7) 368
Ajuste provisión de cuentas incobrables (7) 147
Otros (3)

Subtotal 4,194

Patrimonio de acuerdo a NIF 206,870

187,804

4,870

33

(101)

164
(19)
(98)

(1,594)

376
121
26

3.7178

191,582
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3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del
2010

(en miles de U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PCGAanteriores informado
previamente 24,360

Ajustes por la conversión a NIIF:
Ajuste al gasto depreciación de propiedades, planta y
equipo (1) 578

Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) 116
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciación

de activos bajo arrendamiento financiero (2) 47
Reconocimiento de un gasto por ajuste en la provisión

de garantías (4) (7
Incremento en el gasto por vacaciones (10)
Reconocimiento de gastos por amortización de activos
intangibles (8)

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (5) (01)
Ajuste de inventario de material indirecto
no productivo (6) (70)

Ajuste de provisión de obsolescencia de
inventarios(7) (8)

Ajuste de provisión de cuentas incobrables (7) 26
Subtotal 443

Resultado integral de acuerdo a NIF 24,303

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

(1) Costo atribuido depropiedades, plantay equipo: Para la aplicación de las
NIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 seregistren a su costo
depreciado según NITF,portal razón, se realizó un recálculo de la depreciación
acumulada de las propiedades planta y equipo conformea la vida útil
económica de los activos de acuerdo a NIIF. Al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2010, los efectos del recálculo de la depreciación según NITF, generaron un

incremento en las propiedadesplanta y equipo y en los resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF por US$4.9 millones
y US$5,4 millones respectivamente y una disminución en la depreciación del
año 2010 por US$578 mil.

(2) Reconocimiento de activos bajo arrendamientofinanciero: Según las NITF,
los arrendamientos deben ser clasificados como financieros u operativos. En
el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el
activo y el pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor
presente de los pagos mínimos de arrendamiento. En el caso de los
arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamientose registran
directamente en los resultados del período en que se incurren. Bajo los PCGA

anteriores, no existía la distinción entre arrendamientos financieros u
operativos y todas las cuotas de arrendamiento se registraban directamente en
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6)

(4)

5

los resultadosdel período. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos netos de la activación de los activos bajo arrendamiento financiero
fueron un incremento en los saldos de propiedades planta y equipo por

US$317 mil y US$783 mil respectivamente, de pasivos financieros por
US$284 mil y US$703 mil respectivamente y un incremento en resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por
US$33 mil y US$80 mil respectivamente. Adicionalmente, para el año 2010,

el Grupo reversó el gasto por arrendamiento bajo PCGAanteriores, reconoció
un gasto por depreciación de activos bajo arrendamiento financiero y un gasto
financiero de la obligación por US$47 mil.

Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NIIF, el Grupo
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (bonificación por despido
intempestivo, jubilación patronal y desahucio) para todos sus empleados, con
base en un cálculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGAanteriores, el Grupo reconoció una provisión para
bonificación por despido intempestivo, jubilación patronal y desahucio por la
totalidad de sus empleados, sin embargo, no incluía las remuneraciones

adicionales pagadas que también están sujetas al cálculo de estos beneficios.
Losefectos de estos cambios,al 1 de enero del 2010, fueron una disminución
en el saldo de la obligación por beneficios definidos y resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF por US$101 mil, al 31
de diciembre del 2010 un incremento por US$15 mil en la obligación por
beneficios definidos y en resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIIF y un incremento por US$116 mil en los resultados

del año 2010,

Valorpresente de la provisión de garantías - De acuerdo a NIIF, cuando
resulte importante el efecto financiero producido por el descuento debido al
valor temporal del dinero, el importe de las provisiones deben ser el valor
presente de los desembolsos que se esperan sean necesarios para cancelar
dicha obligación. El Grupoajustó las provisiones de garantías a su valor
presente considerando unatasa de descuento del 9,33%, Elresultado de este
ajuste fue una disminución de la provisión de garantías y un incremento de los
resultados acumulados por US$164 mil y US$137 mil, al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, respectivamente y el reconocimiento de un gasto por
US$27 mil en el año 2010,

Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance queestá

orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuación de los activos y pasivos generadospor la aplicación de las NIF, han
significado la determinación de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Los efectos de las diferencias
temporarias al 1 de enero del 2010 fueron los registros de un activo por
impuestos diferido por US$65 mil y un pasivo por impuestos diferido de
US$163 mil y al 31 de diciembre del 2010,el registro de un pasivo por
impuestos diferido por US$299 mil. Al 1 de enero al 31 de diciembredel
2010, los efectos en los resultados acumulados provenientes de la adopción por

primera vez de las NIIF fueron una disminución de US$98 mil y US$299 mil,
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respectivamente y el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos en el
año 2010 por US$201 mil.

Unresumende las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Activos por impuestos diferidos:

Provisión por terminación de contrato
Provisión dejubilación patronal

- Compensación variable
Provisión de desahucio

Depreciación de activos bajo
arrendamiento financiero

Ajuste de provisión de obsolescencia de
inventarios

Provisión por vacaciones

Amortización de activos intangibles
Otros

Total

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos:

Depreciación de propiedades, planta y
equipo revaluados

Ajuste de provisión de cuentas incobrables
Medición al valor presente de la provisión por
garantías

Total

Tasa neta utilizada para el cálculo del

impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

Activo (pasivo) por impuestos diferidos, neto

Diferencias temporarias
Diciembre 31,

2010

Enero1,

2010
(en miles de U.S, dólares)

1,493
1,115

22,7%

(4,452)
(147)

(4,736)

23.6%

1,537
1,232
458
205

52

129
19

89

25%

(3,828)
(121)

—L164)

(4.113)

25%
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(6) Ajuste de inventario de material indirecto no productivo - El Grupo ajustó

inventario correspondiente a materiales menores que deben ser reconocidos en
el gasto estructural al momento de la adquisición y no al momento del
consumo. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
ajustes fueron una disminución en los saldos de inventario por US$1.6

millones y US$1.7 millones, respectivamente, una disminución de resultados

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento en el gasto por material no productivo
del año 2010 por US$70 mil.

(7) Correcciones de estimaciones bajo PCGA anteriores - En la transición a
NITE,el Grupo ajustó el valor de las estimaciones de inventario obsoleto y de
cuentas incobrables determinadas bajo PCGAanteriores. Al 1 de enero y 31
de diciembre del 2010,los efectos de estos ajustes fueron un incremento en Jos
saldos de inventarios y de resultados acumulados por US$376 mil y US$368
mil, respectivamente y un incremento en los saldos de cuentas por cobrar
comerciales y de resultados acumulados por US$121 mil y US$147 mil, en el
año 2010 un incremento en el gasto por provisión de inventarios obsoletos por
US$8 mil y una disminución en la provisión de cuentas incobrables por US$26
mil.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración del Grupo ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para
una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre

Presentación bajo Presentación 31 Enerol,

Cuenta PCGAanteriores bajo NIE 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Inversiones en Incluido en caja Incluido en
compañías y equivalentes activos
relacionadas de caja financieros 165,632 178,780

Crédito tributario Incluido en Incluido en

de impuesto ala gastos activos por
renta anticipados y impuestos L

otras cuentas corrientes

por
cobrar 6,488 917

Impuesto al Valor Incluido en Incluido en
Agregado IVA gastos activos por

anticipados y impuestos
otras cuentas corrientes
por
cobrar 3,105 3,379
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Cuenta

Reclamos de IVA
y drawback en
proceso

Otras cuentas por
cobrar

Seguros
prepagados

Otros activos
financieros

Software

Fondoen garantía

Certificados
Corpei

Impuestoa la
renta por pagar

Impuestos por
Pagar (IVA, ICE

y retenciones en

la fuente)

Provisión de
garantías y
descuentos

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por
cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Inversiones en

subsidiarias

Otros activos

Otros activos

Otros activos

Separado a
impuesto a la
renta por
pagar

Incluido en
gastos
acumulados y
otras cuentas

por pagar

Separado en
garantías a largo
plazo e incluido
en otros gastos
acumulados

Presentación
bajo NIF

Incluido en

activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
cuentas por

cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
otros activos

Incluido en
otros gastos

Activos
intangibles

Otrosactivos
financieros

Otrosactivos
financieros

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
provisiones

Saldos a
Diciembre

31, Enerol,
2010 2010

(en miles de U.S, dólares)

1,431 6,336

178 371

184 163

31 1

180 185

443 447

101 53

6,184

4,780 13,672

3,527 2,190
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Cuenta

Provisión para
jubilación
patronal,
desahucio y

contrato

colectivo

Participación a
trabajadores

Beneficios

sociales
y otras

obligaciones
acumuladas

Presentación bajo
PCGA anteriores

Separado en
provisiones para
terminación
labora,
jubilación y
desahucio.

Separado en
participación a
trabajadores

Incluido en otros
otros gastos

acumulados y
otras cuentas

por pagar

Saldos a

Diciembre
Presentación 31, Enerol,

bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Incluido en
obligación por
beneficios

definidos

9,564 8,245

Incluido en

obligaciones
acumuladas 5,733 5,950

Incluido en

obligaciones
acumuladas

1,838 1,548

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administración del Grupo
ha efectuadolas siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por
el año terminadoel 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentación de
acuerdo a la NIC 1:

Presentación bajo
Cuenta PCGAanteriores

Participación a Después de

trabajadores utilidad
operacional

Presentación
bajo NUF 2010

(en miles U.S.dólares)

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas 5,547
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por elaño terminado el 31 de
diciembre del 2010:

PCGA
anteriores Ajustes por la

previamente conversión

informado a NIF NIF
... (en miles de U.S.dólares)...

Flujos de efectivo utilizados en

actividades de operación (1) (3,978) 482 (3,496)
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades

 

de inversión (2) (7,006) 12,246 5,240
Flujos de efectivo utilizados en

actividades de financiamiento (1) (9,200) 419 (8,781)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:

Incremento (disminución) neto
en efectivo y equivalentes de
efectivo (2) (20,184) 13,147 (7,037)

Saldo al comienzo del año (2) 208,277 (178,779) 29,498

SALDOSAL FIN DEL AÑO(2) 188,093 (165,632) 22,461

(1) Bajo PCGAanteriores, los pagos por arrendamientos financieros fueron
clasificados como flujos de efectivo en actividades de operación. Debido a que de
acuerdo a NIIF, se debe reconocer un pasivo relacionado con los arrendamientos
financieros, los flujos de efectivo por este concepto fueron reclasificadosa las
actividades de financiamiento.

(2) Bajo PCGAanteriores, las inversiones en compañía relacionada fueron registradas
como efectivo y equivalentes de efectivo, sin embargo, de acuerdo a NITF, las
referidas inversiones correspondena otros activos financieros. El efecto de esta
reclasificación fue una disminución del saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del año de US$178,779 mil y una disminución en la variación
neta del año 2010 de efectivo y equivalentes de efectivo por US$13,147 mil,

Noexisten otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado según
las NIIF y el presentado según los PCGAanteriores.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Lapreparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actividad económicadela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento,los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futurossi la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contablescríticos que la administración del
Grupohautilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que el Grupo determine
los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Enel caso de queel importe recuperable sea inferior al valor neto en libros delactivo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abonoa resultados conel límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el año 2011, no se reconoció una pérdida por deterioro en propiedades, planta y
equipo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:

Efectivo y bancos
Inversiones overnight
Inversiones temporales

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

32,576 11,209 6,803
10,501 8,951 10,840
2,708 2,301 11,855

45,783 22,461 29,498

Inversiones Overnight - Corresponde a inversiones en instituciones financieras locales con una tasa
de interes del 2.3% y vencimiento el 2 de enero del 2012, para el año 2011,

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen depósitos a plazo
mantenidosen la cuenta corriente del Citibank N.Y., con vencimiento hasta 15 días y una tasa de

interés nominal anual que fluctúa entre el 0,15% el 0.25% y certificados de inversión en Diners
Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con vencimientos sucesivos desde enero a diciembre del
2012 y unatasa de interés promedio del 4,33%, Durante los años 2011 y 2010,los intereses ganados
fueron de US$59 mil y US$61 mil respectivamente. Al 31 de diciembre del 2009, representan
certificados de depósito mantenidos en un banco local que devengan una tasa de interés promedio
anual del 2% y con vencimiento en enero del 2010.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar a concesionarios
Clientes locales

Compañías relacionadas:
General Motors Overseas Distribution Corporation
Itochu Corporation
General Motors Venezolana C.A.
General Motors del Ecuador S.A.
General Motors ColmotoresS.A.
General Motors Chile

Cuentas por cobrar a terceros
Provisión para cuentas dudosas
Subtotal (pasan...)

+.» Diciembre 31,...
2011 2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. dólares)

11,482
1,218

29,832
1,974
1,532
311
19

43

 

46,411

712

25,111
1,974
987
141

2,597

 

31,522

2,165
947

4,944
3,734
172

10,110
510

1,053
(50)

23,585
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... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S, dólares)

Subtotal (viene»...) 46,411 31,522 23,585

Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar a compañías relacionadas 195 758 466
Anticipos a proveedores 213 144 54
Otros 779 157 648

Subtotal 1,187 1,659 1,168

Total 47,598 23,181 24,753

Cuentas por Cobrar a Concesionarios - Constituyen cuentas por cobrar porla venta de vehículos a

concesionarios. Para la recuperación de estos saldos, Ómnibus BB Transportes S.A. ha suscrito con el

Banco dela Producción - Produbanco, un “Contrato de facilidades de comercialización” porel cual,
Produbanco se compromete a concederel financiamiento de los valores que los concesionarios deban
pagar a Ómnibus BB Transportes S.A. por los vehículos adquiridos. Dicho financiamiento es
otorgado a los concesionarios y las facturas son pagadas a la Compañía al siguiente día hábil de su
emisión.

GeneralMotors Overseas Distribution Corporation - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de
vehículos a General Motors Colmotores S.A., las cuales son facturadas y recuperadas a través de

General Motors Overseas Distribution Corporation (¿MODC).

Cuentas por Cobrar a Terceros - Constituyen cuentas por cobrar por la venta directa de flotas de
vehículosa instituciones públicas y privadas.

A partir del año 2010, el Grupo no reconoce una provisión para cuentas dudosas debido a que los
vencimientos de la mayorparte de la cartera son corrientes. Adicionalmente, en opinión de la
administración del Grupo las cuentas por cobrar vencidas no se encuentran deterioradas.

Las cuentas por cobrar a terceros y con compañías relacionadastienen un plazo de 30 días y 47 días
respectivamente.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero no Deterioradas - Un detalle de la antigtiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es corno sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,
2011 2010 20]0

(en miles de U.S. dólares)

60-90 días - 33 352
más de 90 (1) 1,974 1,974 8,678

Total 1,974 2,007 9,030

Antigledad promedio (días) 549 184 780
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7.

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Itochu Corporation por ventas efectuadas a General Motors
Venezolana C.A., compañía relacionada a la cual Ómnibus BB Transportes S.A. no exporta
vehículos desde el año 2009. La administración considera que este saldo pendiente de cobro no

requiere de provisión debido a que la cuenta no se encuentra deteriorada y será recuperada.

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa e
independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumendeotros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S, dólares)

Activosfinancieros medidos al costo amortizado:

 

Inversiones en compañía relacionada 125,335 165,631 178,791

Fondos en garantía 507 443 447
Otros 31 132 35

Total 125,873 166,206 179,293

Clasificación:
Circulante 125,842 166,175 179,292
Nocirculante : 3 31 1

Total 125,873 166,206 179,293

Inversiones en Compañía Relacionada - Ómnibus BB Transportes S.A. mantiene certificados de
depósito en la compaftía relacionada GM European Treasury Company, (Nueva York - EE.UU), las
cuales generaron intereses a una tasa promedio ponderada del 0.30% anual durante el año 2011
(0.26% anual en el año 2010).

GM European Treasury Company es una de las entidades encargadas de manejar las necesidades de

fondosde las subsidiarias y afiliadas de General Motors Company. Estos depósitos son colocados a
plazos no mayores de 90 días y renovados por períodos similares. La disponibilidad de estos recursos
está previamente negociada en las condicionesdel plazo establecido. La administración de Ómnibus
BB Transportes S.A. - OBB considera que en el corto plazo podrá seguir manteniendo las
colocaciones por cuanto las operaciones del Grupo generan un flujo positivo de fondos. Estos
depósitos no están garantizando obligaciones de sus accionistas o compañías relacionadas. Durante el
2011, el interés ganado asciende a US$461 mil (US$512 mil en el año 2010). Ninguno de estos

activos se encuentra vencido o deteriorado,

Fondos en Garantía - Incluyen certificados de depósito en bancos locales con vencimientos hasta
septiembre del 2012 (noviembre del 2011 en el año 2010) y que generan unatasa de interés anual del
3.25% (4.25% en el año 2009), Estoscertificados amparan la emisión de garantías a favor de Suzuki
Motors Corporation y el Servicio de Rentas Internas - SRI.
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9.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

Importacionesen tránsito
Materias primas
Productos terminados
Productos en proceso
Provisión para obsolescencia

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumende propiedades, planta y equipo es comosigue:

Costo o valuación
Depreciación acumulada y deterioro

Total

Clasificación:
Terrenos
Propiedades en construcción y activos en tránsito
Edificios
Maquinaria y equipo
Mueblesy enseres y equipos de oficina
Vehículos
Equipos de computación
Equipo bajo arrendamiento financiero

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

27,002 47,195 39,496
75,833 70,037 32,200
2,210 6,553 5,474
1,358 979 1,478
(216) (103) (129)

106,187  PR466l 78,512

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

89,962 68,357 61,398
30,404) 29,039) 25,873)

29,558 29,318 25,925

5,340 2,092 1,837
21,113 5,591 1,844

11,604 10,441 10,404

19,750 18,975 19,671
150 1381 254
908 1,001 820
189 254 378

—304 183 —7

39,538 29,318 23,525
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010
Adquisiciones
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adquisiciones
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciación acumulada y deterioro

Saldo al 1 de enero de 2010
Gasto por depreciación
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Gasto por depreciación

Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Terrenos

1,837
255

2,092
3,248

Propiedades

en
construcción

y activos en
tránsito

1,844
3,747
 

5,591
15,522

Edificios

13,311
781
(349)

13,743

1,590
(37

Edificios

(2,907)
(455)
61

(6,301)
(418)
127

(3,592)

 

Maquinaria, . .

equipo y Equipo bajo
herramientas Equipos de arrendamiento
especiales Vehículos computación financiero

... (en miles de U.S. dólares) ...

41,314 1,076 1,564 452
2,544 249 68 670
(964) (40) (2) -

42,894 1,285 1,630 11122

3,472 429 86 -
1,699) (540) (292) (4)

44,667 1,174 1,24 1,043

Maquinaria, .

equipo y Equipo bajo
herramientas Equipos de arrendamiento

especiales Vehículos computación financiero
... (en miles de U.S.dólares) ...

(21,390) (256) (1,185) (135)
(2,606) (32) (191) (204)

257 204 — —

(23,739) (284) (1,376) (339)
(2,651) (40 (150) (279)
1,623 59 291 24

(24,767) (266) (1,235) (544)

a A a

Total

61,398
8,314

(1,355)

68,357
24,347
Q,742)

(25,873)
(3,688)

522

(29,039)
(3,539)
2,174

(30,404)
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9,1 Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según
los PCGAanteriores se muestran a continuación:

...Enero 1, 2010...
Saldo según Ajuste
PCGA al valor Costo

anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S. dólares)

Terrenos, mejoras y edificios 9,282 2,959 12,241

Maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipos
de oficina 18,819 1,926 20,745

Equipos de computación 393 (15) 378
Propiedades en construcción y activos en tránsito 1,844 - 1,844

Equipo bajo arrendamiento financiero - 317 317

Total 20,338 5,187 35,525

En caso de quelosterrenos y edificaciones del Grupo hubiesen sido medidos sobre la base del
costo histórico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Terrenos 3,447 2,902 2647

Edificaciones 3,151 7,636 2,790

10. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Garantizados - al costo amortizado
Pasivos por arrendamiento financiero y

total (1) 375 703 284

Clasificación:
Corriente 276 327 130
Nocorriente 29. 376 154

Total 225 703 284

(1) Lospasivos por arrendamiento financiero están garantizados por los activos arrendados. Los

pasivos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus períodos de reembolso de tres
años.
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10.1

10.2,

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientosfinancieros se relacionan principalmente
con equipos de computación, cuyo término de arrendamiento es de 3 años. El Grupo tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones del Grupo por arrendamientos financieros son garantizadas
porel título de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Pasivospor arrendamientofinanciero

Valor presente de los
Pagos mínimos de pagos mínimos de
arrendamiento arrendamiento
Diciembre 31, Diciembre31,

2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Entre uno tres años 436 820 375 703
Menoscargos de financiamiento futuros (61) (UD _—- >

Valor presente de pagos mínimos de

arrendamiento 375 203 275 203

Valor razonable - El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero es

aproximadamente igual a su saldo en libros,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

 

.«. Diciembre 31.... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S, dólares)

Proveedores locales 41,827 26,801 20,542
Proveedores del exterior 22,508 21,036 15,638

Compafiías relacionadas:
Itochu Corporation 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo $: Technology Co. 13,339 19,590 14,061
Shanghai General Motors Corp. 9,431
General Motors del EcuadorS.A. 4,779 4,433 4,114

Shangai General Motors Co. Ltd. 2,942
General Motors Colmotores S.A, 2,193 31 131
Otras 1,037 1,39] 447

Subtotal 154,208 162,531 132,046
Otras cuentas por pagar
Anticiposa clientes 217 223 2,412
Otras 50 3 207

Subtotal 267 231 2,619

Total 154,475 162,762 134,665
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(1) Los saldos por pagar a compañías relacionadas son liquidados en un plazo de hasta 45 días. En
el caso de proveedores locales las cuentas son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90
días.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es cornosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:

 

Crédito tributario de impuesto a la renta (2) 7,901 6,439 742
Impuesto al Valor Agregado IVA 5,131 3,114 3,515
Reclamos de IVA y drawback en proceso (1) 1,431 1,431 6,336

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 40 __40

Total 14,463 11,024 10,633

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestoa la renta por pagar (2) 192 4 6,188
Impuesto a los consumos especiales - ICE e
Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,400 3,443 6,799

Impuestoa la Salida de Divisas - ISD 611
Retencionesen la fuente de impuestoa la renta
por pagar 796 1,337 689

Total —,999 4,784 13,676

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, corresponde a aranceles e
impuesto al valor agregado generados por Ómnibus BB Transportes S.A. en las compras de
materias primas para la manufactura de bienes para la exportación. Estos rubros se
encuentran en proceso de reclamo ante la Corte Supremade Justicia en Casación en contra
del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE(anteriormente Corporación
Aduanera Ecuatoriana - CAE)y el Servicio de Rentas Internas - SR, respectivamente,

(2) Al 31 de diciembredel 2011 y 2010,estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadasal SRI
como pago en exceso, para el año 2010 está pendiente que el SRI resuelva el valor de
US$1.5 millones y por el año 2011 se presentará un reclamo por US$6.4 millones.

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010)y del 14%
sobrelas utilidades sujetas a capitalización (15% parael año 2010).
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12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estadosfinancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros individuales antes de
impuesto la renta 24,566 33,638

Gastos no deducibles 6,124 1,155
Ajuste del valor patrimonial proporcional de inversiones (1,505)

Otros gastos no deducibles, neto (1,474) (1,437)
Ingresos exentos — —1)
Utilidad gravable 29,213 31,850

Anticipo calculado de la Compañía (1) 6552 2.612

Impuesto la renta cargado a resultados (2) 7,851 7,962
Gasto (ingreso) por impuestoa la renta diferido (1,297) 201
Menosbeneficio tributario porla reinversión (190)

Total 6,354 2.973

(1) partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Enel año
2010, el impuesto causado por el Grupo excedió al valor de anticipo mínimo calculado, por
tal motivo, para el referido periodo, el Gruporegistró como impuesto a la renta del año el
impuesto causado y noel valor del anticipo calculado.

Durante el año 2011, Ómnibus BB TransportesS.A.realizó un pagototal de anticipo de
impuesto a la renta de US$6,552 mil y el impuesto a la renta causadodel año es de
US$4,932 mil. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$6,552 mil
equivalentes al impuesto a la renta mínimo.

En febrero de 2012, el Servicio de Rentas Internas - SRI inició el proceso de determinación
en Elasto S.A, correspondienteal ejercicio fiscal 2008 y enfocará su análisis al
cumplimiento del Régimen de Precios de Transferencia con partes relacionadas locales.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributarias hasta el
año 2007 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011.

(2) Incluye el impuesto a la renta causado por Ómnibus BB Transportes S.A. - OBB por
US$6.6 millones, el cual correspondió al anticipo mínimo en el año 2011. Adicionalmente,
incluye US$1.3 millones correspondientes al impuesto causado por Elasto S.A. y Holdcorp
S.A..
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12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientosde la provisión para

 

impuestoa la renta fueron comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (6,435) 5,446

Provisión del año 7,851 7,962

Reclamos de impuesto a la renta 4,769

Devolucionesrecibidas 156 565
Ajuste a resultados 1 20
Ajuste porreinversión (190)
Pagos efectuados (14,051) (20,238)

Saldos alfin del año (Crédito tributario neto) 17,709) 46,435)

Ajuste por reinversión - Durante el año 2010,la Junta General de Accionistas de Ómnibus BB
Transportes S.A. aprobó un incremento de capital (Ver Nota 18) que resultó en el pago del
impuesto la renta con la tarifa del 15% dela utilidad gravable generando una reducción de
US$190 mil en el impuesto a la renta del año 2010. El efecto de tal reducción fue registrado
concrédito al gasto por impuesto a la renta.

Devoluciones recibidas - Durante los años 2011 y 2010, Elasto S.A. recuperó US$156 y
US$565 mil, respectivamente, por concepto de reclamos por pago en exceso de impuesto a la
renta de años anteriores más los intereses acumuladosa la fecha.

Pagos efectuados - Correspondeal anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuestoa la
salida de divisas. A partir de septiembre del 2011, los CKD importadostienen un “ad-
valorem”diferente de 0%, por tal motivo, desdela referida fecha la Compañía no tiene derecho
a crédito tributario por el impuesto a la salida de divisas generado en los pagosal exterior por
compras de CKD.
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12.4 Saldos delimpuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comosigue:

Saldosal
comienzo del Reconocido en Saldos al fin

año los resultados del año

... (en miles de U.S. dólares)...

Año 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Provisión por terminación de contrato (335) 18 617
Provisión por jubilación patronal (51) (28) (279)
Compensación variable (118) (15) (133)
Provisión de bonificación por
desahucio (42) 6) (45)

Arrendamientos financieros (8) 1 (7)
Provisión por obsolescencia (8) (41) (49)
Provisión contingentes 10)) 7
Provisión por vacaciones mM (6) (13)
Propiedades, planta y equipo
(depreciación de activos) 1,052 (838) 214

Provisión de cuentas incobrables . 35 (35)
Provisión por garantías 30 (9) 21
Provisión de ISD (294) (294)
Provisión despido 2011 (8) (8)

Otros (42) (46) (88)

Total 299 (1,297) (299)
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12.5

Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldosal fin

año los resultados del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

Año 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Provisión por terminación de contrato (634) 49 (335)
Provisión por jubilación patronal (08) 57 (251)
Compensación variable (115) 6) (118)

Provisión de bonificación por
desahucio (51) 9 (42)

Provisión por obsolescencia (32) 24 (8)
Arrendamientos financieros (3) 5 (8)

Provisión por vacaciones (5) (0) (7)

Propiedades, planta y equipo
(depreciación de activos) 957 95 1,052

Provisión por garantías 41 (1) 30
Provisión por cuentas incobrables 30 5 35
Provisión campañas (6) (6)

Provisión contingentes (7) (7)

Otros (22) (14) 136)

Total 98 201 299

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del
2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios los

siguientes:

Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24% parael año 2011, 23% parael año 2012 y 22% partir del
año 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicióndel activo (pasivo) por
impuestosdiferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del

23%.
Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas
inversionesse realicen para el desarrollo de sectores económicos consideradosprioritarios

para el Estado. .
Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

eréditos externos otorgadospor instituciones financieras.
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en
pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación

efectiva para las nuevas sociedades.
Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados porinstituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Código.
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12.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectostributarios los siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera 1US$35,000, en la base de datos
del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+ Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA
tarifa 12%.

+ Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados
con ICEentarifas que van del 8% al 32%.

+ Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%, Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado (aún
no emitido) que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden serutilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

»  Seestablece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14

El Gruponodisponedel estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razón de queel plazo para su presentación ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del año 2012. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros consolidados, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración del Grupo considera que los efectos
del mismo,si hubiere, carecen de importanciarelativa. Al 31 de diciembre del 2010, el Grupo efectuó
el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es comosigue:

... Diciembre 31... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Participación a trabajadores 4,324 5,733 5,950

Impuestoa la salida de divisas - ISD por pagar 3,337
Beneficios sociales 1,539 1,931 1,622
Otras obligaciones acumuladas 1,477 1,202 421

Total 10,677 8,866 199
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14.1

14.2

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron
comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 5,733 5,950
Provisión del año 4,324 5,733

Transferencia de participación de General Motors
del EcuadorS.A. 5,153 2,973

Pagos efectuados (10,886) 8,923

Saldos al fin del año 4,324 23,133

Para el pago del 15% de participación a trabajadores, el Grupo conformela autorización del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con General Motors del Ecuador S.A. por cuanto
forman parte de un mismo grupo económico y sus negocios son complementarios.

Impuesto a la Salida de Divisas - Representa el impuesto a la salida de divisas del 5% (Ver
Nota 12.6) que el Grupo provisionó sobre las cuentas pendientes de pago a proveedoresdel

exterior al 31 de diciembre del 2011. Dicho impuesto fue provisionado considerando quelas
transaccionesrelacionadas conlas referidas cuentas por pagar no dan derechoa crédito
tributario y consecuentemente forman parte de un activo o constituyen un costo o gasto
conocidoa la fecha decierre.

15. PROVISIONES

Un resumende provisiones es comosigue:

«.. Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S, dólares)

Descuentos 1,248 2,500 1,372

Garantías 779 890 654

Total 2,027 2,390 2.026

Clasificación:
Corriente 1,696 2,929 1,700

Nocorriente 331 461 326

Total 24027 2,390 2,026
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16

Descuentos - Representa la mejor estimación efectuada por la administración para los pagos que se

generarán de acuerdo a los programas de incentivos para consumidores, instituciones o la Red de
Concesionarios por la venta de vehículos. Los programas de incentivos son generalmente de corto
plazo con el propósito de incentivar las ventas, La estimación ha sido efectuada sobre la base dela
tendencia histórica y su liquidación puede diferir comoresultado del volumen de ventas de los
vehículos.

Garantías - La provisión de garantías representa el valor presente del mejor estimado dela
administración sobre el flujo futuro de beneficios económicos que serán requeridos bajo las
obligaciones por garantías que otorga la Compañía a sus clientes en la venta de vehículos por
concepto de posibles fallas en el ensamblaje de los mismos. El estimado ha sido hecho sobre la base
de la tendencia histórica de las garantías y podría variar como resultado de los materiales nuevos,
procesos de fabricación u otros eventos que afectan la calidad del producto.

Los movimientos de provisiones fueron comosigue:

 

 

Descuentos Garantías Total
... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 (1,372) (654) (2,026)
Provisiones adicionales reconocidas (11,173) (534) (11,707)
Reducciones generadas por pagos 9,688 325 10,013
Reversión de provisión 357 357
Ajuste valor presente (07) (Q7)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (2,500) (890) (3,390)
Provisiones adicionales reconocidas (9,158) (97) (9,255)
Reducciones generadas por pagos 10,410 250 10,660
Ajuste valor presente (42) (42)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 41,248) (779) (2,027)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

,.. Diciembre31,... Enero1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S, dólares)

Terminación laboral 7,161 5,753 4,742
Jubilación patronal 3,782 3,048 2,825

Bonificación por desahucio __949 157 _725

Total 41,892 2,558 8,292

-42-



 

 

16.1 Terminación Laboral - De acuerdo conel contrato colectivo vigente, los trabajadores tienen
derecho a una indemnización por terminación de la relación laboral ya sea por mutuo acuerdo
o retiro voluntario, equivalente a una remuneración mensual por los cinco primerosaños, y por
cada año excedente al quinto el 80% del último salario mensualpor cada año de servicio, o, en

el caso de despido, una indemnización por estabilidad y garantía que varía entre 3 y 40 salarios
de acuerdo a los años de servicio.

Adicionalmente para el personal no incluido en Contrato Colectivo, la indemnización

correspondea lo establecido en el Código del Trabajo, el empleador que despidiere
intempestivamenteal trabajador, pagará, de conformidad conel tiempo de servicio y según la
siguiente escala:

a. Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración.

b. De másde tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de
servicio, sin que en ningún caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneración.

c. La fracción de un año se considera como año completo.

El cálculo de estas indemnizaciones se hará de la remuneración que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido,sin perjuicio de pagar las bonificacionesa las que se
alude en el caso del artículo 185 del Código de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de terminación laboral fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 5,753 4,742

Costo de los servicios del período corriente 569 223 -
Costo por intereses 363 309
Pérdidas actuariales 960 804
Beneficios pagados (484) (325)

Saldos al fin del año 1,J61 5,753

16.2 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición deafiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.3

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 3,048 2,825
Costo de los servicios del período corriente 521 394
Costo por intereses 190 184
(Ganancias)/pérdidas actuariales «101 (41)
Ganancias sobre reducciones (85)
Beneficios pagados 1) 1229)

Saldos alfin del año 2,782 2.048

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los añosde servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 757 725
Costo de los servicios del periodo corriente 118 109
Costo por intereses 46 38
(Gananciaspérdidas actuariales 121 (50)

Beneficios pagados 193) 165)

Saldos alfin del año 949 157

Loscálculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 el 1 de enero del
2010 porun actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basadosen la
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan resultados del período.
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010
% %

Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incrementosalarial 3.00 2.40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Costo actual del servicio 1,208 726
Intereses sobre la obligación 599 531
Pérdidas actuariales netas reconocidas en el año 1,182 713
Ganancias provenientes de reducciones o
cancelaciones (85)

Total 2.989 1,885

Durante los años 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$599 mil y US$531 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de administración.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera más o menossignificativa al valor económico desus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte del Grupo,si es el caso,

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. Lasestrategias que ha definido el Grupo para manejar el riesgo de crédito
por cada tipo de cartera se describen a continuación. Las cuentas por cobrar
comerciales están compuestas por clientes concesionarios, compañías relacionadasy
otros clientes terceros. En el caso de clientes concesionarios el riesgo de crédito es
virtualmente inexistente debido a que para la cobranza de dicha cartera se ha firmado
un contrato de encargo fiduciario mediante el cual, una institución financiera local
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17.1,2

17.13

17.14

otorga financiamiento a los concesionarios y cancela las facturas a Ómnibus BB
Transportes S.A.al siguiente día hábil de la venta. Por esta transacción se genera un
costo financiero que es asumido por Ómnibus BB Transportes S.A.. En cuanto las
compañías relacionadasel riesgo de crédito es bajo debido a que General Motors
Company,la última controladora de la Compañía, ha definido estrictas políticas de
cumplimiento de obligaciones entre compañías relacionadas,las cuales deben
observadas sin excepción por todas las subsidiarias alrededor del mundo. Finalmente,
respecto clientes terceros, estos corresponden a organismos gubernamentales e
inusualmente grandes compañías privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos
procedimientos de evaluación de riesgo crediticio previo otorgamiento de crédito y de
la realización de ventas.

Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado
manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociación en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los últimos años. Por lineamientos de su casa matriz, el Grupo debe
colocar estos excedentes de efectivo en inversiones financieras emitidas por su
compañía relacionada General Motors European Treasury Company domiciliada en
Nueva York - EE.UU. Las inversiones ganan intereses del 0.30% anual promedio y
pueden ser reclamadas en caso de que el Grupo tenga necesidades justificadas de
liquidez, las cuales deben ser puestas en conocimiento y aprobadas porla Dirección
Corporativa de Tesorería.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

Adicionalmente Ómnibus BB Transportes S.A. es subsidiaria de una compañíadel
exterior que respalda las operaciones en Ecuador.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$165 millones
Índice de liquidez 1.9 veces
Pasivostotales / patrimonio 0.9 veces

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de
desarrollo del Grupo.

Rlesgo de transacciones en moneda extranjera - El Grupo se encuentra expuesto a
riesgos en las transacciones en moneda extranjera debido a que mantiene cuentas por
pagar comerciales en yenes por la compra de CKD's a su compañía relacionada Itochu
Corporation, la cual se encuentra domiciliada en Japón. En el pasado, el Grupo
recurría a la contratación de derivados financieros de cobertura de diferencial
cambiario para contrarrestar este riesgo. Sin embargo, desde el año 2009, por
disposición de su casa matriz, el Grupo no contrata los referidos instrumentos de
cobertura; en razón de que, los costos financieros que representaban los derivados no
eran justificables ya que las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario se
generaban entre compañías relacionadas. Por tal motivo, la única estrategia que
maneja la compañía para mitigar el riesgo de diferencial cambiario corresponde a la
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preparación de un flujo de caja para monedaextranjera que es monitoreada con flujos
reales y proyectados.

17.2 Categorías de instrumentosfinancieros- El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es comosigue:

,.. Diciembre 31,... Enero1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 45,785 22,461 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 47,598 33,181 24,753

Otros activos financieros (Nota 7) 125,873 166,206 179,293

Total 219,256 ' 221,848 233,544

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 154,475 162,762 134,665

Pasivos por arrendamientofinanciero (Nota 10) 375 703 234

Total 154.850 163465 134949

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127,549,480 de acciones de US$1.00

valor nominal unitario (127,549,480 al 31 de diciembre de 2010 y 125,649,480 al 1 de enero de

2010), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Número de Capital en
Acciones Acciones

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al 1 de enero de 2010 125,649,480 125,649

Aumento de capital 1,900,000 1,900

Saldosal 31 de diciembre de 2010 y 2011 127,549,480 127,549
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18,3

18.4

18.5

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

2011 2010 2010

... (en miles de U.S.dólares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 66,878 64,639 54,589
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF
(Nota 3.3.1) 4,194 4,194 3,778

Efecto neto en resultados acumulados de la
participación no controladora (752) 693

Total 21,072 68,081 21,674

Lossaldosde las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF. El
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidación del Grupo.

Dividendos - En octubre del 2011, se canceló un dividendo de US$0.085 por acción,
equivalente a un dividendo total de US$10.9 millonesa los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En octubre del 2010, se pagó un dividendo de US$0.07 por acción,
equivalente a un dividendo total de US$9.5 millones.

A partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicción de
menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta.
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19.

20.

21.

 
 

INGRESOS

Un resumendelos ingresos del Grupo (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - ver
Nota 20) es comosigue:

Ventas de vehículos en el mercado local
Ventas de vehículos a compañías relacionadas en el exterior
Ingresos por venta de bienes manufacturados
Ingresos provenientes del arrendamiento de inmuebles

Total

INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es comosigue:

Ingresospor intereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:
Depósitos bancarios
Activos financieros medidos al costo amortizado
(Nota 7)

«Otros intereses

Total

OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS

Un resumendeotras ganancias y pérdidas es como sigue:

Pérdida en cambio, neta y total

Ganancia sobre la disposición de propiedades, planta
y equipo

Total

  

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

616,006 603,384
197,422 186,253

9,104 9,376
47 47

822,579 222,060

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

251 284

463 s15

380 80

1.094 872

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

4,658 8,415

—135) 180)

4,603 8,335

Nose han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos financieros,
distintas a las reveladas en la Nota 23 ni pérdidas por deterioro reconocidas/reversadas con respecto a
las cuentas comerciales por cobrar (Ver Nota 6).
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22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administración

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Marketing Fee GM
Costos de distribución
Costos de publicidad
Gastos de mantenimiento
Gastos por depreciación y amortización
Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios
Impuestos
Otros gastos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

758,021 720,695

15,746 14,742
17,242 20,814

291,009 256,251

2011 2010

(en miles de U.S.dólares)

638,728 621,553
15,746 14,741
1,660 1,674
4,954 5,448

4,007 3,851

3,634 3,793
29,672 27,466
1,926 673
4,650 4,609

86,032 72,443

291,009 236,251

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participación a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

17,364 15,291
4,324 5,733
1,884 1,828
3,111 2,729
2,989 1,885

29,672 21,466
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Gasto de Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Depreciación de propiedades, planta y equipo : 3,539 3,688
Amortización de activos intangibles 95 105

Total 2,634 2.193

COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

Intereses pagados por el encargo fiduciario (Wholesale)
(Ver Nota 6) 2,453 2,751

Otros 136 33

Total 2.589 2,154

El descuento financiero pagado al banco por la compradela cartera de concesionarios es de 7.5%
sobre el valor nominal de la factura.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lacontroladora inmediata y la última controladora del Grupo son General Motors LAAM Holdings
LLC (incorporada en Florida - EE.UU) y General Motors Company(incorporada en Detroit - EE.UU),
respectivamente

Lossaldos y transacciones entre la Compañía y sus subsidiarias, las cuales son partes relacionadas de
la Compañía, han sido eliminadosen la consolidación y no se revelan en esta nota.
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24.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, las Compañías del Grupo realizaron las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas que no son miembros del Grupo:

2011 2010

(en miles de U.S. dólares)

Venta de bienes:
General Motors Overseas Distribution Corporation 197,056 142,422

Aymesa S.A. 4,807 3,154
General Motors Venezolana C.A. 3,860
General Motors Colmotores S.A. 43,141
General Motors del Ecuador S.A. 629 393
Otras 344 1,052

Total 206,696 190,162

Compra de bienes:
Itochu Corporation 315,967 407,982

General Motors Daewoo é: Technology Co. 102,880 107,205
General Motors del EcuadorS.A. 27,955 24,059
Shangai General Motors Co. Ltd. 10,235 -
Shangai General Motors Corporation : 7,971 -
General Motors Brasil 5,012 5,834
Aymesa S.A. 3,200 2,210
General Motors Colmotores 2,199 -
Suzuki Motors Corporation 519 4,870
General Motors México 14 AN

Total 475,952 352,160

Gastos de mercadeo pagados 15,746 14,741

Publicidad corporativa pagada 2,993 2,896

Arriendose intereses pagados 48 ———48

Intereses ganados «—461 A
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24.2

Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudadosa partes
relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... Enero 1,  .., Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010 2011 2010 2010

... (en miles de U.S, dólares)...

General Motors Overseas - - -

 

Distribution Corporation 29,832 25,111 -

General Motors Colmotores S.A. 19 10,110 2,193 31 131

General Motors Venezolana C.A. 1,532 987 3,734 - - -

General Motors Chile 510 - - -
General Motors del Ecuador S.A. 311 141 172 4,179 4,433 4,114

Itochu Corporation 1,974 1,974 4,944 56,152 88,749 77,113
General Motors Daewoo $2
Technology Co. 13,339 19,590 14,061

Shanghai General Motors Corp. - - - 9431 - -
Shangai General Motors Co. Ltd. - - - 2,942 - -
Otras - - - 1,037 1,891 447

Total 23,668 28213 19470 .89,873 114,694 95,866

Lossaldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados porpartes relacionadas.

Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 976 640
Otros beneficiosa largo plazo 29 24

Total 1,003 664

La compensaciónde los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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25. EXPOSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición del Grupo a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010

(en miles de Yenes Japoneses JPX)

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta 4,740,809 2,231,189

Lostipos de cambio de la corporación al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron de JPX76,94 y
JPX31.24, por US$1.00, respectivamente.

26. PASIVOS CONTINGENTES

27.

A continuación se detallan los pasivos contingentes que mantiene el Grupo al 31 de diciembre del
2011:

El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$340 mil en las declaraciones y
pagos de Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
correspondientes a los años 2005 y 2006. Con fecha 15 de julio del 2009, la Compañía presentó
una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación respecto de este proceso,

El Servicio de Rentas Internas - SRI determinó glosas por US$662 mil en las declaraciones y
pagos del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE correspondientes al 2008. Con fecha 8 de
febrero del 2012, la Compañía presentó una Acción Contenciosa Tributaria de Impugnación
respecto de este proceso.

El Municipio del Distrito Metropolitano de Quito determinó glosas por US$308 mil por concepto
de la tasa municipal del 1.5 por mil sobre los activos. Con fecha 11 de enero del 2012,la

Compañía presentó un recurso de casación en la Corte Nacional de Justicia en contra de la
sentencia emitida respecto de este proceso por parte de la Primera Sala del Tribunal Distrital
Fiscal,

Confecha 17 de octubre del 2011, el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas

planteó un recurso de casación ante la Corte Nacional de Justicia en relación a la sentencia emitida
porla Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal, la cual favoreció a la Compañía en cuanto a las
glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRl a las declaraciones y pagosdel
Impuesto a la Renta correspondientes a los años 2005 y 2006. La cuantía del referido proceso

asciende a US$598 mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUESE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados
(marzo 26 del 2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.
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28. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros consolidados porel año terminadoel 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobadospor la Gerencia del Grupo en marzo 26 del 2012y serán presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serán aprobados porlos accionistas y Junta de Directores sin modificaciones.
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en miles de U.S. Dólares)

 

 

 

 

 

 

 

Eliminaciones
Omnibus 88 Total

ACTIVOS IransportesS.A, ElastoS.A, Holdcorp Jotal Debe Haber Consolidado

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 40,638 5,145 2 45,785 - - 45,785
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 44,783 14,001 - 58,784 - 11,136 47,598

Otros activos financieros 125,834 - 957 126,791 - 949 125,842

Inventanos 96,247 9,940 - 106,187 - - 106,187

Activos por impuestos corrientes 14,405 55 3 14,463 - - 14,463

Otros activos 146 - I 147 - - 147
Total activos corrientes 322,053 29,141 963 352,157 340,022

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 53,659 5,649 250 59,558 - - 59,558
Activos intangibles 89 - - 39 - - 89

Inversiones en subsidiarias 5,173 - - 5,173 - 5,173 -
Otros activos financieros 31 - - 31 - - 31
Activos por impuestos diferidos 1,052 - - 1,052 - - 1,052
Total activos no corrientes 60,004 5,649 250 65,903 60,730

TOTAL 382,057 34,790 1,213 418,060 400,752
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TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en miles de U.S. Dólares)

PASIV :

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos por arrendamiento financiero

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservalegal

Utilidades retenidas

Patrimonioatribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total Patrimonio

TOTAL

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Omnibus BB

JTransportesS.A. Elasto S.A. Holdcorp S.A. Total

276 - - 276

148,143 18,455 4 166,602

7,108 884 7 7,999

9,667 1,004 13 10,684

1,696 - - 1,696
166,890 20,343 24 187,257

99 - z - 99

11,314 578 - 11,892

- 1 52 s3

331 - - 331

11,744 579 52 12,375

173,634 20,922 76 199,632

127,549 3,198 4 130,751
8,531 394 45 9,470

67,343 9,776 1,083 78,207

203,423 13,868 1,137 218,428

203,423 13,868 1,137 213,428

382,057 34,790 1213 418,060
 

Eliminaciones

Debe Haber

12,127

3,202

7,135

Total
Consolidado

276
154,475

7,999
10,677
1,696

175,123

99
11,892

53
331

12,375

187,498

127,549
8,531

71,072
207,152

6,102
213,254

400,752
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TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en miles de U.S. Dólares)

INGRESOS

COSTO DEVENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas
Gastos de ventas
Gastos de administración

Costos financieros
Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOA LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD NETA DELAÑOYTOTAL
RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD NETA DEL AÑO YTOTAL RESULTADO
INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

UTILIDAD DELAÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

 

 

 

 

 

 

Omnibus BB .

Transportes ElastoS.A. Holdcorp Total

813,428 85,460 79 898,967

754,690 79,687 - 834,377

58,738 5773 79 64,590

1,722 59 2 1,783
(4,604) - 1 (4,603)

(15,746) - - (15,746)
(16,159) (3,090) as) (17,274)
(2,589) - - (2,539)
(1,712) 114 - (1,598)

19,650 4,856 s7 24,563

6,552 1,285 14 7,851
(1,175) (122) - (1,297)
5,377 1,163 14 6,554

14,273 3,693 43 18,009
 

 

Eliminaciones
Total

Debe Haber Consolidado

76,388 - 822,579

76,356 758,021

64,558

- 1,094
- (4,603)
- (15,746)

32 (17,242)
- (2,589)
- (1,598)

23,874

- 7,851
- (1297)

6,554

17,320

- 15,695

17,320
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de U.S. Dólares)

Omnibus BB Total
ACTIVOS Transportes ElastoSA, HoldcorpS.A, Total Debe Haber Consolidado
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 16,786 5,675 - 22,461 - 22,461

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 31,338 10,778 - 42,116 8,935 33,181

Otros activos financieros 166,176 - 903 167,079 904 166,175

Inventarios 116,033 8,628 - 124,661 - 124,661
Activos por impuestos comentes 10,806 218 - 11,024 - 11,024

Otros activos 200 - 201 - 201

Total activos corrientes 341,339 25,299 904 367,542 357,703

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 34,941 4,119 258 39,318 - 39,318

Activos intangibles 180 - - 180 - 180
Inversiones en subsidiarias 5,173 - - 5,173 5,173 -

Otros activos financieros 31 - - 31 - 31 /
Activos por impuestos diferidos - - - - - - l

Total activos no corrientes 40,325 4,119 258 44,702 39,529 |

TOTAL 381,664 29,418 1,162 412,244 397,232
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TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de U.S. Dólares)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Eliminaciones
Omnibus BB Total

PATRIMONIO: JransportesS.A, —ElastoS.A, Holdcorp Jotal Debe Haber Consolidado

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 327 - - 327 - - 327

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 156,259 16,334 - 172,593 9,831 - 162,762

Pasivos por impuestos corrientes 4,534 246 4 4,784 - - 4,734

Obligaciones acumuladas 8,013 843 13 8,874 8 - 8,866

Provisiones 2,929 - - 2.929 - - 2,929
Total pasivos comentes 172,067 17,423 17 189,507 179,668

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamiento financiero 376 - 376 - - 376
Obligaciones por beneficios definidos 9,092 466 9,558 - - 9,558

Pasivo por impuesto diferido 124 123 52 299 - 29
Provisiones 461 - 461 - 461
Total pasivos no corrientes 10,053 589 52 10,694 10,694

Total Pasivos 182,120 18,012 69 200,201 190,362

PATRIMONIO:
Capital social 127,549 3,198 4 130,751 3,202 - 127,549

Reserva legal 6221 620 45 6,886 665 - 6221
Utilidades retenidas 65,774 7,588 1,044 74,406 6,325 - 68,031

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 199,544 11,406 1,093 212,043 201,851
Participaciones no controladoras - - - - - 5,019 5,019
Total Patrimonio 199,544 11,406 1,093 212,043 206,870

TOTAL 381,664 29,418 1,162 412,244 397,232
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado en miles de U.S. Dólares)

Eliminaciones
Omnibus BB Total

JransportesS.A. Elasto Holdcorp Total Debe Haber Consolidado

INGRESOS 739,637 79,709 79 869,425 70,365 - 799,060

COSTO DE VENTAS 716,070 74,958 - 791,028 - 70,333 720,695

MARGEN BRUTO 73,567 4,751 7 78,397 78,365

Ingresos por inversiones 1,215 61 3 1,279 400 - 879

Otras ganancias y pérdidas (8,335) - - (8,335) - - (8,335)

Gastos de ventas (14,742) - - (14,742) - - (14,742)
Gastos de administración (19,789) (1,037) 1) (20,846) - 32 (20,814)
Costos financieros (2,754) - - (2,754) - - (2,754)
Otros ingresos (gastos), neto 32 95 - 177 - - 177

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA 29,244 3,870 62 33,176 32,776

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:

Comiente 6,750 1,012 10 7,11 - - 7,12

Diferido 189 14 o 201 - - 201
Total 6,939 1,026 8 7,973 7,973

UTILIDAD NETA DEL AÑO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 22,305 2,844 54 25,203 24,803

UTILIDAD NETA DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controladora - - - - 1,252 - 23,551

Participaciones no controladoras 1,252

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL - - - - 24,803
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TRANSPORTES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de U.S. Dólares)

 

 

 

 

 

 

 

Eliminaciones
Omnibus BB Total

ACTIVOS TrensportesS.A, ElastoSA, Holdcorp Total Debe Haber Consolidado

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectavo y equivalentes de efectivo 24,497 5,000 1 29,498 - - 29,498
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 23,591 7,090 - 30,681 - 5,928 24,753
Otros activos financieros 179,280 - 842 180,122 - 830 179,292

Inventarios n37 6,990 - 78,307 212 - 78,519

Activos por impuestos corrientes 9,15 917 1 10,633 - - 10,633
Otros activos 209 - 1 210 - - 210

Total activos corrientes 303,609 19,997 345 329,451 322,905

ACTIVOS NOCORRIENTES.
Propiedades, planta y equipo 31,673 3,586 266 35,525 - - 35,525
Activos intangibles 185 - - 185 - - 185

Inversiones en subsidiarias 5,173 - - 5,173 5,173 -

Otros activos financieros LP 1 - - I - 1
Activos por impuestos diferidos 65 - - 65 - 65

Total activos no corrientes 37,097 3,586 266 40,949 35,776

TOTAL 345,706 23,583 111 370,400 358,681
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en miles de U.S. Dólares)

Eliminaciones
Omnibus BB Total

'ATRI H Transportes Elasto Holdcorp Total Debe Haber Consolidado

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos por arrendamiento financiero 130 - - 130 - - 130

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 128,870 12,333 - 141,203 6,750 212 134,665

Pasivos por impuestos corrientes 12,824 848 4 13,676 - - 13,676

Obligaciones acumuladas 7,458 530 13 8,001 8 - 7,993
Provisiones 1,700 - 1,700 - - 1,700
Total pasivos corrientes 150,982 13,711 17 164,710 158,164

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos por arrendamiento financiero 154 - - 154 - - 154

Obligaciones por beneficios definidos 7,805 437 - 8,292 - - 8,292

Pasivo por impuesto diferido - _ 109 54 163 - 163

Provisiones 326 - - - 326 - 326
Total pasivos no corrientes 38,285 596 54 8,935 8,935

Total Pasivos 159,267 14,307 n 173,645 167,099

PATRIMONIO”

Capital social 125,649 3,198 4 128,851 3,202 - 125,649

Reserva legal 4,177 462 45 4,684 507 - 4,177 |

Utilidades retenidas 56,613 5,616 991 63,220 5,545 - 57,675 |

Patrimonioatribuible a los propietarios de la controladora 186,439 9,276 1,040 196,755 137,501 l

Participaciones no controladoras - - - - - 4,081 4,081 ¡
Total Patrimonio 136,439 9,276 1,040 196,755 191,582

TOTAL 345,706 23,583 1,01 370,400 16,224 16,224 358,68]
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